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Abstract :
L'investissement et les moyens de ['activer pour I'établissement
économique sont considérés comme des problemes d'intérét qui les amenent a

rechercher les sources de financement nécessaires pour cela« afin que ces

sources soient au moindre colit et réalisent le meilleur rendement tout en
garantissant l'indépendance financiere de l'institution afin de s'assurer qu'elle
remplit ses obligations aux dates spécifiées et atteigne ses objectifs en stimulant

et en développant l'investissement Dans lequel.

L'autofinancement est considéré comme l'une des sources internes de
financement les plus importantes, qui joue un réle important dans le
développement et le développement de l'institution et l'augmentation de ses
actifs économiques sans recourir a des sources de financement externes et
supporter des colits excédentaires tels que les intéréts et les versements de

dette« tout en augmentant la capacité d'autofinancement et a travers ses
différentes composantes d'amortissement et des provisions de nature réserve
et des retenues de bénéfices« cela augmente leur capacité a emprunter et a

soutenir leur structure financiere pour survivre ou investir pour croitre.

Les mots clés:

Autofinancement - Sources internes de financement - Amortissements et
Fournitures - Réserves - Bénéfices non répartis -Investissement.






-1V

VIl
VI

............................................................ dusalll oo Ll asalia 1Y) Gaal)
....................................................................... Josall Laale 1 JgY) alladll

......................................................................... sl iy Y]
......................................................................... Jogall Loaal Ll
........................................................................ Lol Calial | IS




il giaall (i ygd

D eeeeree e e e e e aeaaaaaaas A Baanall Jalgal) 5 agatll Jalye 1S Calladl)
D eeete et et e et eeea e etta e e e a et aaa— Jasall Jalye Nl
SO PPPRRRSPPPN isaill g1l saamall Jalsall . Lails
) PP aililacay Jagaill jhalia sl Callall
L0 et ettt et e e e e e e e Jsaill lalis .Yyl
L2 et aa s Lsaill ililaca . Ll
TSP I Jagail) allas S Gasal)
L3 et e e e S Jgail) 1 oY) alladl
PPN S gl Caayes Yl
L4 e S Jsall Gailad Ll
1S ettt e e e e e aaaans S Jagal) a1 G
18  teeeeeeeee e A& Jalye 5 S dogal) i€ 1 S bl
L8 ettt e s S Jisal) ilisSa LYl
28 e, S dsall (S Jadye L Ll
20 e Al Baasall algad) 5 I Jygail) s A Calladl
S P S Jisal) v LYl
B30 S Jagaill sarsall Jalgall . Lalh
B et ettt eeeeeeeeeeded e eeeeteteeeeaeetetet et e eaeaeatetet e eaaaaaaanas iadla
ailabiia) et A A Jagail) Aadluay L) : AN Juadl
N Ligal
K3 TP D) Labe :JsY) Gl
3 e Dbyl il g Cauyas :Jg¥) calladl)
K3 T PRSP DL et Yl
R OO PP UPP PP PPRTPPIN D) glgil L Lals
B8 et Dlaiay) Cilaal g dgeal 1 SBI Clladl)
3 ettt et ea e aaaaas Sleiay) dal LYl
B0 e Slenay) Glaal Lt
K1 TS Hlena) Cilaase tEdB Gl
B0 et et e it e e e aaaes Byilaall Lalgall )




AL ettt a e ae Byaluall ye Jalgall L Luls
43 e, Ansnfall dyylain) culaliiay) dakaas 8 L3I Jagatl) dadlusa 1AL Eiasall
A3 e e S Japaill Haball all 1 JsY) Calladll
A3 e Lllally dgiaal) Al iyl Jigas .Yyl
A4 e el S Qhgal] Ll
A4 e sl g saill SN sl L WG
4O e S sl Halall pe el 1 SGI Callal)
N Aol e 50l Y]
P LW DY) Ll
A8 e oalyEY) e dusgall 8508 5aL GG
49 e Gilasssall ALY Sleall 8 aaail) (ggie Al Calladl)
50 ........................................................................... e.ﬁt&:\j\ dJ&A -\jji
]| PR Dlay) da s Ll
1 P PP PPN iLada
SR (A pallaa B liay) dads Ao oy 1A Jagall] Y Juadl)
o TR TR T LT T digal
R B PP QJJ&&Q;&AM}AJPL&SJEJ:JJ‘Y\M\
§4  ceerrreeeei e Lyl 5 sl (i s o8 Byl dadd 1 JgY) Calladl)
S4  ceeeeieiiiiiiiii i u})ug.uuatbaa ‘2923‘5 Etl.auci_.};pu:\.ad\j‘ji
55 ettt Ol (o allae duge gl LG
55 ceevrneeeeenns Aalaally L) dalias Caipis Os)l S oallaal oasatill (Sl 2 SEH Calladl)
55 eereeeeteneiteeieie e Ol o pallaal bl JS A
57 et e Lolaally L) daliae ooyt . Luls
5 eeerrnieeertie et et e ai e Aansiall lgia Slas S JSLaally Calaal) sl Calladl)
8 eeeereeeeteieiteieie e e Ol (i allae dusia alaal Y]
58 errerririiieieeiiii e Gsol b oalhe Lange lgie b3 A JSLAD L Lals
50  eeeeevnnnnnns Aol cliaidl 5 ) g Cldiall aladiiads dalal) aflgdll Julad @ AU Gaal)
5O ereeriieeii e s 3ally Eaihiaal) 5 il laa Joan paje 1 dsY) calladll

—
| —



59
61
63
63
64
65
66
68
68
70
71
73
74
75

77
77
78
79
79

81
85

................................................................... il Claa Jgan Yl
........................................................................ LI dliaall Lty
........................................... Al ol aladianly Lllall aflsall st 1 S Calladl)
.......................................................... (L=ladl) S dsal) G .Yl
................................................................ L) DY) das Ll
................................................................ Aacd) e gyl A . AG
....................................................................... 0293 yall ot Ll
...................................... gl hlainy) e A Jagail) il i) Clladl
.............................................................. S Jisail) 558 Gl .Yl
....................... S Jogatl) 8 Ldlal) daiil) 5 Cliaadall dealos doui Ll
......... paail) i dadass b (liggall 5 ASDEaY ) elall  SIA Jagaill 0 . L
....................................... Agjlall L) 5 S dasatl) (g Alha . el
......................................................... Asnsgall (G 2aal) (gginne . Lnals
............................................................................................ 1A
dale 4ala
.............................................................................................. dala
............................................................................. il dl) L) il
...................................................................................... L) il
......................................................................................... Olia il
....................................................................................... Lyl sl
..................................................................................... el Al
.................................................................................... Gkl 44318
(v )



Jolaadl ugd

dadal) Olgiad) 2,
25 N gl Ligall Vs (01-1)
59 (2017-2015) 55l (5, s (alan dusaspal i) iluas Jpon (01-3)

—Jgeal = 05l o alhae duswgal Adlall 405l
61 Jpal — Ol (o O el Dl (02-3)
(2017-2015) szl
- L — Ol calhas degad AL 4l
62 prad = Ol o 0 shal dllall el (03-3)
(2017-2015) szl
63 (2017-2015) s5all 53 Qg dous (04-3)
64 (2017-2015) 85all AL DY) L (05-3)
65 (2017-2015) 85l Fuanssalls olacd) e 53] duns (06-3)
66 (2017-2015) 55all uacspall LI Fo3s2)all Ciloaa (07-3)
66 (2017-2015) 55all uscspall sl G350} Cln (08-3)
67 (2017-2015) 55l Leecupall 2L adl 5T Cloa (09-3)
Pl Jlaal) (ailal) e Wil 1Al gl 538
63 A JlaaY) ildl) (1 G dasall e 5 (10-3)
(2017-2015) 554l
69 (2017-2015) 55l Zdlaall dniill (e WU 13 Jgaill e 58 | (11-3)
A dagaill (8 cliggall 5 YY) Gliaaie daalue Lo
70 S dagall & Dliggall ) (12-3)
(2017-2015) 55l
71 (2017-2015) 55l 33 Jagaill b Ailal) dniill Aaabies dons | (13-3)
s 4 ylaiay) claloay) Lhaat 3 ligha) 5 lSOEaY) deslose
71 & Apldiny) claloal) dadars 8 ligiall o IOLAY) daalise (520 (14-3)

(2017-2015) 855all Zususjal

—
| —




Jolaadl ugd

73

(2017-2015) spall dlal) chlanayy) 5 S dagall G 4)lia

(15-3)

74

(2017-2015) 55l dusgall alsy) Sleall b aalial) (ggione

(16-3)

Vi

—
| —




Laieal) Slgiad) a8
21 S Jigatll 5 Dlaay) (01-1)
28 G dpell (S5 ol (02-1)
46 sall 5 sladl 3l Jugal (01-2)
47 adll 5 Ailiy) (02-2)
49 Lalsll Jisa) 5 A Jasall (03-2)
56 Cgola it caladl ‘_,,.ML.\.J\ ISl (01_3)
57 A 5 Faladl dalad adasll (Sl (02-3)
64 (2017-2015) 85l desgall 3 33 ugall Aol SLd) Sl (03-3)
65 (2017-2015) 55ll duacssall 3 Tl 4Dy il Sl Jisal) | (04-3)
69 (2017-2015) 55ll Feujall i I3 Jipaall sl Sl (05-3)
79 5l duscsgall 8 Baaall AN Jouadld ciliggall 5 ASRY) Ldars Lanss (06-3)

(2017-2015)
1 sl (3 Apladl ol lénadl A Jugaill Akt 073

(2017-2015) sl

Vi

—
| —




Gl Gasgd

85 2015 Gs)le i oalas ducsde Lol 01 gl
87 2015 o5 o callas il Gl Jsoa 02 Gl
88 2016 Gs)le i oalas duciie daline 03 sl
90 2016 Osle o alae bl Glaa Jgaa 04 sl
91 2017 oila s oallae ducisa Al 05 aald)
93 2017 s b alhe 6l Gl Jsas 06 sl

VI

——
 —



&) _paidal) 44

3,9 sad) dalil dou Al dalil Jlaiay
S Jyganll 528 Capacité d'autofinancement CAF
Laldll JlgaY! Capitaux propres CP

S Jagal Auto financemen AF
Jl ) Capital social CS
Lolaidy) Joat) Actif économique AE
Pl dam Résultat d'exploitation RE
Folaidy) 390 yall Rentabilité économique Re
Aallall 203 g0 yall Rendement financier Rf
WY e Lyl Jans Taxes T
Al o geall Dettes D
()







dale dadia

K -

t4adla

e daall) Hlalially wilsall o iles (U Y Ligal ahall (Gainds ¢l Cangs clgin Alialially
bty decgal) L daliad)l cld CallaY) Cibide (il e Jang

Jlgal LSl sanaal) daalu¥) dalsall (e JU) gilly Jloa¥) A8 Hoas AT Culs O

AV disatll lias AL oo DI Jisels isaill dpagead )y LSy dolady ) duswjall

s LIyl (e 23 dilallsg clgalis 43lSh aleas Dl duscgall 4339350 (e pdy 435S
AL gy Bledia (90 Lgiliatid dolsi 8 Al ) sl 5 5dl) daes e Lgal3)

sl B Jiga il e g Al bl (e maalls i) 8 Jssaill ol ac
Shall & dagal sl cilulee Mg Zuphall LolaBy) luvgall diga Dbl o g Lea
pey A e Gl B Pl U Sl disal) e S Lguaal) slail e 4ald e
3535 e pe ) e (N L) Baad) Ciaia AT dga ag den (e 138 Lallall bl AS15a
@l Sl slaill Je ey lia an Wyes o V) (palall i) Cliinens Jie jifal) dua o
Aol Slscsgall Jigas b

i) lghlas digal Jisad Glabie g0 Lala@)) Gluwgad) sl by L az)g
Jisaill s (ya waall dabeaiB) Cilawsall Cijdy Ll 2l 8 clyolaall o Cus gyl
A gail) Aelans 3n3 (o (Sar Jgall ilibscs aal (e Lgalaliia) Ladaan) dscgall Lgale aqiad 1)
J<in Gy Ay Lussgall A2l Loy iy yall oo LDl (e lolal Lgieal a3l
e & oyl 8 dasall Dpn aay S disail) ) s chansgall Jisai 8 Laga Daaic
Fagall e LAl GaHLY) (e 298 ol Jagpd (950 Jagatll

Jisaill mllanas 8 Lgasgie Wlya) il L3I Jisaill jalas 0S8 Canll daaal Ao
dssia (Y M) JSgl) B algl) ileall (gan] jiiay dualall Jalug¥! 8 allasiad g udd 12ay 53
gaia elacly & old o) Adlall ALY L aiailly Ao dall Adlall 8080 5oLy daas 138y dpaleaid)
S e Adsudl LKA e dbilad) e Jeally JlseY) oda laiind Jal e 28N sl )yl
csilly saill Cargy Loyl ol ¢ olad)

—
| —



dale dadia

PN PRI

S Grsaall Jlsadl A Lt lua (Sar Al 5 Gl AAISE) Gllae Ao ¢ Gan Lo g5ua e
OB (i oallaa LabaiBY) descal) (B lalicy) iy Jund (& SN Jgall) adlow S
rdas i) AL
Al G il cglual) ok ZNSEY) 038 A (e

¢ Al duscgall 3 A Qssailly Jasailly dgumill Lo

© abais i aley L1 5a L

¢ alauan Koy (S il A Qisall ADke Lo 4

sdapal) cilus b
feh lad lpaals (Say Clucajdll (e degena o Lnlyy oo
Byaiaall ZLyYls cliggally ClOEaY! e SN dagal) (S o
Ao lai®Y) Lacspall Abisail) dbanad) 8 Ll [yga I ugaill Canly o
MJLAﬁY\ M.u.\j.d\ ‘)La:l:\.w‘).” M}m (_,,A ‘f\i\ d.\j.«.\j\ ).19-1 o

sayal) calaa

Oalelal) GlASy ane ) ulall & aoasallg gobaid¥) culall & cpfialll dule] oY s
Uglaas llyg Lnlady) duasll 4 jlénay) je0 Judt ) e Gleagall Ll cf syl
P e Cndl 13a (DA ey Ll (galeal Jalis g 8 LpslaV) A3l e
el 3 Josaill BN paleadll g0 Sl
i) cilaloay) dhas b A Qigall je0 aaad
b Lena) Jand Joy gaill Calaal 4 paad dgal) bl st 20 e Capatl) o
g sall JLid) Glud
Pladl sy Lala®y) Glugall 3 I8N Digall jalaas dpali (3 Jladl) joal) o

Mgl g L) 5 (Liball ) Jusaill (0aY)




dale dadia

Laleaify) Gl gall lgdad Al daziall LalaBY) Lecasll pa Lagad dulall Loaal o
CilasSall Aliall Claghinl) Ciitad Leldly Gl 35l Bs oo (Lagead daged)
Al A galan®y) Laliall ity dlaidll

ool midly geadis lgasts Juga b I asall o onsgall slaic) (530 ddjna b a2l o
Jagar Jaee g L)) B lgie jumn L Baaa il

il Wjlae e lalael Gg)la o pallae duuge sai (520 dijaa (B D2l

aalaify ) dcgall A Hldiayly sl sail) g Al ) 8 dae )l

(pamiill Jlae (e gocasall el duaddl) 12l

PR PIWY]

Ll 8y Gasadll S disally Jisall jslas agd DA e Ladpall 02 pales

peasilly eladl e (ST a Ll Lol Lginasape oo Comall lasagall oaud Cus Gsudl

G Jicy (sl Al Glagall oulad) Cangll Sl 8 palus di€es 52e <) Gsud) B
sl Lol jalead) gyl e Adld) ADELY] e (Sae 38 ST Gleca

%

tdydl) pgia

daa jlodly Auhall LK) pSas Ally dag phad) cilal) Cibise e L) dal o
bl mgialy asll mgiall Ly Galad Cpmgia slaiel &3 Gl 35S0l ilua il

calide maagil Sl Jo¥) Jeadll b 130 (gaill Culall b easl) mgiall slaic) &5 Cus
ailisSay S Ligall o Capeill Gy al sanad) Qelgall 1355 alalyes Qagaills Aealdll aaladl
S Jioal) daalony adasitiy Abeds Jps JlaiinYl Aaldll maliall ) 33LaYL dauds LS,
v daleiall Clalial) ddazs <

2850 e (glall Culal) Jalaus) dal e &uahal) (o G (il 8 Llail) mgiall alaiel 3
Aol ) dessgall I

—
™
| —



dale dadia

: dsld) il )

e b lesiage lgd disaill paie (Ruy golai®) Lliill (& deld juaic dusgall s
Jisail dnlaad Hall Aadgil) a5 ol Ll V) aans ae ) duibasll ciluhal) 8 Jaadlal) 5 aeal) JS
e Ly DA e Wlgla cllily pouagall 138 Joa Lalle b Lo e lgie ilaudd s2ed 1305 clgd
le! dgalia iy 3955 LlaaY A 5 Jugaill Dulae (A dolid 44S) i Ajs Ao epuall Jadd
Hleie SN raalill (g g Lelslin

Al Ol fwalal) Balgd Jail dedie 5530(2004-2003) crana CiLE dun .1
culSy (Caba Basg Jlama pana Alls duad) Al shiial) e dusaall B I Jagadl)
adlal) bl Calida 580 (ae lela) Y Aahall cisa (2004-1995 ¢ Lo s5all 3 dual)
Hlgte SNl ey ) Auhall Cualiy dsagall 3 disall il e Ll

lililee Jugad (M agags (sallg duuagall Jaliti (o ity B (JA 2y50 (SN Jugaill yiiny
Aol

Aol dle ey (53lg elieY) Sliliny Y Sl G dnay V) 58 Lo S gl o0
AGA e sl gall b e biaY) sl @ld cligsally clsay) L) blas Lélal)

oo ) sl Bl (3 L ey A S gl L) yealiall o DAY ey
c W] (99 Lescsda gt (Sar Y 4 V] I o pail] Liall Al GUISS Sy opanil dllaa 033585

138 Cpealinall el il = LYY aysil Bjfinns L) Gl gl Of Asnagall o oy o
(A dga (e Lougall 251 Abigal) 5l Cilaal axe anmiy dga O

sl Jila Balgd Jail 353 ((2019-2018) LilSug jalag gaslllps jals Aufs .2
B3] dseal Sl () duball cdaa Cus el Ll JSgl o ugail) cillabia AT olging
toble Auhall =i (e CulSy (Il 3)9all) Lsssiall Slsa (sa 3)9a aaf

Aaliad) disall jolas g el e I ISl sz <

g paal) 55l Ak Blia) FSY) Qogaill jae SN digail) yiag 40

Jagaill 5 ALl 3 3 Bl iiey dahall Jae 4S540 Ll Jalade it culaiiy) 8
ASEl S

alad olging ‘g.galsi Saila Balgd Juil dadia 3yS3a ((2014-2013) 383 1 4y .3
agal) a8y Sl G Auball Cdang "AaalaiBy) dunall M) o) o Wi g Lpsal) Jagail

—
v
| —



dale dadia

Jisaill jseda day BosleaBY) dacssall b anadl (g2 5 (sl Jigail) LlSa 5 yihall b Cuaal)
el e Ahall e lgale deasiall il (g e 1S Cuaal)
Gyhll sl (e lgelsils L puadll (g il ) esalll B (g dugaill 5 (A1 dugaill iy
Aglalia] Aabaxil olaBY) dusall lgal] bk ) Gl
Slalaa) 5 S Q8 ojlaels Jisaill Jo¥) jraall SN Qugaill iy 40
sl agle B jiualall algd (il dasia 3S3a (2009-2008) dbuzb golg; A -4
Al A Basal) cilapilSual) (39 AaabaBY) dsudall Jugad’ Olgins duscuial) dulla g 58
Jagaill Hruan lglly dessgall (8 Jasaill Luulisl) sliaal) sl 5hd) ) dabal) i Cus
Hleadlis Gm e OS5 )
s il A esalll 5 Jall Goud) & disaill 5 SI dagail) DA o dagall jaa s
dodaatl ALl Dlpal) gl dpaliai®¥) Cilugall L) b Al Ll @yl a8l (e Gl jeaal
Habsaill lglaloa)
O lelle oy il ilensall L) ol Al (Bgka Siliaal) pga] 5 dalal) agu) yhas
/ Al dga (e Lbgaill Bl 5 dga

sduyal) agas

Lalall lgupae jhe G g e u alhe dage (o bl Cpans) tANIS 350a)) 1
Vil 2 oAl

(2017 = 2015) 55l e Al o paid] :4lajl) 3gaal) .2

5 I Qasall 88 cpuiiall ey e Jabaill e Adall Capest) psguasall agaal .3
Al wilgal Jalas 5 Ly

:Z\uj).ﬁ\ Qlﬁ LI

i ¢ Al cavad SR ) Jgeasl) s Algadls o aliantoy alall g s of Ly ol
SY ) iligrall (s Ul Wil azy W s ) s SIS s e o g dudall sda e
g

Al elaY cdgll guca o

O el Uigaly Cun "—1970868 gy ol Caad diw (8 AuDal oda Gl L
Capdial) 3] e A Gatill pie 5 aadiall A8 3 e Las Slealall (D) Ly e Slisacall
sl ciladl Sladl dlee aria Les Cilisgall gl (e clals




dale dadia

A e J_.gL‘tJ\ UIS d.\ cg_bﬁml\ &= w} 2\:1'.'1\.3 QU.\U!A 929 adc g
ladl G e el b sl ) it 20

dafpal) JSua

ealiall it Aadhe aghud ¢ ol gyl (s ¢ Jgemd D ) A2l pacciy Loch
Slecajdl) laal gty Luball sl Gadl Cuiecs Aala gty alall Gandly Lol dangial
i) T Ll L) call ) il gil) (it L) o gl il (om s Lk ld 2ag
ol Lok S0l 038 Jpead Jicig

Al dagall Ja13 Jasail) 1 6¥) Juadl)

Baasal) Jelgally alalyag Jagailly Aabeial) asalial) Cilide e eguall Jaess Jodll 138 3 Ulgla
L LS Al Jalpag 4lisSay S digaill Ao 55l iy aslileay oplalae ) diLayl 4
4 Bl algally ASIal) Jigaill s dlesy

Adlabia) dadaas & I Jagail) dablisay slaiind) @S0 Juad)

Baaaall algally 4dlaaly ansaaly Ll daleiall aalial) Cabida ) Jeadll 138 6 Liaya
dansgall 8 Lylena) Glaloay) Lhas 8 iealass 40 S Qisall a8l ) U LS al
Apalaidy)

O i alhaa B Liu) Janddi e o)y I Jagai) A Juail
astlaal) Lol 4 Wgla LS (g5l 3y allae o Alidial) Ayl e ap Juadll 138 (pacial
Aansall ALl Y Cpe wdyl) (8 I agail] A line (G20 A paal 12y aBlgll i)l o dulal)

RPN UWEN PR R UYIP\ TENE IRV EN

—
Lo
| —



JsY) Jadl
G 3ad) 313 gt

daalaidy




ALty Ao gal) JANa o gal) Y el

-

P
G Jladll il ks 13 b ol aall Qagaill iy dualal) dscide g) cli] e
Bl sa asaill ) GaaleaiBY) lel ey @IV ¢ dangall o2 A (gAY Cailagll Ajlie dnely
DY Ll Lagand Gy LaliV) \glojlies 5855 3 desndall ade i ) ZaulY)
R0 VN PRPSICC JENIES B R ETE
doaal gl dagaall dialag O V) ZoabaiBY) donsgal) 3 Adbiaall Caillagl) el (e a2l e
Assiall Jifine 2083 A gy Leswgall Jabs lis (6 I ) @l e LY 1y dals
) ALYl ) el @l Jdy dpndlall Lg)as ddgud) lgias pusi (s3as leihaial (s2ag
) gDl
G S Jigall Jraitily (adiy dssaill Jsa astlaall Gand doadl) 138 3 3kt 13g]s
Pl Galud) ) Jeadll 138 asi DA e Wiy jone 5o
dagail) oo Al asalia : oY) Cuanall
I Jagail) alaG 1 SEY Giasal)




ALty Ao gal) JANa o gal) Y el

Jusall) ¢ Ayl analia Y cuasall

LS ) A DU J1saY) b desnsgal) o pinty gl slatind 5 Ll oLl Jal 0
W A5 Sllenll (g de ganay a5t Gl Glaca Ja 5 ¢y 5 peall Tl e Jise 3858 he
ddes (e 30 gaY) o2a cdiline il s 3k gLl IS (e @l s Lsniliall J)saY) s L5
- gl
Qigatl) Laala 1] ¥ cullaal)

Jlsa¥) Gughy o) ainne USing gz lins Ll cansilly L) Tase o ciluansgall sl las
(abadlly bl 2dnl Lty (siias e (YT (Claa (o dilida Jpual IS5 B Ll
8 03g) ol aclall agaill yiinsg

hagall) S Y]

1gd el aaly Capad sa 38 aly cisaill et s & pfald) i deay (ibian

e Jpanll g g piall Bl lgarsiua Al clsa¥ly culladlly Jilugll degana 5o Jugaill >
Jigad sobian aand old GalaY) e oy dlailly duleny) Lalhlas Lbal Dl JlgaY)
Mg salsin Al Al Zadly Gl b Aaliad) jobadl) o adia g 5dal

Lot Jlga¥) (ran bt Jodn 1 ALl 5330 Lanslel) Caillagl) aaf Siad' Jipall >
®) " gl Ay ) uiailly aule 44081l alalads

() " ) dalall clish JlsaYU Saay) ash Loadl Gajny 5 >

Shie) o e ple ol pald pasdie gk ol el LDl Al Mud) s g disall >
Aoalis 5yl Jias gopdiall gl o) Jsdl galasind (s Jlsa¥) o Jsaanll @il e digail
bas sae G dlalidl Goh ge Jlsadld Jiae duadl waas o 5K el sl sl Ly
@) 8l g 2l dun DA e dalic

199 a ¢« 2004 ¢« V¢ aisilly el maliall s ¢ bl B zodbn ¢ o JF JelS 20 ()

aslally e Laa¥) aslall S ¢ D] Sl Gaad ¢ fisale solgd sl Aoste by ¢ plaliall Jlall (b higal) ¢ gy bl e @
044= ¢ 2008 anb cdadluy)

21522002 (lee caisill 5 saill lia s (Jigadd zoalaa czlall GyUa @

2442 2008 « jihall ddilic castall s cdusbatiy) ciliiall Jigad ¢ elysr 2eaf @)




ALty Ao gal) JANa o gal) Y el

aobialls ALall LU Jlsal jisi sa sl (f (adaial Koy Ciplaill sda Pha e V7
Ol lexally alud) Gy Al allall adsy 43 3 Lgal) dalal) cillsl 8 @llyg b yiglany dpslai]
s Aalally Lo dalall aojliiall yghsi 58 die Cangllh cagllaall gl 3 dogllaall deially 05
caliall gl
: hoatl) dnaaf . Luilh

Baanall & WY chensall Loy iad ) L) CDE (e LgisS 8 disaill Laaal 555

aals pe Aalgidlly AU igall jalas ge Gl DA e Alldl il it 5:US]
¢ alie (yons 285 Jils wile ST gl (gl B il ladly cCangiadl (glena) g il
M b L Jiamig splacsall alaall) g5l e aeliy Lo 13ag

Laall a3l ) gag 13ag Bas ()l dlhae alie Jlad] e aelu .1

Aenla ol dcgall U310 elses Braaall LI ylgally Jlgal) jupad .2
clanal) Jlasiy ol dal e Lissgall Cilaal gaas 6 aalas .3
c L) Daall Als e mg Al Bussgall Lgaddind dapu A€ yiiny .4

Agiailly GOEY) St e Wileny Ausgall lgu e dbilad) L5

gatl) cilinal L WIG

hoatl) ghaion (Y Baal) dua ¢y .1
teel) Qagall manti (Ko Choieaill 138 DA (g
rda¥) b Jigadll o
Ansiall L) ol ally cius gilaning 858 Jolati Y ) Akl el desane 6 ich
Glleall aall Ly 5gd (Anpugiy liall i) & Lla 1hed Gaali a5 (Adsadil) alyll adal
@) s 3aS Aglsiall Jpua) ualic (o S ehn Lbais Gyl o Llal)

- 9502« 2008 (W) «asilly sl S Ao gially Bbual) clasball ¢ ilea 38 ¢ sall )y ()
07052 ¢ 2000 (sl caisilly yaily deliball Sl s o dal) Jalally B (23 i dene @)

—
N
| —



ALty Ao gal) JANa o gal) Y el

:JaY) Jauigia Jugail)
Jagail Lllall Cliasagally dplasll Ciladd) (o duacssal) Lgdde Jeant A (g il A Jian
578 (Pa 7 1Y) lajhins of Clanally SV ehd 8 o gt @prans Ally 2wl it aojlia
g daas g0 iy Bis o 3T Glania
;oY) gh (agalll o
Ay il bt (Ko gl ehyd ol cllee Jigatl 308 il Mo jriae desssgall gony
B gis s e 25 858 8 olaws oy (N e ol ALY GhYI ol g I se sl

dle Jeand) Jlaa dua e 2
t S Adde Jopaall Hlan dugly (e Jagaill anadiy

:((g"\ss\ )‘JA_& K\ ‘g,a_m <
ool Jagaty Ao sall o umy Ylaniad SISV g als 23 Gabigas dlousg 4l o Cayay
Aalaiall cliill (muids e daagall ayas 13¢d (AT Hran (o I esalll 053 gy Dl
Uil 3aS (e WeiSa 18y ¢(San gy ST e Jguanll aad ol (San a8 LT ) 2Lyl
@), ) 5eUSs 858 (530 Ul mangs LS chhind ST diniiag b deanagall Jaas 43k

tea)Ad) agadl) <
gasdall gl (KA e i) G Jigaill Lt jibiadl) sal Al digaill e
L 138y canan e 3al8) ol Lehalis g dal e dlsel () dala 5 dusnsall (365 L Lla
aclsy Laial ol Dlaa culS elgu Ll Goadl o @il 5 daliall Al ) esall Lgaby
bas BUS aae Alla b ey Alisall Llaling dgalsd (aged cliin (g @)l clai)
O dsgall (sal sgall I el

42002 « 2008 () (lee a3 i e el dasadl calae als ua ()
31902 « 2014 (I Axakal) () (lae ¢ oyal) il A€ cBpalaall Ll BIY) (3558T5 lalll e dgenn @)
14502,2007 ¢ ¢ Anlal) Aesdall caisilly paill Jaiieaall s ¢ o il (Julatlly Audlal) 591 (A dadda ¢ Jie dens lie O
1530a ¢ 2007 « il ciasalall cile giadll g gl @l ¢ gkl ekl @)
5 Aol ) asbal) S (Jlael 1) Gaads  pcalall Balgd il Aoshe Alls) ¢ dpalatBy) Loveufall B Jigat) Jluag ¢l slgem ©)

15052,2005 bl ccalay dr daals ¢ pall agle

—
93
| —



ALty Ao gal) JANa o gal) Y el

:AlaY asdion sV el us (e .3
M b Lo sl ode Pla e Gt of ¢Sy

M) Jigad 1X2
o Jyaanll Jal e disne 878 8 4y dpmil) iy Al AW 3 lgall (e ol Gy 8 iay
Agalsal day Al JlsaY) s N PUaiay) Jigas ooy nall Nagag c Dlaias) 8558 uli b Sle
ALl Slgall o1p8 RS ¢lgia 8alia) 1l g yiall dualiny) A8 Juriny Lalal (3law S culaail
dagl Lgesana b K@ Ally cdaaliY) dleall ALy LD A (e lapes Jlaall ysal adag
sl Gy

LN uoai %
JaY ol s Al il (318 Lgie <55 Al i) dgalgel daradall JlsaY) Gl ag
) lileal) (0 Ly Loy clsgatlly CNY) iy ey gl olBIS cg piall Adlal) 28Ul gasss
il Jlaudy 5% 8315 ) g2

Al daaaall Jalead) ¢ dfyﬂ\ Ja)sa :%,Jm\ il

dauhy aaall lie 8IS chlie Uy @Al ) dewge 0o ity dagall dday 245 ()

e O clanie X dindgaly Baage Cilshad g dugaaall (ge 4l i 135 Loyt 5 Liully Lol

2] Cleassgall Calide lgaai o (a1 Faalel) Clghadll (apetin dgaall 238 (ga a2 )l
oAl 5a3sal) Jalgall aaly ¢ gall Ak

@ Lsatll Jalpe N
rdsall Lllal) claliay) o i) .1
2 cibiiead) 85aly Adlall i) 8 AL Clalal) o bl Capxi o dagall
On iy ey 1 clgd Dl i S gy Wuglel iy cilalial) sda caip g olly
MY 43l gy gl Hunl ey il LulSaly Ligalls ani dalle ddad amy o ) Jakadl
bl (D YISAE Jsaal (e g pdiall ilillaia maat e

98 a ¢ 053 (B aapa ¢ a4 (isal) iy ()
451 G el dndall (daSuy) (Jall cijban g 368l cilitba) cdand udy ihas @

—
o
| —



ALty Ao gal) JANa o gal) Y el

Ll ey Laily canend gyl e Ayl Gasadls die Jadh 5 Y cilalgal e oyl )
8 sl e Aol dabind Lo Ay o 2 Vo Jhaials gopdall Ll aady Cilaaioe dllia o 3)
laliay) oda duhal 5ye (S

:Aiglaal) JlgaY) aaa saad .2
sda Audaxil Lglaall Jlsa¥) LaeS 2aa3 Dilee an L) claloay) e Capl) 2 of 2y
Oe Y 13gls (G IS JlgaY) BaaS i uaal) (ge 43V g Cacl 3odadll a3y cilaliaY!
oanl) (pdlgs Al Aglae 5 oY1 aslly el asl) Laag cdilee of dhba (5] agall (pan aaa3
oyl (gAY Gl 5 Jalall Llle (uly aaat 5 dallandll Joua) 485 Gl ) byl

1Asd g sall Jgall) (& it .3
i) digat 2 Lo saley laially agud) (any laal gyl o dgel) adian 58
Dlaal (B bl aae By M HLEY) jaans diesge Giledy G dieige (lagiR daensall
G 13gly Liad (g il Jla 1309 sl o disne Ll e g @l oY agul) of o)
agall Cagludy Jagaill B30 O alill )9 yum

sdallal) Glaliadl  Ja) gmalin auag -4

G 33V e 2 dmiag olily ¢ ey gy png e Y lalia¥) s 2y ol e
Asadall Ciph (e daskall dagall cildls b (S Jgaal) Lealing ) sadll lic !

:Z\.d:ag" | ddadl) gé"g 22y .5
S ABLRYL (lgie dadgial) cililally JIsed) gr a3 cillaliall dbgaill 3adl) e
adadll o3a g el Aaleiall JSLER (a5 3a D) JIsal) e Jouanll 8 2clid A Clilesal
Lvic agllsal i o Cpunjiall ek (62 ool cdunlally dadalall i) laie Lead s
I s velse Gpala

Byainnal) Lasliall allay LS galaill WE 5 v IS e gidage (368 of callay ddadl) i
o oSar Lbgal) ddadll of el Y Al Glad o hlall dnl) fe dealill i) maay
Aall bl 385 ebaets aaad e Jeall (o A 13g] a2l

.451-452 Ul ua g&d‘-\i@ﬁ ¢dand M)GG.LAAA @

—
-
| —



ALty Ao gal) JANa o gal) Y el

lewlad o 2y ) uleall Gy JIga¥) (1o Lglabin) Gacgi 5 AaaSl dsgall waa3 die
el 3 0 WS Qigall olas o Blaalls L 5l ages cda DU usaill 4S5 las)
b L il e Jalse saas 3l o3 LA o) aadly goilly oS Cun e aleaall s3a ¢

Al Aads ¢ deaal) s o Aaidlal) .1

& Alala) Baclilly clgilalasial Lelal crm S glsil G 22l B3l ale Lgy 3saaiall
Plad) L o(da¥) dligh g s duals Jlsal )da¥) dlgh jalias (e L0 Joa¥) daga 2 ¢
bad) dagl Gy AW dlaad (JaY) Bpal clalasiaY) Jisall Aadle g8 oY) Byead
Usaall Jsua¥) (ga lgile Jsemal) adgiall dpaall colinl) Jalis)) alag dyg e dulee ccilalazin g
Aansiall Clabiin) Jisaiy Liad Aadlall Tase piaiing cJgual) 220 oli) (e 235U a5l )y

M dasl) Goag e Ja1 sk ran (e lebisas 0 Ja¥1 sl Hran (e JaY) B

thaaay) .2

o 25l pgad) dans LYY st (ol Afgudl Lgiad palan s ol duscugall aaa ()

lad Bl il wand (8 ks JlS oY) Gum 35 o s A @hasd) G )l
LS ISl araa (gl sl

1digal) .3
Guny o JlseY) aleas g 535l LI Caglall o AaDlall s gall A Unia] Ly 3 gumiall
a3 5 LS caliall cdgll iy aaliadl obadd) e Al Gl JIsel] e Juans

@) LY ol sl die Aussgall (65 5o Ligyall yiady alial) dlind) ol

:Blallg B1Y) .4
Cos Jigall jobiae Slad) ol laeY) cpe Wadal s U Jalsall pal (e B)3Y1 ias
il 05 Y (S cdansgall Jigas (A 83laall pgu] Jlacal ol (bl () esalll oA Jua
O LAY ) (e 8 ella Y dagal) o V] 6Bl dbay dlalud) 3 AS)LA 8 3al)
Leudld) ding clgilaliills eligll e lajae JElLs Lingine ¢ 6)) ) a5 8 al 8y 4 dalludl)

15502 ¢ 253 B gase ¢ Jie dene mlia ()
201 0a ¢ 2007 ¢ I Axakall ¢ 50,1 cBpussall 1 cddlal) BIY) (b il 45 lise o) @)

—
o0
| —



ALty Ao gal) JANa o gal) Y el

b G agl 23 @Dl Jsdo il clelland) 53l Whhaw e ehae dunaill lals lly
(Cealedl ) BylaY)

:W‘E‘ a2 .5
g 8l AL 385l 3 Auscsglld ¢ gal Y1 8 ansil) e g8 8 age el i
M spnal) bzl Ly piam ) A8 o SST Jisatll jobeas 4y aias Lo Ll adsll anal)

15kl .6
Bhaliall a3y lElalal slsl ate dam duwgals ol Syl ol sl Ley iadg
LS dwcspall LY 0l Ao 555 Wl G (Jipail Baag aang srae aad b Lage Slale
Lovie Lald 1y GBI ) (a5 8 culall 13 b (ke gly edpleinn) leanlie Lo 55
axs ol are ) alaieY) & aadbal) Y aan silly canedll e dugall 5558 Guall slael Gsin
gy dead e dengall 538 Ao figan oyen (6:lg dsgall Jalda

:cudgil) 7
35S Llgs Ay ey A IS I3 (gl ol Al b sl dpalaiB ) g yLall 5le) s
ity dnivia 58U lecd Y (b8 Jigals dasail) wiy o D) (g Gilandy) syl dnig
S o) i) b 2SN ) asty ) 1Y) W L Agea IS0 laladY g ailsal) aaan sl
At clalill A slandl e (i5 Y agad) OY( 3as agad ) )ASLal Jlgal alasiuly dasal

rgadil) 38a1) haai .8
5ralls cabilee (o lall Gainty oy (in L) o ol ) el 858 4y 2gniall
SV 13 ealialy i) e dada SBT Ll Silsall sty descsgall Tan i s ) ALkl
Jeadl &3 (e cdeanngall 3 Algaudd) 55 tclsn wa Walaw iy (el Jagad salas Jlas il
@) Lalay) & Sl oy 5o Aol jshaia (ga dugaill yalias

830 ¢ 253 B aape s g2 puali )
.159L)a‘gédm_&&¢ &Lsmclu @

—
N=)
| —



ALty Ao gal) JANa o gal) Y el

aililag Jugail] shlia ;GG cullaal)

Acsiy hall Gigas AulSe] iy LgibilSaly lgmiag aadly (il Gl Al duacgall o8
Y ol Ly cgmin ol Gl mie Ji OIS 13) Lad i) i sl 138 e Teling ccliall atinyg
Glla ) eill by 8 Tlia) 5l Jal ey dilgs Aaay shadll ol Jlsa¥1 000 Jla b e
Al Lol (S dadl @y i illg sl Gl ) ilasgall e dIS Glileca
tdagall) plalia Yol

e sl Lebhaat b Luw 05S5 lalie Bae lganlie disal Dulee ol dansgall 4nlss 33
M2 ) Sllaal sd sy ¢ Slady) il 8o

daaladl Jhldad) .1

5ae Job e @l (3laall 8 s3gasall AdgY) Slgally aladl (il Jeds S Hhlad) o
VI P OVENY SN LS NN SO U EN R SN P PRURI I I PR PRIAPECPR P
sha it Cuns L) cleha) o 5aS IS LB ) ah Lo sas ddlia) IS e
ey sda

:Aidl) a2

O ¢l adabad moake aa nlim YV 8 il Blge o Adia (e gt A lalad) el s

o e haal il Y Syl in gl Dlfiene dadgial) CalaaY) sty srace ileacsgall daall el

Lsnsdall Jaats UL 5 ojla) 5ae Judaad (8 iy g pdiall (Grae Cpha G udll g5 (8
e st ye e ila) (S

Lalaiy) blaal) .3

topes ) aedB g ding Apolal) Gl (e deald) hlad

& cdeddl B (& Al g pdiall ol AP Dlsall e S axe Hhlae
) Rl L) gl Gl

zY) o bt 8 (aliail (gl Jsaal) Sleil mitall Ao llall aas joax hlae 4
s Josall Bl 4D e 2008 e 39330 o Jseanll pie iay Laa chasngall aiall Al
LAY el

Alle aads ¢ jiale 5l (il Aodhe Allasy ¢ dosiliad) duabua®®) deseaal) Jipad b (saical) (0,8 Guad ¢ (uli) 350 ()
.1204: 3 2009 ‘w\J)A).} c§)§)g mi AMB “):\euﬂ\ e}k— E] 29;14435‘;)1\ ?JM\ :\:AS ‘Z\ijd\

10

—
| —



ALty Ao gal) JANa o gal) Y el

tlete ol 8aad SN Sgay
losleall 4B 5 5l (el G GSIgieal) Glalialy Gl ) GhaEl) cow
sl 8 5l Audlid) o
e Ala Al 35a00 V) Aallim (368 V) Jaad Y gl (gl cdniiall dalid) 8 (ki 3gng @
Hlgie i) ol Lgaalds descdall e Byh Bac llia (8l sda il
e Slamia 5 cillalia) pag @l g idald clis o gsind Al Lubiall Slelnl) o
dneadhy Bale 8 il G YY) G jlad (S 13) Diad ¢ Jaina i (gl dgalsal dxiliaal)
14y csalall 238 (e giaall (e (AIS alia) sl Gy e 40ls (Seall ez Y] A
Al e ey aalally
el Cilisasge (51 Glldg ¢ lalaall (e oy s Gguyally A8yl jUas] e Guelill o
OSlgial) Cldlaiag b)) 3l esu dgalsal Gusedll Gy i o By o
AglEl il .4
(Cppmaal) LnSal Agally Guabiai®Y) loe) pa <ley abliy pgsdall 2al5i pads sa
P i Lhalaall sy (gladll dad) ) AdLsY L
a5 lgie gl Callal gl ae Jalaill Ladlia agadl descsiall (Grame Of (e SE @
-lilecall miag
Al g el gt o8 (9l Jadl b Lgple ageatall cllalil) 0585 of sy @
s 3al)
:dalidll glaial) Jhadl) .5

b L nyean (o 5 A litY) dulagll sl Vs Loy,

Bydiane g Aaily dbmy 2 LY Sy i

Gseal) lalliial zgiiall dilae @
Algie (sS5 o Gamg laagll S8 Jlead) Gy Caillagl) aaysi @
cdleadly Z oY) dolee Lljal cllyg 48l dadias Jigs cagng @

11

—
| —



ALty Ao gal) JANa o gal) Y el

Jgall) cilibaa . LS
N L Sy lly (Jisatll mie die il Lgallay 3 cilbilecall JISa] dagda Cabias
L () (adiua
rduaddd) cliladal) .1
Alalpls lagll Ao 43,08 ane dlls 8 Goall iy 2 lgaaga Ally pasdd) g asdy A
Oy badd el 4 s of S V¥ il Glacalls lu) 138 ey (lininy) sl b
iblecall 038 (e (pegd O Suadll (Sag combiall Hen Lall GME Gadd Jan elld Gllay
:AJLagl) o
Jsla die lallY) g sligll alaicns ol 1) cpaall culalll 2y (pee add lgmsas a3k
O g ¢ S alaia) Al ey of Gry oeadd GleaS AU LuaaY Bl (@liaiay! Jla]
Liay) claall o

dia ern ol Aplad Ay alie 1aed o dinge 2l (e padd Cipk e Gigie oI5 o8
Osdl) Alla 8 L Gk 435S ALK e ity cxnndl) o lgde cpedsall 538 aae Al b
(Baia ) o)l A 355l Jrant Glaca g8 Caaglly «lSaily 5 2idlS dlal) 35V Al yal)
Caags S blead) OF ¢ al e gl mile OIS Sy (Gn (JY) dpall (las B ga 4l LS
Alad ldee & L] ) glaall dae 35V
sdgduiad) cliladal) L2
pledl e daady AailE 3 Sty cglacall paiall e odll pacage o clilacall sda S5
Olasa JaY Aslal) digad duee o Gy 0l o (o cLsY) oda axty cullially cjsgailly
tlad i€ clilecall e pail 30 330y cclill Capla e () ol i
s gibal) ca e
opalicy (©lall daall o gy LS cpiliadly Sagaills Lalal)l cilaeally oY) e (gyun
Gl Al Adlally )51 sely cylatl) Y ¢ lgiall (gylatl) ayl b Al
D Sladl i) e
Sisien O Al Kang 4y pligl Jlaal) o Lie b G dinsa i) die g Bl 5o
M| aadl Gl e e 4

16502 ¢ 853 (B gaga ¢ iyl jaliall ()

12

—
| —



ALty Ao gal) JANa o gal) Y el

gmm Jagalll allas :g;t.m Gaaal)

W yobiis duscsdall gai 3 5aS (S0 aaley Lot Latls duecsgall  Dlinay) Lalaall e algiy
b Lasad Lungall & Qogaill calu) Hondll jiimy (g ¢ S Qogaills jrcad) 138 Cayey
el Qdal asdall )en sy dilaallg cagaill Lnplad) jaleadll (e Jalil) e Jansg ¢ gaill dlaje
Aaalall JU Gy b sl g Asla¥) ) eoalll die dpnplall Jugaill il

A Jagail 3} ) clbaal)

Ui paly i ¢ galll dlaga (8 Liagead Jusaill b jsadll (SIAN Qusaill iy
Jilusy aiady ad axkall Hon caaly dilally cdisaill Lnjlall pliadll G Jidiall (8 il
Aaalaall JUll Gl 73 o sl ) gpalll vie dmylad) ol

I Jagatl) i Yl

Gy e Lyt aag Careas lee SN Jagail) ggage Jon cilaill 5 el cnnas adl

P WS Caplaill e dles Gaje DA e 4l (S 4iag ¢4l

oo dadinally cdoncssall Lol dlauslgy Aiaall apaal) 3lsall @y asf o SIN Jisail) Capey >
Al W@llee Jagas dal (e gl U<

gl Y ey ads e Jafieaall A lajlén) ey ) Dllea) bl 4 i WS >
lagai Jugail 4y Jaiind (slly el Lehalits A3 (o duscsgal) Ci)la (o (Bhae (o303 (iailh Lgie
M), L

sbadl (I esalll gon Alahy lian e lged Jigad (o dawgall B35 Liad 545 >
@), A Cailall 8 Gl 508 e Ll Sy Josaill 138 iy Lalal)

Sleapaiilly dudal) 3 Cpealoall Slgall xbs 3as I Jogatl) 508 (g aiiall 4b Gy B
WY e Al Ausnsgally Lealall Zlall 3))sall Jlanicnls duscsgall Lol gl A jla gd ()2
O aala Gabll ) esalll (p35 cAaS)jiall dasludl syl

psley alai®Y) aghell 3 piialal salgd Jl aske Allusy ¢ Auliad) Liaba®y) doeiball (higail) dbsos cihana ¢ 5 352 ()
1702 ¢ 2009 ¢ dliys daals ¢ )
- 36022004 il Apalall Sleshal Gl o Il il ¢ Geshed &jlae @

o ohsiSal) Baled il Aasio Alles) ¢ Ay lial) dualatBy) Loveugall Mall (gl Aitiaf o Lbipath) cbusbsod) il cAigisy sane ©)
.115041 « 2016 « B ¢ eard dasa daala ¢ ‘):\:\m:\“ ?Jh} :\:mhaﬁy‘ ?JM\

13

—
| —



ALty Ao gal) JANa o gal) Y el

O Asie iga srms oo Ble s (S Jusal) o paliios Al capladl) eV
agensiy Ally ad ol dayd (90 Anladinl (8 il dips Lgly cAunleaiBY) duaniall (g)ls Lol
S8 Jogal) 8 dssgal) adle adiad (0 JoY) juaial) yiias Cam cBalificnd) i) Jagal
iy daalaiB) dwagall 253y (Ao vl Glaall dliasy cdos)ladl jaliadll ] gl
Wilaa cuegi ) S Jasail) pding
oLl Ggia Ao Asblaall (pald Ad)s Jigal @
Ll () Cun cAiongall ali) dlall e dladlaall adaa 3 Lisall (e Ble sag
DY) (e Lagac (35S ¢ ST Y 5ylacal) CalaaY) Gabail Lgllgal (aiads
i) AL pald AL Jigai @
s edsead) yualic b Gy @ (RladY) (ot I Jagatl) o s Gl iy b
i s gy b o Busa chlia) el b ol @l Jlaniad ) ducgall lals Allal) o3
@lly sl Galall A digaills amy (W Jagaill o gl 38 Ol8 diag elglle oy 3205
asilly dupuall g U] aas ~ LY e IS

@ S et (aflad Lk
S dagall Gailad 1aas (Ko Gow Lo DA (e

JAd (919 L Lgilhalis Jigdt o Augall 5508 sa (S Jiganlld : pdd) (o 4l .1
i) o) 3t e deangall 5B o i sed sl go la b (gl e

cy e Yo i) Lol S Qisall et Cun Al diua o) SA Lgadl) 2
relaall 35 Gy (gaid) 3 Tase o 4l hlas ellyy L sulaa

B35 Y5 cagad) Nlse s g @) o Bloall ady dey ARdaT Sy A Jsailld AR ainia .3
LI Jagall (3inn yala Ablia) A4S (g daciall

Allg cdisail) Ayl e A sall LD Jian I Jgaild 2 gliat) ol 4l (sl .4
e (3laaia) Gl B vy dadle e g

55 O o iy B0 ) dwasall egal (e Ll Sylaladl) b e sl (S8 Y .5
Dl gl o e shad o OS8 Y SV pal iy cdalad) Jlsa¥) Z )l paliss) e
et luall Milge 28 2y dRian ay

5502 <1997 (agill ¢ ey dadae 5 35S0 (Allal) JSbigl) WS #Sua) :digall) ¢ Guiall 20 dems jaeus ()
d15-116 e =« M (Ahigdigy dana @

14

—
| —



ALty Ao gal) JANa o gal) Y el

Gl yualic aal 056 A 5 Al 55al) Llgs b Lgple Jeaniall Ldlaall dasill gl o

lels o150 Lo g3 Caga LY Al dunall Capeat cant ol Lilgs canad ALl (ol

Aileall dadiill dad e OsSh Byoall Algd den Slad 4 Cayeat o Ausagal) pabaies (531 laaalla

e ey . I Jisail) Ao e pund el odgd (3] ciliggally culSuayl ) dilia] dejse il
LI gl )% s e Aescsdall SIW Jagail) s 2y el

(CAF) ‘*é\ll\ Jagatl) 5,08 .1

Al Jugall) )08 Laumd o

sy chsaall ggaad Al by (e Laee At g Ul Lescsgall Ja03 (e Sl )50 2
L) A gall bl aacal B0l Dla Wiia ol WIS aniiin ol Al 5aal dusssdall Coyeal cias
. DY 5wl ol aasall el 3ysal) 138 et slay

Cine s chessgall a3 goaall lall s A Jisaill sl o) Tasall o 3
i) Gl e asts i) B! )8 3a3) oY iy (gamil molly elaall ol G (358
Asnsgall Bl 5215 o da i) Jpea) manssi 8 Al ie ¢ canslaall o)l Galad e Gy Lol
lead o5 Al 5l sl oy e Dlad iy f cilian ) 2l 2an3 4 sgiall g ol Yl culaaills
@), slacd) 5 Jaaasl

A Jigatl) 58 s

Ol iyl e A Jipaill 8)8 Glass Sy

Aalanay) danlally Capety Pl 2Al) gamill (il e WU 1Y) @

Al ol Al Ayl Copatg Ausgall At e W) A5l e

1Al AU dd k) <

GV Pl Jaay) il o B il Gblus Jgan el (ha 3kl 238 (3l

doih DY) gilles (o dunnspall aiiin (g3 DY) sl B9 AN ulE B JlaaY) pailal) Jaxiow
Gligsa) dulaally (lStayl) dlaiayly (Ll cadlally cilagiall) Jdl caladl zha) g9
Pk LS ApalaiB) Lagajall jdge yien LS o(lehuans 4 oloSaal (sl

seal duala ¢ el agle b pealal saled (al desie Al oAusbat®y) dovaiball o) ipad S0 SIS gad ¢ land deae ()
02 (= 2010 ¢ ulayass cByig

15

—
| —



ALty Ao gal) JANa o gal) Y el

(PNl Al Saall of) Pl Sl gaill eaildl) = A3 Jagall) 5,08
(Plaal) cadisal) Jigan +
(D) s—al s +
LA allss -
AS il Glleal) Aoty jacas +
(1) oo
2) ..
(3) ... Al mals +
4) ---
el il A peadiica) AS)Lk -
WY e dyyuall -
&l Jigats das fsal)l Gliggal) climals (1)
el Gliggally DY) Glaaads (Uil (2)
Glighall ¢ Jlainy) damil Agaall i) clile) (aras cahlaall e Jilall il eliub (3)
syl A0U0LY)
LAl @ligially ClOaY) Gliaais dlgle Jiliadl Gl jlaall Lnalaal) dasll linul (4)

leale ol oS¢ IR Qogaill e duowgall 8508 Jeal (lasice) e g3y daoylall 038 i
(ileay) dabeesall A ylally 435lhe Lgslon dignmy gl ild 3

aglaastl) Ay shal) <

ol LS dgdlal) danil) DA (e il Slles Jsna Jaul (e B gl S
ALl el Aol = A Jugall) §)8
(ligiay SISN)) dgunal) RIS Dlaada +
(A iesall liggally SDERYT) Aas ficaall Dgenal) CallSall —
amill Agaal lénay) clile) -

16

—
| —



ALty Ao gal) JANa o gal) Y el

s sualic e Jilal mily -
Jeie Jiliad)l Jea¥) palial dudliall dualadl ol +
OasSS ol e 5aall are A1 )l L ARl dzsyhalls 45)lke Alaleally 42kl 028 Sl
(S dogall 3)38) (gaall ailall
aalis 5,81 028 b Wy ¢ I gal) 538 Glaad eoBlel gpilaad) gyl DA g
S dosall 538 G dga e A5)Rally dealioall 238 mandt chaliil) 558 DI duswgall dosad A
s gall B AL gl 5 S Lisail 5508 c AT dga e 5 Bl DA L)
:(”5.1"\33\ Jugail) b .2
8 Ladind cdiacsdall SN Ligaill pas o Bt Loy S S Jagail) 5)38 dad 21a 2a
(I gl 5)08 alae (o Lgadaids Lgald (Lescsgall 028 ilaaal) ¢330 e 2LV a3 descsgall
LA Jigaill Ao Jia 5paY) 028 (pe hiial) giga juad) alually
W) AL I agall Al o el oSa Ul
Asjgall W) - AN Jgadll o 5jaal = I3 Jagail)
&35 Ay Cllaliny) &k ddleall Aol e Al did) Glgs b duscsgal) JomaTs Loie
s Batinall LY Jher Ldlal) daiil) (e gisall e ASal sially Cpealuall o die oia
Ul A Jpail) lan Sy e s cciliggally Y Ll iliae ¢ S disalll o Ja5
1Al Ll (e

Lcliggall + clSaY) + dejga i) Aol = A4 Jagadl)
rantly salll Jagad o Aussgall 58 i "Claliad)f S Jugall) " Dol Jidas of WS
Glaaia o S Qigall Bl 35S0l 3D e slaeVh I dsail) (sS 4iay
ki Cages b cdibeall callaban s saiaall = WY1 ¢ Jalial) aoldal) <)y liggall ccnlaY)

)*AM“’MUA)*A"'CJSLAE

17

—
| —



ALty Ao gal) JANa o gal) Y el

AKES Jale g %,3\33\ Jugail) il ga :%,Jﬁ'd\ laal)

I ugalll cilig<a Yol

selsdaay . 1
o] aad lgie A0l ae Lo dusalall ye ol Lgie dusgalal) elgus Lgingadas Zall adll S

Cuns ALY opee o Jua! lie dacd g aalal) ) dilia) (ST Jlexiol) e Lgiad b
(1) o JSED 13 e Wieas Lusalas 558 US Jaad

DAY aggha

o S i) g gt S pleall juladl)l deadll 4 e @DlaY) Cape >
Adlall Lok dulipall Wyleda] Cargs (o)l e Lgiad

Do s eyl da Al pakall el o jleia) AalSH s sl DY) G WS B
LU La i) Aadll (e B B lelid] Hsehs v sl (ya)l

e o pead dde (i OIS gy ipuala Jlgal padtn Y g a4l o Al Capayg B
DY) Lldl lpaulal aad Al Joal) Plal @iy cpma o ) 558 s3latialy @la)y)

gl Dl s Dliayl ;U Iy ool sl s DY) Cipe >
Apsladll datl) 8 laese OIS 13 Y) panS il 2 c(gsinn o) e Jeals Aagipall dpolasy|
"l LS aal sl

;DAY (8

el eDlay) diyl b b sacieal) DY) daph ol Pl diey el

agen) Dlawgall LDEL) 58 sray Goud) slail] gas Jihall angl iy 1989 diw 4le
@Al el ) esalll dwgall USas meual Cun L) eDlial) daai daalye 2 Cam dpaleaid)
e 147 53l o Cam caeLaially (alinall @Dliay) b dbiaially adl) DUyl e <Dliadd
gl (S WS ¢ alal) Dlay) s aall Uil o e dBlaal) pseoflly Spdlaall cilall 5il8
" ae Ll DliaYly (ailinad) eDlaay) )

. 120-119 (o pa e M (Ahigdigy dana )

18

—
| —



ALty Ao gal) JANa o gal) Y el

(culll) of Jadl day) diiha (]
35 (8l dsluiie dugind) L) ) & Akl 038 Bhag dgladial) Tl Aoyl Liad oy
Crang ¢ Jeadl Banitl 53l o el sce ) 3 () Agliia Rheay Lol aall el

VIS dapphal) 03 Gaes DliaY) Lok

Clgiad) dae [ L) o)yl 4RI = aY) dad
aBliial) NAY) dkish (o
ALY dadl) (sS5 Ally cdailiall dadll o culh Jae Gabiiy (ablina) DY) G
plicd s Al gl Aansilly Zdloall Aualaall dagilly ¢ 16V Ll Zucally (cafll) Juadld
Lsssgall 183 Ciilyeal) daliae ) calla i lgde Cony DUEAY) (e il 138 el Ciliscagall
Bilie dlia 53 ablial) eDlaY) ale Gabay o Y] 058 o s WS cdiyhall oda dsage

sl oyl e ARl sda aaa (Aadie cilylaiin) Yl
cJaa¥) 138 Jlaniad Lalall 520l gulaall adl) eDliay) Jaea (g5l (ailitall @DUiaY) Jaxa
Cilpal) (35l (e <02 5y 174 A8 sald) oy e 130 Jlasicd) 50 aofty Jales 4l (anad,
P Y O lalaall 028 2aa3 ¢ yilall Bydlull
g 04 503 o Plaay) sae culK 13 1.5 o
g 06 505 o P! sae il 13 2<0
g 06 (e ST (Pl sae il 13) 25 o
Jalral) X il SNAY) Jara = (aBlilall EIMAY) Jara
e AL Laal) e i Gadluall eDiaY) s W ailinad) eDial) Jlaia) oo g
A gl se e (Ailal) Lulaal dedll) 480 daall gslually 3515 (Aaiall Cilgidl
D il @AY dih (z
cdeay) Lo a2a8 o ) Ly 3135 Jaear Jeadld Alal) daidl) e oDlayl 13 Galay
Clgicdl (b dafiye (o8 (DlaY) ae) @A) Cijlias adsn laxie daphl) 238 duscsdall Jasins
lale Cng DAY (e o) 138 (Bl Cilhsmssall anlainss s 58Y) Clgiadl 8 daidiag oY)
l’éf)ﬂ\ 0da daagar HUAT (i pall dalias ) (alla AT

(ALY jal) ca ) clgiod) aBf poana [ Aol aby X Laliny) A = (Goiad) Jacidl)

19

—
| —



ALty Ao gal) JANa o gal) Y el

NI

2 [ (1+ N) N = Clgiadl 2li) gsene @

M (LS dmial 520l Y 025 N) @
Dla) Ayl L) ) el dussall gl S Jagaill jolias (e jiae sa DY) o Lay
tdalse amy HLoay) dlee il Cua SDlaY! Gliamia (e s3gasall CalaaY] daads ae Canlim

P wall 54 »
Jemdl ol U Gsleall Bl sl aas ST L) i S il les) deasall e
il elegll (st o Jamy (53 pailinal eDliaY) Lyl o Allall 038 3 DA dusb
cAssgall dabigail) 5y0al) Balyy Jallg
o DY) Slaaiaia 5,8 axe ) 635 s ledl aiiall ¢ LY ls gaill e g L) o)
teb Lo plil) dasgall w3l Lgllond) dad 585 135 cdlamsgall Lia i) 850 uaa
SDUiaY! guay 13gly adoail) din Jalay Loy Wi 50l Byl e Al Jgua) s sale) o
(sl a) Loail) daidll (pe Yy Ll dadll Gl e
i Cuiatl A€as Aoy il Jgeal) 22l @iy Gadlind) oDliay) danh jlas) e
gl
ol gl aaEll) >
Sy Epaa) Gl aadid ) Slawdall cy Adlid) 538 e 23 sl ) )
Al iy il L Wlpaal padind of lle Ging (9AY) Cilicssal) dudlio Lumssall pdiicd
AiCan Aoy aally petiaall Lglland) alajin) (pe LgiSar ) (ablinal) eDlaY) Ayl Jlasials @l
clyshiy Goud) sk pe il La allagiuds
t bt Laliiy) Bliald) Baa waad >
DliaY) Slamie yaat 5 Ll Dy el Slénadd byl Jeell mosal) yasill o
LAY 55 olgm) dan Leiiadld AEL deal) mant Can WS cbigin Lo Uai) Caalgl) daaaal)
el (B gall) dubiw >
Calsll DliaY) Claaday aas o 55 Al Glpadl 8 sall C¥aee paa3 )
sacinall DlaY) &k e A5 (g «lge )

123 - 120 U ue ¢ M‘Mj‘z} dass M)

20

—
| —



ALty Ao gal) JANa o gal) JsY) Suadl

:(.,"a\.'ﬁ\ J:\JASS\ ‘..A MEAY) )99 <
s Gl cpndida g DlaY) clawmidl )

o Aol BN O (ol Aecsgall Lalil) 5080 dand sl Cpins] A Jlga¥) Slajic) @
el JU Gy o aae

1. 2ol a by 508 5ol 8 Alld Lt liss pt Loy DAY Slacadia L sale) o)

slaiall Jle Gul) e Jailas $DliaY) liacine of Joill palais Gl Giadagll DA (e
o painS DY) Gliaaia lyie] 13y (A dga o Lal)) slasdl 5% G iy cdga (e
Gstia o bagy 3D alod) o ddee 385 Claaadd) s3a (b daiiall dalull 4G jualie
Al duyiall aiads ¥ Glaaadall s3a ofy LS ¢ A disail) Ao lghd e 25 dsssgall
B e Gl oy dupall #g sl pmeas) DliaY) Glawmie coly WS ol Jall Wiy
LS dsail) e slasal)

P oatll do DAY 35k il <

Dlia) Gles B sadied) BliaY) ol s S disal) o duangal) 508 calias
Hadll okt Jiai (Say asld (el (8 desnsgall A DS sy dsagall S)san Al L)
sl LS dacsgad A sl e

I Jugail) g EAY) 1(01-1)a8; Jsid)

I gy gall)
A e Laial) SNEAY)

| sy
> )

comdlal) dlae) et jlaad)

.124 U ‘E‘S_S‘jﬁ@}_n (Ahigdigy dana M

21

—
| —



ALty Ao gal) JANa o gal) Y el

Ay s O O Culdll DY) Ayl e danal) slaie) Ala 8 Gl S Japail) Gy >
gk ¥ ladl g cadlsall b clhy sadll (e e griae o Adlaadl dngall e Lo
Lo spy lilly iy Jama (8 diphall 038 Gubaiy (Jifisall (3 dadipe gad SV 2ra (Gakad desaiall
Byakall sl Pla jlena) @Dlia) diaticaal) (o 4l jeday (s3laiBly) alslla aloll 8 4find Juaiew
lylodld ylaceall SUAY) ¥ ara (o ST de po A gad) \giad Heaan o) mes 4 LS 4l
B A e (it el la Y N Bjual el lellaxindy aud) Lalis (e lgag 3 2ymas Dlia

Dl A Clgiadl DS LS G5 A Qagal] 8 ablinal) Bliay) ks Alla 3 >
& ey Lavie daphall 03 dussgall iy (il jo (Ao dagaill e 5adl) (Bl Qi) Sy
Beals sklly Canlly LY ciugat pads Led dualiy cblein) g lajind dilee (g gpedl
lehaine (4 clpslall A€l duogall macs Lo 525 B2 ol dapay Jaam Al (W) Dley)
Pl aniaty ol W3SHe elialy oansl sl

058 AV sl 3 S Qagal) e 5l Gl aelaiall DY) uls dlls & W >
Lalh dald Sl e Jeationg ccilgind) 50y ae (SN ol e Byl adip S diaddia
Oads G lghe Loty dussall (B} dlaje b dialisg puall dsa duaglesill @l il
e a3 Al Aslall CadlSss DAY (s deslgall b Assgall b Ledie SIS eDliaY) Callss
Dskaly sad dayd (e Chnialy Auleal pe sad lgleas A daphall a2 (SIg ¢l aladny)
aslsiSil) skl Pl @llyy lénadld Jo¥) daball & dals S Qpaill Cheiay duscs3al
b)) i) (8 dejud) Lusgall Ao ding Lo gag saas bl il selalls

S daphall o ¢ ailina) DYl dih o s oDl J<all Pl e 4l (Ko e v
sda yixdy (DA (§aY) 3l Ajlae 35S Ao pun (Byaiinal) laall £ la sl dusssgall o
WY e Al Jeaami o cAadfine pda i DA Lagad dala 2 Lola) Lualal)
M Dladl gAY Gl Jlasia) e Lo dad 3 Jlgal (1

: Salday) @Uﬂ\ Sty caligaal) L2

Fsspall A Jigaill A5oSal dagall yealial) (e SIS Cilighall a3 ASSEAM dELaYl
Aualadl AL Lehawy lighe (usSis dajle iliagall Gl ¢ aally Aanall fase ) Jaliials

22

—
| —



ALty Ao gal) JANa o gal) Y el

Lllad) Donagl) 3aa e ddailaall Jal (e 13ag cales of Zulas] 550l Ao cal€ 1)) laill iy
I lgline b dliee dssiall
tciliggall agga i
o W)l Gl e a3l Jsall yaalic aal 3 Bl adad) il s 8 3534l 3>
Aad g LY ol el joasi dighe Ay Jpad) yualic sal dad 8 (mliddy) g8 ¢ Al ALl
cAladlly Lol digge Aal) 238 6 cendiy Jiisall & asadll yalic aaf
es Jya¥) dad b oole al) paliasy) dllie sled o Ll cliggall Ciups (Sa 5>
oala ) 13 ol ) aed of Ascsgal)
Jya) dad 8 gole ye palini] Ald day dile ik Lok e LS
sk Lo ligsall M alaall aUatl) ol 2
Adileall el ly clileall ligzall o
A pall ligsadl e
ol vastl Giligill @
ele S (gAY ligsall
WV RS aae o Cle g a4l e (i) (o)laill sl (e 718 salall caas LS
sty ddaall Tanad Vaadaig ¢ adloll Aildae el (955 in 30U liggally ClSRYL abdll Can
Oy allSally HUaaY) Clighag Gsially (g yaall dad (b S Cileanadia (3585 Cilucigal) 58
Cigan iy ol Jlaia] Ala 8 Glavadally ciligiall (S e Lwajal) a5 S CV A Gy
Lgesdy die maly (RIS gie (i Lo Aussgally dhans sl
rclighall (oSl dag yd 4
0S8 Aplia) o (el sl Gai WS ¢ aally ddaal) Tauad il L d3g5al) ol S
tobile g gy dasiyall Jag yall aal (e 5 cdigsall
i e die luall pody Jlaa] e al QL) 0sSs ) e
LA83 Aaggall daid dand o @
) KPRV P EWW V0 ERER - g N g W, I V- T [P R I
s pall 2L gl

pslall S el pgle 3 el salgd i) Aee Al cdusnball al) (Sl el Basaal) Jalgal) ¢ 5 B s
A2-11 (e (e 20146 3 5ihall daals ¢ Huadl) ?}hj dpalady)

23

—
| —



ALty Ao gal) JANa o gal) Y el

Caganl) 5ash dlanddl Flaall 5 e o jeanill (s o e
Aslle G5 Liegumnge Gl 134 o 05 o) @
M S Jgatl) B clighall jon o
Hlad 68 63 zod Lehle ¥ doaty (S a5 RISl (S 8 Lialae Cliggall das
Cage (3 Chlpaall jlake (andasg daiill maady callall 0l ) (55 e sy daial) ) Jeas
G o g Ly S dasaill b pgdaall e (DAl (g dansall saliinddy iyl 3] ) md
rdigsall pailla
(eiall ¢ cligidall cililuat diggall : J8) Al >
daaal are Hladg cilig aally bl ) dad & (aiill dgalsal b€l 20 Al diggall a9
i JS Al By Cus dsngall Goia
sl alags Jullg £ghall dad (g byl oy 438 LIS e AICA Ag5al) Ao culS 1Y
AN digaill Ao 5)aal) lgaa alayig
Sal] w 43ld Lagagl e llia rucay ol o il Ao (e ST AICEQ digsall culS 1Y L) o
LI Jagaill ac iy Vg dusssall aies Y 4ild Y) Als ib gt pandail] of digsall o2
AU Aigsall e (S5 Ciga (S agail 5,08 (8 digsal (golss 3 LT @
LISty iludt) Adg har Al sy >
Cnla ge @l Al sciad) (56$ Latie ciligiall o gsill 138 Jimass 2 4l Joall Gass 331
plill 20 Al Y Aigge plie it ol JGllig A28y ddiay LS 23 s (5% Gl
Pallall Aol oles (8 QIS dan® cang ddgiall Glua (8 (S Lagay dusnaall
53l (ye salitiny) by digsall ilie ad)y oy Cages 43ld AR (e B Agiall flae IS 13 @
LS sl e
I Ll (pa Lsoall ity Augeds lin (585 Y 4ild AR (golasy Liggall ilaa IS 13 @
cecaal) @iy ) b

o2 L say a1 B by il g la sl o 436 2AS e ST Aigall fie (IS @
g8y ai als Lllall )00l dulgs (& Galadl Jalail) Badasg . jiesall laally I isaill (g
I3 dsgsall el () ool (A ) Jlg3 ol A8 Cugan ag Al AN b L el
& Ao duacgalld dupall U8 aaY) cegll g5 abeal ) agnr Ciges Liggall ke o8
Byt sl Aggall o duya

126 - 125 wuasgédﬁ&E‘uﬁﬁ.\m )

24

—
| —



ALty Ao gal) JANa o gal)

Js¥) Juadll

tob LS A digaill 3 Dggall dealin it (S
A Jagailly dggall ¥ 1(01-1) a3 Jgaad)

Oe D Bigsall | e ST gl .
3 e dig4all G = Lggall | Addghall aNlS
5) e ae Adgal Ll L 19§l 1954l
dagaill janias e
Liggall alaa olal) il
Jigail) e s Dlagay 1A
salaiul ple g ) i Jagal) pac i .
haer [ sl Asgsal - A Jagatl
e Al § ke T
aDl 2y dggall [ Jugaill e s @ i
Jigaill e s i AU g3l
° 3 \.@.ad.m (e J\.ﬁ.ag u_"m\ﬂ\
L A -
o Lasd) Aigsal
.126 %) ‘M cz\.&}&y daaa :JJ.AAAS\
dejsadl ZLYY L3

O S G cpaaliall il aliiie ) Glaca (s2a0 23087 agel] el dswgall Ae )
pine calad) (8 2 L)Y gish Ausles 4
cllalin) J€5 8 S disatl) me s Jal e bl Z )l e i LliaY) @
mtladl e ZLY) Ay @
st c WY Slatal o Gaell pand Al Aubnd) b o Bl # LY as Al Gl Ls Ga
et ) Ao CLjﬁ\ e O )lake
Mz L 8 slaga) <
aiaa L) asgde (I
iles o Lgays e Yoy Wajlatin] @y dnsall O e ciiat # Ll o8 Satad) LY
DLl llas 3ind sa L) 5aY) Caaa of Cung it i s Cangs <l agud!
Y e il ol e gigiall Slall (S o Lo 2 LY o2 amat of i Y donsall ()b
o eainll 138 AASS oy G5 Cppenlesall dalie Al Aump & sl e bl Jaes
gl jalias
o Ay pxe Al i G0 LY e gall dld e ple’ gl cae LS >

"sssdall 3 pagil) Sllee ans 28 5 Gl s el @l el

A27 4= M (Ahigdigy dana )

25

—
| —



ALty Ao gal) JANa o gal) Y el

Coag dilall 138 cAadlall Cilgind) 6 Sile aia Al 9 el LY o3y dssgall Lalitia)

O 2 V) 7Y s e Al age) dlaa Ji ¥ as Wl i) Sl e Ja Y o
nsgall Lol cdsnssall mla Aol dadll pe i Y Satiad) LY Hldial ge Slall ol Igadgy
B iy Aald) ol s YT HlaS LY pug b e e disall (e gl s )
Asssgall 3] iy il Aesusgall Al

:Cl:lﬁﬂ Slada) aludd (<
Hlgaal o L) (e apaall s LY dacsgall e

sl £l G s5m Lansgall Lalin) 89 i e (ilaill Ggilal) Gany s 1iglE Gl @
Cx %05 5 dall oda (5ylhall (olaall il (e 721 sald) s 2y 938 alia] (<G e
AGA J udy (00 %10 LIl glaw YT ayd Ldlall ~ LY

alaall alail) Lasas a8y daligiaall 25Ual) lan¥) dgalsal @iy dojlnd) cilllia) oneS @
dsially dpalall (anlY) Al ;8 L)

o gall L gl Lol 52051 Jalall Wl (ol 5005 @

cageY) Ales slialiy (53 il (e el Slenay) Jaee K13 @

Aaldll g 50l gyh e Aessgall LW ADEWY) Lsi @

A ilally seal) Glara paia e o85S Batiaall ZLY) aladin] o

- sailly psgill llee Ligas @

s Ao ) hoall gds 5 gl (g B o Jsaanll (galiny ellyy (al Y1 A Ganids @
(Sl R

535 () (b Law Z LY Slatia) @Dl iy Cus et liaall o cyiall ocaal) Caidy @
g i 8oy Nllg dsgal) dad

o A el Aakiiie e~ LY g 0sS5 Aadld st ) 2 Y Gy LliaY) e
Aejsall L)Y A

: Siadiaal) Cl:u‘\.ﬂ Lja (C
bl I Japaill A3y jread Saiadll Z LY s

B Gty Gaindg Jasall (e dusgall A8l 5213 ) (535 WY miysh p2e >

13 daliy el clegll (o Craad 13) QS mbiie Qs e Saiadl LY >

s byl @iss Al clewsall aues Cipla e 4] salll (e pga liga jran B

26

—
| —



ALty Ao gal) JANa o gal) Y el

Jyeanll (a1 Gyl aa Bae ilinslia A Joaal) (3925 Alsgantg das s Agas Lanagall jigs »
cdisall (e
(1) :Clg;\J\ &g Al 0
oo pglas Jilie & ellyg Yo o Jpemnll 8 dsnall b Cpatlinall ol Caagl) @)
WY aiy doile dsall Gl Adle diee IS Ailgs by iy A sall Lganaiiy agiisns (S JlgaY)
o2 Jilie e Gslaanty Y 1S 13 dscsgall (B agllgal e a (s5anlle Vg Casluaall Yo )
s
DA e m LY s Al Ciupat (Ko iz ) 2036 b cugs (I
lally A FY) asl densall Bl adae leagin Al daphll el o cdie >
Gyl (e Al ddleall dasil) e a5 IS is8 A Lgihalsy ) detial) Rmgid) 8 >
Loy Lainall Zocall & Lag Opealesdll o dejoall dall 8 Lo yasty copatlonall o dussall
calalialS
el (B LA aui gl adles (@
IS b n cliage dansgall il Gl ta) 05$ O aa WY aiss (e (K (s
LS oy (51lg Galaad) i) ity Facanlilly A3 cilalsaly)
Claaina — Uajal) pludd) — deasal) 7L + L) L) =20 il ALGY LY
ot 9 ALY cllaliay)
S Jisaill e era Lo Adle 890 AS Asnsgall U8 (g Alinall Aol dumy ey
o s ) Auecisal) labid lgilaliing Jagail LIS 43 BliaY) ducisall (e Y G cuaciall
A U ks ellyg oAl e ~ LY oda (e
sl panind 1Sy lgnn pieg agaguly BliaY) o (pealadl Juinty mjsill 138 mawy @
(Ol 33l ) sy
Lo 13 dalig cdacs3all L) Al daa (oS b)) 138 Ol8 (LYY i xic
gl e A L) 8alyg L)Y s dalee G Gadgills Caald
pasd (548 gy el Cpppaianall B8 o 158 Jin LY st duleed At 8l @
Bpaiaall JIga¥) e o3 02

29 - 128 e pa ¢ M (Ahigdigy dana )

27

—
| —



ALty Ao gal) JANa o gal) JsY) Suadl

P Al eV 8 dssall iyl (e 2 L)Y i oS Y Al ) BLaY] s LS

Apld) Slgidl DA LSl Syine jiledd duwgall G dlls 8

Byfine Al il aball Gy LY Slatia] duwall <oy 8 L 13)

O Llalin] 82l Lellacl o8y (e @bl) ) (538 Las e Jgad unsall cria 13)
@ Ol Al sda 8 (Aaily 3lgar Abigat Cany (53 LYl 13 ¢ alad) JWI )
ALl wad axe 8 Gag dusgall Ol R ) (a5 B # L s

Padlll YWY bl Lo~ LY aisi asi of dssgall (Sar Lain

Anlad) VA gaaY damS ¢ Il il Jlaa) ) dsgall (a0 Anla] &5 @
Onaalsall puadi (s 1385 clgiliaiihind e JW) () 5205 e dansgall e 13 @
sy saby e

I Jagall) JSET Jalsa 1 (02-1) b Pl

A ol Al

Ao Ailiaal) Aaskl 53

Gl il ) g el Aaalons

TL) s b

A\

Omabai®Y) Calalaial) Slaiedd Ayl yail )

SAY) cilblis g dallaay) SN Jugadl) Ao 8 Al

<l ggall g cledliay) dubi A Jgail o B gal)

2011 « ud‘){f\ Oles ) :\Ju.L:.“ ‘)ﬁﬂ df\b J\J ¢ (“w\ 5)\-\\1\) I“ALA.“ M 4‘5&3)5 Rus g ‘L}“L..‘Sl c;"“t""‘ R :JMA“
2415a

28

—
| —



ALty Ao gal) JANa o gal) Y el

I Jaball Pl e < S Jasatl) o JS8Y DA e i

Lo J<al ddasall Gl Jlee) 8, aiy G Al dyylaill ) e sl 1
nsgall ABley disall dubpos 20a3 b Ailiaal) Aol jd5e pany Cun diliad) Ledlly cany
Byl L@l pSanl) e 1gayas laldl dlglaally Lajlall cileadl) ke

Cinyliany (pperiiosall Cisjlias Labaxt) dngs Aol Alasall 6 (3oaall diliadl) dadl) dpeay 2
PR JaaY) (ildl) (e o sunlly i)yl

Alandl Ll s85 Aalal) Jabyall Gaen ainal Alaa ) dagill g0 SN Jisal e 5,00 .3
WY s U8 Laal) A0l sl 4l

agnsy Auniall macy SV S Qigall dussgall Ji0 Graalesall Lo 2 LY s e 4
A1 sas dage (S sl o 58 (3akat daeal dusnisall 50 Lag il clldnuy) s
A dagall ISy i) dra)lly (paaleall olad) lgiliatiose 3aud (e LgiSar 2l

Al Sadaal) Jaled) o (";\M\ Jigail) andl s Gl Qllaal)

M W Loatl) o Yf

t YIS oy cages Lha dl g jrme 5I€ 5 I disaill o

S oal) cilulay .1

cagle cpslall 05 aags Y 3) deecsgall AW DY) o Jadlay o

soalll vie ol wauds Ssall by Jie il sliel Jast Leaadall SN Qugaill Cuing o
i HaeS A3laiu3l

L) yandl i adall e (8IS Al Ail daleial) llaal) slesin) b aaley %

Jagaill (a8 ulal) it lSEaY) of el Ailall cliawail) (o Ao gall aliia) o
ol Lox Lansgall upall slegll s ) gage el (6 dapeall (e sline Ll Lag ¢ 513
o Al buyia degadall dadll i) oSy (JElbs by lgaad Zsanall GISOLRY) dad
Ayl mllaall o dessgall a2

Dran 0o Bl S disaill o e Y el o ae Dl eliel A dsssall Jaead pae o
Abad) da)all dals 8 i drteca A4S Al y Slae Jisa

Al oslall A0S el asle b il salgd (il AleSe Allasy dasbia®®) dwuall Sl JSigh clasaa ¢ ala gge ()
~090a 620116:\_\:\14.\“5 ‘(15‘)5:\.\40 daals e‘)ﬂmﬂ\ ?}hj

29

—
| —



ALty Ao gal) JANa o gal) Y el

Lga ) kil @y daugialy sarall Gluwgall Lowilly # bl Lol Jradll ey 4
Aana jalas (e Jigal o lelpaan dllaiad (K ol Oy

A ugatl) cibiles .2

Aejsall Z WY1 aalil o A sall (et laall alaia) (g ) (g5 8

& Ly @llyg LSl Z L) pas ) (gag 8 BN S Jigaill ggiad axe Jal o
Ngie 52l axcs asaad of ilall JUe] g duyg pm e aoyliia

nsiall bioatll claliny) IS disatl QIS e O] e (3 S Qugall (6
Sl aie 5 as et IS (58 il salll dlee Baiad dal ale ) slaeYl L,
casail) (pe g sl 138 Cance A pally Aaliall Auylaiiad) (il (e BaliiaY) (e

G o S sl 8 DY) Laldl adaes Gk e S Qisall Al ae s o)
gl Claa e 005 @y Sl g i) ) 25 O Ll G Al damiall ol A4S 521
pall (8 Leassgall Dol [aless) 1S,

Cilasssall ians T 13g) Al (gl Lgd Gl I Jagatl) e AUl JIsaY) o pandl (g 0
LIl lgall alatia] sow dilgill 3 die i Lee dlamin dpay Ol bl A kg )
(1) dsgall
A Jugatll asaall Jalgal) . Ll

wd HIY) iyl e gl eoalll (Sar Al Ll jaliadll goene o SN disall e
Lad Wiags dalse Bz o jaiaall 13l Lebuads ol Lefal vic dewdall ity (Jlga¥) (e dalal)
2 :Q_A-'

(Al o)) Caulss wias L1

SV disall (AT plas o Luswgall Zbay Ao Lan AN Callss o JENSEN"
hall sl Aule) o Yl 138 Gality jadl g QL) Gy 35 diey o A dagall cails
Jisaill e Lisaill jolias jlai) adal Ao i€ cygls Aol Aylas o Lasg eppa Y D) g 4t
DSl oIS sy iy Ascsall A0 3lsall aladin] ddaalsy Saadl 2w a8 a3
(sangal) Bl e (gAY GalylaY) 4,6, Cadlss )

10 Ga oS3 G gase < sala g
JSasiie daala ¢ Aalai®)) aslall 8 o)si€s salgd Uil Ak Al , AadlaiBY) Cilowes fal) Jugal AMSE) culall Gauly @
255 =256 La = ,2011,4ukua

30

—
| —



ALty Ao gal) JANa o gal) Y el

:AINELLN) ga8al L2

& osaall ADIELY) Giiat o seluall llu) jriad) Lbies 513 Slgall ) eoalll ey
Jalgall Joai 3303 5aly Liesunge dalse o (gobaii laysn 5paY) odag clusgall B dngd
552l daiii (e ¢ U] Gl e 3 S elga SN Jagaill lelpa] 3k Alggen A duc guinsall
G 3 S Jigall ) esalll o) sl (o WS ¢paalisall dpaddl) ililuall ) esalll ]
Giing I Qogailld Gl 138 e o(Laslall Sl 4AS5 50 adloll & 5aY) 138 (Y ) A4S
b} cpanliall o) ALl 2)a) AN CalylaY) o) el (sl Jlall uly 3858 lal€a) (g Jalil
(sl 388 laal

Gaint b Jaatid Ligail) jaall e &SI Qugaill ) egall) o)yg i Al A1 Jalgal) Lol

Lo sl 023 AT liae e LY aaes Gleadl GLE Y LAl 333 Jlae 8 Al

Silaaly Gajlay 1 ehaY) caill Jane 3hls ) Al gagd (AT QR ) esalll g0 )

Sl Aaall il a0 G ler ol Asogal) Lt 1) 6355 38 Al 0309 0 AV (et Lsall

Lo cdasaill ulaliia] Lol 50l dais (e g UaY) caen Gl3Sy ¢(paalisall (Ao @laygill dans
(1 A )l gny 1 G pecall gl (po Baliia) pae g Lupuall lae 5213 e ey

256 a 1083 (B gase cclall Gauls @

31

—
| —



ALty Ao gal) JANa o gal) JsY) Suadl

1A

Js) g genae ail ) lials Gun Jgailly dalbeial) aplaal) (mny Jasesil Joadll 138 aiad

Aally anseal ) Uyl o5 clgd) Aalall culigl 8 lldg Layglaig daabai®y) o lialls 2Ll Za DU

lalye ) Bl Gy aey & Guleall (e dogena (385 s Al ddlial ) QIS cdangall
clilacag ophlae e Jid O 00 Al Baasall Lalgalls

bl (3l Aalai) dessgall & S agaill pUai Jumde JCiig Jendl) 130 Jod LS
alic EDB e ey 4 LlaaY Cun il e Aukill calall 6 lac by La 4S8 Jag
Cligsall ) ALYl A dogail) o 586 gl g clglun Byhg lORY) 8 S dpalad
ledl) d5g50 Aty cilig il cilila Siligse (oY) oiilla Gy 0585 Al aliay) allall <
Claad Lgd ally I Jypatll (o€l CIEN juaiall yiies lly Sainall LY IS, (Callsal)s
sl (A dald dubiny Ll

S il Slla ) dles e il SN Jisail) pni ) Jeaill 2 3 Ulagiy
Al saanall Jalgad) ) A8V 4] canss

32

—
| —



gdm\ Jadll

aflalia) dadass & 51




Ailabia) dudais 8 I Jy gall) dadlisa g jlaiindy) A Suadl

-

P

Jalal) yias il Aabial) L) 8 deea Aails RS ymn Lescsgall (soliay ] L) Saaty
z8 P e sl clajishs o dleinuy) ledpeal a3 DA e olRlls duscsgall mranss 3 palid)
Nehlss pangi o Jasd) ol Buas dualiif Jaglad

2aa3 vie Al ) duwsgall b glena) 5 Sl Ol 3t e (59 peall (g graal Sl
22 Mwaty 3Aa APl Ll Jlge¥) o Jgeand) dal (e lgaiy A disail) dubons
e dcsiy DAYl Gl L (il (e degena oly O lghoa Cilide LY
dolaas o 43)8 (g30 Ay cunsgall L) ADELY) e ofily Jagal) g 3ty JAY) Lguiansy
dalic A5 Gana LIS JS Gl dll slaw o dusgall 5538 I diLaYL  leiuy) clilaie
Ale 23 13 (I Saall Jie ddlall L) 8 g sl Loiats 4] Ciags Lo Gaiay L) e
ALY deacegall uoltg duati anlsy ) Liadl i) SR diel G (e dasall

135 Gl ) dsesgal) 8 L) Jandig Jasdiiy aley I Jagal daaal el n (e
SIS Cfine ) At Wili) (s3lly Jeadl 138 3 0314) Jlains La

i) daala 1Y) Gasal)

Augall dyjlaiin) clabiay) s A A4 ugail) Labloa A Easall

34

—
| —



Ailabia) dudais 8 I Jy gall) dadlisa g jlaiindy) A Suadl

i) Al 1 J5Y) Guasal)

ity Lehli dagans Xy lunsgall saiy gl & hleémudll 5Sl) diaadl Blas
Ol b daleiall salaall Ciide e Capaill il 13 (aiads of Wh))
Jlaiia) g lails it 1 oY) culhaal)

ol LS elldg aclsil Cabine Shly Sl Chupes ) calladl) 138 3yl Jglai

: i) i Yol
G AN gty GuabaYly uSid) G Jleiny) Axls lalhad e léady)

AR PV Dlinay) Ryt OS.A:'} (da i g.,ozvb_"ﬂ\ 1=l g

daiie o Jgennl) duad ellg ¢ Mo Dlgind g Ldl e lghiad (Ko Adla dadie Al >
(I, e @Dlgind g u) e Lghiind (Ko Ralifine

53] Golead LU Basaal) Aaliy) Ll (5S5 3 bl alasiaf' sasl e Cape LS B
@ " laanas o Al il e dsladly cilaaslly alod

Lginally Lokl il pal) die Line e Jary (53 Canlgll oledl) Lalial) Ay ga jlanuy) 3
Ay ad ) 8 adinall Glgll ol A Al apliall & Jlsed) Cadag gk o0
()24
: i) & ol . Ll

:‘_A:' L )S.J.I QM\ XYY %Y GL@_M_. jﬁ L@_u" J,’L‘} Léj\&ij ‘\)L_, ple Q;:'l =3 C'.ib\ o :)J

Elsil ol ) chlena) Caian (Say 140 63EY danidal) dus e -1
1da gand) Claiiuy)
Jie dalall daliadl) cilbala Gaiaily Alalal) L) ol e Al Ly s Chleia]
) leal Lacaddl el jleiay)
tdualdd) cl)laiiny) o
By oLy Gllee b gl aaisy @3 m)ll allay hlein) e gl 138
Al dl) clawgally A8V Cayla (e e

1802 2012¢pke caelibally aoisll 5 ill Syeall )y« L) 518} cy5)aT 5 uese piat ()

A1 o= 2004 hall ciasyyor goysill 5 saall s chalgadl g JaN) ¢ jae Guen @)

5 Lol aslall AUS oy i€ Balgs il Al o(Aughanal) cle] ) Aoal) i) pod (B AN JLalia) o3 daspen iy O
0202 2014 3 ¢ pmid dene daals ¢ uedll ale

35

—
| —



Ailabia) dudais 8 I Jy gall) dadlisa g jlaiindy) A Suadl

rAdalidal) cflaiiay) o
on9d) b Al sl ayliall A8y (aladly olal) ¢ Ul asy cljleiiny) o0 (3aaTs
Jlsa¥) Gagd) Sl cilagSall ok un ¢ ilagll sl ) (alai] & (soumil) 42081 lelg Lada sl

coalad) Lellandys aoliall o3 (33 aakaied ¥ LY cdaial) ol didaall dalal
sy Cilial A6 ) dnie)l) e G e iy Auiall) Baall Gus (ha .2
:Ja¥) aligh claling <
Ry dale dbay adinall oy dals ddiay dusngall Jo 508 IS0 chldiuy) s2a i
(g Gued Wa3las) Bae Bsitg dadiia Jlsal (ughy ol
t oY) Aagia cllaiing o
Calaa¥) JaSs Al ag ciiadl ge 03y Clgin peed oo Wlad) Bae JE ) Cblnuy) o
Assall Laaaas ) Aol i)
ta¥) Bruad el o
Gh el 5l Alg 8 Leails 0sSs coiid) ge Wajla) s JB ) cblanayl e
D) 5ygally

tlgie aladl sac 1) Laysn ans 1 ndl g daad) Eun (40 .3
taaail) cfjlafiiag o
) dilag dag Claxally YY) ey @lldy cdungall g asis Al Claaaill & Jiass
SV Slanal) eyl cans b sl A Splise o ST (i Aapalll Slanall Jlaginl @llyg
sle Bliall ga ulld) Laas dale dbeas = LY) oaliyg duesill Gnd (e S0 gl Jallg ¢]psls
A gl dadlnl) 5)aal)
gall) ciljlali) o
gl manesil Annsall Lansilly isilly LY Apattl dpaliy) B Cppen ol Lgioa
oy AV i) e lgads il Bhdiag Baas )iy ilatie Bigudy sl 3] (Goudl
DS e sl s A gd el chlanay) W gl chlinal e L
.z Yl )89 ot e Y1 e Lalial)

25 21 a pa V) Aagdal) 2012 clae caisilly paall B o dualamiy) Luaiil) Ao o o L) guadc ol (g)seaie @

36

—
| —



Ailabia) dudais 8 I Jy gall) dadlisa g jlaiindy) A Suadl

rdaiia pallg dadial) claiiay)
dae gl et aa LY 8 BaL ClS Ll AguilS jhae al] o anis cl)lein] 4
Aaiie e b el Als by datiall il b chlénay) s3a Cuaw i) cailsal) Jilg
14 ey claiiay) <
Aad) ek ) Algall DA (e Ciags A 8 AuelaaY dpelaa] ol dolass] L) (555
Ay pall dregand) @il g lliy )il due liny!
Omend ge Ade laddy b (e AU AaBSl Cilalal) Al ga Lgunjad Laalaid) L

JAegig LS 55,391 oda
1A gadl) cllalin) <
Lalall Ll ccullaa) 5 Jlgals aie cllgiod Lo Gmgaty calla e Jll iy e Lleal) Lgaoa
g ylally bl ey B bl dugall Jle Oy @) ) g L
s daaldl) e lafiiag o
by gl LAl 538l oty 098 Cua Bydlie e il CllaiinY) e gl 1
gnlagiial (pSlgiaaly Lgxa Cplalaiall (g2l Lgie Lices §)90a clac)
LOpand ) auitiy i dlal) Jaall dus e 4
:Aaia¥) claiiny) <
Y W Gy (e sdlae plead JSE (& 25 Al BuiaY) lsel) (agy) ilids & Jiai
ALY g il gem AEIS of o(Bydluall daiaY) L)) Chadaall SLai®l dua i) Jga) b
paal Sladly g Cradad) SlaBYl oy Lal BDle B b oan Al (Jal) absh
(e sl )Lyl
rdalaal) e laiiuy) o
Jalll 3903 Jaual) A81Sy JLall ) Ale ¢S clilis 35S0l L) JISE1 IS 4 i
1), Jadll oyl

40 U= <1997 3alal ¢yl JSAl s Agalai®y) Ae guugall ¢ yos (o @)

37

—
| —



Ailabia) dudais 8 I Jy gall) dadlisa g jlaiindy) A Suadl

Dbaiia) Cilaai g daand @ U cullaall

il @it ) e 4 WS gl dphanyly saill Gaiss 8 el daeal il
P Lad Lgaynn agiie aiall i) Caces dalide

: laiiay) IR

Ml Lo S Ll dala sl Jleial) (e dead ) L) el of Lyl 13)

legs Jrar L) oY @iy cdiagl) 89 il 8l 5 oasdll Jaall by & leiny) daalosa -1
lsall e anti Al Aadiall da)d asdaad ol Dlsall sda adaad g Aalidl ysall ) dSLaY) (g
Laliadl

e LeansSis Bshiially diaall Lasle€all Jis) DA e @lldy aglsi€ll skl Eilaa) .2
S adds b Ll el cplail) dnaal (s30 aaf o ais Yy . aciaall dac pumgall gLl
s e Auaall il Gslabeiy (ol dad ady ) ALl ¢ jslaiall misally y deddll i
e laly bl il b Bl i€l 8yl Lgtiaal Al BV Gealy WIS Lol

oo Jeally Ll Ljlas 5 (e Alalall (50 (e daall aladid PDIA (e Allad) 45816 .3
OSar danll () alay LiSH agliiens AEY) sha e dals clalSail Jaall 0 @l ccalanl) IS
La g0 o345 A8LENg wlaill e 31 Ol dinli o Gl o 4 aliin J3a e Jgeaall (e Jalal)
Aaaluy) Zalal) 5alys 2 laY) Cadlad skt b laysn aaled 3 Aopdall Llall cilalaay) <

G sl ey Aald) Canleay of callaiy 38 Lo gyt 3 L) (Y adinall &l i) peo .4
Gl Jlas) A Cle g pial) daalue o Jo ) Y 1g i o ol s ol s dal8) o 50k
L dihie 8 daals 468 o (oS Bl Qs e Bl L5aaxie 5 8,8 popduall din ) e i)

Glegyiall DA (o cpibalgal) clalin) cpaliy Jasyy ol 13y adinall (alaiy) (Y1 .5
Liad aatg AT aainal Gpetlls g0 ALy Tanslas) cilardll 5 adeal) iy s ) oyl
Al lgally calad) ogallS Labaall 3jlsall alading) 8 Liad s lon L ¢ oia¥) adadll 2958 (s

SN A Sall Cilpia (e g pdial) Ao i L dlawe DA (e @lldg Agall L) 2)lgall aca .6
Aalall daliaall Ciliaibe (385 3lgall 038 la3ials Lghyua AV 228 o5k

1052 20106 yms cclaygill g Gagucill saniall Lunyall A$HaN ¢ lalial) (el ¢ 52K dana gni€ cagad Glgye ()

38

—
| —



Ailabia) dudais 8 I Jy gall) dadlisa g jlaiindy) A Suadl

GOlegydall clis] J daagll Pla e dgall Laleandy) dubud) en 4 Gldnuy) dealus .7
bl sda gaan Al

e Uiy el LS sy Y weiSls Jlpedld 95 a2 lia Cum updaall Jlgal ciilags .8
(. aaall Sgall aaiiy il anall s3a Cilig 8 Lm0

Jlafiad) Gl . Ll

Llee (g0 gl s a8 L) dalany agn ) dgall (DAL lénuy) Calaal Calids
hiia o daala ol Die) Apall lgy agis Al dalad) oLl plall aiill 385 g L
Aalal) aliall & Jad) s WS ol Gaiad sp leial) dgles (ge Caagl) (5 g (& ple
Cagy A leiny) e i) jlénuy) ganage el Sl cluhall el o Joal) (Sans
DY) (e (p aiene alaal f‘“i oadling . jhlaall e (re (Sgias 4ddlp Jee dile 3an )
@ b
¥V Ol Gy Al e dbdlad) (o cdigall Joa¥) dod Jle dbilsd) e
Alaal) Gl Laliaall cillae clilbiig Adass Glawal Ugaad) e caulin (goien yigi @
Ll g ydall Laluy)
Jslaias AN Jalgall Gpana Sl claane gl e (galeai®)) panl Lo sl of (S
O): b Lo Gy calhadll 13a L] (ia el
:Bydiliall (Jalgat) Ml

: Jalsall o3 Alax (a5

Al .1

G lele Joanl) i Aokl clianll sl Lokl (maedts 535l Ve ¢ i) ey
haase 53 land Aaial)l N aad) Jia 135 ¢ L) pa (maad ) 35 Lo s (Jaiisal

A1 =10 G o ¢ 083 Bao gasa 528 dana 5aiS cagadi (lyye ()

35 2 2012 clee Al dadall casysill o pdall AN ) ¢ Gadatl g Al o LGN 1) colsle il s @)
astall ol sSall 8ol il dadia Al ¢ (AS)) (Sginall o (Siliad) dlaiBY) B Laiiny) Adalaa pafl Alglas cagie A @)
A3 0= 2012 ¢ ihall 3 phall daals cdpaady)

39

—
| —



Ailabia) dudais 8 I Jy gall) dadlisa g jlaiindy) A Suadl

N jaa A bl saay MK LAY (e o) "3RS )8 a8 L leiu) hLE bl
e Sally K L) aan (i) S5 e adf)) LalSs
c_h& 2
O o) e pg pdall Calia 83 e 2 sgd ¢ Ll dalgl) clasaall aaf ol 2y
chly) Jisa (A daladin) dlSa) Cus
il (Bl Jaes .3
e Laie adl msg oJaall (b al) Jaee il Lo ok Jaal) (ggieen Al Y LY
o= Blan Lawg alail] miag Al Ol cripw gad Jaee ) (Aaall pagdll w0l Jlaa] o3,
Y Bl ala e llall 83b) (g classall paa oY daj JEIL ansg 5adiie i
dadl oda ) 3 8ol edag Llgale Callall b sabll Abledl aludl da ) Bl ey (S
e g Uiy} O R b ity (Ol (g)) by Uall 5l layen ki 2OIgY)
i) (sgisa g U] ) (535 asdl) )
Jd (ol .4
Db ange Y (gl o Giall Ll Gy 0585 ) el i alana B L) usds
DAY dlens 2Ll e iy 438 ¢ ¥l 13 cpeSaly L ealall JW Gy usSs o) ala Al 3 Y)
138 0sSig A G dgagiy JAa (e ehn Dlgin) oo g liaY) Lo adinall 58 uds L
Aplai] Sy i) allad) ge Jasiy Y N adiad) Alls b
gsane Ol clin Gag - pmg il Gl e 05 Wl ) (255 saema (8 el Al i
Ols 2 lenad () o LS cpmg il sda hies iy chasal goana (o ST (S cllenny)
il Jlaaddy ) Lk dila) ale g
AN .5
Jisay ol dglaall o3 Jigaiy Jasip 43V Aol Loatl) ddee B 5 Al AU
M el aanl L) ey
A galll Balje Linsleisill .6
YV Jallé ccihlany) Suias Jalls 5 léiul) CallSs (e JiE Liaslgall ddpead) o 3
Ul o g paal) (pag -z Y Coidl Bypkia nslgiSs Jiluag alasiudy Cunailly jskaill e il

A4-15 (o 283 (B pase casipe Al ()

40

—
| —



Ailabia) dudais 8 I Jy gall) dadlisa g jlaiindy) A Suadl

Slo gy dlae o Lalis (o B Lenay) salyy Lyl 8l G asme oasleiSl (gl
P RENIAT
: 380eald) .7
Sl o3 Jadiy ¢ppationall Joall g Al Adbaall cDlaguilly auaiill jileally e
pobial (gpan iy mating JaY) dbigh Gliaia) by ALB Xl Y aay GalEll g
Gl LS panig Al clalaall Slas) b gl Glo eliailly ujay Sl ditiaa) dualisy)
inie JUEly olenny) 5aby ) gafie emas il sda cdlgall Jahy Jaell agidag iyl
e ey
A cllal) .8
uf),q:\h.d\ @ME} &Lﬁb\.ﬁﬁﬁu}” e EJE} ‘;l Qlﬁ.ﬂ;jb clud\ ‘;.c L_;JS]\ &_A.LJ\ e SJ\:D (S5
Aol e lgadl (e dalse 2o o S Q) 50L) aas Ciliging cagih Ll B2L3 agudng
G oSl dae g sagally CpSigivaal) (3l93s bt )l Aabidl 3155 ¢ Jstaall
: i alad) olasyl .9
(oiall JAa) (ggine o 8isall Lulul) Jalsall (e Slan) A jaicad) g LY Ball e
DAll dal) Jaall (g alids) & Gag 5wl AaDAN Bl (aliasl ) sag Sl g U] Y
oian Dl oY @l linay) & ey AY) (addi agy Adural) (gie paleas) bl
LJAA s salsl
Bpdliall i Jalgal) Ll
b L alsall oda (i
icladgit) L]
O elp Bl olaty) CilaBgills iass Aalall Al Alall 6 Ll ey ladsill Cuals
b g cadina) b Jiially J5lall ae 136 caainall (galeaidY) Qi) lis Laglin ol Yslis
at) gai Jllg cilarally aladl Ao allall o i) o3 cpag ¢ sleially Janll aainall 2)8Y Lsh Lada
cogaly painall dlaid) o Ll (uSeiy 13gh cagliall ac 13) Ll . adinal) 138
:Z\.\f wall .2
idaudlss Aginal) LY o S b L G Slabnd diaee Slebal o i o oS
S bl g ) Gyl dlebed) (05 2 L hliaY) aas o diay Gile gyl

41

—
| —



Ailabia) dudais 8 I Jy gall) dadlisa g jlaiindy) A Suadl

b (o Joall (e LS ant clin o Ul Gy Al (s o alsy DS e el gualins)
Chlaiiny) e il (raans Clelal) digad Pl e Al il lacaly L) aoads
gasdall Lo Ayl bl sl Gl elld Cuila ) L dia 5aal Lilgs Lgie slieY) Lasys saual
Ol e il Qs ) a5
ioag Al .3
ol omais Of (90 Aaliiia Wilgh by dafises 45) Jiny 13¢8 (re G Gle GUEY) A Letie
I, Sy palias] Ml dadgiall =LY Galiss] ) gag 13 ¢l )

6715 (o ¢ 0S) (B gase casie Al @

42

—
| —



Ailabia) dudais 8 I Jy gall) dadlisa g jlaiindy) A Suadl

LJL&“\J\ Glalday) duass 8 A Jagalll dedlua @ AU sl
Ll

Ay yall Dsall Garadis (saall Alish Calaal piag Ao Ciigiy Lghalitn )iy duscssall oli
Lo USias ABgige lall el (0585 O o dsnsgall Gaynd oy du by ¢lghiiatl

A Jagaill yalual) oal) 1] Y1 callaall

D9l B L (e clgelsd] Cabinan Bjlénal) clalany) Jigd 8 Laga hsd (I Jisaill
iy ol o dladlaall Ul 5 cblein) igas & Sacinall jleaal aal e 4358 Al i)
LAl Clowgal)

1 Adlally Liginall (Analal) claiinl) (Jigai Yol

Ly oy Cn chascsdall (gsiane o Aall Laaal 53 13D HaaeS A dosall (sl
bl 8 dfidally Loldnay) claloay) disa ) Jad Ko (535 Les cduilia) 2 ) JlsaY)
Jsdng Cndagi b dale dbay bl Jidi Gum Laldl) JisaY) me s 3k (e Lgiaally Laldl)
ey eladll aady Jall
ALyl Laluy) &l ) 28LaY) 435S (e 7 An asekeS 4ilh 4 axdien @) Jladd) OIS U
AW oy )

¢l hlatinly puslly gaill illetin) () gl Cus e dplinnl) GlaliaY) aud
Oe OSaE S sVl VY ehyd PA (e desaal) Ly ag Al sasll chldia) i Gus
Bl Ao dablaally Z L)Y 83l ducsill st o a0 Lgilh Ul ¢ gl Sl a3 8yl

Laailly aygilly o Y] Lpait) Apalisy) clBlall e ) Coagid pgilly saill collaiad L
VIS dl Jgual) dobe @leiin ) i) andi LS (Goal) b LlSa mussil doscszall
Y \S Al Jpaal) Al ety ¢ (gAY Bel5S dgina Jpaal) dusins lylaiins) 5 o laxalls
()

raliall (DA (e @lldg oladl Cora sl ol <8 A Jisaill e dusngall adiedy

43

—
| —



Ailabia) dudais 8 I Jy gall) dadlisa g jlaiindy) A Suadl

poliall I Jagall) . Luilh

@bl JSE sl eDliaY) Sleaads Aaalys lghlis aiuly sl Lawssall Gaua
Glaaie bl o ulul) Llaall & Sl 4y peall 3lsall Glaca Jalls cchleindl] (gsinalls
dasiall gy hains Al chalaie] gb Caldlally HUadY) Clighes Aghtiall Joal) 55 ciligse
a5 dale] e S abiady Cus Al mllial Bl DY) lad JSiy « joaxill dgalsal
&5 Gay chayall aalall Jaall (ye daad Juads JB dusyuin ads Gl dga ey ASHgall Lgi)Lain
I Lyl Shlde (e (mids dlle Algan s

lgrdng lgdglal Aaidla SSY) plaill HLad) (e dusnsdal) (Sar DY) dadail (1o 2aal) 35299
Cilesagall ol Galady anll il gy gl e Al Bl )

31l |t

4 -

Gob o @B saill Cilbadlind Joa dus Cilaygil) wisil aas # LY Aanlss gaill Baaty
lgile pensil dansgall dule aaiad 4815 iy dawlad 83 poian (S disailly « Sl liasl i)
@Bl e K 555 138 ey (oad) b
P Al A s Aalall Jlga¥) sa ) o35 S Qosaill L1
CP=AF + Cs *

ORI

. dalall JlgN1 :CP
ASaal A Lasall (A
J ) i CS

sl Al DA (e Lalaily) Joua¥ 52L3 N (5250 Laldll Jlsa¥) sai .2

AE =CP+D
AE1=CPo+ ACP +D
=CP1+D

140 Ga 1994 il cdumalall cle sl (e cdualaall foabia ¢ pealss 2t 2eas ()
@ Pierre Vernimmen « Finance d'entreprise Analyse et gestion« édition dalloz« Paris« 2000+ p 827

44

—
| —



Ailabia) dudais 8 I Jy gall) dadlisa g jlaiindy) A Suadl

HGITTN

-

oY) JeaY) (AE
AW (ygel) D

o) Babai®Y) Joua) cilS LS i JlaeY) 485 85 ) (535 doslaiB) Jpal) gai .3
ST Jlee Y1 2y (S LS 5, (altiesall Ul
LDyl dam 535y ) gap Jel) o8y s 4
A Caad ot O (e (Al AnleaiBY) apayall B3 ) (535 Plasuy) dags sai 5
saalll)
RE

R, =—
° T AE

HNGITTN

sy dag ¢ RE
Apalai®) L3504 : R
L) Dl P ge Jlob dlle dgpe Giat ) gag LobaB] Lagije i3 .6
sl ALl
D

Rf=[Re+(Re—i)ﬁ](1—t)

JCN
Al dangasall iR
Calanay) el s
WY e duyall Jaa: 8
M2 cun € gesail) Jana alsy ) 5250 dlall Doagasall 83l .7
g = Rf(l —d)

laygll L s d

() Pierre Vernimmen < op<it <p 830.

45

—
| —



Ailalia) dudais 8 I3 o gall) dadlisa g jlaiinsy) A il

a3 Letie celld i 5 I Jigatl A L oS AuaS5 5Lk g8 A1) el ()
@‘)S\ O Oz )N éﬁaﬁj abm}!\ e gad ‘_,Jl S5 Lo E)LQ:\:\M\ 5&\.‘:1._1 6353 L@.’lﬁ 1;.1_) E\de\
Sl U 1

saill g ol e,.a"\;ﬂ\ Jugadll (01-2) a8, Ji)

) gal

v v v

claaia DiaY) clawia do pall & LY

s3lal) JSTl) g
) Jaliadd (5 gaal) g

il g aldlal) )
4 )

5 s
OJJSAS‘ y dy.ésf\ )

u_)...a.u‘243uacbé c‘_,,_‘.u_)auuy s‘._?_..nb.d\wuau\ J..\M‘

%;\M\ d:\_QA:M alall ue el :%,'sm\ laall

JsaY) ac sy diniesall oll 2ol s dngi S0 s S8 o diiaall Dl (ilsall
palY) (Ao W@ & ey dallall LgaDliin) (e i dall Ao dnigall )38 adifi Cus dalal)
aan ponsi G (535 130 Ausiall agadd (8 QLESY) maain & el 4t 0 ) cuils )

Ly

46

—
| —



Ailalia) dudais 8 I3 o gall) dadlisa g jlaiinsy) A il

sl e Badl) Nl
sl Bl o gl A ay (pall deads W@lalEll clol) Ao dnall 508 3 faa
o % il 13 Ll Slcsgall o g Gle Jyandl ducigall pdiicdy S gl
Bangl) )38 dacill 038 (s ¢ A Lupall o il EO e BT 6S el of 6 3 (gsle
O Baliia) Ajlse (Ao W) (sae Clgll s g Sl Gois (e lgisn daw e Lol
(. D) ells sl elyg (3o Lol A 2 LYY Gansiy 43)le duatiie 5256 Hleasly il J)seY]

salll 5 ANy :(02-2) 3 Jea

-l
\Q

J/
250 Go oY (Ba gasa ¢ b Chug coualaadl Gy Gall] 1 jlaall

saadlal) LYY L Ll
sl DY) 389 ccpal) ) Aalal)l JlsaY) daud (e Bile A

Osell g [ Aaldd) Jlsa) = ddlal) AINEELY) A
SyS Anpeil) (9588 UL 5 8,08 Aaldll Jlsa¥) il LS 5 I3 dsgall oIS WS
Chlein] digas & g il dealue (530 Guiiy caalsll o ST ducall 038 (585 o Loy G
c DL e Lesay 4550 das ol

1140a 2010 0¥ caisil 5 saall malial s cddlal) coh) pladiuls LisbaBiy) clangl) (b el pigdl ¢ A0 dene ()

47

—
| —



Ailabia) dudais 8 I Jy gall) dadlisa g jlaiindy) A Suadl

Al 8Y) e Aol 5,08 5ol . Il

laalasg Ja¥) dbigh ol Laxd e desgall 83380 (alid e diganall s S5 ple 4ns
Glleall (pe 53 giall Ll sl (e giall labe Jaeall 138 eiasy clgiliaia) dles Gy Ladie
Janall 138 (i) LSy Zadlal) el PDIA daatical) 2lsilly JaY) Aligla (gl Jaud slacd dslaal
58 e %1 oo ol 13 mi) s i) gt dead o duall 5,8 Cuasdl
lnay) e 8538 D coxilgiy da¥) dish il land 4S5 Al clleall e L3 Al o duacsall
ol (e diag - S dagail) o 8538 V) (gl sl e 828 Vs ¢ ag all alaw e 8yaalla V)
A0 Y esalll die L lal) Jagaill Jilug Saiats dad aada S Jagail) o
lsall s b duals (3 Hoall 5 wagilly saill Alaje 8 dualig Alindl deassgall lali
0o dusnsgall S disaill (S5 p2e die gaasy AN 8yg a5y g Baliill i Ay el
pomaled cplale g @l 5 O Gy 8 sllaall atll g
AL Slalinl) sel Jaee ge (S digall pai Jane 3ils3 p2c @
Losetlsall e Bl ilgdl) aysh s ¢ I Qe (gise Liginn @
lai®y) Joal) sai il alb atliu] gte gb csalll @Eai bl dele Lilnay)
AabY) ahadll e ad)l) Gagadlly
Jal e saill Bylisas Jsaal) (3 adpll ol JaS L000Y1 sad dussgal) 450 Gl 120 e
(1) 5ga yall Calaa¥y) gadas

V) gl 5 sl aalall s Cdalal) Alal (Slend 1 ad Jlath o (hipatl) ¢ LI Ltbal) B ¢ golel) mad) dane )
. 166-167 422010

48

—
| —



Ailalia) dudais 8 I3 o gall) dadlisa g jlaiinsy) A il

Laldll s 9 A Jigail 1(03-2) pB) Jeid)

i) Jy gad

I ga¥ Bl 5
dualdl) | Laldd) s

Ao giall (gl Al J s
Ja¥) dlygh g

8 /‘
146 (o 083 (B 2y ¢ Chugy ¢ ulbanal) (g (el 1 sl

ailisa aaf ojlie s A ugal Slays S Jagail) 8,08 & i) JUA (pag 4s) SN 138 raagy

Aealall Jlga¥) 5,08 dteg (Allall LDUELY) Ao S35 Sl 5 Zalall Jlga¥) (e adys 43V dga (e

e 9l g i) e Al dga (g cpaliEY) Jagyd Guuad il (opilall lilesal) i e
Al e syl 5ol il A0l Lign daw e sl a1 el

Gl gall AUY) jlgall 8 yaadl Geiua sl Gllaal)

Aaa i) Lelilug a5 DY) Claade alaiol Sab o g8 daaall o) (e S 2 s

o3 2SB dlaal daclial) @lga¥) daly +(Je Lgises o) AT Galel (b Galy (Al Ledsaal)

Gl 5aYly cliongall ALY Sleal) b (a ) SDaY) ggime bl e (S A el o
COmelizan Ly

49

—
| —



Ailabia) dudais 8 I Jy gall) dadlisa g jlaiindy) A Suadl

:(Taux de vétuste des immobilisations) asl&) Jare .Ysf
) LalSy L) caliinll AdlaaY) dedll e Loalall culisdiill Ll s dacsdy Caenng
ast Aieall decsgall Ofy LY Qilay Blaa o el Jo WS maal) aalgll (e dacadl) Ao
i lgaald Ao Juid LoKall Al W el paials laaaay

Aullan) dosle i [ Al Lol il =paliS) Jona

:(degré d'amortissement des immobilisations corporelles) &3iay) da 3. Wil
Al bl Aleay) dedll e duold) cobindall LSl e flae dowks Caueals

doald) bl ofy adipe daShiall GIOERY) i of Lo iy WS dadipe duail) 020 culS LS

&;\:1; cdaaliia
dillen) doale i [ das)iiall clSOuaY) = dMay) daj
el aalgl) ) Y1 Al JeSa o Anl) Do) ol dadal)

Al Jaea — 1 =dUaY) a0

50

—
| —



Ailabia) dudais 8 I Jy gall) dadlisa g jlaiindy) A Suadl

1A

Wy Ll Adeidl amladl ae o gOUY) any deadl) 138 e Lo DA (e
Golall dass dale dbeay (golaiBY) Jaliil) (pa Bympall il Y1 (any 3ia AR Dasal s
A2l plad) daalie Jon 4ie B Gl & Liaguad daaly dug) W Conval dilaaaa )
Jisas Gb oo il Al A sl DA (e dusigall (8 LA 2a0al A 8 ellac)y Jagaill
il gl elad) Cangy liaesgall aliy) Sleall paas & Jladl) 0535 daginall 5l Lalall Ly
M Sy al Y Ao 83l gl sl duncsgall elac] 8 Jiaiall Hdila juad) Al ) ¢ augilly
Al Lghaba 105 e 3K dalle LD JS& 4 Glalil) e lgde L

51

—
| —



LA A W]
Ao 0fily A Jagail

J‘ S g‘ I" & e

O3 (A (alha 2




Qs (A calha b jLaiay) Japdis e o il g I3 Sy gal Gl Saadl)

-

gl

oo Aalall Clasbeall (ams ai Ao mpil) g Aaball e deadll 138 6 Byl Caga
S JSUally Calaa¥) (e g dmg <Ly paldll ekl JSiglly gl i allas dusage
L Lalall 2l Q) Jidas (& Siay (sllg Wiy poamge ala (b Jsdalls asil clgia il
Aaabeai g Allall Lgalyige GlIACy s sall Lgnle a3l 43lis<ag SIA Jigaill jalias 48 aa duny
cilaloay) s & S digall aalus s3e ol () Ayma dal (e clgde Jeaniall gill) i
Ol fimadll ) Jeadl) 138 ooy Ui (oo Lal Ly ¢lgmanagiy djlafinsy)

Ol o oalhe duna Jga dale B3 1Y) Ciasal)
Jl.&:ﬁa.n?\ Juddli 3 dladlece (sdag AN Jagail) andliy allal) adledl) Jalas f ) Guiasal)

53

—
| —



Qs (A calha b jLaiay) Japdis e o il g I3 Sy gal Gl Saadl)

O s alhe g Joa dale 3 106N Gaal)

gl A oaias Al cggle o galhe Jon Ay dale Blas ) Uyl Gaaall 138 B

Y @kl Jolaios Lussgal) o o ST oyl iajing LKAl cadloa) e dllaally Zujdll aug
Agie dale 8ypn Jand of Ll e Al il (e e gana
g i 09 W A dwde (e Ads U daal 1 J ) clbaal)

- -

:Qg)lAg.hL'pmAJ 0 g Siduuﬁ L.A:UGLAS \Jj

Basgll o3a Jual dijaa o MY 4858 oAl Aulailly daliy) saasl) oo Cunall Gyl of U
.SMSEMPAC &lly; roaii

Shaay) alaill cun il oY dealadl Jall 1965 (sle 22 as saasll o3 <ijela
o (1982 Lle ) 13 Jad) aials el ddabudl e s oIS L JLallh (JUELY) any
Dhiels Al Clangall dlSa slel lull e suas dlaje bl sl Cige
DL Lgie Banly IS 5aai Liggn Cilionsda ued ) Lganedi 23 389 5anal) Loacill SMSMPAC
Pl (Ao pag LAY
. sl ERIAD o
<)l ERIAD o
.l ERIAD o
.23y suw ERIAD o
.iulié ERIAD e

Cilia Y5 11 aaiy duhicd SMIDE ass <yjla Ally dilaind ERIAD 5,aY) o3
t b Lo a3 "AGRODIV" Llls daws aanag , dusgall das)¥) Clasgll e b s

YL gl adats Jaf g Lidag Ualadia dlgal) cudae G ¢ 4 :DIV 5 4,330 : AGRO
Sin o Alfins duef DA Bl Gk e dylas ClSE IS8 (B Lihgl) Clugall d1Ss
e Lggall Clawsdl o WysSy Galal) 12 ey ol Gpldll AKaY auads clasgl)
tb b b ity Loyl lHa) e ans Lawds dlis AGRODIV

Al el eliall (Sl @

el glail eliall (Sl @

54

—
| —



Qs (A calha b jLaiay) Japdis e o il g I3 Sy gal Gl Saadl)

Al Gagne (9laill eliall (Sl o
Al 5050 (o) eliall (Sl @
ki Ay suu (9laill eliall (Sl o
Bassll (A8g8 a)ball dyylanl) i) Bassl 200 OsShg cOpla b ladll eliall (Sl o
alall BlaYl ¢ Bsamyd laall Aaalusyl
O calhs duwia it Wil
daoa (Y5 om0 27 a8 gkl Gohll e Al &y 4858 o)Ll 8yl duwwall 028 &
02 ¢ )u<a 07 Ly dalise o pudii clnil i) Lalige Jing el g8 (A8, dgal) 8 dilaid
ok o ity 431281 ) dudall 850 (Jaat Cpitasall i€ (S0 st Lo
Al A3 :43
oLl and glhas) (M) gl 12
Aoy Lolead) g iy ) diadl 281

b (e 1983 din (e el Gl 8 5 1976 uadgs 03 L3 gpdall 1 Jadl @iy
.COMPLEXE BUDABEST L:)a4 45,5 5 SONATIBA ik, 45,4

1Al Gl Jeaieds (Allailly (sale
Ngiliidiag g yiall 2 Uyl
c olanlly Cagaall 1 yuaady)

iaea) bl 13,

dolaally A0l dalas gty Ogo caladl %,A_._tm‘ Jgd) :E,’alﬂ\ laal)

i A callaal aditil) (gl Y

aas N e lgalis) 8aliyg lgdalds jughat Ao acluy Suall Jasd aa caillagll Jailyig alaai) o)
liatiey llie e cDlboaadl) daslio DA (e lgaatiy alaa)) ) saals aws oalbaall
coalhaall s Salal

55

—
| —



Gala g—‘-‘ oalhal gngM\ dsgd (01—3) 3.-51) J<&

G953l & § -
Lo = cljadie)- SIS medg)-
Loe LaiaY) gl £ - . ol g3 ol g - . . & |
Vg - . GatiEE el g - . by fdall &9 - Cpasdical
iles il g § - : LIS . : 9 ¢
gl Judiay) & § - G Al Laagl g - BT R A

| A A A A A A 4




O3 A allaa A L) pdS e o il g I3 Jy gail) Gl Jaadl)

:dseslaally Aodlal) Aabuan ci i . Lilh

@lgl Gyl e Wil DA Gal S AL alladl JU ile o daliadl) sda )
Aopsall Aadagll W s 5 ey eAalias IS0 dileiall Glagleall gaen e (g3 Al Lppasladl)
Sl BBl Al o Jand g Bangl) 3 alaay Mo jued JURS jien 3 daliad) o3g)
lgmaloail Al oYy Lghyam adgiall Cinyleaall Lysiill cillaladial) pag (g sl €lldg 2L
Aihiaall slae) Agle ) Blls Aualaall 58 Aalad) duppaall e gpeaiilly (055 Mo Jalada eliy] elliSy
23 a G Bladlly il Cun (e Al Lgiseia Apral Baae dabies g e Saa5ll daalial)
Aalad) Lpall e o0 A Gl pally oAl Llany Aileiall dlaall 365 aren dilye daliadl
3l Jalxiall BADR 4]l daaiilly a3l yihadl el aan Cun a)sally gl d83le gl LS
Ladatg iy (gl 8 Cllaad) il aail dasin¥) &) e 06 o) daslaall aud dajidig sasgll ae
dadla (pe B 2y V) Jinel didee o M cBan gl alad) Cani Y 8 Clginn 10 5l (33050
S sadll e Ll kil (Sl (5Sy cJlae EDE gy 2ns . @S
ALl g dlanal) daliaad adiill JSgl) (02-3) A, JSi

J/

i sall 3l Ao alaeWh

57

—
| —



Qs (A cala B i) haddl e o il g SIA Sy gall Gl Jaadl)

dsuonpall \gia Al Al (JSLEallg CilaaY) : Al cullaal)

HEST P\ (",'u calas dawie cilaal Y
Ay Gl A Lgulse o Lliall GalaY) (e desane aint ) ot dasssall o2 )
CalaaYly DL G\l ciglly el llgioall lgani 5 cdaaliall 535ally cilicalgally alad) Ll
 Sull

-

anszall (Hlaall el 8 Il Gaiads Sxfinay 5uS L) ka3 L1
acgall 238 Cilatia (e 4aliad Lo yihall Gead) 29 .2
slae e o dadiia Ciiha ) Jgeasll dulay] il 3ins ol e andl .3
Aansally Sl ly e 8y (b duyae ulld Gulal aud) .4
i) ebiel (e G v JIG Lo Al Aui Jiga .5
i0 ) (i callae Tuube lgia lad Al (JSLEY . Ll
tob Lo S JSLal) o3a pal 1
ylaall 5 Al sasell A6V salally (saill Al L1
cigaill Galsdll ) wliglall ailias 5 (pibadl Lalay (pSlgiaa) el .2
Aaagaye gble Y Allee aag (ol cdatie Allay lia of (of dadipe dle & .3
135 Aoyl Aiully Asssgal) o Clasbeal) pead Cilaglaall sUai ail descogal) Dlia) p2e.4
Drasy B ) GRS Sy Los sl Llae el latiall 3igud sl el aae ek
LS oda iy Y il

58

—
| —



Qs (A cala B i) haddl e o il g SIA Sy gall

Y Jacadl)

Ao laiy) cilaliay) Aad 8 S0 (Jigadl) Lo lose 1Al aal)

-~

S jall

dilais pamje Pl e 'Ople b pallad] e pandidn alall sl e Jolaia
Wazsg cduahall dxgadag 2 All cacl) Calide Ay Gyl e Lads Laibaally ilil) Glaa Joan
Al o Asgalls bl e 33 Qogail) ds agan (3 V) aaty gt

L pally difinal) ¢ il iluas Joan e 1Y) ullaall

i) lus Jgan

(2017-2015) 538 g8 i (aliae dusaupal il Glua Jga :(01-3) o Jgaa

@l Sl tBangl

2017 2016 2015 S
2328 434 058.82 | 2216 234 633.35 | 2 457 573 375.42 Juedl! 5,
‘1o atiiallgl il L)
1 052 643.88 1261 759.10 -9 165 425.00 . bl gl g)
Ol
- - - Cadiall Gt\:\‘g\
- - E Dlaay) cilile)
~ 354 093.59 1 143 100.00 - gl o Y

2 329 132 609.11

2 218 639 492.45

2 448 407 950.42

Allall i) )

-1 915 186 660.24

-1 805 613 187.22

-2 009 823 968.88

ASlgienall il sisial)

—-33 547 209.34

-28 112 513.33

-28 082 658.09

Gl danlad) cilaaaldl

@AY

-1 948 735 869.58

- 1 834 325 700.55

-2 037 906 626.97

L) Dl Digind

380 398 739.53

384 313 791.90

410 501 323.45

(2-1) DAl diliaal) dogl

-245 400 179.24 - 244 341 928.35 -235 243 603.14 Cpeddliosal) ;L,;i
Cale gdaddl Jo i) pall
-6 317 165.45 -3 877 137.29 -9938 733.28 Al s ey
P DA
( )
L > )




Qs (A cala B i) haddl e o il g SIA Sy gall Gl Jaadl)

128 681 394.84

136 094 726.26

165 318 987.03

D) (ails las)

21 753 063.91

13 658 864.06

9 154 096.04

AV blead) Cilaginal)

-20 640 394.39

-1 319 073.74

—-10 352 529.23

&AY) dgllaall LY

=79 471 248.02

-65 500 923.11

=51 127 378.58

Gliggally Gl CGliaiaill
Aol yiludg

41 734 195.82

1 826 254.90

7765 183.83

dadll pled e el il
Sliggalls

92 057 012.16

84 759 848.37

120 758 359.09

Aillaall daiil

61 230 792.34

26 154 931.08

63 857 685.81

Ll lagiial

L ele)

61 230 792.34

26 154 931.08

63 857 685.81

FRA R

153 287 804.50

110 914 779.45

184 616 044.90

Syl U8 Loalal) Asgitl

(65
) e Leads cualgl) Cilyenl)
- - 20 841 877.08 | T 08 e bl il
4l
e (Gl pxt) ddagall el
4913 796.35 7 879 728.08 22 679 031.15 0o (2hiss) dlagall Al
Ll C_a\ld\

2 453 850 661.18

2 260 279 542.49

102 529 184 916

Loalal) Aail) Cilagite g ans

-2 295 649 060.33

-2 141 485 034.96

2371731 717.13

Aoalad) ail) el £ ana

158 201 600.85

118 794 507.53

157 453 198.97

Lalad) adaasdU dalall dal)

cbiel — Lsle e yualic

Lalall ye sl

158 201 600.85

118 794 507.53

157 453 198.97

LIl L) A ,ila

Gkl e alaeYh cpallall slac] et jdaall

60

—
| —




Y Jacadl)

Qs (A cala B i) haddl e o il g SIA Sy gall

sAallal) duifiual) LWl

s o) uila A hall Aulal) duifiuall .1

(2017-2015) 334l —Jguab Ogile (s alaa duscujal dllal) Asifisall £(02-3) oF) Jg2a

Gyhadl Sluall sBassl)

2017/12/31 2016/12/31 2015/12/31 Jad)
8l el
- - - eyl 3yl
229 406.16 315 319.20 197 250.76 A giaall il
925 945 871.20 | 982212 116.05 | 760 744 773.91 Al bl
411 349 816.51 | 411 349 816.51 - B
238 243 503.11 266 202 975.52 - ]
276 352 551.58 304 659 324.02 - @l due il
459 666 005.90 | 245300 765.92 | 264 093 570.28 Ajla il
- - - dalle by

1 510 000 000.00
27 108.50
19 007 488.99

1 510 000 000.00
196 493 203.74
20 844 566.97

1780 000 000.00
30 916.50

21 871 772.84
76 189.64

e il Sl
@Al Llle Jgualy g 8
Jyeal dlaga il

groupe d'actifs a externaliser

2.914.875:880.75

2 955 165 971.88

2 827014 473.93

L) Jgual) g sana

114 302 422.33
39 714 017.58
3125 342.98

71 463 061.77

8 473 853.44
43 167 265.82
74 245 666.77
47 031 861.48

174 758 880.21
99 253 729.42
2193 999.10

73 311 151.69

5322 559.17
43 167 265.82
80 619 532.03
80 260 842.37

260 851 242.68

3 281 848.82
54 709 085.82
65 395 214.42
36 754 102.55

3

Uglaia ) gual
Dainy) a8

a3lsly Al ga
tiall Ll Cls it
@Al ciligraa
il 2L o6
G

Al g gana
beld Loy ilya

Qs A Gsie

61

—
| —




Qs (A cala B i) haddl e o il g SIA Sy gall

Y Jacadl)

Alilae clalaaigy (gpal 4l clilea

salaldl aadl)

- - - @3 ddle Jyealy bl

383 750 477.85 | 341 435918.06 | 323 772 078.29 Aual
670 971 547.69 | 725564 997.66 | 744 763 572.58 Aghsiall Jpuall g gana
3585 847 428.44 | 3 680 730 969.54 | 3 571 778 046.51 Jpuad olall g ganal

Gkl e alaeVh ulldall slac) (et jdaal)

ragadl) cuila duugall Al duiliual) .2

(2017-2015) 3580 —aguad — O g8 iy alae dusnaal ddlall Lilizall :(03-3) of) 2>

Gyihadl Sluall sBassl)

2017/12/31

2016/12/31

2015/12/31

pgaidl

158 201 600.85

2 860 272 793.81

118 794 507.53

2 900 549 586 27

600 000 000.00
494 015 501.15

1 677 492 726.05

157 453 196.97

Al ey

Laldll Jlga¥) Lags)
plaa) &5 Jle )

Sl () (8 Alsl dealisae
4 Ot 2 Jl o)
6! clealua

z Ly L.

Jaede cillalial Gildle
auiil) 52le) (38

aleall (3,8

Ldleal) dal)

O donii = Lals Jlsal Gesd
RTLEN

Anaddll 4S54l das
L) 5) dan

Glasgll e Jylall Gblues

3018 474 394.66

3 019 344 093.80

2 928 961 426.17

Lalall sl (g gaena

297 682 351.37
52 082 373.22

297 682 351.37
58 833 247.55

249 957 301.64
67 740 181.50

Aojla sil) apadl

ddla (ygudg (ag B

poad dlage )y

—

62

'




Qs (A cala B i) haddl e o il g SIA Sy gall

Y Jacadl)

93 323 661.65

142 053 314.98

147 379 859.47

Lyla e ol gan
Gacse 430 Glatia g Slighe

@Al cligsa

443 088 386.24

498 568 913.90

465 077 342.61

Dlall e agadll Foana

3461 562 780.90

3517913 007.70

3 394 038 768.78

L) JlsaY) g gana

JaY) Byuab () guo

6 600 053.03 43 508 239.14 31 382 551.35 Taalall cllaally (924l
99 025 972.96 99 025 972.96 99 025 972.96 paaall Cliles
4 693 426.12 3 171 882.66 1846 809.44 oyl
13 965 195.43 116 105 629.96 45 483 943.98 Lyla e Al Ogn
- 32 210.08 - asadll duia

124 284 647.54 | 162 81796184 | 177 739 277.73 JaY) B8 9l £ ana
3 585 847 428.44 | 3 680 730 969.54 | 3 571 778 046.51 asadll alall ¢ pandl)

@l e alaeWh gullall slae] (e 1 jdaal)

Adlal) cadl) aladiuly ddlal) adledl) alas : SEY Gllaal)

Ayl Ay a5 ) AL il e Lol iy ALl sl (s Al Jlaia

(aladl) (AN Jigail) A N

(2017-2015 ) 5538l 313 Jasall) L :(04-3) a3y Jaal

il Ll :Basgl

) gl
2017 2016 2015 o]
3018 474 394.66 | 3 019 344 093.80 | 2 928 961 426.17 Lalaldl JisaY)
2914 875 880.75 | 2955165971.88 | 2 827014 473.93 Al Jguad!
1:04 102 1:.04 A Jagal) A

—

Gadkall e alaeVh Gullall dlac) (e 1 jdaal)

63

'




Qs (A cala B i) haddl e o il g SIA Sy gall Gl Jaadl)

(2017-2015) 85l Ausdall (2 I Jagail) Apesid bl Jiiail) :(03-3) ad, JSaal

A g et Ay
2
1,5
1,04 1,02 1,04
1 IS ]
0
2015 2016 2017

(04 = 3) Jsaall e olael cplldall slac] (et jiuaal)

Bib (DA 13y € J<8 aaiad desngall o) @ladl Slall Jially Jeaall A e Jaadls

daesl) llaliny) dad g Uy aaly 35 Lalsl) JisaY) 3 Al Ldslall b yslas e dulal)
~1:02-1:04 lels Cela ) A Qogatl) Lpnst e & lly Jidiy ddlial) dagll SIS,
Ji 0sS of Ka Atl) o3 (o alad) pe Al Jguadl Aalal) JlgaY) dhazs e Ju L 104
canlsl) e ST p el dans 0585 O Japds cAusagall dpaimg e elld g of 058 2l G

dedlal) AdMEELY) A Ll

(2017-2015) &5l ALl INELY) dansi :(05-3) o3y Jsaall

Gl luall :Basgl)

&) gaad)
2017 2016 2015 S
3018 474 394.66 | 3 019 344 093.80 | 2 928 961 426.17 Lalall JlsaY!
567 373 033.78 661 386 875.74 642 816 620.34 G5l & gana
532 4.57 4.56 Akl LDELY) L

Gkl e alaeYh cpllall slae] et jdaall

64

—
| —



Qs (A cala B i) haddl e o il g SIA Sy gall Gl Jaadl)

(2017-2015) 55l Auasjal b Zlal) ASUERY) ] (Ll Jiail) :(04-3) ad) JS

i Aadlal) AMETLY) A

5,32
: : E

2015 2016 2017

O = N W &~ 01 O
1

(05 = 3) Jsaall e alael cplldall alac] (gt jhiaal)

o ilS g LW DY G jallall e oY) Sl dially Jsaadl DA e Jaadls
1385 dusssall lginat ) dasyall of Baall Adlal) Ll o Ju L 5032-4¢57-456 sl
iy B8 A

talaad) o Bpadl) A L BIG

(2017-2015 ) 858l Lowdalls daud) o 5380 dunsi :(06-3) o8y Jsaall

Gilall Ll :Basgl

e Okl
2017 2016 2015
567 373 033.78 661 386 875.74 642 816 620.34 G5l g gana
195 938 652.5 | 182469 175.6 | 200 815393.7 | 3l sl 5,8
2:90 362 320 ) e 508 duas

@kl e alaeVh Gullall slac) (e 1 jdaal)

Loned s fall s Eun o liie Lowed el e 8538l Lot o Jaad Galadl Joanll PA e
209 aa Jeail 2017 diw b paliss) gy 2016 A b 362 gk 2015 a3 320
23567 373 033.78 55l Aalual) ilgiaally Al (0l ¢ gama (aleliD aal 1ag

Baliny) o Lgiyms Ky Laldll Welledl (o leign alaw o dsgal) 5)08 it Lol s3a
WY Aty & lae Acaidie 523U lanls dagizall JlseY) o

65

—
| —



Qs (A cala B i) haddl e o il g SIA Sy gall

Y Jacadl)

10l g pal) e . lag),y

dadlal)l dudgasal) .1

Laldll Jisa¥) [ diliall daiuill = dlal) 494 5all

(2017-2015) 858l dcepall Ldlall Lagiyall clua :(07-3) o8y Jsia

Gyhadl Sluall sBassll

) g
Ol
2017 2016 2015
158 201 600.85 118 794 507.53 157 453 198.97 dailiall damil)
3018 474 394.66 | 3 019 344 093.80 | 2 928 961 426.17 Lalall JlsaY!
0052 0039 0054 dalad) 4o ga yall

k) e B cpdlall slae) e jlaal)
Cunin) 5 2015 A 8 Adle 2393568 06054 doast Jimes Gl Joanll (DIA (0 Lol

Gsimaall 128 2ie L 4ud Ao J L 06052 dad ) g U3 3523 06039 ) Lol Al dsud)
Asnpal) (K5 diln il (385 A A sall Aalal) J)ga¥) daslie @il Glo oy WS auaill (40

Mg Lalal) JlsaY) (s pdyg Balaiad (e

:AaalaBy) daagasal) L2

Jsea) g sana [ Lidliall damill = dalatBy) duygayall

(2017-2015) 8581 Lowball LaluaBy) Lagapall loas (08-3) a8, Jsoa

Gl Ll t3asgl

) gad)
Ol—ll
2017 2016 2015
158 201 600.85 118 794 507.53 157 453 198.97 Lailall danil)
3 585 847 428.44 | 3 680 730 969.54 | 3 571 778 046.51 BIAY £ sana

0044

0.032

0044

Aol 43393 yall

—

Lkl e B cpdlall slae) e jlaal)

66

'



Qs (A cala B i) haddl e o il g SIA Sy gall Gl Jaadl)

e cilSy djliiag dunge Lol Aulai@y) Lagayall lgde Jeaniall il DA e Ladls
WY @i A dnssall Jgeal Pliti] G o Jo elly ) ALV Lgals)

Adlal) dad) ) .3

Lalaidy ) dua g3 pal) — ALl duagayall = Audlal) dad)l) i
(2017-2015) 5,580 duujall dlal) dadl) i1 il 1(9-3) aby Jgan

Gyl Sluall sBassl)

) gl
Ol
2017 2016 2015
0052 0039 0054 L) g0 54l
0:044 0:032 0:044 FoaladY) duagayall
0008 0007 0010 Adlal) daslyl) gl

caadkadl (e W) iUl dlac] et jlaal)

s O Lasg Baua ailS Apabeai) du0 90 yally A0l Epagapall il o Lasg Ladgie OIS LS
o B e dlall bl dais ol LalaiBy) Lagnall e ST il Al D0 yall
Ay Lo A0l pmeall eoall ey V) e Js 2504008 - 04007 — 001 sl
OSer Lo 1aa A dugail) e 50al) gar i () il s A 5 Dbl dpagapall e Lla)
Aaldl) JlgaY) £3g05e 8315 ) Ly 525 Lo i) ) egalll e descsgall

L dojin 05 S5 5 d)lie Il bl 3 Gaas Y agan 8 oS elgd i) alasnay)
Adlia (5% S8 D) lehlas Jagail duangall lgle Jemas () g il e of o Ju
bl i awan o e caanie 05 I a1 ol adde oa Le il a3 cujslas of 4y
A Lapaall 2as LlaBY) Dagnall 5 Aaldl) Jlsa¥) dagare (o IS AN a5 i 5 ALl
iy alaad) Alls el

67

—
| —



Qs (A cala B i) haddl e o il g SIA Sy gall Gl Jaadl)

Lwpalls i) (Ao A Jigail) pl i MY cullaal)

Laaloe ) 5 duecssal) 3 I Jugail) o 5l Glums asii Cige callaall 1

i) ge SN Jisal) Lilae 1Sy A Jisaill & Zlaal) dagill 5 oDliay) Glaads
Joleia) cilalaay) Citide dudaas 6 A Jigal dsal (53 AN (500 6 pe dead dusciall

A (Loatl) )86 cileas .Yl
iy Jaf (yag ¢(2017-2015) daball 558 DA dussgall A Jagaill )8 Gloon wiany
dosall Ao 5yl Slise Jiar Jlly cmilil) Gllus Joan (e B30ae Sldasse e slaieV) S
. %_1\51\

DAL Maal) (aildl) pe B 1

B (SlaaY) Gaildl) ¢y B AN Jusadl) Ao 5,8 :(10-3) ad) Jsaa
(2017-2015) 340

@l Sl tBangl

i) g
Ol
2017 2016 2015

128 681 394.84 | 136 094 726.26 | 165 318 987.03 Pl Jaay) (il
21 753 063.91 | 13 658 864.06 | 9 154 096.04 ©AY) Lllaal) s giial) +
61 230 792.34 | 26 154 931.08 | 63 857 685.81 dallall Clsginall +
20 640 394.39 | 1319 073.74 | 10 352 529.23 A dsblell el -
4913 796.35 | 7879728.08 | 27162 845.93 zWY e (il -
195 938 652.5 | 182 469 175.6 | 200 815 393.7 S el 5,08 =

Gkl 3 Aapaall gl il Gl (e U] cpdldal) dlac) (po  jdeaal)

68

—
| —




Qs (A cala B i) haddl e o il g SIA Sy gall Gl Jaadl)

rdadlal) daiil) (aflal) e B L2

(2017-2015) 555all Llual) Aail) cpa B I Jagal Ao 5,8 :(11-3) o Jpan

Gl il sBasgl

i) g
Ol
2017 2016 2015
158 201 600.85 | 118 794 507.53 | 157 453 198.97 dadlall 4l

79 471 248.02 | 65500 923.11 | 51 127 378.58 Gligiall 5 OISAY) Glaasa +

41734 195.82 | 1826254.90 | 7765183.83 | Sty of o ciligsal cilelsind -

- - - bl aibile) -

- - - Jya) co ) gl

195 938 652.5 | 182 469 175.6 | 200 815 393.7 A Jagail) 3)08 =

G0kl b Al sl il s (o U] pulllal) Sae] (e 2 juaal

(2017-2015) 85l Losusjall b I Jgaill lal) e :(05-3) o, Il

M S Sy gal)
250000000
200815393,7 1959386525

200000000 182469175,6
150000000
100000000
50000000
0

2015 2016 2017

(11-3) Jsaall e slaie) clllall dlac) et jiecaal)
IO Aaal) ailal) Ay Lgaludia) xie Jaadls (i phas Canens A agal) 338 of Ly
A Y) 2017 die gsde 128 5 0sale 1360l il 165 il e aiad (aleas] o
SN 915409604 o Nl o Clgin EDEN 6 g ln) gl (9AY) Liblead) Cilagisal)

69

—
| —




Qs (A cala B i) haddl e o il g SIA Sy gall Gl Jaadl)

)l gl (gAY Lablead) slel) 5 LI cilagual (12175306391 ) 1365886406
L APl 35a1 5 2016 e A JBT 2015 4w B o li)l Cogd dua gaill Y aea B
2017

liad il 5 LY e qihuall Jimall aliasy) sa dashl) oda 8 Jaadld) o<

slegll 8 (mliay) e Ju b 13 4913796:35-787972808-2716284593 sl e

Lscsgall (Gauna pgald Ll G Lllal) dadlyl) 5l aladl bl Uldan] 3165 138 g A peiall aalal)
saall S 3))sall el aladiul) asas 8 Gl 5 A0y e a2 )

Jasall e 5pall acly HS yien Ldlal) daill o Jaadl ddlaal) Aol daiyha e WL
iad Juail 2016 diw 4 lemlias) a2ys 2015 4w 4 15745319897 dais S
dagi L LS 158201600685 ded Juatl 2017 diwe & gl cale 11879450753
Oe sl e EDEN Auball Clgia b Sliggall 5 Gl Slaaia e gyl ) Lol
Jagal) 5538 ol LlaaY Cum dalal) iy Lgia s3lindl elldy (ke 79 ) oale 65 ) Gsile 51
S omianl 20081539367 dah il Cus 2016 diw b lgamliag) cags S
glasin) aal) 1385 1959386525 lgiad il 2017 dias g ls DU 3503 5 18246917546
41734195.82 oy 1385 2017 diw b Shaas dashs <l lly Yy ligsall

P R\ (s gail) (2 Adlall daiil) ¢ Slawdall dadbue duws Ll

tld) Jagall) B Cilighall g clSOUAY) Claada dadbus .1
I Jugaill b clighall 5 ClSEaY) cilaada dadlus dai 1(12-3) a8y Jgaad

(2017-2015 ) 8xal
Gilal) Ll :Baagl

&) gl
— ol
2017 2016 2015
041 0.35 025 S sl felighadl 5 ASY) Elaacada

Gkl Je alaeYh cpllall slae] et jdeaall
Uf‘):"'“'d\ ;:5;5‘5 C..Aab tm‘)\ Llaay L;":\.JS\ d:‘}“ﬂ\ §)A§.\ ialall C:\\l\j\ d:\hﬁ Lﬁ uﬂu c«la (DX
S digall (8 lgaalee ot PlA e elld sty ciligially GlOlaY) Glawada 50k )

70

—
| —



Qs (A cala B i) haddl e o il g SIA Sy gall Gl Jaadl)

Ciy lgela i i Lol W) Gle Ja 13 0641-0635-0625 Jana sl e ciels Al
Al el 5 aland) e deacsgall 5,08 83L3) Lgllanias) 5l SN Lusaill Balsil dalal

:(.;\M\ dﬁ}aﬂ\ ("A’ Audlall dasiil) dadlua .2
2017-2015 ) 5580 503 Japail) b ddleall Xaiil) Aadloce Konas :(13 — 3) aby Jgaal)
g - ’ p

Gyl Sluall sBassl)

&) giad)
- Okl
2017 2016 2015
081 0«65 078 ‘?_"1\55\ Jagail) /Z\eshal\ da i)

Gkl e alaeVh Gullall dlac) (e 1 jdaal)

50 daalisall 122305 0081-0¢65-0¢78 sl e culS Al lgsle Jemniall ol (4o
b b A dai G sall Al AL Laeiagll Yol aal) 13ag I Jisaill 6 dailall Aol
gl Lebing ) £ gl DK 5 Lgilane

lgall o3¢l i1 aladiay) dal e doeash sda Plaiwd ) dowdall Shue soal Wil

L A Jagally dabeiall lial) Cpund Ganay Loy dussgal) Ligane 32155

asadl) o)l ddias B (clighall g ClSSUAYI) slill SN (ool o0 .V

celill A Jpaills pan Lo sl aaarl) L) S
o Aplaiiny) claliay) duais 8 clighall g cilSSUAY) daalua saa :(14-3) ad; Jgan
(2017-2015) 580 dewazal)

Gl Ll s3asgl

&) gad)
Ol
2017 2016 2015
2 487 629 212.68 |2 418 840 431.14| 2 391 197 515.90 LS| il ASaY)
2914 875 880.75 |2 955 165 971.88| 2 827 014 473.93 Al Jead)
-40 290 091 128 151 498 - Y Jga) Byl

Gkl e lalae) cplllall alac) (e i juaal)

71

—
| —




QI A allaa b il i e o il g A1 g gatl) Gl Jaadl)

Awajall (B Baal) ALY Jguadld Cilighall g clsdliay) dubaii duwsi 1(6-3) ady JSil)
(2017-2015) &5al

B AaS) jial) clsdaY) g ALEN S pal)

3,5E+09

3E+09

2,5E+09

2E+09 -

1,5E+09 -

1E+09 -

500000000 -

0 -

2015 2016 2017

(14 = 3) Jsaall Ao alaie) cplall dlac) (a2 jiaal)

dglas 8 cliggally GO 5l daaliadl 2aadl e deasiadl aill Pla o
Ansiall dngi Sy (gl ISy el Lgo L)) 2aadls LS chsnsgall 8 L)L) cilaliiay)
O 138 S Lali) hag L Lelsaal ol Gty Ll g (& PDlitial Gual eDlaa] sas
Gl sliglly dima Vs b olaul) 8 jaed) Ldais b Lgie oda Jlein] (93 dga ag cdga
Cilllanin folst o Lgdn s (38155 Alls 8 Ja) Aligha () gual) Lol apaeds Dlia) gty sa dansall
o ligsall daid g lin) & laaly @iy s a8y JaY) Baad Gag il ol cpaysall Gl (A
Sl Clawddl glily 4173419582 A 2017 diw B desjuadl GlOUaY)

ails Auscsgall W agl) i) e J5 Ay 8 7947128402

72

—
| —



Qs (A cala B i) haddl e o il g SIA Sy gall Gl Jaadl)

:Bfﬁaﬁ\ Q\)Mﬁu‘g\ g A L):‘J-“:m O A ylia :lag)y

:\.:U\el\ aplaiiny) g gi\.'ﬂ\ Jugalll Gy 45,lia :(15-3) a2y Jyaad)
(2017-2015 ) 8sal

ihall Slual tBasgl

il giuad)
2017 2016 2015
195 938 652.5 | 182 469 175.6 | 200 815 393.7 A Jagatl)
925 945 871.20 | 982 212 116.05 | 760 744 773.91 | dylad) cplainny)
) e slacyl ;eguan Jae] et daal)
siall (B Alad) chleiudld A Japatl) et i 1(07-3) a8, JS

okl

(2017-2015) 3

N Josall) e ol i)

1,2E+09

982212116
1E+09

800000000 760744773,9

600000000

400000000

200000000

0 -

2015 2016 2017

(15-3) Jsaall e slae) ullall dae) (et jduaal)
S Jigaill dad 8 Q) ey 4l Gldl JCa) 8 lgdle Jeantiall aidl) DA (e sl
donsall aiad oK1 2017 L B pdtig a9ed 2016 i B palisd] Cije Cun duhl) Clgind
Bl sl Aunsdall (B lenaYly sl DAl (ghatd dajll cilael dline 4uills
d32¢ 925945871 N Jeail 2015 45 9760744773 dass il lly kel L)
2017

73

—
| —



Qs (A cala B i) haddl e o il g SIA Sy gall

Y Jacadl)

s fal) B Laadl) (Soiwa Ll

(2017-2015) 550 desusjall L2y jlgal) b adlisl (g5iua :(16-3) ok Jgaal

i) g

2017

2016

2015

Ol—dl

5402 505 093.43

5374 006 403.02

5218 211 989.83

(1) atl) Jgeadl) Lllaa) Aol

2 487 629 212.68

2 418 840 431.14

2391 197 515.90

(<) aSlal) Sy

2914 875 880.75

2 955 165 971.88

2827014 473.93

(z) El Jsuadld Lileal) Logal)

0.54

055

0.54

)/ (2) = o Joes

0.46

045

0.46

() ] (<) = Diaay) a2

kel e alde) cpdlall slae) (e i jlaal)

adll il Gum el dad Aahall Gilgine DA aslall Jare o) el Joaall DA e Jaadl
a8 0ol b calhe dawgd B8 Jea) b et L sl Gle 0654-055-0:54
—0:46 aill die XX o Zl (sS alS Sy dx O 1o LS aalinlly apaail) o Aasegia
Ale 821l Canad LaSTall LAY degana of 5 w3l ddee @il e Ju L 0:46-0:45
dunidie 8yigy () dencidall Jyeal 8 2aaT Llae @lllia o) () Vlaa) dpalall cibuadlly

74

—
| —




Qs (A cala B i) haddl e o il g SIA Sy gall Gl Jaadl)

-

rdadA

sl )l e Lad Walaady cpplatll caladll 3 4d) Lyl e pad lases Jadl) 138 6ls
5 o aldll kil ISl 5 Ople i gallae dawge dos dale Bl anis DA e ellyg
5 cansall lgia ilas ) JSLa 5 Calaa Y] (s Sl s daslaal 5 ddlall dabias o S5l
Jagail) AL dijee Cings Asbil) cilsiniall 5 canil) 5 clydgall alasiols dalal lgall didas 5 aae
g Jyal) 23 (e 5 Aansall & cblenay) e I

75

—
| —






dale 44

:daild

O cAaball o3 dael st oady lile Cipe ) Al cluhal) ilels aalyall ale] el
Jisaill jalian (nily aal (e yfing sssall 3 Jisaill DRI paleaall e s (s3SI agail
Aaaily OIS elgen Aunssall Jaliti Jalye IS 8 Aoy Adlall ALY (3325 (e esssiall Sy (53
S dacssall Joaai Y lie 313 3500 5d (3l 8 LS aaal) dacigie gl Spieall il sall
lehalis Janiig dauent o) dalal) Ledalii )90 DA (e slgs L daiill yna yiiny LS dile Jgemall
Y]

Aadsi dacly dipall dyyg pall Jondl g o dand Al el o daalil) dusngall e Al
Wbl Baadais Lol 2aaats 2g dulee (8 565 Cums dagaill obeas 2o o Jauds 4l
ClSRY) Glaawaia & JiB palic sae Pla ok 3 I disatll e L)L)
Asmsgall 2ol LS L (il A g Lo indly duacsbal) Jgual aas 3 S 50 g Al ciligsally
ddailaa A S 0 Ll lls Baall cilinglgi€ally Gaill abas 8)ilally Alalall sl 2S05e e
Glaliay) paie ) 28LaY U 13a (ol Elaal) Caling splaeg Adgad) Lgnila Ao Losgall
Ll Jands (ya LIS dscsgall (K3 s A0 agaill jolas e a5 1 Siaiaall 2 LYy
sl g salll ol sladl Cangs elus (5l

Rascsgal) 8 Lol ] Tasdily wacesh A Lysas 2Nl isaill jalime g guiagal Lilglis S (50
Jaill el Talid) o5 (alad yio aaaliall Calida (ialpains) 5 &kl daball (DIA ey Lialaidy)
alu¥) gl e B 5 Gl b palhe duaal igall a8l e duball e il
: SIS sl Al A
OB o (alhe dabaBy) dudall A Ll Jaadily Judi 8 S Jugall) pbluw oS
Pl WS Ll 5 danial) Cliagill g duaall dlgil) Sl 5 calicajdll lid) mil Gaje Lika

) cluad L) gl

Al Ayl ol ()il Wil (he elses Lo gouinse ilyn cilida ) Gplaill BIA (ye
t el deasill @ Ogole  palhe gl (B 34S
t gy Aajal) o
Clighall 5 SRY) e ISy (S I Jsaill lisSal Geate (S G @) )
Bainall 2L 5 aliay) aslall i

77

—
| —



dale 44

A8l dua,ll) o
5 bl bl (g dppall LS calid 58 by A igaill o ) Jeagil)
) ) D) j8e DA e Lagad
AL dua ) o
Lplaina) Aaall elpatl Lulad 520y gl (Sl acd DA o LlaiBy ) descsgall b
g

tdfyal) il

esgall dals dasall dadgs A ol Deo dagaall sl jaae plaels S digaill caxly @
csaill Al ja b Lagead danal) 8 Jisaill 8o GS 5 ol dis A Jogaill iy @
A3naY) ) esalll vie Gam)all Jpatl) Jilang uiat g dad palall Lliay I Qagaill 3ey @
aaluall deacsgall Jlo () 738

caen flie (o mand S 5 S disail) jualic e oulud jaie CIOURY) fis e
e gaal Jual b liny) gl snaail Jual) sl §)90 Gl b sl

oS uled <8 A Jgaill sanall 5 GG yeaial) JabiaY) allall @3 cligsal) i @
LS L 4l Jal da

el laliny) g siinall Z LY aas (S Qagail 0585 8 G dagall jualiall (1o @
S IS 5 Plaaa) 890 dagail dallall gl jdgs (8 pdlae S8 SN digail) paloy @
O Ausagall Jaly Sleial) daad 5 dasdin ol sans dali) dia 33 3 il e o) dla
Agisa ) Adlal) dallall 5ol Dla

G2l (8 il L) ey Los ducsdal) A0 3315 (5 age ale I Jogpatll yiins @
Aa3sdpe (3 Cangy lgie Bl Laagead dusall Slsal iaY) pladia) 5 il agaall 8
bl 8 pgl) 5 Byiee Al g Lobat)

Cangr L) okt dsnssall Jpea  23aTl (s5iae 83l Gob 0o SV digaill pales @
il 8 aegtl) ol o)

78

—
| —



dale 44

s il gl

il gill 2385 ds sall 28ls] Ll 3 DA (g 5038 Ll ys DA e L) Blags ) i) e el
k)
Allal) Bpacagl) i) 5 Aadalal) Jgail) jobiae Jalas ST Gendl) dssgall o iy @
Aadliall g 2 Ly) (RIS e QD) 6 lase Ly ST S dussgall Jgeal aaaas Jaf (e Aol
gy
hliny) bl @l Gliggall 5 GIlRY) dad e 58T bl o Jeall dsssiall Lo @
Lginall Jlga¥) e sale] g ol Jsl FiaY) DY) 5 ol sle gl (e Jalil doa
claiiall ast of Baas gl daghad w8 A Ly
G el Al dumagll Ajlhe AST dula) il iad o Jead) dassgall o ans @
Aalall o lsdd Il abyll b bacls (g i e Jsand) (e LS
bl by dal e AWl 5)3Y) Jlaad @hdll 5 Cojlaadl skt dsssal) o iy e
Al Lgall jslead
A balse e lalaie] Wbl i e S Joall duscsgall o cns @

sdayall (3la1

5 S Qg b Al 5 Jgall B2l alad ANSE) Aahall sda PlA g Ul
iy Liansd ZMSEY) 030 e Zlad 5 AoleaBy) duscgall 8 L) Juai 5 Jasdi i La s
sl bty Wl G el g g guinsalls daleial) moalial) el ) 4 Ul ()l ¢
Lani 5 L) el e 3030 gl danlioe i Adjaal Og5le i (nlae duscgal 2Ll
i i) 48 Baxil die 5 poamsall 38 liua o D) die 5 saill ) ol Cingy L)
M gail) o gl (Kar A 5 Ll pgager dba o A 5 GAY) gaalsall (an

& daY) hgall ISl 3l L )all jabeadd) 5 Jisaill a1 polad)l o &55lsal) 43S @

oLty Clesusgall

ApalaBY) deasgall gai Jabia (g Alage IS s liga jrme Jumdl g0 Loe

e gl 3 AL lascogall 550 058 A€ i) Apalaiil) Cilisss sl b DY) ol @

Adgud) Lgian 53 5 Ausceball Ll (g @il 3 A Jugaill j50 @

gl e duswiall Jgan gt & A Jasaill j50 @

sl 281l Lsylad) jalaall g dalai®) 40393l digaill ddalall jaliadl) AL o

79

—
| —






) yall

dnad) dallly Yl

:Qb&u}d\
1997 @A\.EJ\ ‘Lf)"j\ )Snj\ J\J J,mbaﬁj!\ aﬁju}ﬁ-“ PV TIEN .1

s il

2008 « ihall cdilic caglall s cdualaidy) cliial) Jagad ¢ ulyss 2eal .1
Al Zaadal) ¢l Jily la o (Adlad) BIYY) (Abad) el ¢ BB Chugs coall] (oaslis 0 .2

241 5a ¢ 2011 ¢ a1 oles
2004 sl casyyo aoisll 5 il ls cAalgal) 5 L) ¢ jee s L3
2004 ¢ (oY) ¢ ayglly sl xalial) Hla ¢ Adlal) B sabae ¢ cand I JelS 0y 4
200830 (sl paill @l Addaugially Siial) Clualle Sl 485 ¢ Sl &) .5
dl) g ledy) Al 5 AnSe (Adlal) JSLgd) QA 23la) tdugalll ¢ il 2o daae jaew .6

.1997

2012l Aelially aisll o 5dall ) Hla Ll B3 (a5 s a7

2002 plee caigill 5 sl lia Sy cJugadl) gsabia zlall 3)h .8

2007 « el csalall Cile gudaadl Glen gl bl ¢ ayll allll .9

Laadall caygill o pill AAUEN oy ¢ Gudall) g Bl G L) B (lsle ol auli .10
2012 ¢olae aull

2004 il sl e shaall (s Ml juadl) ¢ Gosted ¢l .11

CAalgal) AL (3laal) ALl el Jgail) Lyl Llal) 1Y) ¢ (solgd) el 2ens .12
2010 ¢ sl 5 Ll aalall i

Saill maliall ls Adlal) ) aladials AoabaiBy) claagll (B ol angli (A SH dease .13
2010 oY) caysill

1994« ihall cdmalall il gudad) s cdslaall 5k ¢ yealsi Al deas .14

L2000 «lee crsilly sdally AeLdall KA )l o dall Juladlly B ¢ e L deaa .15

Aol V) (Olae ¢ opad) all ASa Bpalaall LIl BN (5 ATs alalll Ciie 5ens .16
2014 Y

sl 5 Grgadll sasial) dujel) AHEN ¢ L) Gl ¢ 52 dens g2l daged (g ye .17
2010¢ _yne

81

—
| —



) yall

Aaald) dadal) €y Jlal) cijlian 5 2988l Cilialaai®) (dand gad) ihas .18

caisilly Haill el aenal) e o Alal) Jalailly dalal) oY) B Aasha ¢ Jie deae zlie .19
2007 «lac

dnidal) cauygilly Haall Jiiaal) Sla o Alall Jalailly dallal) B)4Y) A dadka cJie dana i .20
2007 «oaN) ¢ dnll

colas cqigilly Al b lacdaalaiy) dpaiih o off 5 JLaiay) gl (gseaie .21
LAYkl 2012

+ 2007 ) Ll ¢,V Bpamall Sl cAallal) B8y B cllad (4l Glae el .22

. 2008 (2N colas () la (s Jusall) alae alia w23

ralag b g Jile

fwald) Balgd il dedie 5S¢ Aaabualy) Adall B Jugall) iy colad slos .1
2005 bl el e daals ¢ ull asle 5 Al aglall 24 (Jlael 5))a) (aiads

il dag plal ¢(daghaal) cle ) Agal) claly) aed B AN L) )93 cdanyes (s2d) 2
2014 3% ¢ yead dane daala ¢ pudl) agle Lol aslall dUS <ol 510 Balg

Balgd il dadie 5S0e ¢ Auyifiad) LpalaiBy) dwcudall Jipall) dsbs cladsa ¢ 5 3525 .3
- 2009 ¢ )5 daals ¢ nedll agles LalaBY) aslall L ¢ judll aole B il

fmen ) 8algd il AL S0 cdnnudall el gl ol Basaal) Jalgad) ¢ 55S AL s .4
2014 3 il deals ppatl) asles LabaB)) aslell 40 ¢yl psle b

il davie 350 ¢ A el AabaBy) duaiball Jugai A (ginad) (@l Ladl (i) 3g1a .5
(g deal daals ¢l agle 5 Lol aglall AdS ¢ uadl agle d jiwale salgd
2009 ¢ ul3jes,

il acads ¢ jisale salgd il dadie 5,0 ¢ lalial) Jlal) Gy Jugall) ¢ sanly i 2 .6

2008 «anls Al pslelly due Laa¥) astell £IS ¢ oDl

& ofiealall salgd (il ALea 5K (ApalaBy) dswgall el JSigl) Cilsna ¢ ala (e .7
2011 cAndaind (g5t daala ¢ ) agle s LalaBY] aglell L0 ¢ juoal) asle

el LalaBy) dugall lall J<igh Autial o dabigatl) claboad) il cldigisy 2ana .8
e deae daals el asles LobaBYl aglell 8 ohsiSall salgd il Aadke 5K
2016 ¢ 38

82

—
| —



) yall

Balgd Jail dadie 5S0 (ApalaiBy) duadall el lgad JSa JLES) gad (lad dese .9
(a5 Bsr deal daals ¢ yuedl) ales Aala®Y) aslall AdS ¢ Huedl) asle B el
2010

5<% ¢ AL (Gginal) o Gl aBY) B Laiiuy) dslea i Aglas cogiye il 10
2012 ¢ bl 3 el daals ¢ uall asle s Al aglall LIS o)y 5i€all salgd Jail dadia

astell 3 ol Balgd il Aadia 5)S0 cAalai®Y) Cbuwual) (igad AICE) ¢ulall Cpaly. 11
20171 cAkaind ¢ (5510 daala ¢ yudll agle g Lulady)

Ao ,dl) dalil Wil

Livres :

1. Pierre Vernimmen  Finance d'entreprise « Analyse et gestion « édition

dalloz: Paris: 2000.

83

—
| —






k)

2015 G s oalae duscida Liipa :(01) ay Galal

NMBH DATE:  01/03/2016
CONSOLIDATION FILIALE HEURE: 08:40
Exercice 2015 PAGE: 1

Bilan Actif

Arrété au : 31 Décembre < Etat Définitif >
Identifient Fiscal :
Libellé Note Brut Amort. / Prov. Net ~ Net (N-1)

ACTIFS NON COURANTS
Ecart d’acquisition (ou goodwili)
Immobilisations incorporelles 484 231,50 286 980,74 197 250,76 294 097,06
Immobilisations corporelles 3 086 740 798,02 2 335996 024,11 760744 773,91 795 237 172,62
Immobilisations en cours 264 093 570,28 ‘, 264 093 570.28 7 979 730,64

Immobilisations financiéres
Titres filiales
Titres mis en équivalence
Autres participations et créances rattachées
Autres titres immotiiisés
Préts et autres actifs financiers non courants
Imp6ts différés actif

Groupe d‘actifs 2 externialiser

1780 000 000,00
30916,50
21871772,84
54 990 700,69

54 914 511,05

1 780 000 000,00
30 916,50
21871 772,84
76 189,64

1430 000 000,00
30916,50
23 671 851,91

TOTAL ACTIF NON COURANT

5218 211 989,83

2391 197 515,90

. 2827 014 473,93

2257213 768,73

—m e ame

I X ons - ate =i
A TAAY ]

HNoare

Stocks et encours
Créances et emplois assimilés

Clients

Groupe et associes

Autres débiteurs

Impéts et assimilés

Autres créances et emplois assimilés
Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers courants

Trésorerie

267 176 117,57

37 313 130,54
54 709 085,82
66 249 579,92
36 754 102,55

323772 078,29

6 324 874,89

34 031 281,72

854 365,50

260 851 242,68

3281 848,82
(154 709 085,82
+/65 395 214,42

36 754 102,55

323772 078,29

233 904 725,74

293 787,63
43 167 265,82
47 220 056,45
44549 238,55

100 000 000,00
424 703 276,45

TOTAL ACTIF COURANT

785 974 094,69

41210 522,11

744 763 572,58

893 838 350,64

| TOTAL GENERAL ACTIF

6 004 186 084,52

2432 408 038,01

3 571 778 046,51

3151 052 119,37
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MiBH DATE:  01/03/2016
CONSOLIDATION FILIALE HEURE: 08:40
Exercice 2015 PAGE: 2
Bilan Passif
Arrété au : 31 Décembre < Etat Définitif >
Identifient Fiscal :

Libellé Note Exercice Exercice Précédent
CAPITAUX PROPRES
Capital émis 600 000 000,00 600 000 000,04

Dotation definitive de I'etat en fonds propres

Capital non appelé

Primes et réserves / (Réserves consolidées(1))

Ecart de réévaluation

Ecart d’équivalence (1)

Résultat net / (Résultat net part du groupe (1))

Autres capitaux propres - Report & nouveau

Autre fonds propres(differences de consolidation)
Subventions regues,charges,produits comptabilisés d'avance

Part des minoritaires (1)
Liaisons inter unités

Part de la société consolidante (1)

494 015 501,15

1677 492 726,05

157 453 198,97

494 015 501,19

1580 582 889,44

149 629 836,61

TOTAL CAPITAUX PROPRES |

2928 961 426,17

2 824 228 227,20

PASSIFS NON-COURANTS

Emprunts et dettes financiéres

|

Emprunts d'investissement

Crediteurs financiers- passif non courant
Autres dettes non courantes

Dettes ratachées a des participation
Impéts différés passif

249 957 301,64
249 957 301,64

67 740 181,50

72219 291,72

o

Provisions et produits constatés d'avance 147 379 859,47 155411 534,48
Créditeurs passif courant
TOTAL PASSIFS NON COURANTS Il 465 077 342,61 227 630 826,20

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés 31382 551,35 12 433 646,98
Operation Groupe 99 025 972,96 69 184 095,88
Impots 1 846 809,44 464164252
Autres detias 45 483 943,98 12 933 680,59
Trésorie Passif

TOTAL PASSIFS COURANTS llI 177 739 277,73 99 193 065,97
TOTAL GENERAL PASSIF ; 3 571 778 046,51 3 151 052 119,37

P 1}

(1) & utiliser uniquement pour la Sté{‘ntation d'états financiers consolidés
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2015 o A galhe mE Qlua Jgaa 1(02) a8 Galal)

MBH DATE:  01/03/2016
CONSOLIDATION FILIALE HEURE: 08:41
Exercice 2015 PAGE: 1
Comptes de Résultat
(par Nature)
Arrété au : 31 Décembre < Etat Définitif >
Identifient Fiscal :

Libellé Noter Exercice Exercice Précédent
Chiffre d'affaires 2 457 573 375,42 2530 989 852,95
Variation stocks produits finis et en cours -9 165 425,00 -1771 510,00
Production immobilisée
Subventions d’exploitation
Cessions inter unités
I. PRODUCTION DE L'EXERCICE 2 448 407 950,42 2529 218 342,95

Achats consommés
Services extérieurs et autres consommations

2009 823 968,88
28 082 658,09

2085519 431,81
27 935 816,85

Il. CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE

2 037 906 626,97

2113 455 248,66!

lll. VALEUR AJOUTEE D’EXPLOITATION (-m

410 501 323,45

415763 094,29

ICharges du personnel

235243 603,14

206 522 209,37
9937 533,25

Impdts, taxes et versements assimilés 9 938 733,28

IV. EXCEDENT BRUT D’EXPLOITATION 165 318 987,03 199 303 351,67

Autres produits opérationnels 9 154 096,04 7 683 828,60

Autres charges opérationnelles 10 352 529,23 1370 531,75
| Dotations aux amcrtissements et 2uX provisions 51127 378,58 66 656 386,43

Reprise sur pertes de valeur et provisions 7765 183,83 1026 160,37
' V. RESULTAT OPERATIONNEL 120 758 359,09 139 986 422,46

Produits financiers 63 857 685,81 46 267 155,24

Charges financiéres

VI. RESULTAT FINANCIER

63 857 685,81

46 267 155,24

ViI. RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V+VI) 184 616 044,90 186 253 577,70
Impbts exigibles sur résultats ordinaires 29 841 877,08 41 587 862,56
Impéts différés (Variations) sur résultats ordinaires -2 679 031,15 -4 964 121,47
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 2529 184 916,10 2584 195 487,16
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES 237173171713 2434 565 650,55
VIILRESULLTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 157 453 198,97 149 629 836,61
Eléments extraordinaires (produits)

Eléments extraordinaires (charges)

IX. RESULTAT EXTRAORDINAIRE

X. RESULTAT NET DE L’EXERCICE 157 453 198,97 149 629 836,61

Part dans les résultats nets des sociétés mises en équivalence (1)

XI. RESULTAT NET DE L’ENSEMBLE CONSOLIDE (1)

Dont part des minoritaires (1)
Part du groupe (1)

(1) & utiliser uniquement pour la présentation d'états financiers consolidés
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'FiLIALE CEREALES CONSTANTINE

2016 G, s caliae Lusha Luilisa :(03) o 3alal

COMPLEXE INDUSTRIEL ET COMMERCIALE BENI HAROUN

Exercice 2016

Bilan Actif

Arrété & . Décembre < Etat Provisoire >

Libellé

e

'ACTIFS NON COURANTS

i‘ Ecart d’acquisition (ou goodwill)

| Immobilisations incorporelles

| Terrains

Batiments

‘ Immokilisations corporelles

| Autres immobilisations corporelles

|
| Immobilisations en cours

Immobilisations financieres

Titres filiales

Titres mis en équivalence

Autres participations et créances rattachées

Autres titres immobilisés

Préts et autres actifs financiers non courants

impots differés actif

Brut

|dentifient Fiscal :

Amort. / Prov.

686 041,50
3 400 681 824,89
411349 816,51
1575 407 801.97
1413 924 206 41
245 300 765,92

1 510 000 000,00
196 493 203,74
20 844 566,97

370 722,30
2418 469 708,84

1309 204 826.45
1109 264 882,39

DATE 12/03/20
HEURE. 11:34
PAGE 1
Net | Net (N-1)
315 319,20 |

982 212 116,05 |
411 349 816,51
266 202 975,562

304 659 324,02 |
245 300 765,92

|

1 510 000 000,00 |
196 493 203,74
20 844 566,97

TOTAL ACTIF NON COURANT

'ACTIF COURANT

' Stocks et encours

| Créances et emplois assimilés

Créance de parafiscalité ceréaliere

Clients

{ Autres débiteurs

Impbts et assimilés

Autlres créances et emplois assimilés

Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers courants

Trésorerie

TOTAL GENERAL ACTIF

TOTAL ACTIF COURANT

5 374 006 403,02
180 830 000,20

38 281 340,89

124 282 473,69
80 619 532,03

|
|
34143591806 |

765449 264,87

241884043114 2955 165 971,88 B

6071 119,99

32958 781,72

854 365,50 |

139 884 267.21

174 758 880,21

5322 559,17

123 428 108,19 |
80 619 532,03

|
|

|
34143591806

725 564 997,66

|
1
|
!

6 139 455 667.89 2458724 698,35 3680 730 969,54

—
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FiLIALE CEREALES CONSTANTINE DRTE 12703720
COMPLEXE INDUSTRIEL ET COMMERCIALE BENI HAROUN HEURE: 11:34
Exercice 2016 PAGE: 2
Bilan Passif
Arrété a . Décembre < Etat Provisoire >
|dentifient Fiscal
| i Libellé | Not Exercice Exercice Précédégtv
|
| CAPITAUX PROPRES 1 ’
Capital émis ‘ i

Dotation definitive de I'etat en fonds propres

| Prime d'apport
Primes et réserves / (Réserves consolidées(1))
‘ Ecart de réévaluation ‘ i
| Ecart d'équivalence 1 i ‘
Résultat net / (Résultat net part du groupe (1)) } 118 794 507,53
Autres capitaux propres - Report & nouveau
' Autre fonds propres(differences de consolidation)
Subventions regues,charges,produits comptabilisés d'avance
Part de la société consolidante (1)
Part des minoritaires (1)

Liaisons inter unités 2 900 549 586,27

‘TOTAL CAPITAUX PROPRES | 3 019 344 093,80
[PASSIFS NON-COURANTS ; !
| Emprunts et dettes financiéres [ 297 682 351,37 -‘
| Emprunts d'investissement : 297 682 351,37 |
| Crediteurs financiers- passif non courant
jAutres dettes non courantes i
| Dettes ratachées a des participation ‘
| Impots différés passif 58 833 247,55
Provisicns et produits constatés d'avance 142 053 314,98 |
Créditeurs passif courant

TOTAL VPASSIFS NON COURANTS Il 498 568 913,90
PASSIFS COURANTS
| Fournisseurs et comptes rattachés ‘ 43 508 239,14 ‘
Impots 3171 882,66 |
' Autres dettes i 116 105 629,96 ‘
' Trésorie Passif ' 3221008
I TOTAL PASSIFS COURANTS Ill a | ' 162 817 961,84
'TOTAL GENERAL PASSIF | 368073096954 |
‘v (1) a utihrse;uniquemerilt pour la présentation d'états financiers consolidés L

(>)
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CIC LES MOULINS BENI HAROUN MI

EDITION_DU:07/03/2018 11:10
EXERCICE:01/01/16 AU 31/12/16

COMPTE DE RESULTAT/NATURE -copie provisoire

T NOTE | 2016 2015

Chiffres d'Affaires
Ventes de marchandises

Ventes Produits Finis

Ventes Produns lntra Groupe

2216 234 633,35 |

658 233,77
2 207 813 184 36

Prestation de Ser\nces

Autres Ventes

Variation stocks produits finis eten cours
Production immobilisée
Subwventions d' explo:tanon

Cesston Inter Umtes

1324785, 00 ‘
6 438 430, 22
1 261 759,10

1143 100,00

1-PRODUCTION DE L'EXERCICE

[ 2218 639 492,45

Achats consommes

| -1805613 187,22

Semces extérieurs etautres consommatlons

-28 712 513,33

II-CONSOMMATION DE L EXERCICE

-1 834 325 700,55

III-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-11)

384 313 791,90

Charges de personnel

-244 341 928,35

Impbts, taxes et versements assimilés -3877 137,29

IV-EXCEDENT BRUT D' EXPLOITATION ! 136 094 726,26 | ]
Autres produits o;e—ra:n;;néls S 13 658 864,06
Autres charges opérationnelles -1 31970_73_;/‘4 B ]

Dotations aux Arnortlssem ents

-54 710 931 21}

Dotat|ons aux Provisions

—10 789 991,90 | f

Reprise sur pertes de valeur et provisions

1826 254, 90 |

V- RESULTAT OPERATIONNEL

84 759 848,37 ! :

Produits financiers

Charges ﬁnanciéres

26 154 931,08

VI-RESULTAT FINANCI ER

26 154 931,08

VII-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS ( V+VI)

110 914 779,45

Impbts emglbles sur résultats ordinaires

Impots différés ( Var|at10ns )sur resultats ordmalres

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIﬁES

7 879 728 08 |
2260 279 542 49

|

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES

-2 141 485 034,96

118 794 507,53

Eléments extraordlnalres (produnts) (a precnser)

Eléments enraordtnalres (charges) (a préciser)

]X-RESULTAT EXTRAORDINAIRE

X- RESULTAT NET DE L EXERCICE

118 794 507,53

—

90

'
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2017 g s oalas dusida Liiaa :(05) ay Galal

CiC BENI HAROUN M43 EDITION_DU:07/03/2018 11:11
EXERCICE:01/01/17 AU 31/12/17

BILAN (ACTIF) -copie provusorre

| 2017 2016
| Amortissements
ACTIF NOTE ; Montants Provisions et
| Net Net i
( Bruts pertes de i
S s s valeurs | s |
ACTIFS NON COURANTS L S s N . i -
Ecart d‘acqwsmon-goodwﬂl posmf ou négatnf = '> ;-'»\" 5L |
Immobilisations incorporelles - =, +%) [ )\ 68604150 45663534 122040616 31531920
Immobilisations corporelles </ -\ 3413 11éli§ 5424071725773 925945 87120 98221211605
Terrains : > v 411 349 81651— - | 411 349 816,51 “7421*1—3749Vé176—g1—
Batiments P01 58335308597 134510958286 238 24350311 266 202 975,52
Autres immobilisations corporelles = <ias 43 141841554606 1 14205208448 27635255158 304 659 324,02 |
Immobilisations encours - Ao N, IS 459 666 005 Q‘Oﬁ o -—4—59 666 O(;f; 90 - 245 300 765,92
Immoblllsatlons ﬁnancteres v | I 1 - o S
 Titres mis en équivalence  ~ o' le= (a0 N I i
Autres participations et créances rattacr;egs R s
Autres titres immobilisés (DAT plus 12 Mpis) V 1 510 000 000, OO V 1 510 000 OOO OO 1 510 OOO 000 OF
Préts etautres actfs financiers non courants 2710850 2710850 19649320374
Impéts difiérés actif ) .. | 19007 488, 9797777' 1 1000748899 20844 566, 5%
- } (;_}{T_..:& : \, "__'_'_\__TOTAL A?IIF NoN CO}J@T L = [ 5 4023% 093,43 l2 487 629 212,68 2 914 875_81&) 7? 1 _2 955 16LW_1 88

ACTIF COURANT

Stockset encours & 5 L WoUaze 12034970630604728397 114 302 422,33 17475388021
‘-—/—“ i ,

Stocks matiéres premiéres et fourmturrelsﬂ” 77; .7 ; 39 714 017, 58 | 39714 0}17_53 __9?3337391{
Produits finis etencours — ._2* A 2 _J_‘f' ;;,, 3 125 342 98 — - 3*135328 j,__ ‘_2;1_93.9_9_910_
Autres stocks S )- o\ .)J o 77 510 345 74 6 047 283 97 71 463 061,771 ) 73 311 151 69
“Créances et emplous aslmllés 7 Ty T o — T o
o ——— ¢\ S 40718 229,16 32 244 375, 72 s ;1;:3 853, 44 532255017
_Groupes etAssoci¢s + - _\{ )M, 7 43167 26582 4316726582 _ 43 167 26582
Impots et assimilés "\;_..\,:,\A o ol b 74 245 666, 771 742 245 666,77 8061953203
Auties dépiteurs o 3551 © s M . 47886226 948k7875:13675*59 4703186148 — 80 260 842,37 |
_Autres créances etemplois assimilég, . =k etirmm'y S pr TEFH S hws | ] f;-‘_i;;;;ﬁ, I 25%%03
Disponibilitésetassimilés ~_  \g ol %W\ o, =2-'> s> p~ o
Placements etautres actifs financiers courants | f W\ = S e iy <\3\/~0 )A‘\ j sa )
Tresorerie e —C\"f)‘:’,,,, ) v_37§377750 477,85 ___38:17510 477, 85  341435918,06
_ ~ TOTAL ACTIF COURANT 710117 572,88 39146 025,19 670 971 547,69 | 725 564 997 56—‘
j W\ (20" TOTAL GENERAL ACTIF 6112 622 666,31 |;z 526775 237,67 | 3 585 847 428,44 | 3680 730 969,54
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(ilC BENI HAROUN M43 EDITION_DU:07/03/2018 11:11
EXERCICE:01/01/17 AU 31/12/17

BILAN (PASSIF) -copie provisoire

| NOTE | 20175005 201652E04

CAPITAUX PROPRES G s\ MNaa w3 ‘

Capital émis 7 - JAB QR E :

Dotation Déﬁmtwe de I'Etaten Fonds Propres - | 7

Autres Apports 77;3 \ o A8

Prime de Fusion FAcq )"\._‘ 2

anes etrésenes - Reserves ;;solldées (1) N o

Ecartde reevaluat|on _ -

Ecart d'équivalence (1) aloeM G, B

Résultat net - Resultat net part du groupe (1) &Q\o“ o - . 158 201 600 85W 771;87;9;—50—75

Autres capltauxpropores Reporta noAuveau - :; e u‘k; 5 ] T

Som A8 uw)' Clo ~ Partdelasociétéconsolidante(t)
<o\ s o> Pandesminoriires (1)

Liaisons Inter-Unités e 3 — El 2 860 272 793,81 ”#27950 54958627
'TOTAI_. | = i I 3018 474 394,66 ! 3019 344 093,80
PASSIFS NON-COURANTS ‘

Em pruﬁts etdettes ﬁnanméres ;3,)} Cr Chonsiiing, Y 1D ! 297 682 351,37 297 682 3;*3;

Impots différés-Passif oo™ M Al oye o lie | 5208237322 5883324755

Autres dettes non courantes - 7 A ) C'JL) \éi))]" (:J,_ff—j;;‘ A : - “‘A_r“i‘;‘ i

Provisions et produits constatés davance - Azt A= "o ) A ,.}? ] 93 323 6531_ 6_5_ , _112%1:42 !

Prov. p/pen5|ons et obllg sumllalres 2 93 323 661,65 142 053 31498

VAutres Prow510ns 7 - ¢,4 1_\//1' 5 R n Mﬂ
TOTAL I} I } ¥ 443 088 386,24 498 568 Q—ZSSOA

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés »37\ N = L \,,L

6 600 053 03 43 508 239, 14 :

(LTS5 ¥ s

Operatons Grovpe il (AN TAS)  ssozsen2 8_6_1 e
Impots . L ‘ 469342612 ! 317188266
Autres dettes i o 1396519543 17079 657,00
'Tresrorﬁerle p;;fi - / pe > N;Ari ‘ 32 210,0§
TOTALI. 2 e e I 124284 647,54 162817 961,84
berKL_é_ENéE/_\I. PAS‘gIVF_iI_i-_I-I:IiI—)_ _ﬁi:/‘_i S0 ‘;" e s ‘{ | 358584742844| 3680730 969,54E

(1) Autiliser uniquement pour la présentation d"états ﬁnanuers consohdés
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CIC BENI HAROUN M43

EDITION_DU:07/03/2018 11:11
EXERCICE:01/01/17 AU 31/12/17

COMPTE DE RESULTAT/NATURE -copie provisoire

Dotatlons auxAmomssements e N \ o

S Rt R E T St | NOTE | 2017 2016 |
Chiffres d'Affaires ' ‘ 232843405882 221623463335
Ventes de marchandises - I ‘ 2103 299,92 ! 658 233,77
Ventes Produits Finis . - | 232356961090, 2207813 184,36
Ventes Prodwtisr;a’trr; Groupe 7 :-« e R
Prestation de Senvices . T 10000000 1324785,00
Autres Ventes . - [ 266114800 6438 430,22
Variation stocks produits finis eten cours > ;) o ) 105264388 126175910
-Productlon immobilisée Bl 9 Ui . . ! —
Subventions dexpl&tatlon &- T\:;N‘ 4) ] ~ aLLL - — o
Cession lnter Unités _ B -354 O‘QSAE‘ 7 *7171737100 00,

I-PRODUCTION DE LEXERCICE =aA\_L\A_-a) y = | 2329132609,11] 2218639 49245
>C  Achats consommés -1915 186 660,24 | -1 805613 187,22
A Servxcegdeneurs et autres consommations ! o -33 547 209,34%_ :28 712 513, 33‘
11-CONSOMMATION DE L'EXERCICE AR, W -1948 733 869,58 | -1 834 325 700,55
1II-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-l) 380 398739,53| 384313 791,90
B C-:ha-l:;e—smde personnel " pis az N s Ls? -245 40017924 | -244 341 928,35
1 Impbéts, taxes et wrseménts assimilés =5 ;«"" = "7‘ v o!! ) -6 317 165,45 -3877 137,29 |
IV-EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (5w} Cools 2L =) | 12868139484 13609472626
5 Autres produns opérationnels 3 )2 T Sl -l sasilss 21753 063,91 13 658 864,06
b \ Autres charges operatlonnellesvw* ‘ 7:’? e jr < ‘ ~e'S o -20 640 394 39 -1 31955

—69 236 354 47 -54 710 931,21

4 LB e 2 P 2 A ADDHE . SN T
* Dotations aux Provisions ’ ‘ 10234 893,55 ~ -10789 991,90
" Reprise sur pertes de valeur etprovnsmns O 7‘ ve 2 5§ E L7 \-11,;*"- B ;17 75;1 179757,82 I 1826 254,907
V- RESULTAT OPERATIONNEL W\ 2 (@ | s205701218]  savsesasar]
Produits financiers. SANA N 6123079234 26 154 931,08
Cha_rges ﬁnanc1éres B A Y
VI-RESULTAT FINANCIER N S e 61230792,34| 26154 931,08
VII-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS ( V+VI) 6 5 Coho (1S €0 15328780450 110914 779,45]
lmpots exigibles sur résultats ordlnalres PELSS Npgo Y aetyalo S*V“,‘)» i
lmpéts cﬁres ( Varlatlons )sur résu!tats ordm;res A > ,;:;}7 ‘Aru.i: 4913 796,35 T—_ 7 879 ;}'28,08

X-RESULTAT NET DE L'EXERCICE AR S C\J\Ao“ S|

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES Acsls 2SANE b é’- 2453850661,18| 2260279 542,49

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES sl [ 475 It st ¥7-2 295 649 060,33 | -2141485 034,96i

VIII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES i A Kau  15820160085| 118794 507,53,
Elements extraordlnalres (prodults)(a préc:ser) Yy an & pralis

? Eléments extraordmanres (charges)(a précnser) 7- W na B R

IX-RESULTAT EXTRAORDINAIRE B T B VI Y R B (P 1

‘3 +3 158 201 600,85

118 794 507,53 |

93

—
| —







