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Résumé

Le sujet du portefeuille financier est I'un des sujets importants de la gestion financiére car I'objectif
de tout investisseur, particulier ou institution financiére, est de créer un portefeuille financier
optimal de maniére a réduire les risques auxquels il est exposé méme si son investissement est
orienté vers un titre spécifique, et afin de pouvoir gérer ce portefeuille, Cela nécessite des
capacités matérielles, de l'expérience et des études scientifiques soumises a de nombreuses
théories et modéles afin de les former et de les gérer de maniére a atteindre les objectifs

souhaités.

Cette recherche vise a étudier le réle que jouent les banques commerciales dans la gestion de
leur portefeuille de titres a la lumiére du rendement, du risque et de la prise de conscience des
politiques et stratégies poursuivies par les banques dans ce domaine, ou I'étude appliquée dans
cette recherche a été menée sur BNP Paribas, et elle a été trouvée a travers les résultats qui
ont été atteints que Cette banque joue un réle actif dans la gestion de son portefeuille financier

en s'appuyant sur une politique de diversification efficace.

Mots clés: rendement, risque, banques commerciales, politiques et stratégies de gestion de

portefeuille, diversification.
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2019 jiawwa 31 gﬁ S A)ea :(01) ¢§J alal)
Bilan au 31 décembre 2019

[ miloas Sewot Notes | 31 décembre 2013 J1décembre 2008

ACTIF
Caisse, banques centrales 155135 185119
Instruments financiers en valeur de marché par résuitat

Portefeuille de titres Sa 131935 121954

Préts et opérations de pensicn Sa 196 927 183716

Instruments financlers dérivés Sa 247 287 232895
Instryments financiers dérivés de couverture b 12452 9810
Actifs financiers en valeur de marché par capitaux propees

Titres de dette Sc 50403 53838

Instruments de capitaux propees 5¢ 2266 2151
Actifs financiers au codt amorti

Prits et créances sur les établissements de crédit Se 2163 13556

Prias et créances sur a clientéle Se 805777 765871

Titres de dette Se 108 454 75073
Ecart de réévaluation des portefevilles couverts en taux 4303 2787
Placements des activités d'assurance 51 257818 232308
Actifs d'impdts courants et différés 5k 6813 7220
Comptes de régularisation et actifs divers 51 113535 103 346
Participations dans les entreprises mises en équivalence sm 5952 s
Immobilisations corporelles et immeubles de placement Sn 32295 26 652
Immobilisations incorporelles Sn 3852 3783
Ecarts d'acquisition S0 7817 8437
Actifs non courants destinés § &re cédés 8¢ 438
TOTAL ACTIF 2164713 2 040 836
DETTES
Banques centrales 2985 1354
Instruments financiers en valeur de marché par résultat

Portefeville de titres 5.4 65 430 75 189

Dépits et opérations de pensions 5.4 215 093 204 039

Dettes représentées par un titre 5.4 63 758 54 908

Instruments financiers dérivés 5.a 237 8RS 225 804
Instruments financiers dérivés de couverture Sh 14 116 11 677
Passifs financiers au codt amorti

Dettes envers les établissements de crédit 58 84 566 78915

Dettes envers la clientéle SR B34 667 796 548

Dettes représentées par un titre 5h 157 578 151451

Dettes subordonnées 5.h 20003 17 627
Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux 3989 2470
Passifs d'impdts courants et différés sk 3 566 2255
Comptes de régularisation et passifs divers 5l 102 749 B9 562
Provisions technigues et autres passifs d'assurance 5. 236937 213691
Provisions pour risques et :harge_s 5.p 9 4B6 9 620
TOTAL DETTES 2 052 868 1535 110
CAPITAUX PROPRES

Capital et réserves 97135 53431

Résultar de la période, part du Groupe 8173 7528
Total capital, réserves consolidées et résultat de la période, part du Groupe 105 308 100 957
Variations d'octifs et passifs comptabilisées directement en capitawx propres 2145 510
Total part du Groupe 107 453 101 467
Intéréts minoritaires Bd 4392 4259
TOTAL CAPITAUX PROPRES 111845 105 726
TOTAL PASSIF 2164 713 2 040 836
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Résultats consolidés de BNP Paribas

20 m

Prodult net bancaire 42518 +49%
Frais de gestion (31337 (30 583) +15%
Résultat brut d'exploitation 13260 11933 +111%
Codt du risque (3203) (2 764) +159 %
Rézultat d'exploitation 10057 9169 +9,7%
Quote-part du résultat net des sociétés mises en éguivalence 586 £28 -67%
Autres éléments hors exploitation 751 411 +82,7 %
Eléments hors exploitation 1337 1039 +28.7 %
Résultat avant impbt 11394 10 208 +116%
Impdt sur les bénéfices (2811) (2203) +276%
Intéréts minaritaires (410) (4739) -144%
Résultat net part du Groupe 8173 7526 +B6%
Coefficient d'exploltation 703% 719% -17pt
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(% 99 a5 10) Ggadl hliall dad :(03) ok, Galdl
VALEUR EN RISQUE (10 JOURS, 99 %} [Audité]

Exercice 2019 Exercice 2018
bt g | winimun> | Moyemne | Maximun) | Dermieremesure | Moyenne | ermiremesure
37 59 91 T2 55 64

Risque de taux

Risque de credit 4 35 55 38 35 30
Risque de change 10 23 49 13 21 29
Risque de prix attaché aux actions al 30 36 23 48 4
Risgue de prix attaché

aux matiéres premigres 5 12 23 10 12 18
Effet des compensations® (84) {96) (94) {101)
TOTAL DE LA VALEUR EN RISQUE 52 75 106 75 79 94
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