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الآيـــــــــة
 أَفَمَه كَانَ عَلَى بَيِّنَةٍ مِّه رَّبِوِ ًَيَتْلٌُهُ شَاىِدٌ مِّنْوُ ًَمِّه قَبْلِوِ

«ىٌد »
 

 

 ىَلْ أَتّبِعُكَ عَلَى أَن تُّعَلِمَهِ مِّمَا عُلِمْتَ رُّشْداً

 

« الكيف »
   



اٌ ــــــــــكس ً عسفـــــــش
 

 لم ٌعهى ، عصٌص انثناء ، جهٍم انعطاء ،   ياالإَساٌ ، انري عهى تانقهى ، عهى الأكسوالحًد لله انعظٍى 

  عهى َفسك ، ً انصلاج ً انسلاو عهى اننبي المعهى ، ؤثنٍتزتنا لا نحصً ثناءا عهٍك كًا 

  الله عنا خير الجصاء ،ه ، فجصاؤخلاقنا تالإسلاو تانشكس ، ً عهًنا انبر ، ً شٌٍ ؤًصاَاانري 

 انفاضملأستاذَا ً َتقدو تانشكس الجصٌم 

 ؤعضاء ؤَسىؤٌدًٌإخساج ىرا انعًم يٍ غير سإو ً يهم ، عهىاشسف انري دزاعٌ  عصاندٌٍ

ًتقٌيموانعًمىرانتقٍٍىًقتيىيٍجصءاقتطعٌاانرٌٍالمناقشحلجنح

 (آسٍح )ً إلى كم يٍ قدو ننا خديح ً تٌصٍح يفٍدج لانجاش ىرا انثحث ً نخص تانركس 

 ؤًقسٌةيٍساعدًَيًٍكمانصيلاءؤشكسعهى مجًم َصائحيا ً تٌجٍياتها انقًٍح 

. انطٍثحتانكهًحًنٌىراعًهًانجاشتعٍد في

 اللهؤسالالأخيرًفيخيرا،اللهجصاكىىؤلاءكمإلى

 قدٌسذنكعهىإَويأبًحسٍلهىطٌتىًانرٌٍاآينٌانرٌٍيًٍإٌاىىيجعهنيؤٌتعال

جدٌسًتالإجاتح
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 :الفصل تمهيد
ومكونات  أجزاءمهما من  أساسياتعتبر السياسة النقدية حقلا خصبا لكثير من البحوث والدراسات وجزءا    

السياسة الاقتصادية العامة في اي دولة ، لما لها من دور فعال في معالجة بعض الظواهر الاقتصادية مت 
الوسائل الهامة للسياسة الاقتصادية  إحدى النقدية هي السياسة، لذا فان الأسعاربينها : تحقيق الاستقرار في 

ت النقدية موضوعا ايطالمعركزي وذلك من خلال اتخاذ ملة ويتم التخطيط لها في البنك الالتي تعتمدها الدو 
 .  تحقيق الاستقرار الاقتصادي  همهاوأالاقتصادية  الأهدافقيق حلت

 على كالمحافظة معين هدف إلى للوصول ما بلد اقتصاد داخل معينة نقدية سياسة النقدية السلطة تتبع   
 السياسة انتقال وسائل من مجموعة توفر تحقيقها يتطلب التي الأهداف من مجموعة أو .النقد استقرار قيمة

 جانبها من النقدية السياسة إلى التطرق الفصل هذا في نحاول ولهذا .الوسيطية منها الاستهدافات النقدية
 ن خلال ثلاث مباحث و هي :النظري و ذلك م

 ماهية السياسة النقدية  المبحث الأول:  

 : النظريات الاقتصادية المفسرة للسياسة النقدية  المبحث الثاني 
 أدوات السياسة النقدية المبحث الثالث: 
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 ماهية السياسة النقدية الأول:المبحث 
فهي احد ، بتحقيق الاستقرار و التوازن الاقتصادي العام  تعد السياسة النقدية من أهم الأدوات الخاصة    

ولقد تطور مفهوم السياسة النقدية بتطور الأفكار والنظريات .العناصر المكونة للسياسة الاقتصادية الكلية 
 إلىوتسعى السياسة النقدية  .الاقتصادية وتختلف أنواعها بحسب الظروف الاقتصادية التي تمر بها الدول

 إلىمفهوم وأنواع السياسة النقدية بالإضافة إلى  في هذا المبحث نتطرق  ستقرار الاقتصادي وسوفتحقيق الا
 أهدافها وقنوات إبلاغها.

 السياسة النقدية مفهوم:الأولالمطلب 
 :يلي منها مافنذكر تعددت تعار يف السياسة النقدية   

ي للتأثير في السيولة النقدية المتاحة للتداول في السياسة التي يتبعها البنك المركز  :"تعرف على أنها :1تعريف
 (1) ."الاقتصاد الوطني

مجموعة الإجراءات التي تتخذها الدولة للسيطرة على عرض النقد من أجل تحقيق :"تعرف بأنها : 2تعريف 
  (2). "قق مصلحة اقتصادية لأفراده حمعينة ت أهداف

 :مفهومينوتأخذ أيضا السياسة النقدية  
التي تستخدمها السلطات النقدية لمراقبة عرض النقد  الإجراءات :"السياسة النقدية هي الضيق:  المفهوم

النقدية لمراقبة عرض  الإدارةمجموعة الوسائل التي تتبعها :" أو هي . "وتحقيق الأهداف الاقتصادية المعينة 
 ."كنت " تبعا للاقتصادي  "النقد بقصد تحقيق هدف اقتصادي معين كاستخدام الكامل

التأثير في كلفة  أوجم النقد حعمل واع تقوم بها السلطات النقدية لتغيير  أي :"أنهاعلى  أيضاتعرف و 
 (3) ."الحصول عليه

تؤثر في حجم النقود في  لأنهاالمتعلقة بالنقود و البنوك  الأنظمةتشمل على مختلف " :المفهوم الواسع 
 (4)."التداول 

"هي مجموعة الإجراءات و القرارات التي تعتمدها الدولة  ياسة النقدية سبق نستنج أن الس من خلال ما
بواسطة السلطة النقدية المتمثلة في البنك المركزي من اجل التحكم في عرض النقود و تحقيق الاستقرار 

  الاقتصادي ككل و بالتالي تحقيق أهداف السياسة الاقتصادية .

 

 

                                                 
 . 653، ص الأردن ، 1( ، علم الاقتصاد الجزئي و الكلي، إثراء  للنشر والتوزيع ، ط2002، )  وآخرونمحمد الزيود  (1)
  236، ص  الأردن(، اقتصاديات النقود و المصارف ، دار صفاء للنشر والتوزيع، 2011حسين محمد سمحان  ، إسماعيل يونس يامن ، ) (2)
 .   25الأردن ، ص  ، دار صفاء للنشر والتوزيع، المالية  الأوراقسوق  أداء(،السياسات النقدية و المالية و 2010الدعمي  ،) عباس كاظم (3)
 . 171، الأردن ، ص 1( ، النقود و البنوك بين النظرية و التطبيق ، دار المستقبل  للنشر والتوزيع ، ط2010، )وليد صافي   (4)
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 ة لنقديالسياسة ا أنواع  لثاني:االمطلب 
 هي : التي تتبعها الدول وهناك نوعان من السياسة النقدية 

 الانكماشيةالسياسة : أولا

 في "تخفيض السياسة هذه ( وتتمثل للأسعارتضخم ) ارتفاع في المستوى العام  وجود حالة في تستخدم
 أو القانوني الاحتياطي نسبة أو  رفع الخصم سعر برفع أما المركزي البنك قيام خلال النقدي" من العرض
 ولذا الودائع وخلق الائتمان على منح البنك قدرة من تحد الأدوات هذه. المالية الأسواق في بائعا الدخول
 حجم تخفيض تم ومن الفائدة ارتفاع سعر عليه يترتب الذي الأمر الاقتصاد داخل النقدي العرض ينخفض

 ما وهو للمجتمع ئيةراالش القوة يعني امتصاص الكلي  مما والطلب الدخل مستوى انخفاض وبالتالي الاستثمار
 (1) .تضخم ال من النهاية في يحد

 السياسة التوسعية  ثانيا:

التدفق الحقيقي  أن أيتهدف في مجملها إلى علاج مراحل الركود أو الانكماش التي يمر بها الاقتصاد      
زيادة المعروض النقدي  إلىنك المركزي اكبر من التدفق النقدي و هنا تسعى السلطة النقدية ممثلة في الب

 الأفرادزيادة دخول تؤدي إلى الخدمات ذلك لان زيادة كمية النقود ى السلع و بالتالي زيادة الطلب علو 
 (2)المؤسسات و بالتالي تحفيز الطلب على السلع الاستهلاكية و السلع الاستثمارية على حد سواء و 

توسعية لمعالجة حالات  أووعين من السياسة النقدية قد تكون انكماشية الدول تتبع ن أنو منه يمكن القول   
 .التضخم و الانكماش التي يمر بها الاقتصاد

 النقدية أهداف السياسة  الثالث:المطلب 
أهداف و م إلى أهداف أولية تسعى السياسة النقدية إلى تحقيق مجموعة من الأهداف المختلفة و التي تنقس    
  اف نهائية نوجزها في مايلي:و أهد ،ةوسيط

 الأولية الأهداف أولا:

 الوسطية الأهدافبدورها في  لتؤثرمتغيرات تسعى السلطات النقدية للتأثير فيها  الأولية  الأهداف تعتبر     
المال .عن التحكم المباشر للبنك المركزي  أسواقفي  الأقلالفائدة على  أسعارو  الإجماليةتخرج النقود  إذ

 .الوسيطية  الأهدافالسياسة النقدية و  أدواتحلقة في سلسة تربط مابين إلا هي  ما الأولية داففالأه

  من المتغيرات هما :من مجموعتين  الأولية الأهدافو تتكون 
                                                 

( ، السياسة النقدية و سياسة استهداف التضخم ، مذكرة ماجيستر في العلوم الاقتصادية ، تخصص اقتصاد قياسي و بنكي و 6102وجدي جميلة ،) (1)
 10مالي ، جامعة تلمسان ، ص 

  .662ص ( ، اقتصاد الكلي ،المؤسسة الحديثة للكتاب  ،طرابلس ،6101وديع طوروس ، ) (2)
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و تتكون من الأساس النقدي و الاحتياطات الإجمالية و تتضمن الاحتياطات   مجاميع الاحتياطي:-1
المقابلة لجميع الأنواع الودائع و الاحتياطات  الإضافية و الاحتياطات المتعلقة  المقترضة و غير المقترضة

طات المفروضة على ودائع البنوك بالودائع الخاصة و التي تساوي مجموع الاحتياطات ناقصا الاحتيا
و تعد  الحكومة و الاحتياطات غير المقترضة و تساوي الاحتياطات الإجمالية ناقصا الاحتياطات المفترضةو 

مراقبة البنك المركزي للاحتياطات غير المفترضة أكثر سيرا من الاحتياطات الإجمالية التي تشمل افتراض 
 البنوك أيضا.

الائتمان و النظام المصرفي  أسواقمدى تجاوب و مرونة  إلىويشير ذلك المصطلح  سوق النقد: أحوال-2
البنوك  سيطرةفي معدل نمو الائتمان و مدى  اءالإبط أوو موقفهم من السرعة  المقترضينمن حيث قدرة 

 على المقترضين . الأخرى الإقراضالفائدة و شروط  أسعارمؤسسات الاقتراض في فرض و 

 تالاحتياطامجاميع  أوبأحوال السوق النقدية  الأخذ أهميةعلى يختلف كل من النقديين و الكينزيين      
استخدام مجاميع الاحتياطات نظرا  النقديونفيفضل  ، وسيطةال الأهدافالسياسة و  أدواتكحلقة وصل بين 

هي الهدف الوسيط المفضل بالنسبة لهم فضلا عن  الأخيرةبأنها وثيقة الارتباط بالمجاميع النقدية و  لإيمانهم
ضياع القدرة على التحكم في  إلى الأحيانقد يؤدي في اغلب ، سوق النقد  أحوالرأيهم بأن التركيز على 

التحكم في مجاميع الاحتياطات  أهميةالكينزيون على  لاختلفالاحتياطي و بالتالي عرض النقود و مجاميع 
الهامة جدا  الوسيطة الأهدافسوق النقد و ذلك لاعتقادهم بأن  أحوال أهميةعلى  أيضايركزون  أنهم إلا

وق النقد و لهذا السبب س أحواللتغيرات  ، الحساسية شديدةالمال  رأس أسواقالفائدة في  أسعارتتمثل في 
يفضل بعض الكينزيين التنازل عن القدرة على التحكم في مجاميع الاحتياطات و النقود حال تعارضه مع 

 (1) .أحوال سوق النقد المرغوب فيها 
 ة يالوسيط الأهدافثانيا : 

الخاصة  دواتهاأتمارس عليها تأثيرها بشكل مباشر و سريع بواسطة  أنهي عبارة عن متغيرات يمكن للسلطة 
  يلي : و تتمثل فيما

 أهميتهاتزايدت  فقد،و  للإقراضالقابلة  الأموالسعر النقدي لاستخدام ال أنها: تعرف على  سعر الفائدة-1
للسياسة النقدية عند انتهاء  وسيطية كأهدافالفائدة  أسعارفي العصر الحديث و قد تبنت البنوك المركزية 

السلطات العاملة لا  أن أيضاالفائدة فمن الواضح  أسعارفيما يتعلق بتحديد و ،  الثانيةالحرب العالمية 
يعتبر احد المحددات الهامة لسلوك كل  الأسعارالفائدة لان مستوى هذه  أسعارتستطيع ان تتجاهل مستوى 

تبقى  لا أنالفائدة و  أسعارلنقدية ان تراقب مستويات و المشروعات لذلك يتوجب على السلطات ا الأفرادمن 

                                                 
-203لنقدي و المصرفي  )دراسة تحليلية للمؤسسات و النظريات ( ، دار الفكر الجامعي ، مصر، ص (،  الاقتصاد ا6100محب خلة توفيق  ،) (1)

203 
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 الأسواقضمن هوامش غير واسعة نسبيا و حول مستويات وسيطية تقابل التوازن في  الأسعارتغيرات هذه 
مبدئيا من المعدلات   أعلىالأجل الطويل في  فالأسعارالفائدة  الأسعارعن  الإعلان إلى،هذا التوازن يقود 

 القصير . الأجلفي 
وذلك  ،  الاقتصادية لبلد ما الأوضاعنموذجيا لمعرفة يعتبر سعر الصرف النقد مؤشرا  :سعر الصرف -2

التدخل المقصود و  أنكما ، من مستوى تكافؤ القدرات الشرائيةبالحفاظ على استقراره عند مستوى قريب 
و يرفع من القدرة الشرائية للعملة ، عند الاستيراد الأسعارتخفيض  إلىرفع سعر الصرف يؤدي  إلىالهادف 

 الهدف النهائي للسياسة النقدية . وهذا ما يتطابق مع
تكون هناك قدرة على تحديده  أنيشترط في استخدام العرض النقدي كهدف وسيط  :العرض النقدي -3

سميها العملة او نالتي المالية  الأصوليستطيع القائمون على السياسة النقدية تحديد  أن أي،  إحصائيا
ولم تعد مسالة سهلة كما كانت  ،للغاية بدءا من الثمانينات مسالة صعبة أصبحالنقود، تحديد العرض النقدي 

الرسمية و غير الرسمية  الأموالفي السابق و ذلك بسبب تغير سرعة تداول النقد نتيجة لحركات رؤوس 
 ظهور المشتقات المالية الحديثة.و 

 الوسيطية على مجموعة من الشروط نذكر منها :  الأهدافو يتوقف اختيار 
للحكم على مدى  أساسيا أمرايعتبر قياس الهدف الوسيط بدقة و في الوقت المناسب : س  ة للقياالقابلي -4

 بتأخير أوالسياسة النقدية و بالنسبة للقياس فان البيانات تتاح في فترة قصيرة قد تكون شهريا  إجراءاتفعالية 
الناتج القومي اقل دقة من بيانات فان بيانات  أخرىمن ناحية  مثلا و قد تصل حتى السنة ، و أسبوعينلمدة 

مثل الناتج القومي بذلك  أهدافوسيطية بدلا من التركيز على  أهدافالقاعدة النقدية و القاعدة النقدية هي 
 عن اتجاهات سياسة البنك المركزي. أوضح إشاراتتقدم  الوسيطية فالأهداف

بشكل جيد يجب على  إستراتيجيةبناء للتأكد من :  القدرة على التحكم و السيطرة في الهدف الوسيط-5
في المسار المستهدف  إلىيكون لديه القدرة على التحكم في الهدف الوسيط و ذلك المتغير  أنالبنك المركزي 

دف وسيط على القدرة على سيطرة المعرفة خروج المتغير المستخدم كه يحالة خروجه في ذلك المسار ولا تعن
نماو الاتجاه الصحيح فقط ،  الطريق  إلىالمتغير المستخدم  إعادةالقدرة على  أيضايكون لديه  إن يجب ا 

يسيطر على القاعدة النقدية و سعر الفائدة و لكن قد  أنالمرسوم له لتحقيق الهدف النهائي و يمكن للبنك 
يحدد  أنيستطيع  من العرض النقدي ،و لكن البنك المركزي لا أكثرعلى سعر الفائدة تفوق السيطرة البنك 
يحزم بأفضلية التحكم  أنيمكن السيطرة على توقعات التضخم و لهذا فلا يمكنه  لا لأنهسعر الفائدة الحقيقي 

 القاعدة النقدية كهدف وسيط . أوفي سعر الفائدة 
 إمكانيةتتوفر  أنيجب  إذ، أهمية كثرالأهذا المعيار يعتبر  :إمكانية التنبؤ بالأثر على الهدف النهائي  -6

لا يزال النقاش قائما حول ي يلعب دوره بشكل جيد كهدف وسيط،  و على الهدف النهائي لك ثربالأالتنبؤ 
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ية عملأن التجارب ال إلا، نهائية ال بالأهدافوسيطية مرتبطة  كأهدافالعرض النقدي سعر الفائدة و  أفضلية
 إلىدة مما يؤدي على اثر سعر الفائالنهائية  أهدافتفضيل التنبؤ بأثر العرض النقدي على  تتجه على

 (1).خدام القاعدة النقدية كهدف وسيط است
 ثالثا: الأهداف النهائية 

  : من بين أهداف النهائية للسياسة النقدية نذكر 
هو الهدف المركزي للسياسة النقدية من  الأسعاراستقرار  أنيرى البعض  : الأسعاراستقرار مستوى -1

الدائنين  ة بفئة جسيم أضرار إحداث إلىيؤدي  الأسعاريير في خلال مراقبة الائتمان المصرفي ،لان التغ
 توزيع سيء للثروة بين الطرفين . إلىلصالح المدينين مما يؤدي و 
لجميع الموارد الاقتصادية المتاحة في  الأمثلتحقيق التشغيل الكامل و الاستغلال  أي :التوظيف الكامل -2

موارد الاقتصاد المتاحة في لجميع  الأمثلمل و الاستغلال يعتبر هدف تحقيق التشغيل الكاإذ المجتمع .
النهائية التي تعمل السياسة النقدية على تحقيقها و التي يتم النص عليها في  الأهدافالمجتمع في مقدمة 

تعطل بعض  آودساتير بعض الدول مثل الولايات المتحدة فعدم استغلال الموارد الاقتصادية استغلال امثل 
هدف تحقيق العمالة الكاملة  أن إلى الإشارةالعمل يترتب عليه خسارة لهذا الاقتصاد و لكن يجب  الموارد عن

 .%5و %6)التوظيف الكامل (يعني السماح بمعدل البطالة منخفض قد يتراوح مابين 
ع تساهم السياسة النقدية من خلال رقابتها على حجم الائتمان و كلفته في دف : تشجيع النمو الاقتصادي-3

النمو الاقتصادي الذي يعني زيادة مستمرة في الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي للبلد و يستطيع البنك 
حتياطات الكلية للبنوك التجارية و قدرتها في خلق الائتمان و التأثير المركزي إحداث تغيرات في حجم الا

قاء على سعر فائدة منخفض مما يشجع على حجم الائتمان المصرفي .فالسياسة النقدية التوسعية تستطيع الإب
 الاقتصادي.على زيادة الطلب على الائتمان و الاستثمار و النمو 

تلعب السياسة النقدية دور مهم في تحسين ميزان لمدفوعات و ذلك من خلال : تحسين ميزان المدفوعات -4
تباع نظام صرف أجنبي لد و خل الباالعمل على رفع سعر الفائدة لجذب رؤوس أموال الأجنبية للتحرك إلى د ا 

اري إذا الحد من الواردات فتخفيض سعر الصرف يحسن الميزان التجتشجيع الصادرات و  إلىمناسب يؤدي 
 (2) خفض وارداته .نجح في زيادة الصادرات و 

 

                                                 

، مذكرة ماستر في علوم التسيير تخصص  2010-2000دراسة حالة من ( ،  دور السياسة النقدية في معالجة التضخم .2016( خولة زنداوي ،)1)
 62إدارة مالية ، ميلة ، ص 

( ، ميكانيزمات انتقال السياسة النقدية في الاقتصاد الجزائري ،أطروحة دكتوراه ،تخصص نقود و بنوك و مالية ،جامعة 6106م  ، )فتحي بن لدغ (2)
  39-30تلمسان  ص
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 قنوات إبلاغ السياسة النقدية  المطلب الرابع :
و  النقدیة السیاسة بقنوات یعرف ما خلال من اديالاقتص النشاط إلى النقدیة السیاسة أثر ینتقل أن یمكن    

قناة أسعار السندات و  قناة سعر الصرف ، قناة سعر الفائدة ،  : قنوات و هي  أربعةنقسمها إلى  أنيمكن 
  قناة الائتمان المصرفي . أخيرا 

يدية لانتقال اثر السياسة تعتبر قناة سعر الفائدة حسب الفكر الكلاسيكي القناة التقل:    قناة سعر الفائدة :أولا
 إلىسعر الفائدة ،ومن ثم ارتفاع   إلىفي الفكر الكينزي تؤدي السياسة النقدية  أماهدف النمو ، إلىالنقدية 
 أما،الإنتاجوهذا بدوره يؤثر على نفقات الاستثمار التي ستنخفض وبالتالي انخفاض  المال، رأستكلفة  ارتفاع

تكلفة انخفاض  إلىومن ثم  الفائدة الحقيقية أسعارانخفاض في  إلىتؤدي عند قيام بسياسة نقدية توسعية س
زيادة الطلب الكلي و وحجم  إلىوهو ما يعمل على رفع نفقات الاستثمار فيؤدي  الاقتراض أوالمال  رأس

 الإنفاقاعتمد كينز في هذه القناة على عامل رئيسي وهو قرارات المؤسسات بشان   .الإنتاج
الفائدة الحقيقية هي التي تؤثر على  أسعار أنالتي تتميز بها القناة هي كون  الأساسيةميزة الاستثماري،وال

العديد من الدراسات التي قدمها الاقتصاديون حول قناة معدل الفائدة  أكدتقرارات المستهلكين و المؤسسات ،
الاستهلاك و الاستثمار  كبيرا على نفقات أثراسعر الفائدة يمارس  أن أوضح،الذي  1225كتيلور في سنة 

  (1)السياسة النقدية.  لأثرمما يجعله ناقلا هاما 
 الدول من كبير لعدد النقدية السياسة ضمن كبيرة مكانة الصرف سعر قناة تأخذ:   ثانيا : قناة سعر الصرف

 .التضخم في الجيد التحكم على يساعد مما عملتها سعر وارتفاع استقرار عن تبحث التي تلك خاصة

 الفائدة أسعار تنخفض توسعية سياسة إتباع حالة ففي ،جهة من تراالصاد على للتأثير القناة هذه تستخدم

الودائع  تصبح ذلك إلى وبالإضافة الخارج ، إلى الأجنبية الأموال برؤوس يدفع مما الحقيقية المحلية
الصرف  سعر انخفاض إلى دييؤ  الأجنبية ،وبالتالي بالعملات مثيلاتها من جذبا أقل المحلية بالعملات

 (2)الاقتصاد على بدوره يؤثر ،الذي
تعتبر هذه القناة حسب وجهة نظر المدرسة النقدية في تحليل    : الأخرىالسندات المالية  أسعارثالثا : قناة 

 اثر السياسة النقدية على الاقتصاد ، عبر قناتين رئيسيتين هما : قناة توبن للاستثمار التي تعتمد على ما
 وقناة اثر الثروة على الاستهلاك .Q) »يسمى مؤشر "توبن للاستثمار )

النقدية بالمحفظة الاستثمارية  الأرصدةيؤدي انخفاض عرض النقود الى زيادة نسبة : الأولىبالنسبة للقناة  
خلص المالية مما يدفع بالمتعاملين الى الت الأوراقالخاص على  الإنفاقالموجودة لدى الجمهور ، فينخفض 

                                                 
مالية ، جامعة د و ماستر ، نقو مذكرة ،  6109-6111في الجزائر خلال الفترة من اسة النقدية في تحقيق الاستقرار فعالية السي( ،6102يمينة شبيرة، ) (1)

  26بسكرة ،ص
ماستر ، مذكرة ،  6102-0331من دور سياسة سعر الصرف في الرفع من فعالية السياسة النقدية دراسة حالة الجزائر ( ، 6102) عسكري مريم،  (2)

 93و بنوك  ، جامعة ميلة  ص ماليةتخصص 
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(وينخفض Qفينخفض مؤشر توبن للاستثمار ) الأسعارمن الاوراق المالية الزائدة ببيعها مما يؤدي الى هبوط 
 . الإجماليبذلك الاستثمار ومنه ينقص الناتج المحلي 

المالية ، ونتيجة لتقليص عرض  الأوراق أسعارمن خلال  الأخرىوالتي تعمل هذه بالنسبة للقناة الثانية : 
المالية ويؤدي هذا الى انخفاض الثروة التي بحوزة الجمهور وبما ان  الأوراق أسعار تنخفضو النقود 

الاستهلاك الخاص مرتبط مباشرة بحجم الثروة فان انخفاض الثروة يؤدي الى الحد من الاستهلاك وبالتالي 
 الى انخفاض النمو في الناتج  الأخيريؤدي هذا 

وقناة ميزانيات مؤسسات  الإقراضقناتين هما قناة  إلى أيضاه القناة تنقسم هذ   :رابعا : قناة الائتمان 
 .الأعمال

يؤدي الانخفاض في عرض النقود الى انخفاض حجم الودائع وبالتالي ينخفض حجم  الأولىففي القناة 
ل من خلا القناة الثانية فتعمل أماا .ن الاستثمار ويحد منهالائتمان المصرفي الممكن تقديمه مما يقلل م

مخاطرة التفريط  "مخاطرة الانتقاء السلبي " وهي أيضااو المعنوية " والتي تسمى  لأدبيةاالزيادة في "المخاطرة 
وسوء اختيار المقترضين عند انكماش السياسة النقدية )او تقييدها ( بحيث يؤدي انخفاض عرض النقود الى 

ين ان يقدموها عند الاقتراض ، كما تخفيض من صافي قيمة المؤسسات والضمانات التي يمكن للمقترض
يؤدي ارتفاع سعر الفائدة الذي يحدث الى تخفيض التدقيق النقدي لتلك المؤسسات مما يزيد من مخاطر 
اقتراضها ، فيقلل من رغبة المصارف في تقديم القروض لها خاصة الصغيرة منها وهو مايحد من استثمار 

 . الإنتاجالقطاع الخاص ومنه نمو 
المختارة والمستخدمة  الأداةيتماشى مع  اوفقا لمالوسيط  يار قناة التأثير على السياسة والغرضفيتم اخت
 (1)  السياسة النقدية.  فهداالالتحقيق 

 المبحث الثاني :النظريات الاقتصادية المفسرة للسياسة النقدية
ة أو العملية ، و سنتعرض لأهم حدث دور النقود جدلا واسعا بين الاقتصاديين سواءا من الناحية النظريلقد ا

 النظريات النقدية كما يلي:
  الكلاسيكية المطلب الأول  : النظرية

ومعادلة  Fisherالنظرية على مجموعة من الفرضيات والتي على أساسها تم بناء معادلة التبادل  قامت  
 Cambridgeالنقدية المعروفة بمعادلة   الأرصدة

 المعاملات ومستوى النشاط الاقتصادي يتم تحديده بعوامل  ثبات حجم المعاملات أي أن حجم
موضوعية وان النقود ليس لها أي تأثير في تحقيق التوازن الاقتصادي فهي وسيلة للمبادلة فقط ودورها محايد 

 في الاقتصاد. 

                                                 
يات الانتقالية ن رسالة ماجيستر غير منشورة ، تخصص علوم اقتصادية ، جامعة ( ن فعالية السياسة النقدية في اقتصاد6110سليم الموسوي ، )  (1)

  .22-29الجزائر ، ص
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  .مرونة الأجور والأسعار 
  .الاقتصاد يتوازن عند مستوى التشغيل الكامل 
 تابع والتغير في كمية النقود كمتغير مستقل.  للأسعارفي المستوى العام  وجود علاقة سببية التغير 
  .ثبات سرعة دوران النقود على المدى القصير 

 أشهرهاولقد كانت هناك محاولات كثيرة لشرح وتفسير هذه النظرية أو ما يعرف بالنظرية الكمية ومن     
 (1) .التفصيل النقدي  فكرة إلىالتي استندت  Marshallومحاولة Fisherمعادلة 
 Fisherمعادلة التبادل  أولا :

يعتبر رائد النظرية الكمية في النقود والذي أعطى لتلك النظرية صياغتها الحديثة الاكثر احتمالا من خلال 
معادلته المشهورة بمعادلة التبادل التي تفسر العلاقة بين كمية النقود وبين المستوى العام للأسعار وصياغة 

 :لمعادلة رياضيا كانت كما يلي هذه ا
 

 
 
 

 حيث:
 : P  وهو متغير تابع للأسعارالمستوى العام 
 : T  )حجم المبادلات )ثابت 

: M كمية النقود وهو متغير مستقل 
 V :سرعة دور النقود 

ع شرط بنفس الاتجاه ، طبعا م للأسعارومن المعادلة نستنتج انه كلما تغيرت كمية النقود تغير المستوى العام 
 . ثبات كل من كمية المبادلات وسرعة دوران النقود

 Cambridgeالأرصدة معادلة  ثانيا:
صيغة هذه المعادلة من طرف الاقتصادي الايطالي الفريد مارشال، اذ قدم صياغة اخرى للطلب على النقود 

 نظرية كمية النقود وصيغت على النحو التالي : إلىوتستند أيضا 
 
 
 

                                                 
 06-01ص  بلعزوز بن علي، مرجع سابق ، (1)

M×V=TP 
 

M=K×P×Y 
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جم المبادلات( والذي يمثل كمية السلع والخدمات النهائية المنتجة خلال مدة زمنية معينة )ح Tحيث استبدل
 : أنحيث V/1والذي هو في حقيقة يساوي  Kوتختلف هذه المعادلة بمفهوم

V   الوحدة النقدية خلال السنة في حين  إنفاقعدد مرات  أيالنقود  إنفاقفي معادلة فيشر الرغبة فيK  
نقدية التي يحتفظ بها الفرد خلال السنة. تعتبر النظرية النقدية الكلاسيكية خطوة مهمة في يمثل الوحدة ال

النقدي ونسبة في خلق  الإفراطخطورة  إلىالمهمة التي جاءت بها كالتنبيه  للأفكارالتحليل النقدي نظرا 
على الاقتصاد  وأثرهقدي التفصيل الن أهم نجانب تبيا إلى الأسعارالموجات التضخمية بالارتفاع الكبير في 

هذه  أهم،لكن وكمل نظرية لم تخل النظرية الكلاسيكية من انتقادات بسبب عدم واقعية بعض فرضياتها ومن 
 الفرضيات:

  للأسعاريمكن  متغير تابع للتغير في كمية النقود ومنه لا للأسعارالمستوى العام  أنتفترض النظرية 
مثل فشل موسم الزراعي، ارتفاع  أخرى لأسبابر صحيح . فقد تتغير ، وهذا غيأخرىتتغير نتيجة لعوامل  أن

 ....... الخالإنتاجتكاليف 
  سرعة دوران النقود تنقلب في الأجل القصير بدرجة غير تالية.  ثباتعدم صحة افتراض 
  عدة متغيرات هامة كمعدل الفائدة الاعتبارلم تأخذ بعين . 
  وظيف الكاملتافتراض حالة ال إلىالذي يسند  للإنتاجالحقيقي الحجم عدم واقعية افتراض ثبات  .

(1) 

 المطلب الثاني :النظرية الكينزية 
النظرية الكلاسيكية ظلت صلاحيتها لا نقاش فيها حتى بداية ظهور أزمة الكساد العالمي  إن     
لتي من أبرزها ( والذي أثبت فشل النظرية النقدية الكلاسيكية و إخفاقها في حل المشاكل وا1262_1222)

واضمحلال النشاط الاقتصادي، وفشل فرض التلقائية الذي افترض  الإنتاجتفشي البطالة هبوط مستوى 
الكلاسيك أنه يحقق التوازن عند مستوى التشغيل الكامل فقد استمرت الأزمة فترة طويلة لتؤكد قصور المذهب 

وجهها للنظرية  انتقاداتليل النقدي على شكل الكلاسيكي في التحليل النقدي وقد ظهرت أفكار كينز في التح
 الكلاسيكية هاجم فيها الفروض التي استندت عليها النظرية النقدية الكلاسيكية.

  .يعتمد التحليل الكينزي عن فرضيات تختلف تماما عن فرضيات التقليديين 
  في العلاقة بين  دراسة الطلب على النقود )نظرية تفضيل السيولة(  والبحث إلى اهتمامهوجه كينز

قد يفضلون الاحتفاظ بالنقود لذاتها وسبب ذالك يرجع  الأفرادمستوى الإنفاق الوطني والدخل الوطني حيث أن 
 . الاحتياطدوافع مختلفة أهمها:المعاملات والمضاربة و  إلى

                                                 
( ، رسالة ماستر ، تخصص اقتصاد 6109-0331(، اثر السياسة النقدية على النمو الاقتصادي حالة الجزائر من الفترة )6109داودي محمد ،) (1)

  02-02نقدي ،تلمسان، ص 
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 تبار قد قام بتحليل الطلب على النقود كمخزن للقيمة )دافع للمضاربة( وأخذه لتفضيل السيولة في الاع
تغيرات النظرة الى النقود  وبذلكفتح أمامه آفاق جديدة لتحليل أثر التغيرات النقدية على النشاط الإقتصادي 

تؤثر في تحديد  بالعوامل التي  الاهتمامتشغل حيزا معتبرا في النظرية الاقتصادية ومن ثم  أصبحتأين 
 مستوى الناتج و التشغيل والدخل. 

 تي تعالج كل مستويات التشغيل،وكما أنها جاءت لتفسير التضخم والبطالة جاء بنظرية التوظيف ال
 باعتبار أن كل منهما ينجم أساسا عن تقلبات حجم الطلب الكلي الفعال. 

  فالظواهر العامة التي يستخدمها في تحليله تدور حول حجم  الاقتصاديةاهتم بالتحليل الكلي للمعطيات
 الوطني،الطلب والعرض الكلي. التشغيل ،الدخل الوطني ،الإنتاج 

  وبين عدم وجود يد خفية وبذلك طلب بضرورة تدخل الدولة لعلاج أسباب  سايرفض في تحليله قانون
التوظيف الكامل ويتحقق  إلى الاقتصادحتى يصل  ، الجديدة الاقتصاديةالأزمات وحدد معالم السياسة 

 التوازن للدخل الوطني. 
 اج والتشغيل ال لتفسير أسباب عدم التوازن فهو يرى أن حجم كل من الإنتاهتم بفكرة الطلب الكلي الفع

  هما:  أساسيينالذي يتكون من عنصرين ، جة الأولى على حجم الطلب الكلي الفعال در والدخل يتوقفان بال
فالطلب الأول يتوقف على عوامل  الاستثماريةالطلب على السلع  و الاستهلاكيةالطلب على للسلع 

 دية لرأس المال وسعر الفائدة. حأما الثاني على الكفاية ال، وذاتية ونفسية موضوعية 

وأن النقود سلعة  يتعرض الأفراد لما يسمى بالخداع النقدي، أنيمكن  إذ، يتمتع الأفراد بالرشادة وفقا لكينز لا
على التغيير بل إنها  تعرف المرونة ثل في سعر الفائدة وأن الأجور لام،وثمنها يت كبقية السلع فتطلب لذاتها

يتوقف على مستوى الدخل وأن  الادخاربعد حد معين ،وأن  الانخفاضعلى الأقل لا تقبل  أوتصبح جامدة 
 (1)سعر الفائدة يعد بمثابة ظاهرة نقدية يتحدد وفقا لعرض النقود والطلب عليها. 

 

 عرض النقود عند كينز :أولا 
والنقود ، من النقود الورقية التي يصدرها البنك المركزي  يتكون المعروض النقدي الكلي عند كينز    

من حجم الكتلة  ةأكبر نسبالنقود الكتابية أو نقود الودائع التي تمثل  إلىالمساعدة )ورقية ومعدنية( بالإضافة 
المتطورة حيث اعتبره كينز متغير خارجي يتم تحديده من طرف السلطات  الاقتصادياتالمتداولة في النقدية 

بمعنى أن عرض النقود غير مرن بالنسبة لتغيرات سعر  ،  لنقدية ومستقل تماما عن متغير سعر الفائدةا
 الفائدة. 

 الطلب على النقود عند كينز : ثانيا
                                                 

،دار غيدا ،للنشر و 0قياسية( ، ط–تحليلة —( ، دور السياسة النقدية في الاستقرار و التنمية الاقتصادية )نظرية6100محمد ضيف الله القطابري ، ) (1)
 06-01التوزيع ،الاردن ،ص 
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 قسمين: إلىيقسم كينز الطلب على النقود     
عاملات النقدية الحجم الكلي للم إلىالأول يرتبط بتحقيق دافع المعاملات وهذا الجزء من الطلب يخضع 

أما القسم الثاني فيتكون من الطلب على النقد باعتباره شكلا من ، ومتوسط الفترة الزمنية مابين المدفوعات 
 بالنقد وهي: للاحتفاظبالثروة وفي هذا الإطار يذكر كينز في النظرية العامة ثلاث دوافع  الاحتفاظأشكال 

 :تدافع المعاملا-1

 الاقتصاديةنقود يتم طلبها للقيام بالمعاملات التي تتطلبها عملية القيام بالنشاطات والذي يتمثل في أن ال     
قود لأغراض المعاملات هذا يرتبط وتسييرها سواء المتصل منها بالأفراد،أو المشروعات، وأن الطلب على الن

النقود لإجراء  انه كلما زاد الدخل زاد الطلب على بحيثهذه النظرية بحجم الدخل ويعتمد عليه،  موجبب
أو إنتاجية ،أو  استثماريةسواء كانت استهلاكية أو  الاقتصاديةالمعاملات ذات الصلة بالقيام بالنشاطات 

 المعاملات.  الدخل حيث يقل الطلب على النقود لأغراض انخفاضغيرها،ويحصل العكس في حالة 
 ( :الطوارئ) الاحتياطدافع -2

أي لمواجهة الحالات الطارئة بدافع ضمان المستقبل  الاحتياطلأغراض والذي يتصل بالطلب على النقود     
من خلال التحوط لأحداث المستقبل المتوقع حصولها،وحتى غير المتوقع منها ،وهذا الطلب  ، بدرجة أكبر

بحجم الدخل تؤدي إلى توفير إمكانية ، هو الآخر في النظرية الكينزية  طيرتب الاحتياطعلى النقود لأغراض 
يكفي حتى لتلبية  ، لأن الدخل عندما يكون منخفض قد لاالاحتياطيادة الطلب على النقود لأغراض لز 

الدخل في مثل هذه  فإنالضرورية وبالتالي  الاحتياجاتيكفي لسد وتلبية  ،بل حتى انه لا الاحتياجات
 . الاحتياطيتيح الإمكانية للطلب على النقود لأغراض  الحالات لا

 :دافع المضاربة-3

وهذا يتحقق في النظرية النقدية الحديثة من خلال الطلب على النقود لتحقيق عائد من استخدامها،حيث     
ويتوقع  ، بها في الحالة التي يكون فيها سعر الفائدة منخفض  للاحتفاظعن طريق طلبها  النقوديتم تفضيل 

بالنقود ،عندما يرتفع سعر الفائدة  المضاربةهذا السعر ،حتى يتم الحصول على عائد أكبر من خلال  ارتفاع
بالنقود لأغراض المضاربة هو الحصول على عائد من خلال المضاربة على  الاحتفاظ،أي أن الغرض من 

 (1) .الفائدة التغيرات في سعر

 

 

 

 

                                                 
 022-029ر و التوزيع ، الاردن ،ص الكتب الحديث للنش ، عالم 0(،النقود و البنوك ، ط6112فليح حسن خلف ،) (1)
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 لكينز  لنموذج مبسط توضيحي مخطط :1رقم الشكل        
 
 

 

 
ص  دار صفاء للنشر و التوزيع النقدية و المالية و أداء سوق الأوراق المالية السياسات باس كاظم الدعمي، ع: المصدر 

10-11  
 ية النقدالنظرية  المطلب الثاني :

المعاصر  الأمريكي( ويتزعمها الاقتصادي lcoacsh gachhCبمدرسة شيكاغو) أحياناتسمى       
(noCdhM f oitliMوالذي نشر نظريت  ) ه هذه في مقالته المشهورةdci yrcMdodq dcih q hf 

lhMiq:s igdcliMd  حيث تبنى فريدمان التحليل الكلاسيكي في نظريته للطلب على النقود ولكن بتمعن،
التحليل الكنزي  بهمللكنه لم  ، الكلاسيك هدت الاقتصادية والاجتماعية منذ عوشمولية أكثر فرضتها التطورا

بالنقد ولتحليل هذه  للاحتفاظ،وكسابقيه تساءل فريدمان عن السبب الذي يدفع الأفراد  بل أخذ ببعض جوانبه
النقود أصل من الأصول  إنالأسباب ،لم يقم فريدمان بتحديد دوافع معينة كما فعل كينز ،بل افترض 

د الرئيسي ،وبالتالي تتأثر بنفس العوامل التي تؤثر في الطلب على الأصول الأخرى. وأن الثروة هي المحد
في دالة الطلب بالإضافة الى العوامل المتوقعة من الأصول الأخرى مقارنة بعوائد النقد نفسه. كما افترض 

الطلب الكلي 
 الفعال

الطلب على 

 الاستثمار

الطلب على 

 الاستهلاك 

 الكفاية
  الحدية

عوامل  عوامل ذاتية  سعر الفائدة 
 موضوعية 

طلب على 
 النقود 

 الربح المتوقع   رأسمالتكلفة  عرض النقود

 خل الوطنيالد
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الأفراد يرغبون بكمية حقيقية من الأرصدة وليست كمية إسمية ،وقد عبر عن ذالك كله بالصيغة  أنفريدمان 
 التالية :

 
 
 
 

 حيث :
 كأرصدة حقيقيةالطلب على النقود  :

yp:  الثروة 
rm: العوائد المتوقعة من النقود 
rp: متوقعة من السنداتلالعوائد ا 
re:  العوائد المتوقعة من الأسهم 

e
π: معدل التضخم المتوقع 
cالثروة البشرية : 

وبتحليل  العلاقة السلبية.  إلىالعلاقة الطردية ، كما تدل الإشارة السالبة  إلىوتدل الإشارة الموجبة      
الطلب على الأرصدة حقيقية من النقود ويتأثر إيجابا بثروة الأفراد والتي عبر عنها  أنأعمق يفترض فريدمان 

ويقصد به الدخل المتوقع الحصول عليه وعلى المدى الطويل وفي  (permanent income ) ائمبالدخل الد
طلب على النقود نفسه لن يتقلب بشكل مختلف الحالات الاقتصادية من الدخل الجاري وهذا يعني أن ال

 واضح في الدورات الاقتصادية المختلفة. 
 

النقود وقسمها إلى  إلى بالإضافة ، ثروة الأفراد تأخذ أشكالا متعددة أنكما افترض فريدمان أيضا      
لمتوقع منها هذه الأموال هو العائد ا امتلاكتصنيفات رئيسية هي الأسهم والسندات والسلع وأن الحافز وراء 

 مقارنة مع العائد المتوقع مت النقود نفسها ،وكلما زاد هذا العائد كلما قل الطلب على النقود )علاقة سلبية(. 
الخدمات المقدمة من المصارف لمودعيها وسعر الفائدة  ما: لطلب على النقود أساسا بعاملين هويتأثر ا     

لما زاد الطلب على النقود وقل على الأصول الأخرى. وقد تم فكلما زادت هذه العوامل ك على هذه الودائع ،
التعبير عن قيمة السلع بمعدل التضخم وهو العائد المتوقع من بيع هذه الأصول بالمستقبل. وتحقيق أرباحا 

( الثروة البشرية )وهي تلعب دورا أساسيا في cرأسمالية وهذه الأرباح تساوي معدل التضخم المتوقع. أما)
رية الطلب على النقود عند فريدمان( فهي تعني أن الدخل القادم إذا كان في معظمه من الخبرات تحديد نظ

) F   = YP ,rb-rm,re,  π
e-rm,h-rm) 
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بالنقود بشكل سائل أكثر وذالك لأن هذا الدخل بطبيعته غير سائل  بالاحتفاظالبشرية فإن الأفراد سيرغبون 
 (1)وهنا تصبح العلاقة سلبية بين الدخل البشري والنقود. 

 وات السياسة النقدية المبحث الثالث :أد
يستخدم البنك المركزي بصفته القائم على السلطة النقدية المسؤول المباشر على رسم وتنفيذ السياسة      

المصرفي مجموعة من  الائتمانليتحكم في كمية النقود المتداولة من خلال التأثير على حجم ونوع ، النقدية 
السياسة النقدية سواء كانت أولية أو وسيطة أو نهائية ،وهذا الأدوات من أجل تحقيق الأهداف المسطرة في 

حسب الظروف الاقتصادية في أي بلد ويمكن أن نصنف هذه الأدوات إلى أدوات كمية وأدوات كيفية وأدوات 
 أخرى. 

 الأدوات الكمية )غير مباشرة(  المطلب الأول :
في إطار اقتصاد  الائتمانير على مستوى هي مجموعة الإجراءات التي تهدف بشكل غير مباشر التأث     

البنكية من أجل إحداث ما بهدف التأثير على تكلفة الحصول على الأموال والتأثير على مستوى السيولة 
سياسة  سياسة معدل إعادة الخصم، :نيتعلق الأمر في هذه الحالة بكل مية النقود المتداولة و متغيير في ك

 الاحتياطي القانوني والتي نخصص لكل واحدة منها فرع للتفصيل السوق المفتوحة ،ونسبة التغيير 
 أولا: سياسة معدل إعادة الخصم 

 سنتناول في هذا الفرع سياسة معدل إعادة الخصم من خلال معالجتها في ثلاث نقاط وهي:
 :تعريف سياسة معدل إعادة الخصم -1

ستعملت في اير على السيولة والائتمان حيث أثالبنك المركزي في الت إليهاالأدوات التي لجأ  أقدمتعتبر من 
 (2) .من انجلترا1162 ستة 

ويعني بسعر إعادة الخصم أو سعر البنك بأنه سعر الفائدة الذي يحصل البنك المركزي لقاء مايمنحه من   
قروض للبنوك التجارية بضمان الأوراق التجارية المقدمة من قبلها لغرض التأثير على حجم الائتمان لدى 

 (3) لبنوك.ا
 :الخصم ادةتأثير سياسة معدل إع -2
 انكماشية. أويستخدم البنك المركزي هذه الأداة لأغراض توسعية  
 :في حالة الركود والكساد  -أ
يقوم البنك المركزي بتخفيض سعر الخصم مما يعني تحفيز البنوك التجارية على الاقتراض وخاصة   

وك التجارية من قبل البنك المركزي ينعكس على تخفيض للمستثمرين لأن تخفيض سعر الخصم على البن
                                                 

 060-061، الأردن ،ص 6(،النقود و المصارف، مدخل تحليلي و نظري ،دار وائل للنشر و التوزيع ،ط6113،) أكرم حداد مشهور هذلول (1)
 066ص  مرجع سابق ،بلعزوز بن علي   (2)
ة الاطار العام و اثرها في السوق المالي و متغيرات الاقتصاد الكلي (،السياسة الاقتصادي6102نزار كاظم الحيكاني ،حيدر يونس الموسوي ،) (3)

 03،دار اليازوري العلمية للنشر و التوزيع ،الاردن ،ص6،ط



                                     الإطار النظري للسياسة النقدية                                                   الفصل الأول

 
11 

انتعاش الاقتصاد عبر دعم مستوى  ىنوحة للجمهور وهذا بدوره يؤدي السعر الفائدة على القروض المم
 الطلب الكلي.

 :في حالة التضخم -ب
قل رغبة هذه تستخدم سياسة نقدية انكماشية من خلال رفع سعر الخصم على البنوك التجارية وبالتالي ت     

 إلىللبنوك في الاقتراض مما ينعكس على رفع سعر الفائدة على القروض الممنوحة للجمهور وهذا يؤدي 
 (1)تقليل الطلب على النقود وبالتالي انخفاض كمية النقود في الاقتصاد مما يساعد في معالجة التضخم. 

 :الخصم إعادةلية سياسة افع -3
،ولكن خلال الحرب  الأولىالتراجع بعد الحرب العالمية  إلىالخصم تميل  إعادةبدأت درجة فعالية أداة معدل 

جملة  إلىالوراء وهذا الانخفاض في درجة الفعالية يعود  إلىالعالمية الثانية انسحبت سياسة معدل الخصم 
 من الأسباب وهي:

خذ بعين الاعتبار في زيادته ترفع سعر الفائدة كتكلفة تأ أنعلى  إليهالخصم كان ينظر  إعادةمعدل  نإ-أ
تكاليف الاقتراض تعتبر ضئيلة  أنبحيث  ،والأبحاث،ولكن هذه النظرة لم تثبتها الدراسات الأعمالنظر رجال 

الفائدة تكون في مجال محدود وهذا  أسعار،وان التغيرات التي تحدث في  الإنتاججدا من مجموع تكاليف 
 .مايقلل من فعالية هذه السياسة 

أدى ضيق نطاق  وهذا ما أخرىالنقد ،واستعمال تقنيات  أسواقالمصرفية والمعاملات في تطور الطرق  -ب
 .استخدام الكمبيالات

الخصم في بعض الدول كالولايات المتحدة الأمريكية وكندا  إعادةلوحظ في السنوات الأخيرة أن معدل -ج
 أن أساسرت هذه الظاهرة على تخفض البنوك معدلات الخصم وفس أويتغير ارتفاعا وانخفاضا عندما ترفع 

 صلة قوية بسعر الفائدة في السوق جاء ليكون على إنماالخصم  معدداتغير 
ى البنك المركزي حتى ولو كان دالخصم أوراقها ل إعادةلبنوك على الخصم لن يحجم ا إعادةرفع معدل  إن-د

رغم ارتفاع  الاقتراضيقبلون على تعون بتفاؤل كبير للحصول على أرباح فممرتفعا طالما أن رجال الأعمال يت
أسعار الفائدة ،ويحدث العكس عندما ينتشر التشاؤم بانخفاض أرباحهم وفي هذه الحالة يحجمون على 

انت أسعار كعلى الاقتراض حتى ولو  نكانت بانخفاض أرباحهم وفي هذه الحالة يحجمو  وحتى ولالاقتراض 
 (2) .الفائدة منخفضة

                                                 
، دار و مكتبة الحامد للنشر و التوزيع ، الأردن 0(،الاقتصاد الكلي مبادئ و تطبيقات ، ، ط6112نزار سعد الدين العيسى،ابراهيم سليمان قطف  ،) (1)
 631ص،
(،اقتصاديات النقود و المصارف و الأسواق المالية ، دار الحامد  للنشر و التوزيع ، مصر 6111عبد المنعم السيد علي ،نزار سعد الدين العيسى  ،) (2)
 .232ص  ،
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مدى اتساع سوق النقد  الخصم تتوقف على عدة عوامل منها: إعادةسياسة معدا فعالية  أنومما تقدم     
البنك المركزي في كل فترة  إلىة وسوق الخصم بصفة خاصة ،ومدى لجوء البنوك التجارية مبصفة عا

 .ومستوى النشاط الاقتصادي الموجود داخل الدولة

 ثانيا :سياسة السوق المفتوحة
 السوق المفتوحة من خلال معالجتها في ثلاث نقاط :سنتناول في هذا الفرع سياسة 

 :تعريف سياسة السوق المفتوحة -1
الحقيقية التي يملكها مثل:أذون  الأصولأو ببيع ـ عرض ـ بعض د بها قيام البنك المركزي بشراء ويقص      

نقدية وامتصاص  أصول إلىالمالية والتجارية ،بهدف تحويلها  الأوراق أوالسندات الحكومية  أوالخزينة 
 تقليصه.  أوالسيولة أو ضخها في المجتمع ومن ثم زيادة المعروض النقدي 

على قدرة  التأثيرفي سوق النقود مباشرة ومن ثم  التأثيريكون هدفه  الأداةفان استخدام هذه  أخرىوبكلمات 
 على كمية وسائل الدفع. التأثيرالبنوك التجارية في 

(1) 

 :مفتوحةسياسة السوق ال تأثير -2
 توسعية أو انكماشية.  لأغراضأيضا  الأداةيستخدم البنك المركزي هذه  
 :ففي حالة الركود والكساد -أ

زيادة النقود في الاقتصاد بهدف دعم القوة الشرائية وبالتالي مستوى الطلب  إلىيسعى البنك المركزي      
ل شراء السندات والأوراق المالية مما من خلا ycscMgohMc q shCoaqالكلي،وهنا نقوم بسياسة توسعية 

يادة إمكانية البنوك في ز من خلال و  الاقتصادينقدية تساعد في زيادة النمو  يعني حقن الاقتصاد بكميات
 منح القروض. 

 :في حالة التضخم-ب
حيث بالتالي يستخدم سياسة نقدية انكماشية لمتداولة اتقليل حجم النقود  إلىركزي يسعى فان البنك الم    

وبالتالي تقل كمية النقود  يقوم ببيع سندات حكومية بأسعار فائدة مغرية مما يحفز على شراء تلك السندات
البنوك في خلق النقود عبر آلية عمل مضاعف  يةإمكانكمية النقود نتيجة للحد من ن ثم تنخفض مولة و االمتد

ع تزايد ميد مستمر في كمية النقود المتداولة دي يتطلب عادة تزاصاالنمو الاقت أنلعرض النقد  وجدير بالذكر 
تراعي السياسة النقدية هذه العلاقة ويفضل هنا زيادة كمية النقود ولكن  أنوالدخل وبالتالي يجب  الإنتاج

 (2)قتصادي. بنسب منخفضة وبما يتناسب مع متطلبات النمو الا

 

 

                                                 
 . 032،ص ، دار الفكر ناشرون موزعون ، الأردن0يات النقود و البنوك ، ، ط(،الاقتصاد6101ولي عبد القادر ،)السيد مت  (1)
 631-633ص مرجع سابق ، السيد متولي عبد القادر،   (2)
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 :فعالية سياسة السوق المفتوحة  -3
 السوق المفتوحة تتحقق بتلاقي إرادتي البنك المركزي من جهة والبنوك التجارية  فعالية ونجاح عمليات إن    

 قد لا الائتمانعمليات السوق المفتوحة لتوسيع  إلىتوجه البنك المركزي  أن إذ، أخرىوالمشروعات من جهة 
ل في حص سهلة وهو ما إقراضالبنوك التجارية سياسة  إتباعرين حتى في حالة ميجد صداه لدى المستث

 والعكس صحيح.  1266و1262انجلترا بين
ذلك بتوقف  أنتكفي لتحقيق هذا النجاح بل  البنك المركزي بمفردها لا إرادةومن هنا يمكن القول بان     

يكون هذا السوق شاملا،وتتوفر فيه كنيات  أنر على حجم وطبيعة السوق النقدية والمالية فيجب كبيبالقدر ال
 (1)لية وللتجارية التي يمكن تداولها في هذا السوق. الما الأوراقكافية من 

  سياسة نسبة الاحتياطي القانوني  ثالثا:
 حتياطي القانوني من خلال معالجتها في ثلاث نقاط وهي:سنتناول في هذا الفرع سياسة نسبة الا

 :تعريف سياسة نسبة الاحتياطي القانوني -1
بنوك التجارية من قبل البنك المركزي حيث يقوم لاقتطاع تلك وهي تلك النسبة التي تفرض على ودائع ال    

 حساب البنك التجاري لديه.  إلىالنسبة وتحويلها 
وتحدد هذه النسبة وفقا للظروف الاقتصادية التي تمر بها الدولة. ويكون الهدف المباشر من الاحتفاظ    

 لإقراض الأموالتستخدم هذه  ن ،حيثبهذه الودائع لدى البنك المركزي هو ضمان سلامة أموال المودعي
لي اطمئنان اف بقاء مراكزها المالية سليمة وبالتدلنقص السيولة به أوالتي تتعرض لازمات مالية  البنوك

الهدف الآخر لهذه الودائع المقتطعة كاحتياطي قانوني هو التأثير على  أنعلى  أموالهمالمودعين على 
 (2)عرض النقد لدى البنوك التجارية. 

 :حتياطي القانونيالا سبة سياسة ن تأثير -2
 .وانكماشيةتوسعية  لأعراض أيضا الأداةالبنك المركزي هذه م يستخد

 :في حالة الركود والكساد-أ
وتتوقف حركية النشاط الاقتصادي حيث يقوم البنك المركزي بتخفيض معدل الاحتياطات  موالالأتقل      

المشروعات وتنتعش حركة نشاط  إلىوك من زيادة قروضها بندية وتتمكن النسبة السيولة النقلتزيد  الإجبارية
 اقتصادي. 

 :في حالة التضخم -ب

                                                 
قتصاد ،وهران الاماستر في  رسالة دراسة حالة الجزائر ،  (، دور سياسة سعر الصرف في الرفع من فعالية السياسة النقدية6109عبد الله ياسين، )   (1)

 62،ص 
 036لول ،مرجع سابق ،ص أكرم حداد ،مشهور هذ   (2)
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الشيء الذي  إجباريوهي تتسم بتضاعف القروض ،يقوم البنك المركزي برفع مستوى معدل احتياطي      
 (1)امتصاص العملة الفائضة وتخفيض نسبة السيولة.  إلىيؤدي 

 :نسبة احتياطي قانونيفعالية سياسة  -3
التضخم حيث لا تجد البنوك مفرا من تخفيض حجم  أوقاتحد كبير في  إلىتعتبر هذه السياسة فعالة  

حتياطي الذي يقرره البنك الحد الأدنى لنسبة الا إلىالقروض والسلفيات وتخفيض حجم الودائع للوصول 
فعالة وذلك نظرا لان تخفيض هذه النسبة وزيادة  نكماش فان هذه السياسة لا تكونالا أوقاتفي  أماالمركزي ،

وتكون النتيجة وجود طاقة  والسلفياتيقابله طلب متكافئ على القروض  مقدرة البنوك على منح الائتمان قد لا
تستخدم سياسة نسبة الاحتياطي القانوني لمواجهة احتياجات التمويل الموسمي  أوتمويلية عاطلة لدى البنوك 

زيادة مقدرة البنوك على التوسع  إلىية، حيث يحتاج تمويل تسويق الحصول الرئيسي في البلاد في الدول النام
 (2)بعد انتهاء فترة التوسع الموسمي.  أخرىفي منح القروض والسلفيات ثم يعاد رفع النسبة مرة 

 الكيفية )المباشرة ( الأدواتالمطلب الثاني :
الكمية نتائج  الإجراءاتت الطابع النوعي بعدما ظهر لها نتائج البنوك المركزية تستعمل التقنيات ذا أخذت 

 أقامت فإذامفعول التقنيات الكمية واسع جدا ، أنشمولية تمس كل القطاعات الاقتصادية .و معنى ذلك 
و المراقبة بالعمل على النقص من السيولة الفائضة كان لهذا القرارات تأثير على كل  الإشراف أجهزة

التي لم تلعب أي دور في توسيع  أوتصادية أي حتى على القطاعات التي يجب تشجيعها القطاعات الاق
 :التيارات التضخمية .لذا وجب عليها استعمال 

 :سياسة القروض  أولا
 إرشاداتتأطيرية توجيهية ،فتعطي توجيهات و  لتضخم تستطيع الدولة أن تضع سياسةعند ظهور البوادر ل

في  أماو طريقة منحها و نوعية القطاعات التي يجب توقيف القروض لها . وضللبنوك تتعلق بمقادير القر 
تشيع فيها الظواهر التضخمية .تقدم الدولة على وضع سياسة  أوالفترات التي ينعدم فيها التوازن النقدي ،

 أوك تمنحه البنو  أنلمقادير القروض التي يمكن  الأعلىتأطيرية فسرية بحيث تقرر السلطات النقدية الحد 
 تقوم بتحديد معدل تزايد القروض طوال مدة معينة .

ستقراريا يشمل كذلك التقليل من النفقات برنامج إب عادة حر القروض تصاطيلسياسة تأ إنو المعروف 
 (3) الكفيلة بتخفيض كمية النقود الفائضة المتداولة  الأجزاءالعمومية و القيام بكل 

 

 

                                                 
 الجامعة ،دار مصرالأزمة المالية( ، –أسواق المالية –النقود التجارية البنوك الإسلامية السياسة النقدية )(، الاقتصاد المصرفي 6102ة عبد الله )بباخ (1)

 . 212—212،ص الجديدة
 .010ص( ،اقتصاديات النقود و البنوك ،مؤسسة طيبة للنشر و التوزيع ،مصر ،،6113مد عبد الرحيم )حسين أح   (2)
 210-212السياسة النقدية  ، مؤسسة شباب الجامعة ،مصر ص–البنوك التجارية –خبابة عبد الله ، الاقتصاد المصرفي البنوك الالكترونية    (3)
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  للقروض الانتقائيةثانيا :  السياسة 
القطاعات التي تعتبرها السلطات النقدية  إلىتوجيه القروض  إلىتهدف هذه السياسة الانتقائية للقروض     
 إلىبعض التسهيلات  بإعطاءهذه السلطات القرارات الضرورية  خذنفعا للاقتصاد الوطني .بحيث تأ أكثر

 :  أشكالبهذه القطاعات و هكذا تتخذ هذه عدة  الخاصةالقروض 
 الإنتاجيةالجارية المرتبطة بالقروض التي تطلبها القطاعات  بالأوراقخاص  الخصم : إعادةمعدل  إقرار-1

و هذا المعدل يكون بطبيعة الحال اصغر من  ، الأخرىالتي تقرر الدولة تشجيعها على حساب القطاعات 
 .الخصم العادي إعادةمعدل 

لك سعيا وراء و ذ ه العملية :ذالضرورية له روطالشالتي لا تتوفر فيها  الأوراقخصم  إعادة إمكانية -2
 تشجيع بعض القطاعات الحيوية و تمكينها من الحصول على القروض بسهولة .

 أنواعالبنك المركزي تشجيع بعض  أراد إذا:  التجارية فوق مستوى السقف الأوراقخصم  إعادة-3
بهذه القروض  المرتبطة الأوراقصم ( الخ إعادةيقبل تعبئة )أي  أن أمكنهالقروض )قروض للصادرات ( و 

 خصم العادي . إعادةحتى بعد تجاوز السقف مع استعمال معدل 
بالتأثير على  الأحيانتقوم السلطات النقدية في بعض    : معدل فوائدهاتغيير مدة استحقاق القروض و  -4

 بمعدل فائدة معين . القطاعات بشروط معينة أي مدة معينة و ضالخاصة ببعالبنوك لكي يمنح القروض 
السياسة الانتقائية تنحصر في بعض القطاعات فقط مثل قطاع القروض لشراء مواد الاستهلاك  أنو الواقع 

 (1) المعمرة قطاع قروض البناءات العقارية ، قطاع قروض التصدير .
 للسياسة النقدية  أخرى أدواتالمطلب الثالث : 

البنك المركزي  بشكل مباشر و يبرز مظهر تدخله إليها التي يلجأ  و التدابير الإجراءاتو هي مجموعة     
على الحجم المتاح من الائتمان  الكمية و الكيفية في التأثير الأدواتالفعال خاصة في حالة عدم نجاح 

 في النقاط التالية : . الأساليبو  الأدواتتلك  أهماستخدامه .....و تتمثل و 
  الأدبي : الإقناع أولا
البنوك  بإقناعالنقدية في الاقتصاد الوطني  للسلطةفي قيام البنك المركزي ممثلا  الأسلوبمثل هذا و يت 

 الاقتصادو التوجيهات المطلوب تنفيذها للتخلص من المشكلات التي يعاني منها  بالإجراءاتالتجارية 
التجارية ، و عادة ما يتم  على البنوك إشرافية أدبيةن  له سلطة التخفيف من حدتها باعتبار ام أوالوطني 

في تلك المرحلة و لاشك في أن عن طريق اللقاءات المباشر ة مع مديري البنوك المطلوبة  الأسلوبهذا 
نجاح هذا الأسلوب يتوقف على درجة تطور الجهاز المصرفي و تنوعه و كذا خبرة البنك المركزي و سلطته 

 (2)و مكانته 
                                                 

 210-212مرجع سابق ،صالاقتصاد المصرفي،  خباية عبد الله ،    (1)
دار الهدى للطباعة و النشر و التوزيع ،  الملائمة لترشيد دور الصيرفة الإسلامية ، أدوات السياسة النقدية و المالية، ( 6101صالح صالحي ،،)   (2)

 .20الجزائر ، ص 
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 ثانيا :التعليمات و التوجيهات
تعليمات ،توزع على البنوك  أويصدر البنك المركزي  توجيهات  أن إلىو تتصرف هذه الوسيلة       

تمنحه لعملائها .و بذلك تظهر  أنالتجارية ،يحدد فيها حجم و نوع الائتمان .الذي تستطيع البنوك التجارية 
لبنوك .و بالحدود التي تتضمنها قدرة و قوة البنك المركزي و علاقته مع البنوك التجارية و مدى التزام تلك ا

يضع قيودا على  أنتعليمات و توجيهات البنك المركزي .و يستطيع البنك المركزي بموجب هذه الطريقة 
السندات السائلة في شراء  أصولهايطلب من البنوك التجارية استخدام جزء من  أن والائتمان.أ أنواعبعض 

 أوتمنحه لعملائها بمستوى يساوي  أنالذي يمكن للبنوك التجارية الحكومية ا وان يحدد للبنوك حجم الائتمان 
يزيد عن مستوى حجم الائتمان السابق .و ذلك في ضوء السياسة الاقتصادية ،في ضوء الظروف و  أويقل 

  الاقتصادية التي يمر بها الاقتصاد القومي . الأوضاع
  الإعلامثالثا : 
 الإعلام أجهزةالعام بواسطة  الرأي إلىالمسؤولون في البنك المركزي  الكلمات التي يوجهها أهميةتتزايد      

فيها عن حالة الاقتصاد القومي ،و المشكلات النقدية  يعرب،و بشكل مستمر  الأخيرةالمختلفة في السنوات 
 تحقيقمناسبة و كفيلة بحل المشكلات و  أنهاالتي يعتقدون  الإجراءاتو  الأدواتالتي يتعرض لها و 

 إعلامهمن البنك المركزي عن سياسة معينة للائتمان و  الإعلانة الاقتصاد القومي .و يعتبر هذا مصلح
للجمهور ووسيلة من وسائل السياسة الندية التي قد يتبعها البنك المركزي للرقابة على الائتمان و توجيهه نحو 

 الهدف المنشود .
 إلىالمتوفرة لديه ،بل يهدف كذلك  الأرقامائق و المعلومات و الحق إذاعة إلى الإعلانو لا يهدف      

الوسائل و  إلىتغيير اتجاه السياسة النقدية و تبرير اللجوء  إلىتفسير الوقائع و الاعتبارات التي تدعو 
التقليل من الائتمان و توضيح النتائج التي يمكن ان تتحقق و الفوائد التي  أوالفنية المعنية للتوسع  الأدوات

 على الاقتصاد القومي و معالجة المشكلة التي يتعرض لها. سوف تنعكس
لا غنى عنه في الوقت الحاضر الذي يتزايد فيه  أمرامن البنك المركزي  الإعلامهذا  أصبحوالواقع قد     

ثقة  الإعلامفيها ولا شك ان البنك المركزي يكسب بهذا  ة و تدخلهالعام بالشؤون النقدية و البنكي الرأياهتمام 
جانبه و كذلك تفهم و تعاون البنوك التجارية مع البنك المركزي في  إلىالعام ووقوفه  الرأيلجمهور و ا

 (1) سياسته الجديدة التي يقررها لتوجيه و رقابة الائتمان المصرفي.
 
 
 
 

                                                 
 220-222دار زهران للنشر و التوزيع ، عمان ،  ص  ، 0ط ( ، النقود و المصارف ،6101احمد زهير شامية ، )   (1)
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 الفصل : خلاصة

 المعروض حجم على للتأثيرالسياسة النقدية هي عبارة عن إجراءات و قرارات تقوم بها السلطة النقدية    

قد تكون هذه السياسة انكماشية أو توسعية تتبعها الدول لمعالجة ظاهرة  بالنقصان، أو بالزيادة سواء  النقدي
 التضخم و الانكماش التي يمر بها الاقتصاد . 

ميع  احتياطي و أحوال سوق النقد منها أهداف أولية تتمثل في مجا  أهداف عدة تحقيق إلى  سعىتكما     
اف وسيطية تتمثل في سعر الفائدة ،سعر الصرف ، العرض النقدي القابلية للقياس ، القدرة على التحكم أهد

و أهداف نهائية أهمها استقرار التنبؤ بالأثر على الهدف النهائي، و السيطرة في الهدف الوسيط ، إمكانية 
وللوصول لفعالية  ،ان المدفوعات مستوى الأسعار ، التوظيف الكامل ،تشجيع النمو الاقتصادي ، تحسين ميز 

 السياسة النقدية يجب توفر  قنوات إبلاغ  وهي قناة الائتمان ، قناة الصرف ، قناة  سعر الفائدة . وقد عرف 

 النقدية فيها السياسة كانت التي و عشر التاسع القرن بداية مع تبدأ فالأولى مراحل عدة  النقدية السياسة تطور

 خلق في دورها إذ يقتصر الاقتصادي، النشاط على الصور من صورة بأي تؤثر لا محايدة أنها على إليها ينظر

 الفكر ظهور مع هي تزامنت و الثانية المرحلة ثم ،يالكلاسيك منظور من هذا العمليات، لتنفيذ اللازمة النقود

 للسياسة كبيرة أهمية ءمع إعطا فعالية أقل باعتبارها ثانوية النقدية السياسة فيها أصبحت التي و الكينزي،

 الذين النقدويون قبل من بأهمية كبيرة، النقود و النقدية السياسة فيها تميزت التي الثالثة المرحلة ثم المالية،

 .المالية السياسة أهمية تراجع و فعالية أكثر اعتبروها

 .  أدوات مباشرة أو غير مباشرةالمسطرة تستعمل أدوات  معينة سواء  أهدافهاتحقيق ول 
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 :الفصلتمهيد 

النامية  أويعتبر التضخم من المشاكل الاقتصادية التي تتعرض لها اقتصاديات البلدان سواء المتقدمة     
المجتمع  إفرادوتداولا ليس على لسان المختصين فقط بل حتى بين  وانتظاراالظواهر شيوعا  أكثرمن  وأصبح

الاجتماعي وهذا ما  أووكهم سواء الاقتصادي و المؤسسات ويؤثر في سل الأشخاصفهو اصب يشغل اهتمام 
اللازمة للحد منها، نظرا لما تلحقه من آثار  الإجراءاتمواجهة هذه المشكلة واتخاذ  إلىبالحكومات  أدى

هذا الموضوع سوف نقوم بالتعرض لمختلف الجوانب  لأهمية، ونظرا  الأشخاصسلبية على المجتمع وحتى 
 فصل من خلال المباحث التالية :  النظرية المرتبطة به في هذا ال

 ماهية التضخم  الأول:المبحث 

 النظريات الاقتصادية المفسرة للتضخم  الثاني:المبحث 

 طرق معالجة التضخم  :الثالثالمبحث 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 



 الإطار النظري للتضخم                                                          الثانيالفصل 

 

 
22 

 : ماهية التضخم الأولالمبحث 

العالم ، وعلى الرغم من انتشار  التضخم من بين المشاكل التي تعاني منها معظم اقتصاديات أصبحلقد      
من منظور  إليهانه لا يوجد اتفاق حول تعريفه او وصفه فكل اقتصادي ينظر  إلاوشيوع مصطلح التضخم 

التي تساهم في تغذية الضغوط  والأسبابمختلف ،ويحدث التضخم نتيجة لتوافر مجموعة من العوامل 
 من الآثار المختلفة وهذا ماامية كما انه يخلف مجموعة التضخمية والتي تختلف في البلدان المتقدمة عن الن

 من خلال هذا المبحث. إليهسوف نتطرق 

 التضخم  مفهوم الأول:المطلب 
معظم اقتصاديات  العالم في الوقت الحاضر إلا انه لو شموليته مصطلح العلى الرغم من شيوع انتشار هذا 

 واضح لتضخم . يوجد إلى حد الآن اتفاق بين اقتصاديين حول تعريف

حجم الطلب الكلي  وة لنمنتيج للأسعارعبارة عن ارتفاع المستمر في المستوى العام  "التضخم هو :1تعريف 
(1) ."من معدل نمو جم العرض الكلي  بمعدل أسرع

 

يصاحبه انخفاض في القيمة  للأسعارى العام ارتفاع كبير ومستمر في المستو "التضخم هو : 2تعريف 
النقدي بزيادة في النفقات  الإصدارتسارعا عندما يرافق الزيادة في  أكثرود، و يصبح التضخم الحقيقية للنق

 (2) ."الضرائبالحكومية التي يتم تمويلها بالقروض المحلية بدلا من 
 الأسعارزيادة كمية النقود بدرجة تنخفض معها قيمة النقود او ارتفاع في معدلات  "التضخم هو  :3تعريف 

 (3) ."دخل ثابت مع بقاء ال
حركة صعودية للأسعار تتصف بالاستمرار الذاتي تنتج عن فائض الطلب الزائد عن  "التضخم هو :4تعريف 

 (4) . "قدرة العرض

التضخم هو ظاهرة نقدية يحدث نتيجة أسباب معينة منها زيادة  أنالسابقة نستنتج  و من خلال التعاريف    
كامل و بالتالي زيادة الطلب الكلي عن العرض الكلي فالتضخم يعني الإنفاق الكلي عن مستوى التشغيل ال

 الارتفاع العام للأسعار مع انخفاض القيمة الحقيقية للنقود .

 
                                                 

 . 051،ص  الأردن، دار صفاء للنشر و التوزيع  ، 0( ، مبادئ علم الاقتصاد ، ط3102طارق الحاج   ، ) (1)
. 0نظرية النقدية ، دار وائل  للنشر والتوزيع ، ط( ، النقود و المصارف و ال3112هيل عجمي جميل الجنابي ،رمزي ياسين سيع ارسلان   ، ) (2)

 .322ص
 .012، دار صفاء للنشر و التوزيع  ، ص 0( ، النقود و البنوك ، ، ط3101، )رياض الحلبي  رشاد العصار ، (3)
  .23، ص الأردن، مؤسسة الوارق للنشر و التوزيع  ، 0( ، التضخم و الكساد ، ط3100حسين بن سالم جابر الزبيدي  ، ) (4)
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  .التضخم  أنواعالمطلب الثاني : 
 الأنواع  هذه أن إلا ابينه فيما للتمييز المستخدم المعيار باختلاف واختلافها أنواعه بتعدد التضخم يمتاز      

 إذ ،بينها فيما تجمع التي الخصائص بعض في بالاشتراك تمتاز حيث ،البعض بعضها عن منفصلة رـيغ
  ، كاملا  اأداءوظائفها  أداءد عن النقو عجز وهي   واحدة ةخاصيٍ في تشترك التضخم أنواع جميع أن
 كمايلي: المعايير بعض على دعتمالابا للتضخم المختلفة الأنواع ستعرضـن كـذل في ضوءو

   : من حيث حدة التضخم أولا

 يلي:نذكرها كما  أنواعثلاثة  إلىحسب هذا المعيار يتم تقسيم التضخم 

 التضخم الزاحف : -1

في هذا النوع تكون دائمة  الأسعارببطء ولكن بشكل مستمر ، فالزيادة في  الأسعاروهو تضخم ترتفع فيه     
 تأخذتتطور بشكل راسي ولكن  المدة القصيرة ، فهي لاعمليات تراكمية او عنيفة في  إلىومتتالية ولا تؤدي 

التدريجي التصاعدي المستمر على المستمر في المدى الطويل ن وبذالك فان خطورة هذا النوع من  ل الشك
الذي يدفع الى قبوله و التعايش معه حيث  الأمر، التضخم تتمثل فيما يحدثه من اثر نفسي بسيط على قبوله 

 وتريجحيث تهبط قيمة النقود ببطء  ، % 5و متتالية لا تتجاوز  صغيرةبنسب يكون  سعارالأالارتفاع في  أن
وهذا التضخم منتشر اليوم في البلدان الصناعية حيث خضعت الاقتصاديات منذ نهاية الحرب العالمية الثانية 

ه في نظر هذه البلدان لكنها لا تمثل اضطرابا ، فهو تضخم لا مفر من بالدوام ، الأسعارلحركة صعودية في 
 ٪. 3على  الأسعاروصف الاستقرار على وضع لايزيد فيه معدل ارتفاع  إطلاق إلىوربما ذهب الاقتصاديون 

 التضخم العنيف : -2

درجة ، فيتواجد عندما  وأقوىعنفا  أكثريتولد من التضخم الزاحف ، ولكن يكون  أنوهو الذي يمكن      
٪ لمدة 5في حلقة من الزيادات الكبيرة والمتتالية ، فان معدل تضخمي بمقدار  الأسعارتدخل حركة الارتفاع 

تجاوز تلك الحدود تكون  إذاالاقتصاد  أن بحيثحدود القصوى للتضخم الزاحف ، الأربع سنوات متتالية يمثل 
 (1). اسهاخاصة وظيفتها كمخزن للقيمة ووحدة لقي الأساسيةبصدد التضخم العنيف حيث يفقد النقود وظائفها 

 :التضخم الجامح  -3

التضخم على الاقتصاد القومي ويظهر هذا النوع نتيجة الزيادة المفرطة في كمية  أنواعيعتبر أخطر      
النقود المتداولة مع نقص في كمية المعروض السلعي نتيجة للظروف غير العادية التي قد يمر بها الاقتصاد 

                                                 
  .61-61( ، التضخم و اثره على الدين)دراسة مقارنة (دار الفكر الجامعي ، مصر ،ص8002خالد احمد سليمان شبكة ، )(1)
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التي يعقبها ارتفاع في مستويات  الأسعارخم بارتفاع حاد في معدلات الوطني ، ويتميز هذا النوع من التض
 (1). الأسعارارتفاع آخر في  إلىوالتكاليف التي تؤدي  الأجور

   الأسعارثانيا : من حيث قدرة الدولة على التحكم في جهاز 
 هناك نوعين هما :

 التضخم المكبوت )غير الظاهر( :-1
من الارتفاع نتيجة لوجود العوائق والضوابط التي تحد من  الأسعارالزيادة في وهو يمثل الحالة التي تمنع     

سياسة الاثنين  ونظام  إتباعبسبب التدخل الحكومي، الأسعارنتيجة لوجود الرقابة على  الأسعارارتفاع 
 . الأسعارعلى السلع والخدمات بغية السيطرة على  الإنفاقالبطاقات للحد من 

لا تعني عدم وجود ضغوط تضخمية بل  الأسعارالقيود التي تفرض للحد من ارتفاع  نأ إلى الإشارةوتجدر 
 (2). الأسعارتؤدي دورها في ارتفع  إنتؤجل  أنها
 :التضخم الطليق )الظاهر( -2

تدخل من قبل السلطات  أي ويكون ذلك دون والأجور الأسعاريتسم هذا النوع من التضخم بارتفاع     
تفشي هذه الظواهر التضخمية فترتفع المستويات العامة  إلىمما يؤدي  .ه الارتفاعاتمن هذ لأحدالحكومية 
تدخل من قبل السلطات الحكومية للحد من هذه  إلى إضافةبنسبة اكبر من ازدياد التداول النقدي  للأسعار

نسبة تكبر من ب للأسعارتفتيش هذه الظواهر التضخمية فترتفع المستويات العامة  إلى ييؤدالارتفاعات مما 
  (3) .للأسعارازدياد التداول العامة 

 ثالثا :من حيث تعدد القطاعات الاقتصادية 
سيم اقتصادي لكينز وفق تقتحدد الاتجاهات التضخمية وفقا لهذا المعيار حسب تنوع القطاعات الاقتصادية  

  :  إلى مايلي

 :  و يفرق بين نوعين   السلع : أسواقالتضخم في  -1
وهذا النوع من التضخم يصيب قطاع صناعات الاستهلاك وهو يعبر عن زيادة نفقة  عي :التضخم السل - أ

 السلع الاستثمارية على الادخار. إنتاج
 ي يحصل في قطاع صناعات الاستثمار، ويعبر عن زيادة قيمةوهو التضخم الذ التضخم الرأسمالي : - ب

 ة في كلا قطاعي الاستهلاك والاستثمار.كبير  أرباح، وبالتالي تحدث  إنتاجهاسلع الاستثمار على نفقة 

 ويوجد نوعين من التضخم في أسواق عوامل الإنتاج وهما: : الإنتاجعوامل  أسواقالتضخم في -2

                                                 
  .621للنشر و التوزيع  ، الاردن ،ص  المسيرة، دار 6، ط الاقتصاد الكلي( ، 8002، )محمود حسين الوادي ،احمد عارف العساف  (1)
، الاردن ،ص 6، ط( ، مبادئ علم الاقتصاد ، دار صفاء للنشر و التوزيع  8062، )  لفتلاوي ، حسين لطيف كاظم الوبيديكامل علاوي كاظم ا (2)

812.  
  .612،ص  العراق،  6، طللنشر و التوزيع  زهران، دار  الاقتصاد السياسي ( ، 8062، )  رواء زكي الطويل (3)
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ية ، ولكن يعبر عن زيادة  الاستثمار يصيب قطاع صناعات السلع الاستثمار  أيضا وهو التضخم الربحي :-أ
 في قطاعي سلع استهلاك و استثمار .لادخار بصفة عامة بحيث تتحقق أرباح  اعلى 

ومنها أجور الكفاية للعمال ، حيث يقوم  الإنتاجوهذا يحصل نتيجة ارتفاع تتزايد نفقات  التضخم الدخلي : -ب
 قسمين : إلى الأسواقكينز بتقسيم 

سود حالة ، فعندما تتعادل نفقة سلع الاستثمار مع الادخار ، تسلع الاستثمار وأسواقسلع الاستهلاك ،  أسواق
الربحي وعندما تتعادل  مينشأ التضخ، وفي هذه الحالة قد يوصف بحالة الاستقرارا التوازن في السوق وهذا م

  (1) السلع الاستثمارية مع قيمة هذه السلع يحدث التضخم الدخلي. إنتاجنفقة 
 أسباب التضخم  الثالث:المطلب 

 إلىالعوامل الدافعة بالطلب الكلي  إلىناك من يقسمها تعددت الآراء حول العوامل المسببة للتضخم ، فه    
 الانخفاض وفيما يلي سنتناول كل نوع على حدا : إلىرتفاع والعوامل الدافعة بالعرض الكلي الا
 تضخم سحب الطلب :-1

 مع ثبات حجم السلع والخدمات المتاحة الأفرادينشأ هذا النوع من التضخم نتيجة لزيادة حجم النقود لدى     
بشكل  الأسعارارتفاع  إلىهناك نقودا كثيرة تطارد سلعا قليلة ، وهذا بدوره يؤدي  أنفي المجتمع ، ويقال هنا 

يسمى بعجز  مثل هذا النوع ما إلىالمؤدية  الأسباب أهمولعل  ، امر ومتزايد مما يخلق تضخما ملموسمست
الحكومية  الإيراداتالحكومي  الإنفاقندما يفوق فع " fiscal deficitالعجز المالي " أوالموازنة العامة للدولة 

طبع النقود من خلال البنك  أوينشأ العجز المالي ، وعند قيام الدولة بتغطية العجز عن طريق إصدار النقود 
للبلاد  الإنتاجيةيقابلها توسع في القاعدة  حقن الاقتصاد بكميات من النقود لا إلىالمركزي فان ذلك سيؤدي 

وحدوث التضخم ،  أسعاروهذا بدوره سينعكس في شكل زيادة  الإنتاجنقدية كبيرة مع ثبات  اماأحجمما يخلق 
القروض ومنح الائتمان في خلق النقود وزيادة حجمها في  تسهم البنوك التجارية من خلال أنكما يمكن 

 (2)ماة بالانكماشية. الاقتصاد ، يمكن معالجة هذا النوع من التضخم عن طريق السياسة المالية والنقدية المس

 Coste push inflationتضخم دفع التكلفة : -2
 أمام أحيانا، فقد يجد المنتج نفسه الإنتاج مفاجئة في تكاليف عناصر زيادة  أحيانايواجه المنتجون     

 ليةو الأبعض الموارد  أسعارقد ترتفع  أو، ة على رفع مستوى اجر العمال لديهقادر متجبرة  نقابات عمال قوية 
فان ذلك سيترك اثر مباشر على السعر النهائي للمنتجات التي تأثرت  الأحوالبشكل مفاجئ وفي جميع 

 . إنتاجهابزيادة تكاليف عناصر 

                                                 
-22، دار النفائس  للنشر و التوزيع  ، الأردن ، ص 6كساد وفق مبادئ الاقتصاد  الإسلامي ، ط( ، التضخم و ال8060وضاح نجيب رجب  ، ) (1)

22.  
،  66للنشر و التوزيع ، ط وائل ، دار مبادئ الاقتصاد الكلي بين النظرية و التطبيق ( ، 8061، )  خالد واصف الوزني، احمد حسين الرفاعي (2)

  .852،ص   الأردن
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بشكل  أوروباكبيرة ، وقد واجهت دول  إنتاجهازيادة تكاليف عناصر  كانت ملموسا كلما هاأثر ويكون      
مما 0222النفط عام  أزمةبان إ أضعاف أربعةالوقود بنحو  ارأسعمثل هذه الحالة حينما تضاعف  ،خاص 

بشكل  أسعارهاعلى كافة المنتجات مما رفع  انعكسالطاقة  أسعاردخلها في دوامة تضخم تكاليف ، فزيادة أ
 ( .0221-0222كبير و مستمر طوال الفترة )

 الإنتاجالقادم من عناصر  كان من النوع إذاتضخم دفع التكاليف يصعب التحكم به خاصة  أنلاشك      
فيمكن معالجته عن طريق محليا ،  الأجورتضخم التكاليف الناتج عن زيادة  أما.أساساالمستوردة ومتضخمة 

  الأسعارالا بقدر الزيادة المتوقعة في  الأجور، بحيث لاترتفع  الأسعارومن ثم بزيادة  بالإنتاجية الأجرربط 
 (1) عنصر العمل وكفاءته. الإنتاجيةوفق لزيادة  أيضا الأجورتزيد  أنالاعتبار  فيآخذا 

 imported inflationضخم مستورد :ت -3   
لهذا النوع من التضخم هو اعتماد الدولة على السلع والخدمات المستوردة من  الأساسييكون السبب       

التضخم ، فينتقل هذا  من أصلاالخارج ومن ثم عندما تكون الدولة المصدرة لهذه السلع والخدمات تعاني 
 (2)الاقتصاد المحلي عن طريق السلع والخدمات المستوردة.  إلىالتضخم 

 تضخم الهيكلي : -4
في الاقتصاد ، والذي يعاني من الاختلال في  الإنتاجيهو التضخم الذي يكون سببه ومصدره الهيكل      

قطاعات  أونشاط معين  أوالنسبية لقطاع  ةالأهمي، حيث ترتفع تركيبه وبالذات في الدول النامية أوهيكله 
النسبية لمعظم القطاعات  الأهميةوتنخفض والذي يتم تصديره في الغالب، الإنتاجونشاط محدود في 

ن المنتجات وبذالك تضعف قدرة الاقتصاد على توفير العرض م،الإنتاجوالنشاطات الاقتصادية في توليد 
بالعجز المرتبط بعدم التناسب بين تشكيلة العرض )تركيب  وبالذات ما يتصل الذي يلبي الاحتياجات،

هيكل الطلب والذي يعني عدم التناسب بين  أيهيكل العرض وتشكيله الطلب )تركيب الطلب(  أيالعرض(  
 إلى يؤذيالتي يتم طلبها وكميتها ، وهو ما  الأنواعمع  ي يتم عرضها من المنتجات وكميتها،الت الأنواع
التي يعجز فيها العرض عن  أي، ق فيها زيادة في الطلب على العرضي الحالات التي تحقف الأسعارارتفاع 

خم في الاقتصاد ، والذي يعني حصوله التض وهو ماتلبية الطلب نتيجة قصور العرض كما ونوعا في ذلك. 
 (3) ومصدره الاختلال الهيكلي في الاقتصاد. هيكون سبب

 المطلب الرابع : آثار التضخم
 الأوضاعحدوث انعكاسات وتأثيرات جانبية هذه الانعكاسات قد تؤثر بصورة واضحة على  إلىتضخم ال يديؤ 

 الاقتصادية والاجتماعية والسياسية السائدة في اقتصاد دولة ما. 
                                                 

  .652،ص   الأردن،  6، طالبداية  ناشرون و موزعون، دار   النقود و البنوك ( ، 8060، ) ة سامر بطرس جلد (1)
مجد ، دار    إسلاميالتوازن الاقتصادي العام في النظام الاقتصادي الوضعي و النظام اقتصادي ( ، 8060، )  سميسم  ألسلام عبد الكريم مهدي  (2)

  .865،ص   6للنشر و التوزيع ، ط لآوي
  .261،ص  الأردن،  6، ط،جدار  للكتاب العالمي   الاقتصاد الكلي ( ، 8001، )فليح حسن (3)
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 : الآثار الاقتصادية والاجتماعية أولا
 (1) يمكن لجمالها فيما يلي :خم اقتصادية واجتماعية للتضهناك آثار 

اتجهت قيمة  فإذاالحافز على الادخار  إضعاف، في العملة الأفرادعلى التضخم إضعاف ثقة يترتب -0
 إنفاق إلى الأفرادالتدهور المستمر تبدأ النقود فقدان وظيفتها كمستودع للقيمة وهذا يزيد تفضيل  إلىالنقود 

نقدية يتجهون  رصدةألديهم من  يوما يتبقالادخار  إلىالنقود على الاستهلاك الحاضر وينخفض ميلهم 
 ذهب وعملات جانبية مستقرة والى شراء سلع معمرة وعقارات.  إلىلتحويلها 

خلق عجز به لزيادة الطلب على الاستيراد  إلىتلال ميزان المدفوعات باتجاه خيترتب على التضخم ا -2
زيادة في ة يترتب عليها القومي بالتالي الدخول النقدي فاقات فالزيادة التضخمية في الانالصادر وانخفاض حجم 

 .أيضا فقط على السلع المنتجة محليا بل على المستوردة سالطلب لي
فروع النشاط الاقتصادي التي تفيد التنمية في مراحلها  إلى الأموالتوجيه رؤوس  إلىيؤدي التضخم  -2

 أصحابية التي يطلبها باستمرار وهي عادة السلع الترفيه أسعارهاالسلع التي ترتفع  إنتاج إلىفتتجه  الأولى
 الأراضي أسعارعلى التجارة والاستيراد والمضاربة  إلى الأموالالعالية ، وكذلك يتجه قسم كبير من  الأجور

 بناء المنازل الفاخرة.  إلىالزراعية وكذلك المضاربة التجارية 
عجز  إلىي معه الذي يؤد الأمر، اتارتباك في تنفيذ المشروع الأسعاريترتب على استمرار تصاعد  -4

يصبح التحصيل  أنمشروعاتها ومحصلة هذا  لإتمامبعض القطاعات في الحصول على الموارد اللازمة 
 القومي غير ميسور. 

الثابتة كأرباب المعاشات وحملة السندات  الأجور أصحاب ترتب على التضخم ظلم اجتماعي علىي-5
 الدخول المعتبرة من تجار ومنتجين.  أصحابستفيد على حين ي بالأسعاروتختلف دخولهم النقدية عن اللحاق 

يعمق التضخم التفاوت في توزيع الثروات والدخول ويخلف موجة من التوتر الاجتماعي والسياسي  -1
 الضروري لرفع عجلة التنمية. 

التراكمية فيصبح التضخم لصيقا بالاقتصاد القومي فيؤثر على  تهالتضخم تكمن في طبيع أخطار أهم إن -2
 والعمال ورجال الحكم.  الأعمالالحياة الاقتصادية والاجتماعية بفعل سيطرته على قرارات رجال 

 ثانيا : الآثار السياسية 
 . الأجوروزيادة مستوى  الأسعارانتشار المظاهرات والاعتصامات والمطالبة بتخفيض -0
سية القائمة بسبب ذلك فما يحدث السيا الأنظمةالعصيان المدني العام وانهيار  إلى الأمورربما تصل  -3

 الناجم عن غياب الرقابة الحكومية  الأسعارفي رفع  الإفراط إلىمنه في الدول العربية يعود جزء كبير  حاليا
 (2)واستغلال السلطة.  الإداريعن التجار والمنتجين ، والفساد 

 

                                                 
  .612ص ماستر ، جامعة الوادي ،  مذكرة( ، تقييم دور البنك المركزي في معالجة التضخم ، 8061دليلة عامر ، ) (1)
 الأردن،دار صفاء للنشر و التوزيع ،  8ثة )التحليل الاقتصاد الجزئي و الكلي( ، ط( ، المفاهيم و النظم الاقتصادية الحدي8065عبد الفتاح  ، ) إياد (2)

  .822،،ص 
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   : النظريات الاقتصادية المفسرة للتضخمالمبحث الثاني
ار حول مفهوم التضخم هذا ما أدى الى تعدد النظريات التي حاولت تفسير الأسباب التي نظرا لتعدد الأفك

تقف وراء حدوث التضخم ، و سنحاول التعرف في هذا المبحث على التضخم من وجهة نظر الكلاسيك و 
 النقديين ثم من خلال النظرية الكينزية .

 النظرية الكلاسيكية  الأول:المطلب 

سيكي نسبة إلى المدرسة الكلاسيكية التي صاغت نظريتها النقدية المعروفة )بالنظرية الكمية التحليل الكلا   
طة نظريتها الكمية أن تفسر ظاهرة التضخم عن طريق تحديد اسللنقود(، و قد حاولت المدرسة الكلاسيكية بو 

عليه وفقا لافتراضات النظرية الكيفية التي يتم بموجبها تقرير المستوى العام للأسعار و التقلبات التي تطرأ 
فإنه إذا بقيت سرعة تداول النقود ثابتة و كذا بقي حجم المعاملات ثابتا فان مستوى العام للأسعار سيتغير 
بتغيير كمية النقود المعروضة في المجتمع  ، و بمعنى أخر يرتفع المستوى العام للأسعار أو ينخفض تبعا 

عروضة في ظل ثبات سرعة تداول النقود و ثبات حجم المبادلات )الناتج لارتفاع أو انخفاض كمية النقود الم
فيشر في بداية القرن  ا البروفيسور ارفنج القومي ( و كما يتضح ذلك من المعادلة التالية التي صاغه

 : (1)الحالي
+ 

 

 

 : كمية النقود المتداولة المعروضة      M: أنحيث 

            V    سرعة دوران النقود 

P                 للأسعار: المستوى العام  

Y                حجم المعاملات :. 

 بالرسم التوضيحي التالي: للأسعاريمكن توضيح هذه العلاقة بين كمية النقود المعروضة و المستوى العام 

                                                 
 .221الأردن ، ص ،دار زهران للنشر و التوزيع ،  0(، النقود و المصارف و النظرية النقدية ،ط3102)، ناظم محمد نوري الشمري  (1)

M.v=p.y 

 

P=Mv/y 
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ب التحليل بحس للأسعارالعلاقة بين كمية النقد المعروضة و المستوى العام : ( 11الشكل رقم )
 الكلاسيكي

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

النقود و المصارف و النظرية النقدية ، دار زهران للنشر و ،(8062) ناظم محمد نوري الشمري : المصدر 

 .226ص  التوزيع ، الاردن ،

الاختلاف في الوضع الاقتصادي ينشا عن التغيرات فيما بين كمية النقود  أنمن الرسم التوضيحي يظهر   
 للأسعارالمستوى العام  أن إذ أخرى( من جهة و حجم المتاح من السلع والخدمات من جهة Mلمتداولة )ا

 أيفان  ،  (Mتابعا لعنصر مستقل المتمثل في كمية النقود المعروض) يمثل عاملا سلبيا كونه عنصرا 
قدر على المستوى العام بنفس ال أثرهالنقصان في كمية النقود المعروضة سيترك  أولزيادة با  سواءتغيير 
( نتيجة تغير كمية النقود المعروضة و بافتراض ثبات سرعة دوران P1)إلى (Pلذا نلاحظ ارتفاع ) للأسعار

 و حجم الناتج القومي .النقود المعروضة 

ية اعتمادها على العلاقة التلقائ إلىالانتقاد الموجه  أهمهاهذه النظرية تعرضت لانتقادات كثيرة من  أن إلا   
في تفسير التغيير في  للأسعارالمذكورين كمية النقود و المستوى العام  المتغيرين)الميكانيكية( في مابين 
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لا دخل فيها  لأسبابالسلع و الخدمات  أسعارقد ترتفع بعض  إذثم تفسير ظاهرة التضخم  الأسعارمستويات 
 (1) المحاصيل الزراعية. أسعارعلى  أثرهالزيادة كمية النقود مثل التقلبات الموسمية و 

 النظرية الكنزية المطلب الثاني:

كينز التي فسرت  اللوردالاقتصادي الانجليزي  أسسهاالمدرسة الكينزية التي  إلىالتحليل الكينزي نسبة        
سببه أن  أساسالتضخم على  وصفت  الكلي العرضالتضخم من خلال العلاقة فيما بين الطلب الكلي و 

) الطلب  النقدي الكلي  الإنفاقجم الطلب الكلي اتجاه العرض الكلي و قصوره عن مواكبة الزيادة في ح
العام و  هبشقي الإنفاقزيادة الطلب الكلي كزيادة  أن إذ ،للأسعارارتفاع مستوى العام  إلىمما يؤدي الكلي( 

الخارجية  ةجار عوائد التو كذلك زيادة صافي  أيضاالاستثمار العام و الخاص  بضمنةالخاص .مثلا 
السلع  الأسواقاختلال العلاقة بين  أن "زكين" أكد إذحالة تضخمية ،  إلىالواردات( سيؤديان –)الصادرات 
سينعكس بصورة فجوات تضخمية عندما يكون الاقتصاد  أخرىمن جهة  الإنتاجعناصر  أسواقمن جهة و 

يقابلها زيادة في العرض الكلي .لان الجهاز  الزيادة الطلب الكلي لا أنعند مستوى التشغيل الكامل باعتبار 
تكون ضئيلة جدا لذا  الإنتاجمرونة عرض عوامل  أن أيستوى التشغيل الكامل يفتقد المرونة عند م الإنتاجي

طاقته القصوى مما يتعذر  إلىقد وصل  الإنتاج لأن الأسعارزيادة  إلىفإن الزيادة في الطلب الكلي سيؤدي 
 أماالتضخم الحقيقي )بحسب تغيير كينز(  إلىي من السلع و الخدمات مما يؤدي ذلك معه زيادة العرض الكل

في الحالة الثانية التي يكون فيها الوضع الاقتصادي دون مستوى التشغيل الكامل لموارده فإن الزيادة في 
 أنيقي كما و الخدمات و بذلك يزيد الدخل الحقزيادة حجم العرض الكلي من السلع  إلىالطلب الكلي تؤدي 

بسبب زيادة الطلب  الإنتاجزيادة الطلب المتتالية على عناصر  أن إلالن ترتفع فورا  الإنتاجيعناصر  أسعار
لم يصل  إنحتى و  الأسعارمما ينعكس ذلك على زيادة  الإنتاجزيادة كلفة  إلىالكلي تؤدي تدريجيا 

يطلق عليه كينز )التضخم الجزئي ( و غالبا  ،و هذا النوع من التضخم لالتشغيل الكاممستوى  إلىالاقتصاد 
 .(2)الرواج و الانتعاش الاقتصادي  أوقاتما يحصل في 

 :و الشكل التالي يوضح ذلك 

                                                 
 ..220، ناظم محمد نوري الشمري ، مرجع سابق  (1)
  225-221ص مرجع سابق ،مري  ،لشناظم محمد نوري ا (2)
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 التوزيع رية النقدية ، دار زهران للنشرو النظمري،النقود و المصارف و لشناظم محمد نوري االمصدر :         
 .221، صالأردن 

 
 
 النظرية النقدية  الثالث:لمطلب ا

عرفت  الجديدة و هي ما الأفكارجاءت المدرسة النقدية امتداد للمدرسة الكلاسيكية و بنت عليها بعض      
تحاول هذه الدراسة تفسير ميلتون فريدمان، و  الأمريكيبالنظرية )المدرسة النقدية ( الحديثة بزعامة الاقتصادي 

من جهة و  للأسعارنقود لكن بتعميق العلاقة بين المستوى العام ظاهرة التضخم باعتماد على نظرية كمية ال
السبب الحقيقي للتضخم يتمثل في الزيادة المستمرة في  أخرى، حيث تقررأنطلب النقود من جهة عرض و 

 إلىسبب الاختلالات يرجع  أنترى لب على النقود و عرض النقد من قبل لسلطات النقدية بشكل يفوق الط
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الطلب على النقود   أماب على النقود و ليس عرض النقد الذي تتحكم فيه السلطات النقدية مكونات دالة الطل
فهو يصعب التحكم فيه حيث تشتمل على متغيرات عديدة كما يقول فريدمان ، كسعر الفائدة الحالي و 

أو على  المتوقع و معدل التضخم و مستوى الدخل القومي و مستوى الثروة المادية على صيغة أصول ثابتة
 : (1)شكل نقدية .و يمكن تلخيص دالة الطلب على النقود كما يراها فريدمان على النحو التالي 

 

 

 

 حيث ان : 

md :. حجم الطلب على النقود 

rc :.مستوى سعر الفائدة الحالي 

re:. مستوى سعر الفائدة المتوقع 

pe:. مستوى التضخم المتوقع 

pc:.مستوى التضخم الحالي 

y:  القومي .الدخل 

w: . الثروة بكافة أشكالها 

 

 ( : دالة الطلب على النقود13الشكل رقم )

                                                 
 النقود و البنوك و المصارف المركزية ، دار اليازوري العلمية للنشر و التوزيع ، عمان ، (3444ي الحلاق ، محمد محمود العجلوني، )سعيد سام  (1)

 344.343ص

Md= Md ( rc ,re,pe,pc,y,w) 
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النقود و البنوك و المصارف المركزية ، دار العجلوني ، سعيد سامي الحلاق ، محمد محمود: المصدر 
 .343ص مرجع سابق ،اليازوري العلمية للنشر و التوزيع 

  MS1زيادة عرض النقود  أن أيهو كمية النقود  ى الأسعارالمحدد الرئيسي لمستو  أنيتضح من الرسم   
 أرصدتهملاستبدال  الأفرادفيسارع كنتيجة لذلك  P2 إلى P1من  الأسعارسوف يزيد مستوى  MS2إلى

مستويات  أنالتضخم المتوقع يتحدد بزيادة كمية النقود باعتبار  أنحقيقية لذا يقر فريدمان  بأصولالنقدية 
يمثل قيمة  للأسعارمقلوب المستوى العام  أنرة متناسبة مع التغير في عرض النقد و تتغير بصو  الأسعار
 أنيتحدد بكمية النقود المعروضة و يرى النقديون  للأسعارالمستوى العام  أوقيمة النقود  أن أي النقود 

 أعطىالنقدي  المتوقعة و بالتالي فان التحليل الأسعارالعرض الكلي للسلع و الخدمات يعتمد على مستوى 
انهم اعتقدوا بأن الزيادة في عرض النقد هي المسبب الرئيسي للتقلبات في  وزنا كبيرا للتوقعات المستقبلية كما

 الحقيقي و في مستويات التوظيف . الإنتاج
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 المبحث الثالث :طرق معالجة التضخم
 أنالجسيمة التي يمكن  الأضرارنظرا  لقد بذل الكثير من الاقتصاديون جهودا كبيرة في دراسة ظاهرة التضخم

 إلىدية واجتماعية مما يدعو بالسلطات صاسياسية واقت أضراريتسبب في  إذيلحقها التضخم بالمجتمع 
تشغيل الكامل وذلك باستخدام مساواة بين الطلب الكلي والعرض الكلي عند مستوى ال إحداثالتدخل من اجل 

 السياسة المالية والنقدية.  أدوات 
 :السياسة النقدية  الأولمطلب ال

 تتولى البنوك المركزية مسؤولية وضع وتنفيذ هذه السياسة من خلال ما يلي :
 :السياسات التقليدية أولا
كل سياسة اقتصادية ومن بينها السياسة النقدية التي تأخذ من  دف البحث عن الاستقرار يبقى ه إن

هناك  أن النقود بالنشاط الاقتصادي ويبدو لاعتبار علاقةالمعطيات النقدية موضوعا لتدخلها آخذا بعين ا
 (1) للسياسة النقدية في مواجهة التضخم وتتمثل فيما يلي : إستراتيجيتين

يكون تأثير الأدوات الكمية تأثيرا غير مباشرا على حجم الودائع لدى  :)غير مباشرة ( الأدوات الكمية  -0
وكيفية استخدامه وتكلفته وتتمثل  ضانية، إذ تؤثر على شروط الإقراالبنوك التجارية في تسيرها للسياسة الائتم

 هذه الأدوات في :
في حالة التضخم يقوم البنك المركزي برفع سعر الخصم مما يعني رفع سعر   الخصم : إعادةسياسة -أ

ود منا يؤدي ل الطلب على النقعلى الاقتراض فيق الأفرادالفائدة على القروض الممنوحة للأفراد ، فتقل رغبة 
 معالجة التضخم في الاقتصاد. إلى

حيث يقوم البنك المركزي من خلال هذه السياسة التأثير على عرض النقود  عمليات السوق المفتوحة :-ب
بحيث يدخل السوق المالي لبيع ما لديه من سندات حكومية ، ويتلقى مقابلها نقودا ورقية يتقلص من خلالها 

رفع القوة الشرائية النقود مرة أخرى بسبب انخفاض  إلىسوق ، الأمر الذي يؤدي حجم النقود الزائدة في ال
 عرضها في السوق وبالتالي التخفيف من حدة التضخم.. 

يقوم البنك المركزي من خلال هذه السياسة بزيادة نسبة الاحتياطي  : الإلزاميالاحتياطي معدل  سياسة-ج
د عن طريق تقديم القروض وبالتالي يقل حجم النقد في الاقتصاد فتقل قدرة البنوك التجارية على خلق النقو 

 التضخم.  عالجة الذي يساعد على م الأمر
جنب مع أدوات السياسة النقدية الكمية وذلك  إلىتستخدم هذه الأدوات جنبا  : ) مباشرة (النوعية الأدوات

في البلدان النامية وتتمثل هذه  عند عدم تحقيق هذه الأخيرة لهدفها في مكافحة الضغوط التضخمية خاصة
 :يلي فيماالأدوات النوعية 

                                                 
 .208-206،    الأردنر اليازوري العلمية للنشر و التوزيع ، (، علم الاقتصاد ، ط العربية ، دا8001،)   آخرونمحمود الوادي و  (1)
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 سياسة تأطير القرض :-أ

التضخم  أوقات، ففي  الأولويةالائتمان حسب القطاعات ذات  حنك المركزي بهذه السياسة بهدف منيقوم الب  
في حالات  أما ،مثلا يقيم الائتمان القطاعات التي هي السبب في ذلك والعكس في القطاعات الأخرى

 (1)التضخم الجامح تكون سياسة تأطير القروض إجبارية ، فيقوم البنك المركزي بتحديد معدل نمو القروض. 

 : السياسة الانتقائية للقروض-ب
تهدف هذه الإجراءات الانتقائية إلى تسهيل الحصول على أنواع خاصة من القروض أو مراقبة توزيعها أحيانا 

اءات هو التأثير على اتجاه القروض نحو المجالات المراد النهوض بها أو أخرى والهدف من هذه الإجر 
 (2) تحفيزها أو لتسهيل نقل الموارد المالية من قطاع لآخر.

وتستعمل هذه الأداة للحد من التضخم من خلال وضع قيود على الائتمان الاستهلاكي والغرض من ذلك كبح 
في الجزائر فقد تم  أما 0212ولايات المتحدة الأمريكية سنة الطلب على البضائع وطبقت هذه الأداة في ال

 . الإنتاجيلاستغلالها في الجانب  0221إلغائه تماما سنة 
 : الأدبي الإقناع-ج

بالنسب المالية المقبولة  بالالتزامعلى مدراء البنوك التجارية  الأدبيوالتأثير  غراءوا   قناعتسعى هذه الأداة إلى إ
يشكل التضخم خطرا حقيقيا على النشاط الاقتصادي ت والقروض الممنوحة للأفراد. لتخفيض حجم التسهيلا

 (3) . الدول النامية لذلك أوفي الدول المتقدمة  سواء

 سياسة استهداف التضخم  ثانيا:
تولدت لدى واضعي السياسة النقدية قناعات راسخة بأن استقرار الأسعار يجب أن يكون الهدف طويل المدى 

النقدية من خلال تبني أسلوب حديث لإدارة السياسة النقدية مبني على مراقبة مباشرة للحد من ظاهرة للسياسة 
 .  التضخم وعرف هذا الأسلوب بسياسة استهداف التضخم

 تعريف سياسة استهداف التضخم : -1
ما يتم ف سياسة استهداف التضخم على "انه النظام النقدي الذي لا يكون له هدف وسيط وانييمكن تعر 

معدل محدد  يقللسياسة النقدية هو تحق الأساسياستهداف معدل التضخم بشكل مباشر ، حيث يصلح الهدف 
 الخطوات التالية : إتباعويتم تحقيق هذا الهدف من خلال " للتضخم خلال فترة محددة 

 
                                                 

 ،  810، ص الأردن، دار وائل للنشر ،  6النقود و المصارف و النظرية النقدية ط(،8002،)  ، رمزي ياسين ارسلان هيل عجمي الجنابي (1)
ماستر ، تخصص مالية المؤسسة  رسالة  8061-6220خلال الفترة ( دور السياسة النقدية في معالجة التضخم، حالة الجزائر 8061موقاري حورية،) (2)
 .  11جامعة البويرة ،ص، 
( ، رسالة ماجيستر في علوم 8002-6220( ، دور السياسة النقدية في تحقيق الاستقرار الاقتصادي )حالة الجزائر 8060محمد أمين بن الدين  ،) (3)

 .86-80اهيم الجزائر ، صالتسيير ، تخصص نقود و مالية ، جامعة دالي إبر 
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 رقمية المتوسط التضخم  أهدافإعلان عام عن -أ
 أولي طويل الأجل للسياسة النقدية والالتزام بتحقيقه.  كهدف الأسعارالتزام مؤسسي لاستقرار -ب
 وضع منهج يضم عدة متغيرات تدعم السياسة النقدية بالتعاون مع وزير المالية لتحقيق الهدف -ج
 (1) .الشفافية والمصداقية في الاتصال مع الجمهور-د

ف التضخم نذكر مجموعة تبني سياسة استهدا أسباب أهممن  تبني سياسة استهداف التضخم : أسباب -2
 من العوامل منها :

ارتفاع التضخم في عقد الثمانينات قد إثر عكسية على معدل النمو الاقتصادي وعلى تخفيض الموارد -أ
الاقتصادية لذا يجب تخفيض معدل التضخم والتحكم في معدله كهدف أساسي للسياسة النقدية في المدى 

 الطويل. 
عدم الاستقرار هذه العلاقة يعطي نتائج غير  أنلمجمعات النقدية والتضخم ، عدم استقرار العلاقة بين ا-ب

المركزي  البنكسياسة استهداف النقدي لا تزود  أن إلى بالإضافةمرضية على تحقيق تضخم منخفض 
بإشارات كافية حول موقف السياسة النقدية ، وكذلك لا تساعد سياسة الاستهداف النقدي على زيادة شفافية 

 المساءلة للجمهور.  أماماسة النقدية ووضع البنك المركزي السي
نوع من القيود  إضفاء إلىمجال معين للتضخم في فترة محددة  أومعدل  إلىيؤدي تحديد البنك المركزي  -ج

 بما يخلق استقرار في الأسعار في المدى الطويل.  الإعلانوالالتزام بالمحافظة على هذا 
اف النقدي على معدل التضخم يمكن ملاحظتها عادة خلال فترات تأخر زمنية ستهدلاتأثير سياسة ا إن-د

تكون غير محددة نتيجة لعدم استقرار الاستهدافات الوسيطة للسياسة النقدية وكذلك نتيجة لطبيعة الصدمات 
غ التي يتعرض لها الطلب الكلي والعرض الكلي في النشاط الاقتصادي تضعف قدرة السياسة النقدية في بلو 

آلية لتحديد  إيجادبشكل دوري مما ينتج عنه انحرافات في معدل التضخم يستدعي من السلطة النقدية  أهدافها
، في معدل التضخم المحقق عن المعدل المستهدف يتطلب  فالانحرافمعدل التضخم عند مستوى معين 

 ضرورة تدخل السلطة النقدية لإزالة هذا الانحراف. 

  : شروط استهداف التضخم -3
 (2) هما :لاستهداف التضخم و  هناك نوعين من الشروط  

 

 

                                                 
 .58، ص( ، مرجع سابق 8061عبد الله ياسين   ، ) (1)
، ( 8060-6221) الأوروبي( ، واقع تطبيق السياسة النقدية المشتركة و تحدياتها في دول الاتحاد الاقتصادي و النقدي 8068)،  ساقه محلوف (2)

 .16 -10،  صيحي فارس بالمدية الية دولية ، جامعة رسالة ماجيستر في العلوم الاقتصادية ، تخصص اقتصادية و م
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 الشروط العامة لاستهداف التضخم -أ

تستهدف  أنهاتتميز لها الدولة المعنية حتى يمكن القول عنها  أنالخصائص التي يجب  أوهي تلك المعايير 
 التضخم فيما يلي :

 متوسط تلتزم السلطة النقدية التزاما ال الأجلرقمية لمعدل التضخم في  أهدافالعام عن  الإعلان
 زمني.  إطارمدى مستهدف محددين في  أوصريحا بتحقيق معدل التضخم 

 تحتوي العديد من المتغيرات ليس فقط المجمعات النقدية  الأبالمعلومات الشاملة  إستراتيجية
زي آليان فنية متقدمة التنبؤ تتوفر لدى البنك المرك أنواستعمالها في اتخاذ قرارات السياسة النقدية كنا يجب 

 .بمعدل التضخم المحلي
  كهدف تولي للسياسة النقدية على المدى الطويل مع الالتزام بتحقيق  الأسعارالتزام مؤسساتي لاستقرار

 الهدف. 
 للسياسة النقدية في المدى  أساسيينف التضخم كهدف ده في انجاز ةلمساءلل البنك المركزي إخضاع

 الطويل. 
 لاستهداف التضخم : الأساسيةالشروط -ب

حتى تكون لسياسة استهداف التضخم فعالية  تناتتوفر في دول أنمبدئية التي يجب تتمثل في تلك المعايير ال
  أكبر في تطبيقها وهي ثلاثة شروط

 : السياسة  لإدارةالحديث  الإطاريوفر هدف واحد وحيد لهذا يعني هذا الشرط  امتلاك هدف وحيد
 مدى مستهدف محدد لفترة زمنية محددة . أوفي معدل النقدية يتمثل 

  يجب أن تكون هناك علاقة  السياسة النقدية و معدل التضخم : أدواتوجود علاقة مستقرة بين
 السياسة النقدية و معدل التضخم  أدواتمستقرة و يمكن التنبؤ بها بين 

 : ستهداف التضخم من خلال إعطاءلا الأساسيةتعتبر من بين المتطلبات  استقلالية البنك المركزي 
 أنمعدل تضخم منخفض كما يجب  إلىالنقدية للوصول  لأدواتهاستقلالية كاملة للبنك المركزي لتعديل الحر 

في  الأسعارلايكون هناك ضغط سياسي لرفع معدل نمو الاقتصادي بطريقة تتعارض مع تحقيق استقرار 
 الطويل . الأجل
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 خم : تقييم سياسة استهداف التض-4

 الإطارنعدد مزايا و انتقادات سياسة استهداف التضخم من تطبيقات الدول النامية و المتقدمة لهذا  أنيمكن 
 (1) : كالآتيالسياسة النقدية  لإدارةالحديث 

  مزايا سياسة استهداف التضخم : -أ

  الإبقاءو  الدول لسياسة استهداف التضخم في تمكنها من الوصولالفائدة الهامة من تطبيق بعض 
تأثيرات مهمة على النمو  إحداث إلىعلى نسبة منخفضة و مستقرة من التضخم في المدى الطويل مما يؤدي 

 .الاقتصادي 

  تساعد سياسة استهداف التضخم على تفادي تقلبات الكبيرة في الدخل القومي نتيجة لتزايد ثقة في
 ل.المستقبتوقعات الجمهور و عملاء السوق لمعدل التضخم في 

  المجمعات النقدية مرونة هذه المتغيرات في  أويقابل عدم استقرار العلاقة بين استهداف سعر الصرف
ظل استهداف التضخم لذا تستطيع السياسة النقدية التكيف مع الارتفاع المؤقت في معدل التضخم و الذي لا 

 يؤثر في تحقيق المعدل المستهدف .

  اف التضخم :سياسة استهدل الانتقادات الموجهة -ب

انه ليس هناك ضمان بأن يكون البنك المركزي ناجحا في استعمال تقريره بوضع   jonss (1949)يرى   
سعر الصرف بعد استهداف التضخم معقدا في  أوالمجمعات النقدية  باستهدافسياسة نقدية ملائمة مقارنة 

 طبيعته.

نه قد يصعب على السلطة النقدية التحكم يؤخذ على استهداف التضخم بعكس استهداف سعر الصرف بأ   
زمنية طويلة نسبيا في عمليات التنبؤ لمعدل التضخم و بالتالي  إبطاءفي معدل التضخم نتيجة وجود فترات 

عن المعدل المستهدف لينعكس سلبا على مصداقية البنك قد يحدث انحراف في معدل التضخم المحقق 
 استهداف التضخم جد صارم من عدة نواحي . أن إلىالنظر  السياسة النقدية يمكن إدارةالمركزي في 

 

 
                                                 

( ، مذكرة تدخل ضمن 8002-6221حديث للسياسة النقدية )دراسة حالة الجزائر (، سياسة استهداف التضخم كأسلوب 8061طيبة عبد العزيز  ، ) (1)
 .80ص  ،متطلبات تحضير شهادة الماجيستر في العلوم الاقتصادية ، جامعة حسيبة بن بوعلي الشلف 
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 : السياسة المالية  الثانيالمطلب 

 أهميةالعامة للدولة و تحديد  للأدواتيقصد بالسياسة المالية سياسة الحكومة في تحديد المصادر المختلفة 
العام بحيث تحقق  لإنفاقالتمويل  أخرىهذه المصادر من جهة و تحديد الكيفية التي تستخدم بها من جهة 

 (1)هي :    أدواتها أهمالاقتصادية و الاجتماعية للدولة و من  الأهداف

  أنواعهابكافة  الضرائب:  أولا

و الرسوم الجمركية غير مباشرة على السلع المحلية او المستوردة و تحديد سياسة مثل ضرائب الشركات 
 الحكومة . إستراتيجيةة التي تعكس العام أهدافهاالحكومة الضريبة و ما يتناسب مع 

توزيع  إعادةتلعب دورا مميزا في  أنالهامة التي يمكن  الأدواتفالجداول المختلفة لضريبة الدخل تعتبر من 
  الناشئةهامة لحماية المنتجات المحلية و الصناعات الوطنية  أداةاعتبارها  إلى بالإضافةالدخل القومي 

 الحكومي  الإنفاقثانيا: 

الاقتصادية و مايرتبط به من في كل القطاعات  الحكومي و كيفية توزيع مستوى النشاط الإنفاقم فحج
التقليل من النفقات  أو الضرائبتحويل النفقات الحكومية عن طريق زيادة  أي أخرى إنتاجيةنشاطات 

 تأجيل بعض المشروعات الاقتصادية . آوالحكومية بالقدر الذي يضر بنشاط الاقتصادي 

 لثا : الدين العام ثا

حجمه و معدلات نموه و سبل الحصول عليه من الوسائل  حيثتعتبر السياسة الدولة اتجاه الدين العام من 
كانت الموازنة العامة تحقق فائض فإن حجم هذا  إذا أماالمهمة في تأثير على مستوى النشاط الاقتصادي 

 ني .يؤثر بصفة مختلفة على الاقتصاد الوط أنالفائض يمكن 

 

 
 

 

                                                 
لماجيستر في العلوم الاقتصادية ( ، السياسة النقدية و استهداف التضخم بالجزائر ، مذ كرة تدخل ضمن متطلبات لنيل شهادة ا8061دبات امينة   ،) (1)

 .28-26جامعة ابي بكر بلقايد ، تلمسان ،  ص
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 خلاصة الفصل
لظاهرة التضخم تعاريف مختلفة ولكنها تشير في  أنتقدم في هذا الفصل نستطيع القول  من خلال ما     

التي قد تكون نتيجة الارتفاع  أنواع،وله عدة  للأسعارالتضخم هو الارتفاع في المستوى العام  أن إلىمجملها 
 زيادة التكاليف. أوية النقود الزيادة المفرطة في كم أو الأسعارالبطيء في 
بالعرض الكلي وتتمثل في تضخم سحب الطلب،  وأخرىيتعلق بالطلب الكلي  فمنها ما أسبابهوقد اختلفت 

 تضخم دفع التكلفة ،تضخم مستورد ،تضخم هيكلي.
ن الى اختلاف الآثار الاقتصادية والاجتماعية والسياسية للتضخم ومن بي الأسبابويؤدي اختلاف هذه     

والادخار ويؤثر كذلك على عملية توزيع  كالاستهلاهذه الآثار اثر التضخم على توزيع الثروة وكذلك على 
 الدخول .

:النظرية الكلاسيكية ،  أهمهاوقد حاولت النظريات الاقتصادية وضع تفسيرات لظاهرة التضخم ومن    
 النظرية الكينزية، والنظرية النقدية.

 استخدمت الدول عدة سياسات منها السياسة النقدية والسياسة المالية.ولمعالجة مشكلة التضخم  
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 : لفصلا تمهيد
طبيعية الناياا اتصتديادل المنيت    إلي مرت السياسة النقدية في الجزائر بالعديد من التطورات التيي ترجي      
خادييية ع ييي  السياسييية اتصتديييادية المطبقييية عموميييا و بالسياسييية النقديييية بدييي ة  إدارتييي  أسييي و الييييل يييينع   و 
التضييخا ت تزايييد معييدتت البطاليية يشيي د ا اتصتديياد الجزائييرل ترت ييا  معييد   أدييب نتيجيية لتخييتتتت التييي و 
محياور ى ستقرار النقدل باعتبار ا إحدضعف اتستثمار فان السياسة النقدية  ي الوسي ة المبيولة لتحقيق اتو 

 تقدا من خت  تطرصنا ل مباحث التالية :  وسنس ط الضوء ع   ماالإدتحات اتصتدادية ت 

 .6002-6002تطور مسار السياسة النقدية في الجزائر في ال ترة  : الأولالمبحث 

 طبيعة التضخا في الجزائر . المبحث الثاني :

 6002-6002التضخا في ال ترة دور السياسة النقدية في معالجة  المبحث الثالث : 
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تطور مسار السياسة النقدية في الجزائر خلال الفترة من   :المبحث الأول
(6002-6002) 

  دللنقا حلإدتامين خيت  تطبييق  داتج  امة تطيورات نمزلا نم يةرعشفيي  رلئاز لجا اتصتدياد  دش      
 أن نتبي ل  المتموا د لمعا 82-06 ونصانو 88-02 ونصان داردإ نم اغرلا ع  و تنيولقانا راطللإ فقاو
افرييييي  01 يخربتا  00-00ونصانء جا يال و يييييددج نيوصان صن ل إ يحتييييا  ترئاز لجا في دلتصتداا ض ولا

 ااالنا ريرتح لةومحا  خت نم كلوي وقلسا دصتداا ل إ الجدييييييييدة لتنتقيييييييا    ليتبنيييييي  التوجي ييييييياتت 0000
بأف ييييييار  ءجاو رضتلقوا دبالنق متع قييييييةلا  لمسائا    ونلقانا تسييييييجي  و   تع ي  ضةرولم االقيييييييود   نم لماليا

 التطيييييييييييييييورات ا أ ل إ طيييييييييييييييرقسنت ثلمبحا يا   خت نموتنايمييييييييييييييي  و  فيرلمدا  اطلقدور ا و ح جدييييييييييييييييدة
 ية دتصتداا تتدتحاوا

 .00-00لمحة عن قانون النقد و القرض  ول:لأا بلطلما

 ض ولا م  تماشييييييييييييا اتصتديييييييييييادية  تلإدتحاا في حساسا جارمنع  ش  رضلقوا دلنقا ونصان داردإن إ   
 يةفرلمدا المناومة في إدتحاتو  تعديتت  دةع تبعت  دصو وقتلسا اصتداد ل إ  لإنتقاأل او . دتيدلجا

 يجيي  لتيا  انييةلمامييية بأ  اعترافييا قبح يع يي  يعيييا ر تش ندا رضلقوا دبالنق قلمتع ا 00-00ونلقانا يعتبيير
 زار بإب اصاو تئ وأدا البن ييي  ااالنا بتنايييايتع ييق  أف ييار جديييدة فيمييا  حم دفق تالبن ييي  ااالنا ي يياع  وني  أن

  و السياسة النقدية . دلنقدور ا

 00-00: أهداف قانون النقد و القرض  أولا

 لييييياتوآ  تتناس فيرلمدوا دللنقا المجييييا  في يييييدةدج دعواص ءاطعإ في معام ييييا  تد يييييدةدج بأف ييييار ءجا
 (1) :تحقيق ما ي ي ل إ دفي و  وقلسا

   لمالي.وا فيرلمدا  اطلقا فيإدارل   خدت ل   دح ض و-0

 .رضلقوا دلنقا ؤونش تسيير في زل رلما كلبنا دورل راتعتبارد  -6

 أجنبية. خادة وكبن ءبإنشا حلسماوا يةجرلخاا تاتستثمارا ي تشج -3
 .العاا  اطلقا تسساؤلم ليةلماا الوضعية  تط ير-4

                                                 

 رتعش سةدلساا دورةلاتفيةرلمدا المناومييييييييييييييييييييييية حدتإ ش اليةإ تلإجتماعيةوا يةدلإصتداا لتنميةا قفاآ لجنة تتجتماعيوا دلتصتداا نيوطلا  لمج ا(1)
  .91ت ص 0222 نوفمبر
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 وقلسا ءنشاإ ييييييقطر  نع تسساؤل م بالنسبة داوخديييييين دتصتداا ليييييينل متعام تمويييييي لا درمدايييييي  و تن-5
  لة.ولمنقا يالقا دةوربو تلماليا

 .وكلبنا  صب نم دةل ائا رسع يددتح في يةنسب نةروم يجادإ-2

 رضلقوا دلنقا ونقان دئمبا: ياثان

 :  ي ي يماف ئ دمبا ا أ  تتمث
 : قيقيةلحا رةئدالوا يةدلنقا رةئدالابين  للفصا-0

  ساأ ع   تارار لقا يتتخ حت  تييييييةدلنقوا الحقيقييييية يناليييييدائرت نبي  ل دا دأمب رضلقوا دلنقا ونصان تبن       
 يييي ع   انيييت ما  ييي ع يا و دتلسائا دللنقا ض ولا ع   ءابناو ييييةدلنقا ةطلس ا  اددتح لتيا ييييةدلنقا دافلأ ا
 (1) التزمة.ية لمالا واردلما تعبئة ف اد و حقيقيت  مي  ساأ ع    ايتتخ طيالتخط  يئة انت  حين تارار لقا

 :لةدولا ميزانية  رةئودا يةدلنقا رةئدالا بين  للفصا-6
  ل إ وءل جا قيطيير نع  ازعج  يوتمو رضلقا يييةعم  إليي  وءل جا في رةح ونلقانا يا  دبع ينييةز لخا دتع ال   
 : ي ي ما بتحقيق  دألمبا يا  يسم و  زل رلما كلبنتا
 ينة.ز ل خ المتعااا دورلا نع زل رلما كلبنا  ستقتإ -أ 
 ي ا.ع  مة ار لمتا لسابقةا ونيدلا بتسديدياا لقوا زل رلما كلبنا تجاه ينةز لخا ونيد ليصتق -ب 
 .  فعا  بش   ادور يةدلنقا ياسة لسا  ت ع ل  لمتئمةا اروفلات يئة  -ج 
لغاء تيةدلنقا تناوازلتا ع   لعامةا يةل مال ية لس با رلآثاا نم دلحا -د  ينية ز لخا داتلسن لالإجبار   ات تتا وا 
 تت امح  في زل رلما كلبنايقب  يا أن  يم ين لتيا ية مولعما داتلسناصيمة  يددتحو  تيةر لتجاا وكلبنا  صب نم
 (2) .لسابقةا لية لماا ل سنة ية دلعاا داتار یلإا صيمة نم % 60نسبة  دىتتع ت لتيوا

 :رضلقا رةئودا لةدولا ين ميزانية ب للفصا-3
 نم ةاتيجيسييتر لإا تاتسييتثمارا  يوتم ع   ريقتديي  ادور ليبقيي   دللإصتدا روضلقا من  نع لخزينييةا دتبعأ

  فد نم دفل وا تم ام  راإط في روضلقا من  نع ؤو لمسا و ل لبن ا ااالنا دب وأ تلةدولطيييييييييييييييييييييييرف ا
 (3) : و  ينالدائرت تين  ا
 .دتصتداا  يوتم في ينةز لخا تمااز لتا صتناص -أ

 روضلقا من  في لمتمث ةا كت  خادةو لتق يدية ا ائ  اوال ية لمالا تسساؤلمو ا وكلبنا استعادة -ب

                                                 
  .911ت الجزائر ت ص 4ت ديوان المطبوعات الجزائرية  ت  ط ( ت تقنيات البنوك0222ت )الطا ر لطرش (1)
  .92-12و القرض من صانون النقد  99المادة   (2)
 .911-911الطا ر لطرش ت مرج  سابق تص   (3)
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 وام   ع   ساساأ يرت ييييييز  مييييييانوا   ت.  ييييييي ر ل مشاو تيييييييةإدار  دعواص ل إ يخضيييييي   ت رضلقاييييييي  وز ت دب أ -ج
 .يةدتصتداا دوىلجا

 :مستقلةو نقدية وحيدة ةطسل ءنشاإ-4
 في ددلتعا يا  لي غييي رضلقوا دلنقا ونصان ءجا كليل ةتيييددع ييياتو مست في مشتتة سابقا دييية لنقا ةطلس ا انييت 

 هي  دعق  ض و دصو انيييييت  ج ةأل  نع مستق ةو نقديييييية وحييييييدة  ةطس  ءبإنشا كلوي تييييييةدلنقا ةطلس ا ز ار م
 ةطلس ا هي  رضلقوا دلنقا ونصان  جعو رضتلقوا دلنقا  مج  سما اأ  يئة جديدة في ياتبالو يةدلنقا ةطلس ا

  النقدية:
  السياسة النقدية. انسجاا ليضمن: وحيدة -أ

 .يةدلنقا دافلأ ا تحقيق  جأ نمالسياسة  هي  تن يي ليضمن:مستق ة-ب
   النقدية. دافلأ ابين  رضلتعاا يت ادىو  دلنقا تسيير في  التحا ل ي يضمن  يةدلنقا رةئدالا في ودةجوم-ج
 :يينو مست على نكيب ماظن ضعو-5

  جومبو رضتل ق  موزعة  يةر لتجاا وكلبنا طنشاو يةدنق س طة  زل رلما كلبنا طنشا بين مييزلتا كلي يعني
 في ضار للإص خيييييرأ  م جييييأ هز رم اييييفيو و  يات يييياعم  يتيييياب   اطنشا  صار ي زل رلما كلبنا دب أ  ل دا يا 
 طلنشاا يا تقيييييا  يييييرمعاو   ييييلبنا طل نشا لعامةا دعوالقا يحيييددو  وكل بن ييييةضار تصا ياسييياتلسا ع   ثييييرلتأا

 رفيييةلمدا القييوانين و م ع رضلقوا دلنقا ونصان طيي بأ دصو تيييةدلنقا السياسيية داف أ يحقييق تجع   لتيا بال ي ييية
 (1) .صب   درتد لتيا

 .00-00: أهم التعديلات التي مست قانون النقد و القرض  المطلب الثاني
  يدتع ات رضتلقوا دبالنق قلمتع ا نيولقانا راطللإ فقاو  دللنقا حلإدتا ييييييقبطت نع ييييييةر عش نم أ ثييييير دبع
 ر: ين يتتدلتعا ا أ نمو رئاز لجا كلبن لعامةا حياتلدتا راإط
 .00-00. رلأما بها ءجا لتيا التعديلات:  أولا
مسيييييييت  00-00مييييييين خيييييييت  الأمييييييير 6003اعا  خت رضلقوا دلنقا ونصان ع   تخ أد لتيا ييييييييتتدلتعإن ا

  : نيزج ا ل إ رضلقوا دلنقا  مج  ياتقس ل إ دفت و ن ي لبا ااالنا   ي  بالأسا 
  نضم زل رلما كلبنا ؤونشتسييييييير إدارة و  ع   فيشييييير  يللا دارةلإا  مج  نم يت يييييون : الأولالجهااااااز -0
 .ونلقانا فيي ا ع  وصلمندا دودلحا

                                                 
 .911-911الطا ر لطرش ت مرج  سابق تص   (1)
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 نع لتخ يوا دييييية لنقا ةطلس دور ا داءبأ م  ييييف  و و رضلقوا دلنقا  مج  نم يت يييونالجهاااااز الثاااااني : -6
 رضلقوا دلنقا ونصان نم (63تعد  الميادة ) 00 -00 الأمرمن  3و المادة  رتئاز لجا كلبنإدارة   مج   دور

 نيابيييييييييية    م  تتناف و ميولعما ايييييييييييفو لتا دعواص ل إ ب وانو المحافا فائوا تتخض  ن أ ع   صتن لتيا
 (1) ح ومية. م مةأو  شريعية ت

 .00-3 ئاسيرلا رلأما بها ءجا لتيا التعديلات ثانيا: 
بالنقيييييد  قلمتع ا 6003  أوت 62الميييييؤر  فيييييي  00-3 اصر ربالأم المتموا د لمعا نيولقانا راطلإا يا  لغ أ

-00 ونلقانا في واةلمحتا ييييييةدلنقا سياسيييييةلا  سائوب لمتع قةا  ييييياالأحا نم ر بي زءبج احيييييت ا يللوا ضوالقييييير 
  مجا في رسيييييلا نحس دعواص زيزتع ةطل س   بييييرأ نةروم  يتعييييدلا يا   طعأ دصو تيييييةدلنقا سياسييييةلدارة ا00
 ريطييييييوت  مجا فيييييييية دلنقاة طل س   بيييييرأ نةروم  يدلتعا يا   طعأ دصو تيييييييةدلنقا والسياسييييييةو إدارة  ياغيييييةد
 في تاطبالس  رضلقوا دبالنق قلمتع اميييين الأميييير  26 رضلقوا دلنقا  مج   يخييييو  مييييةتلمتئا يييييةدلنقا  سائولا

 و تقييم ا متابعت او ت اإدار دعواصو يةدلنقا ياسةلسا يددتح ميادين 
 الأدوات زيزتع ل إ رئاز لجا كببنأدى  دص 6006اعتبارا مين سينة ية دلنقا وقلسا في يولةلسا ضفائ ور إن ا

 هي  ل يييونو  السييييولةت بضخ تسم  لتيا تمويييي لا دةعاأدوات إ ئمادا  تشم  يو تييييةدلنقا لسياسيييةل رةلمباشا

 إليييي  وءل جا ل إ6006  يرفأ رش  نم رئاز لجا كبن اضييييطر 6000سنة  رأواخيييي يمن طلنشاا يمييييةدع يييييرةلأخا
  ي  يا. دب أ يللا سيولةلا ضفائ تمتداصية دلنقا جديدة ل سياسة أدوات  استعما 

و  ييييي أداة مسييييتعم ة منييييي افرييييي   (أييييياا 7): أداة اسييييترجا  السيييييولة لمييييدة الجديييييدة  الأدواتو ميييين بييييين  يييييه 
 (2) (.6006افري  00المؤرخة في 6006-06)التع يمة رصا 6006
 04-00رقم  رلأما بها ءجا لتيا التعديلات ثالثا: 

 03و تتما تعد   2 اصدة رلماأن ا حيثت11-30اصررلأمايا تتم  ويدل  تعإ رلأميا ا  ي دف
  ي ي :  ما 

 داف أ نم فاد  باعتبييييييييييياره رلأسعاا اسيييييييييييتقرار ع   رصلحا في زل رلما كلبنا م مة  تتمث: :35الماااااااااااادة 
 ييييييي ر س ولنم ي يييييياع  الح اوا رفلدوا رضلقوا دلنقا يييييييادينم في روطلشا  فضأ رفيوت فيو يييييييةدلنقا ياسيييييةلسا

  صار يو ج ييوو  يةدلنقا  ةر لحا يااتن في   رضلغا يال و تلماليوا دللنقا دتصتداا ع   رلس ا م  دلتصتدا
 تجاه ييية لمالا داتلتع ا رسييييت نحس ع   يسيي رو  تيولييةلسا تنايييا و  روضلقا ئميية لتوزييي  لمتا  سائولا  ب 
 3) .دتبت و فيرلمدا ااالنا ستمة نم  دلتأوا رفلدا وقس طضبو ر لخاا

                                                 
، رسالة  ماجيستر ، كلية العلوم الاقتصادية ،  0991/2102اثر فعالية السياسة النقدية على التوازن الخارجي ، حالة الجزائر  (ت0294) ت ما ورباد(1)

 051جامعة المدية ، ص
 121ت ص  2312رت نوفمبر ت ئزال جدل لنقدل والإصتداطور الت(ت ا2310رت )ئزالجك البنول لسنر ايرلتق( ا2)
 11-30: تتما الأمر رصا 30مادة رصا ل( ا3)
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 رىخأ يلاتدتعرابعا :
 أشيي راسييترجاعات لمييدة ثتثيية  أداة 6002جييوان  01المؤرخيية فييي  6002 -01دييدور التع يميية رصييا   

 6002وانج رش  نم داءابتإ دةل  ائ لمغ ةا ئ ودالا ي ةتس و  6002 أوتالمدخ ة في 
 نم بتيييييييييييييداءا كلوي رش أ (02ستة) دةلم تجاعارستإ في  تتمثييييييييييييييدة دجأداة   خادبإ 6003سنة ييييييييييييييزتتمو

(  أشيي رسييتة أش رتو ت لثتثيية أييياابنييك الجزائيير فييي السييوق النقييدل )اسييترجاعات السيييولة لسييبعة  تفرعتجان ي
ياسييييية ل س رةلمباشا رغي دواتلأا هي  نع فضت . لمجاا يا  في بقةطلما دةل ائا تتدمع ييييييةو از  نم ييييييتتدتع
 في يةدلنقاياسة ل س ةطلمنشا لثالثةا داةلأا  تتمث السيولةت ضفائ اامع امتداص في معا اتسا  لتيوا يةدلنقا
نييييييا دلا تاطييييييالإحتا رتعتب ت6001سييييينة في  يييييياتيلعم ا  اراإط ييييييددتح عييييييدأ لتيوا ييييييةر لإجباا تاطتييييييالإحا
 رفلمداا ااز بإل نل و رئاز لجا كبن تختدبت اجرتت تييييييييةت دلنقا ياسيييييييةل س خادة تييييييييةسساؤمأداة  ييييييييةر لإجباا

  (1) .رئاز لجا كبن دىل ئ ودا بتش ي 
 .6002-6002لفترة من ل التطورات النقدية :  المطلب الثالث 

 ددةلمحا  لأسا ت يييوين ل إ كلبنا دىل سييييولة لا في ض والا نلتحسوا دييييةلنقاضيييعية و لا زيزتع متابعةشييي  ت 
   طلما يا  خددنا دصو تييييييييةدلنقا ساسيييييييةلا سييييييييرو  يةدلنقا ضعيةولا ع   قبعم رييييييييؤث ما و و ت اطيييييييورلت

 .مقابتت او يةدلنقا ت ة لا طورت فةرلمع
 6002-6002في الفترة من تطور كتلة النقدية  : أولا
 نم رئاز لجا فيصدييييييية لنا  ت يييييية لا  ييييييونتتو تاصتدييييييادأل  في داو لمتا دلنقا احج بأن ا يييييييةدلنقا  ت يييييية لا رفتع
  التالية:  رلعنادا

 الم ونييييييييات نم رتعتبو تيييييييييةدنق  طصوبن نييييييييوت   نم يييييييييةصورلا ودلنقا داو ت في  تتمث : يااااااااةقورلا ودلنقا-0
 .رئاز لجا في ساسية ل  ت ة النقديةلأا

 رللجاا  لحساا ز ار م ئ و ودا ييييييييييةر لتجاا وكلبنا دىل   طلا تتح ئ ودالا في  تتمث :الكتابياااااااااة  ودلنقا-6
 كبن  حسا نم  اتبيةلا قيطير نع داو تت لتيوا تينيةز لخا دىل عةودلما لخادةا وا لأمو ا يرفولتا يقددناو
 .رخآ كبن  حسا ل إ
 m2 تسساؤم  صب نم ةييييييييييييير لمسا لخادةا ئ ودالوا تيييييييييييييةر لتجاا وكلبنا دىئ  لودالا  تشمو :ودلنقا شباهأ -0
 كبن  نتم لمح ية ا يولةبالس يسم  ما  تش   يو تيةدتصتداا وانللأع  ةوالما وا لأما  تمث لتيوا رضتلقا
 يا و رضلقوا دلنقا  مج   صب نم ددةلمحا كت  م  نةرمقا يةدلنقا  ت ةلا ونم تتدمع في  التحا نم رئاز لجا

 يييةدلنقا  ت ييةلا طييورت ض يييو لتاليا دو لجواتاسييتعم  ا لتيا دواتبالأ دللنقا رضلعا طضب ع   ت درص يع ي 
 (2) .رئاز لجا في

                                                 

 .121قت ص ج  سابرمرت ئزالجك البنول لسنر ايرلتق(ا1)
 .911ا ن لوني  ت مرج  سابق ت ص(2)
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 (1)  ما يم ن تدني  ا وفق المجمعات النقدية  التالي :
 النقدية و النقود المساعدة و الودائ  الجارية . الأوراقيشم  : (m1ية )مجمع المتاحات النقد-أ

 النقود . أشباه إلي امضافا  m1و يشم  المتاحات النقدية  : (m2مجمع الكتلة النقدية ) - 
 ( يبين تطور كتلة النقدية في الجزائر .00الجدول رقم )

 .(ر: )م يار دينا دةحولا                                                                 
 M2%تطور  M2 ت ة نقدية  M1النقود ودلنقا شباهأ السنة
2332 1224.1 0111.1 2121.2 11.1 
2331 1121.3 2200.2 3442.2 21.3 
2331 1441.3 2422.4 2432.3 12.3 
2334 2221.4 2422.2 1110.1 0.1 
2313 2322.0 3132.2 1213.1 13.2 
2311 2111.3 1121.1 4424.2 14.4 
2312 0000.2 1211.3 11313.1 13.4 
2310 0241.1 1224.1 11421.3 1.2 
2312 2310.1 4230.3 10212.1 12.2 
2313 2220.2 4221.1 10132.3 3.1 
2312 2230.2 4321.4 10423.1 3.1 
 
ص  2311. 01نك الجزائر رصا لب النشرة الإحدائية الثتثية باتعتماد ع   : الط بة  إعدادمن : المصدر

  212-134ت ص 2312ت 2313تقارير السنوية  :بنك الجزائرت  11
م ييار  2121.2حييث صيدرت    2332نمو  ت ية النقديية سيج  ارت اعيا فيي سينة  أننتحا من الجدو       

الخارجية و استمرت صيمة ال ت ة النقدية بارت ا   الأرددةارت ا  صيمة دافي  إل دينار و يرج  سب  اترت ا  
 1213.1 ليب ييي   الأخييييرةت و توادييي  اترت يييا  فيييي السييينوا 2331م ييييار دينيييار سييينة  3442.2حييييث ب غيييت 

ب غيت ال ت ية النقديية  2311فيي سينة  أميا. 2334م يار دينار سينة  1110.1مقاب   2313م يار دينار سنة 
م يار دينار و  يا يؤ د تباطؤ وتيرة التوسي   11313.1  2312م يار دينار و صدرت ن اية سنة  4424.2

سج  نمو برصا واحد حيث اليل  2310و رافق  تباطؤ التوس  النقدل سنة  2312النقدل التي تميزت ب  سنة 
 م يار دينار . 10423.1ليب    2312غاية  إل و استمر  يا التباطؤ  10212.1صدرت ال ت ة النقدية   

 و يم ن توضي  يلك بيانيا : 
                                                 

 .44-40ت مرج  سابق ت ص   عبد الله ياسين (1)
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 .6002-6002(  : تطور الكتلة النقدية من الفترة 00الشكل رقم )                  
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 .31عتماد ع   معطيات الجدو  رصا ت: من إعداد الط بة با المصدر                 

 ثانيا : تطور مقابلات كتلة النقدية .
واليديون التيي تقابي   الأديو  يي  أوتمث  مقابتت ال ت ة النقدية مستحقات الج ة المددرة ل نقود ع ي  الغيير 

الخارجيييية الديييافية تالقيييروض  أديييو  إلييي العم ييية مييين طيييرف الناييياا البن يييي ويم ييين تديييني  ا  إديييدارعم يييية 
 (1) اتصتداد تالقروض المقدمة ال  الدولة. إل المقدمة 

 : يةجرلخاا وللأصا صافي-0
صطييا  المحروصييات ممييا جعيي  احتياطييات  إيييراداتفييي  أساسيياالخارجييية فييي الجزائيير مييرتبط  الأدييو مدييدر  إن

 (2) ل توس  النقدل . الأو الدرف الرسمية التي بحوزة بنك الجزائر تش   المددر 
 :  دللاقتصا مةدلمقا روضلقا-6

تتمث  في القروض الممنوحة مين الج ياز البن يي ل متعيام ين اتصتدياديين غيير المياليين وتشيم   ييه القيروض 
 الخدا. إعادةسياسة  أداةنوعين  ما :القروض الدادرة عن البنوك التجارية ويلك باستخداا 

 لةدولل جهةولما روضلقا-3
تتمثيي  بتسييبيقات بنييك الجزائيير تات تتييا  فييي سييندات الخزينيية ميين طييرف البنييوك التجارييية وودائيي  المؤسسييات 

 (3) . سابات البريديةحفي حسابات الخزينة والتي من ا ال والأشخاص

 

 

 .6002-6002 رةلفتا لخلا رئزالجا في هاطورتو الكتلة النقدية تمقابلا( تطور 06رقم ) دوللجوا

                                                 

نقود و  حسيبة لعزازل ت دور و فعالية السياسة النقدية ف التوازن الخارجي دراسة حالة الجزائر ت  رسالة ماجيستر في الع وا اتصتدادية ت تخدص (1)
 .092ت ص  0299بنوكت جامعة الجزائر ت 

 .021ا ن لوني  ت مرج  سابق ت ص(2)
 .011مرج  سابق ت ص لح و موس  البخارل ت (3)
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 .(م يار دينار : ) دةحولا                                                                       
 قروض للاقتصاد قروض للدولة الخارجية الأصولصافي  السنوات
2332 3313.3 1032.1- 1433.2 
2331 1213.3 2140.1- 2233.2 
2331 13222.4 0221.0- 2213.3 
2334 13112.3 0211.4- 0312.3 
2313 11441.3 0313.4- 0221.1 
2311 10422.2 0232.2- 0122.3 

  2312 12423.3 0002.3- 2211.2 
2310 13223.2 0203.2- 3132.0 
2312 13102.3 1442.0- 2332.2 
2313 13013.2 321.3 1211.2 
2312 12342.1 2212.2 1434.4 

ص  2312ت 2313ت 2313بنك الجزائرت التقارير  السنوية ت  :ع    باتعتمادالط بة  إعدادمن  :المصدر
11. 
  الخارجية الدافية في ارت ا  مسيتمر  ي  سينة حييث انتق يت مين  الأدو  أن أعتهنتحا من الجدو      

 أسييعارو  يييا نتيجيية ترت ييا   2331م يييار دينييار سيينة  1213.3 إليي  2332م يييار دينييار فييي سيينة 5515.0
  م يييييار دينييييار ت 13222.4و ب يييي  ع يييي  التييييوالي  2334-2331المحروصييييات و اسييييتمر  يييييا اترت ييييا  سيييينتي 

الماليية العالميية  الأزميةار و  انيت نسيبة الزييادة صيد سيج ت تراجعيا و يليك بسيب  ت أثيير م يار دين13112.3
 11441.3ليب ي   2313الخارجيية فيي سينة  الأديو ع ي  المحروصيات و توادي  ارت يا  نسيبة  الأسعارع   

-2312م يييار دينييار و بقييي اترت ييا  مسييتمر فييي السيينوات 10422.2 ب يي   2311م يييار دينييار و فييي سيينة 
 13003.2م ييييار دينيييار ت 13223.2 ت دينيييار م ييييار 12423.3لتب ييي  القييييا ع ييي  التيييوالي  2310-2312

الخارجيية تق ديا صوييا حييث  الأدو عرف دافي  2312غاية  إل  2313من سنة  ابتدءا أما  .م يار دينار
القييروض الموج يية  أن مييا نتحييا  -م يييار دينييار ع يي  التييوالي  12342.14م يييار دينييار ت  13013.2ب يي  

 بنسبة 2312غاية  إل م يار دينار  102.1-حيث ب غت  2332ل دولة أدبحت سالبة مني سنة 
عيياتق الدوليية لدييال  بنييك الجزائيير و م يييار دينييار و  يييا يعنييي بداييية تسييديد الييديون العاميية ع يي   1442.0- 

 التي تعرض ل ا اتصتداد الوطني . الأزماتالتي ترا مت عبر سنوات نتيجة 
 اصتطاعياتالممولة مين خيت   2313و خادة في  2312و تحت تأثير العجوزات القوية في ميزانية في     

 اتجا يي  أدييبحتلييا تعييد الدوليية دائنييا دييافيا اتجيياه النايياا المدييرفي حيييث  FRRميين دييندوق ضييبط المييوارد
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 2212.2م يييار دينييار و  341.3مييدينا ديافيا و حيييث ب غييت القييروض  2312غاييية  إليي  2313ميين  ابتيداء
تق يص صيول تسيتحقاصات الدولية ع ي  بنيك الجزائير )ديندوق ضيبط  إلي و  ييا راجي  م يار دينار ع   التوالي 

 قات البنوك التجارية ع   الدولة .اترت ا  القول لمستح إل  الإضافةبت  (الإيراد
 1433.2فانتق يت مين  لأخيرىالقيروض الموج ية لتصتدياد عرفيت ارت اعيا معتبيرا مين سينة  أن ما نتحيا    

اليل  2312الدولة من سنة  أنو  يا يعني  2312م يار دينار سنة  1434.4 إل  2332م يار دينار سنة 
فيي السيوق ف ييه القيروض موجي   السييولةضيخ  إل تحولت من معقا ل سيولة  البترو  أسعاريتزامن م  ان يار 

مارية خادية بالنسيبة ثاتصتديادل و دعيا النميو مين خيت  تمويي  المشياري  اتسيت الإنعياشليدعا بيرام   أساسا
 صتداد الوطني المعتمد ع   سياسات التوس  المالي .ي سر الن   الجديد لت ل قطا  الخاص و  يا ما

فيي عم يية خ يق النقيود ي ي يا  الأسيدناليت حدية  الأجنبيية الأدو دافي  أنيتض  ج يا من خت  الجدو    
 لك القروض المقدمة لتصتداد في ا  الغيا  التاا لدور القروض المقدمة ل دولة  مقاب  ل  ت ة .بعد ي

 و يم ن توضي  يلك بيانيا : 
 .6002-6002(  : تطور مقابلات الكتلة النقدية من الفترة 06الشكل رقم )
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 .32عتماد ع   معطيات الجدو  رصات: من إعداد الط بة با المصدر

 
 
 
 

  
 المبحث الثاني: طبيعة التضخم في الجزائر .

المشيي  ة  ه ا ميين مشيي  ة التضييخات حيييث تا يير  يييالتييي يعيياني اصتديياد الادو  العييتعتبيير الجزائيير دوليية ميين   
تبنيييي ان تييياح التجيييارة الخارجيييية وعم يييية  ىلعيييدة أسيييبا  وأ م يييا تبنيييي الجزائييير تصتدييياد السيييوق خدوديييا ميييد
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الأوضيا  اتصتديادية ع ي  اتستيراد والتدديرت حيث ا ر التضخا بعدة أنوا ت و و من المشا   التيي تيأثر 
 اتجتماعية.و 

 في الاقتصاد الجزائري التضخم  أنواع:  الأولالمطلب 
دو  التييي تعييرف تتعييدد وتخت ييف أنييوا  التضييخا حسيي  ال ي يي  اتصتدييادل ل يي  ب ييدت والجزائيير ميين ضييمن اليي 

  سرد ا فيما ي ي: التضخا يم نيز بين أربعة أنوا  من نم ن أن يم اأنواعا ل تضخات لي

 : التضخم الناتج عن وضعية التخلف أولا
إلي    الثالث تعاني مين عيدة مشيا   ت سييما ايا رة التضيخا و ييا راجي لا إن معاا اصتداديات دو  العا    

او  جا يدة الخيرو  مين دائيرة تحياليدو   هوالجزائر من ضمن  ييت الأزمات واتختتتت البنيوية في اصتداد ا 
التسعينات بإعادة برنام  النااا اتصتدادلت فقد تبنت نااا اصتداد السوق لتد  ت فحاولت خت  هالتخ ف  ي

نيو  مين  تحقييق أل مواج ية صيوى السيوق مين ط ي  وعيرضت و ييا أميت فيي   بيلك    شيء أماا الأمر الواص
بعييين  التطييور أو التقييدا يتط يي  الأخييي تحقيييق التقييدا واتزد ييار. ومييد  شاشيية البنييية التحتييية لتصتدييادت فييإن 

اتعتبيار مخت ييف الجواني ت فتغيييير النايياا اتصتديادل غييير  ييافي ماداميت عواميي  التخ ييف موجيودة فييي  ي يي  
 : العوام  هأ ا  يبين ومن  إيجابا  النار في العوام  التي تؤثر ع   اتصتداد جالدولة يات ا وليلك ي

 إلي  6006   عيدد السي ان خيت السينوات حييث ودي هغرافي اليل عرف تطورا  اما خت   ييمالنمو الد-0
مما يزيد  اليل يد  ع   زيادة الط   مقاب  وجود عرض محدود من الإنتا  الس عيم يون نسمة ت 30حوالي 

 في حدة التضخا.

تتيوفر ع ي  مخت يف الميوارد الطبيعيية  قل لي  دور  ياا حييث أن بعيض المنياطوأيضيا الجاني  الطبيعيي اليي-6
يضييطر السيي ان إليي  ال جييرة حيييث   ت تقيير إليي  يلييكت وع يي   يييا الأسييا يالأخييرى التيي ق المنيياط   ع ييع يي  

وجييود  التضييخا الج ييولت وتجنبييا ليييلك تبييد ميين قالضييرورية و يييا مييا يخ يي قتييوفر المرافيي م ييان العميي  وميين ثييا
 ت ل ن  يا سيواج  مش    اا أت و و نقا ال يا   القاعديةت خادة النقي  سيواءقمبادتت بين مخت ف المناط

إي أن عم ية النق  تتط   ت اليف  بييرة يمي  فيي سيعر البييد ارت يا  فيي الأسيعارت  ميا   أو البضائ للأشخاص
من ضعف الإنتاجية التي تيد  ع ي  ضيعف سيوء التسييير فيي  تجدر الإشارة إل  أن اتصتداد الجزائرل يعاني

  يياءة القييائمين ع يي   صالمؤسسيات والمتمثيي  فييي عيدا اسييتغت  الطاصييات والمييوارد المتاحية بشيي   عقتنييي ونقي
  .  (1)الج از الإنتاجي

 : تضخم التنميةثانيا
تعرف التنمية ع   أن ا العم ية الحيوية التي تقوا ب ا الدولة ل ن وض باصتداد ا بغية ت  يك صيود التخ فت    

اتصتدياديةت حييث  اء اصتداد ا من خت  المخططيات التيي  انيت تبرمج يا لسياسيت انمحيث صامت الجزائر بإ
و إلي  مشيا    ي  يية بالدرجية الأولي    يةت ول ن ا خيبت الآميا  ويليك راجيمخت ف القطاعات اتصتداد مست

                                                 
    (1)

hamid balli. Inflation et Développement en Algérien ;oPu, ben aknoun ,1993,,.p155-155 
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 حيرات ويليك بجعي  اتصتدياد  الوضي  ل جدييد ييتتءا مي يا المش    ان تبد من تبني نااا اصتدادلمواج ة 
طتق العنان عمومية المستثمرين الخواص حيث أدبحت المؤسسات الأماا المجا  لحقيقة صوى السوق وفت   وا 
ييية مسييت أغ يي  التديي ية ا ييرت آفيية اجتماع هونتيجيية ل ييي الدولييةباسييتثناء مؤسسييات ل خييواص غالبيت ييا م ييك 

 .في البطالة ةالمتمث ل خواص العائتت الجزائرية 
 : التضخم الانتقاليثالثا
إعيادة تسيوية اتخيتت  الموجيود بيين العيرض  انز فيي إطيار مي يا يحيدث عرف التضخا اتنتقالي ع ي  أني  ي   

 (1) .اليل يا ر ع   المستوى الوطني والط  
الييييل لييي    بيييالطبلقيييد ميييرت الجزائييير بمرح ييية انتقاليييية ميييد بدايييية التسيييعينات بانت اج يييا ناييياا اصتدييياد السيييوق    
ت بحيث أن المجتم  ار بش   مخيف لغالبية أفراد وس بياتت حيث في الوصت الحاضر ارت عت الأسع ابياتجإي

الضييرورية بسييب  رفييد الييدعا    يييا اترت ييا  السيي  و ميي  والخييدمات   القيميية الحقيقييية ل سيي  السييعر يعبيير عيين
زييادة الط ي  ع يي    والخيدمات مي   بيير فيي السي  صتضيخمية يقاب  يا نقيعن ت و ييا ميا أدى إلي  ا يور صيوى 

اتسيت تك عين   طالتضيخمي بضيب  طمحاولة إدارة الط   بغيية الحيد مين الضيغ السياسة  ي هال دف من  ي
 .ع   اتصتداد الوطني  المباشرة   غير  الضرائ   الأسعار بالإضافة إل  رف  رف قطري
فقيدان القيدرة  خادية فيي مجيا  التضيخا الييل ي يون ولييد   سي با ع ي  اتصتدياد اليوطني  أثيرتفحالية اليدينار   

 هيثبييت أن  ييي الواصي  الديادرات وتخ يييض اليواردات ل يين   أن تخ يييض صيمتي   ييان ي يدف إليي  رفيي الشيرائيةت إي
 .ق   يةحقالأ داف ت ي

 : التضخم المستوردرابعا
 يييان ناتجيييا عييين  إيا ييييا النيييو  مييين التضيييخا  ميييا رأينيييا فيييي الجانييي  النايييرل يناييير الييي  مديييدر التضيييخا    

اليييدخو   قحييييث يعنييي  عييين طريييي تباسيييا التضيييخا بالط ييي يعيييرف  ضيييغوط تضيييخمية داخ يييية ل يييبتد و  ييييا ميييا
ية خمالمسيتوردة   أو أني  نيات  عين ضيغوط تضي  بالت اليف حيث أن أسعار الس  ة التدديرتيالموزعة بعد عم 

و ييينع   مح يييا ع يي   السيي   المسييتوردة ت ييون مرت عيية  أسييعار أنحيييث  بالت يياليف  خماخارجييية م ونيية تضيي
التجيارة الخارجيية تعيرف حر ية دؤوبية بيالجزائر تسييما بعيد  إنالس   حين بيع ا فيي السيوق المح يية خادية و 

اغ يي  دييادرات ا  ييي محروصييات و  أنتحرير ييا و تشييجي  الخييواص ع يي  المبييادتت التجارييية ل يين الواصيي  اثبييت 
ت تقيير ل دييادرات خييار   أن يياميييزان المييدفوعات فييي حييين  الميزانييية و  يييا إيييراداتالتييي تعتمييد الدوليية ع ي ييا فييي 

الن ط  لأسعارخضو  اتصتداد الجزائرل  إنمن ي ل ا ت  إيجادمجا  المحروصات التي حاولت و ت تزا  تحاو  
 ت ميا يثييران حسيابات و تيوترات تينع   سي با في اتصتداد العالمي من خت  واردات  و ديادرات   إدماج و 

تدييياد اليييوطني بالإضيييافة إلييي  العولمييية التيييي تنيييادل ب يييت  الأسيييواق و إلغييياء القييييود الإداريييية و ع ييي  سيييائر اتص

                                                 

جامعة الجزائر ت  غير منشورةتاستر ت رسالة م ت 20-11لتضخا في النارية اتصتدادية حالة اتصتداد الجزائرلت فترة(ت ا9111) بن عربة بوعتات (1)
 942ص 
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الجمر ييية ع يي  السيي   المسييتوردة حام يية مع ييا أخطييار م ييددة تصتديياديات الييدو  الضييعي ة مثيي  الجزائيير.و مييا 
جيود صطبيي ع يا  ناك تبياد  تجيارل دوليي مين ج ية وو يم ن صول  عن التضخا المستورد  و ان  موجود ماداا 

 (1) متقدا و متخ ف من ج ة أخرى .

 المطلب الثاني : أسباب التضخم في الجزائر 

  ط  واحد بنمباب  في  ن حدر أسيمعدة تطورات إي ت  في السنوات ال ارطة د  التضخاعلقد عرف م  
 ين حدير التضيخا فيي الجزائير فيي يمفيي  ييا المط ي  حييث   في  عدة أسبا  و يا ما سنتطرق إلي   تركتش

 أسبا  نقدية وأسبا  مؤسساتية و ي  ية.  
 و المالية أولا : الأسباب النقدية 

تمويي  نقييدل ضييخا لييلك لجييأت السيي طات  إليي لقيد احتاجييت التنميية فييي الجزائيير فيي ايي  اتصتديياد الموجي     
 الأسييبا النقييدل اليييل لييا ي يين ليي  مقابيي  نقييدل و يم يين تقييديا  الإدييدار إليي  إضييافةاتصتييراض  إليي العمومييية 

  ي ي : النقدية و المالية فيما
ارت ا  ال ت ة النقدية ل ا اثر تضخمية خادة عندما ت ي ون  نياك تناسي  بيين  إنتطور الكتلة النقدية : -0

وضيييعية ت تيييوازن فيييي خ يييق  إلييي حييييث تيييؤدل  الإنتاجيييية ييييا اترت يييا  ت و الزييييادة فيييي النميييو و فيييي مسيييتوى 
 النقدل في الجزائر لا ت تزا بالحيطة و الحير . الإدداراتصتداد الوطني تو عم ية 

 أمييااالن قييات دائمييا متزايييدة لأسييبا  اصتدييادية ت اجتماعييية ت و سياسييية و ل يييا  إن تطااور ماليااة الدولااة : -6
الجدييدة و ل ييه  إييراداتالن قيات بتيدبير ت جيأ السي طات لتغطيية  ييه  الأحييانالمحدودة فيي  ثيير مين  الإيرادات
 ييي المييوارد الضييريبية و  الآثييارمييورد منييت  ل يييه  أ يياالييوطني و  تضييخمية تا يير فييي اتصتديياد أثييارالمييوارد 

 ي ي : تتمث  في ما

العامة التي تحد  ع ي ا الدولة نتيجة استغت  و تددير  الإيراداتو  ي عبارة عن  الجباية البترولية : -أ
 ت ة نقدية انطتصا من موارد العم ة الدعبة مين  إددارتضخمية عن طريق  أثارالمواد البترولية و ت ون ل ا 

 حقيقي من الس   و الخدمات . إنتا لا يقاب  ا  إياتضخمية اج  تموي  معامتت داخ ية و  ي طريقة 

 ثيرة مين الضيرائ  من يا الضيرائ  ع ي  دخيو   أنوا المورد السابق يوجد  إل  إضافة : الأخرىالضرائب  -ب
ت و بالنسيييبة  الأجيييورع ييي   الإنتيييا و تعيييد مييين ت ييياليف  ) (IRGمقتطعييية مييين دخيييو   الضيييرائ و تتمثييي  فيييي 

 إلي فتحم  ع   سعر اليل يدفع  المست  ك الن ائي و  و ما ييؤدل  الإجراءالمقتطعة ع    غير    ل ضرائ 
ل ضييرائ  ع يي  الن قييات فييي فيييتا تحمي  ييا مباشييرة ع يي   بالنسييبة أميياارت اع ييا و نتيجيية يلييك يحييدث التضييخا .

يات اثير تضيخمي ت و توجيد  نياك  الضيرائ و  يي تعتبير  ييلك  (TVAالرسا ع   القيمة المضافة ) أسعار
و  ي ضيرائ  المسيددة ع ي  اميتتك الثيروة و تعبير اصي  اثير ع ي   الأموا ت رض ع   رؤو   أخرىضرائ  

 السابقة . أنوا التضخا من 

                                                 
   (1)   

hamid balli,. Inflation et Développement en Algérien, OPU..p153 
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تعتبير الن قيات العامية ل دولية المعبيرة عين الط ي  ع ي  السي   و الخيدمات النفقات العامة لميزانية الدولة : -ج
 يييه  إليي العمومييية و تتمثيي  فييي اتسييت تك العيياا ت واليييل يت ييون ميين المسييت   ين الن ييائيين ال يييين يحتيياجون 

ن زييادة الط ي  نحيو اترت يا  و  يو ميا ييؤثر ع ي  ت ياصا ال جيوات التضيخمية ناتجية عي إل الن قات التي تؤدل 
 . (1)زيادة الط  

ناتجيا عين زييادة الن قيات عنادير  الأسيعاروفق  يا المناور ي يون اترت يا  فيي :  الإنتاجارتفاع تكاليف  -د
خييدمات  أثمييان ييو زيييادة  الإنتييا ت يياليف  بارت ييا ي ييون  نيياك تغيييير فييي الط يي  ت و يقدييد  أندون  الإنتييا 
 بارت ا في الجزائر   الإنتا ت اليف  بارت ا الحدية و عادة ما يرتبط  إنتاجيت ابنسبة ا بر من   الإنتا عوام  

 (2) . الإنتا مست زمات  أسعارو ارت ا   الأجورالت اليف 

حيييث فييي  يييا الدييدد يؤ ييد الخبييير اتصتدييادل و رئييي  الجمعييية الوطنييية لتصتديياديين الجزائييريين شييبابك   
بييدون مراعيياة العواميي  اتصتدييادية الضييرورية و مبالغيية  الأجييورالتضييخا  ييي زيييادة  أسييبا يسييعدان ميين بييين 

درات اتسييتيعا  الوطنييية ممييا سييا ا فييي خ ييق صييوة صييبييدون زيييادة  الأخيييرةالح وميية فييي ن قات ييا خييت  السيينوات 
  . التضخمية التي نعيش االوضعية  إل شرائية م تع ة لا يقاب  ا عرض مح ي مقبو  عج  بالودو  

 ةساتيسباب المؤ س: الأثانيا 
ب يا ييي  وتسييييير المؤسسيييات العامييية فيييي إطيييار النشييياط  قبا  المؤسسييياتية الأسيييبا  التيييي تتع يييسيييونقدييد بالأ  

اتصتدييادل والمييالي ل دولييةت وممييا سيياعد ع يي  رفييد معييدتت التضييخا ضييعف عم ييية التخطييي  وسييوء التنايييا 
  الأسبا  فيما ي ي  : هوالتسيير الداخ ي وتتج    ي

 :تضخم الندرة  -0
  ا فيي التيوازن بيير  لقد تميز اتصتداد الجزائرل بالندرة في الثمانينات وبداية التسيعينات حييث عرفيت اخيتتت   

الييوطني لت بييية  وضييعية جييد دييعبة ل سييوقق والخييدمات والط يي  ال  ييي و يييا مييا أدى إليي  خ يي  بييين إنتييا  السيي 
والخييدمات.    ودة فيي مخت يف السيالط ي  المتزاييد ف انيت النتيجية ا يور ضيغوط تضييخمية بسيب  النيدرة الموجي
أثير النيدرة   ين أن ي يونيمة و ييلك نيوتأخي النيدرة عيدة أشي ا ت و ييا حسي   ي  صطيا  أو منتيو  أو خدمية معي

وجييود ب مييية  بيييرة فييي    يين أن يعييرف منتييو  مييا نييدرة فييي مدينيية مييا ميييممح ييي أو صطيياعي أو وطنيييت حيييث  
وال يا   المساعدة ع   يلك بالإضافة إلي   ي عم ية التوز  في صالندرة إل  نق يهب   س  مدينة أخرى. ويرج
مين    ت ريي  السيق ز السوق الجزائريةت حيث  انت السوق تمث  صوة طرد مر زية عين طرييميالت ري  اليل  ي

إل  الدو  المجاورة و يلك بإتبيا  ناياا التسيعير الإدارل و اليدعا حييث  انيت الجزائير تشيترل أنواعيا  الجزائر 

                                                 

( ت أطروحة د توراه في الع وا 2333-1443أثر ا ع   المتغيرات اتصتدادية حالة الجزائر من )و صدية السياسة الن( ت 2311(عمار بوزعرورت )1)
 . 202-203اتصتدادية ت تخدص التخطيط  ت جامعة الجزائر ت ص 

 2ت ص0294-9-04ت الخمي   4122عبد الو ا  بو رو  ت التضخا أدب  ي دد الأمن القومي ل جزائر تيومية الشروق  (2)
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بالعم ة الدعبة وتبيع ا في الداخ  بأسعار إدارية الأمر اليل نت  عن الس   التي يحتاج ا المجتم    ثيرة من
  .(1)لمجاورة مضاربي الدو  ا  م  الس   يها ور مضاربين في  

 :التضخم الانتقالي -6
إطييييار وفييييي  إن التضييييخا اتنتقييييالي بييييدا فييييي إطييييار إعييييادة التسييييوية فييييي اتخييييتت  بييييين العييييرض والط يييي    

تأ يد  د السيوق بعيد أناو اصتديحن  اهات واتتجني ن اية الثمانينالإدتحات اتصتدادية التي عرفت ا الجزائر م
  من   ل خرو  من حالة التخ ف الموروثة عين اتسيتعمارت وبالتيالي فقيد  يان  طاتصتداد المخط قفش  تطبي

عل يه إدتحات تأثيرا  بيرا ع     (2)ادة تجديد صيمة سعر الدرف من ج ة أخرى  ارت ا  الأسعار من ج ة وا 
 : الأسعارتحرير  -3
ا يليك فقيد  يان نايا ت اع  صوى العرض والط   وع     إن الأسعار في نااا اتصتداد الحر يد ع   أسا  

صويية جيدا  تضيخمية و ييا التحريير أدى إلي  ا يور ضيغوط اترت يا ال ياا و   الأسعار المحرض الرئيسي واليداف
مين السي   و الخيدمات و  ييا لعيدا وجيود منافسية فيي السيوق الوطنيية  فيي العيرضم  وجود حالة نقيص  بيير 

  .لتحديد أسعار منتوجات ا  او  جع  أسعار السوق  مرجحمما جع  أغ   المؤسسات العمومية يت
 :إعادة تقييم سعر الصرف -4
حييث أن ال يدف  يو وضيد ت  سياسية متئمية لناياا سيعر الديرف  إن اتنتقا  الحر أم ي  بالضيرورة وضي   

مييد دييندوق النقييد   يييا اتنتقييا    انييت اتت اصييية   القيميية الحقيقييية ل ييدينار وع يي  أسييا  سييعر الدييرف يع يي
تيراد سييات اليفع يي  ارت ييا  ت يي و يييا   يي  ليي  آثييار  اميية بييين شييروط  تخ يييض صيميية الييدينار الييدولي واليييل ميين

 هي يييير نايييياا الأسييييعار صامييييت ييييير تح    ةف المؤسسييييات العمومييييي ييييأن التبعييييية ل خييييار  لمختة إيا عرفنييييا دييييخا
ا  الأسيييعار وبالتيييالي نييي  ارت يييت وملمنتجات ييياتخ ييييض اليييدينار ع ييي  السيييعر الن يييائي  نتيييائ المؤسسيييات بتحميييي  

 ث التضخا دو ح
 
 

 . ثالثا : الأسباب الهيكلية
  ي يي وفيميا النميوتق طريي فيي السيائرة الب يدان من يا تعياني التيي الأسيبا  أ يا مين تعتبير ال ي  يية ا بالأسي إن   

 اليل التخ ف  طاب الثالثلا العا دياتااصتد من يره غ الجزائرل اتصتداد ميزي ما ،الأسبا  ه ي لأ ا سنتعرض
 (3): التالية النقاط في حدر ا  ن أسبا  عدة إل  هبدور  يعود

                                                 
 .041-041ص مرج  سابق ت الجزائر،  في التضخم هرة لظا واقتصادية قياسية دراسةسعيد  ت ات ت ( 1)
 الاقتصادية العلوم معهد، منشورة غير ماجستير رسالة، 0932-0955الجزائري من  الاقتصاد حالة الاقتصادية النظرية في التضخمت ( 9111، )عربة بن بوعلام(2)

 942، جامعة الجزائر ، ص التسيير وعلوم
 

HAMED BA Li,opcit ,p188-189. 
 (3) 
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  :الإنتاجيةضعف  -1
 فعاليية ميدى ا لقيي أداة أن يا  ميا اليزمن مين ميدة خيت  الواحيدة العمي  وحيدة تنتجي  أن  ينيم ميا ا ني الإنتاجيية  

 : إل   راج و يا الشديد الضعف الحالي اصتدادنا في ز اميي ما ل ن اتصتدادل النااا و  اءة
بالنسيبة  وخادية عامية بديورة الم نيية التجربية نقيص مي  الت يوين ضيعف بسيب  العام ية الييد تأ يي  عيدا-أ

 السوق. ودراسة والإبدا  التسيير مجا  في تسيما العم    اءة في ضع ا يعطي اليل للإطارات
 صطاعيات حسيا  ع ي  القطاعيات بعيض فيي ت وتر ز يا المسيتخدمة والت نولوجييا المسيتعم ة التج يزات صدا- 

ديعبا  المح يية السيوق فيي المنتجيات  ييه بيي   ديار حييث بالسي   والسيعر النوعيية ع ي  أثيرت التيي أخيرى
 الخارجي. السوق في حت  وأيضا

 :الديمغرافي النمو -6
 بنيية ومعرفة دراسة من تبد اتصتدادية الأوضا   ي تح عند س ان ا ت إي صوة من الدولة صوة أن المعروف من

 ت بيية ع ي  الداخ يية السيوق صيدرة بميد ومقارنت  الوطني اتصتداد في المتاحة العم  صوة لتحديد ا يو  الس ان وعدد
 .المتزايدة الحاجات

 :اللاتوازن الجهوي  -3
 توفير ت شي  تومن  منن دارمة ل حد إجراءات يتط   ج ول تضخا قخ  ع   يعم  الج ول التتوازن إن   

 ينب البضائ  لدخو  تدفقات ومبادتت بخ ق الج وية التنمية وتخدا الوض  مواج ة ع   تعم  صاعدية  يا  
 الجزائرل لتصتداد ت بالنسبة ابين   والط  رضالع ينب وازنت خ ق ةومحاول امن  ةالعزل كل  المناطق فمخت 
 أخرى ومناطق بش   ناصص ت ون المناطق بعض حيث القاعدية ال يا   في وصدور ضعف من يعاني ف و
 الإنتيا  ميثت فيي نشييطة حر ية عرفيت التيي والديحراوية النائيية المنياطق فيي نتحاي  وميا في يا تنعيدا ت ياد

 تسيتورد ا مين الدولية مح ييا  ت بينميا تسيويق ا دون المنتجيات ت يف إلي  أدى النقي  نقيص  يا ي  ل ين الزراعيي
 .الجزائر إلي ا تطم  التي التنمية عرص ة إل  أدى المسار و يا الخار 

 :مستوى الاستثمارات  -4
 فيي  اميا دورا   ت عي  وأن يا خادية  بيير مشي   تعتبير ال برى  المشاري إصامة تتحم  ا التي البا اة الت اليف إن  

 بأثميان اسيتيراد ا إلي  تضيطر الديناعية الأج يزة إلي  الجزائير تفتقيار ونايرا الإنتيا ت ت ياليف مسيتوى تحدييد
 صطيا  صديور إلي  أدى ميا و ييا اري المشي بعيض إصامية عين ل تخ يي أحيانيا تضيطر إي الدوليةت  ا   تثق  ةبا ض

 .اتستثمار
 :تنظيم و تسيير التجارة الخارجية -5

  دادامتي  بي واتاليي دةوليي بيرتعت تييال ا  المشي فمخت ي اد ادياصت  ع ي رضي ي رالجزائي  تعيشي يلال  الواص إن    
 بالط   تضخما لدينا ي ون التددير ةعم ي دعن ن أ إي  ع ي دستح ت دموص في رالجزائ  جع امم ابقةس اتا ملتر 

  البيي عند أسعاره ارت ا  في تؤثر مرت عة ت اليف الس عة  يحم اليل بالت   ةت تضخما لدينا ي ون اتستيراد وعند
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 لتجارت يا جدييدة الامعي تحدييد من يا اصتديادية بإديتحات الجزائير فقيياا .المسيتورد بالتضيخا يعيرف ميا و ييا
 باسيا السيوق باصتدياد الأخيي ع ي  تودييات ا فيي تر يز التيي الدوليية المناميات ونشياط تيزامن والييل الخارجيية
 الييل ل ين للأفيراد المعيشية وىتمسي تحسيين صديد ل ميوارد الجييد واتسيتغت  الأداء تحسيينو  اتصتديادية النجاعة
 مين ينتقي  للأفيراد المعيشيي المسيتوى أن المناميات ه يي ببيرام  الأخيي عنيد نيرى إي يليك  ع ي  الواصي فيي يحيدث
 اليدوليتحيث النقيد وديندوق ل تجيارة العالميية المنامية مين  يتيمث ي   الييل العولمة ا ور ومند أسوء إل سيء 
لغياء الخارجيية المبيادتت با  فت  ع   العالمية التجارة منامة تعم   المبيادتت ه يي تعرصي   انيت التيي القييود وا 
 .التمويي  فيي العجيز تعياني التيي ل دولية مميو  اليدولي النقيد ديندوق ويعتبير الديناعية اليدو  أمياا الأسيواق وفت 
 اتنضيماا ل ييا و يان 9114 سينة إليي  انضيمت فقيد من يات والجزائير اليدو  ه يي ع ي  شيروط  ي يرض  ييا مقابي 
د وصي .دراسيتنا خيت  مين إلي يا سينتعرض التيي الخارجيية التجيارة صيخي فيميا خادية اصتدياد ا ع ي   بيير تيأثير
 أن يا الجزائريية التجاريية المبيادتت م ونيات مسيتوى ع ي  تغييرات عيدة الجزائريية الخارجيية التجيارة  ي  ية عرفيت
 .الاالع دو  بين  ةار مش نقطة هو ي والغيائيةت الدناعية  الس  لتستورد الأولية المواد تددر

 التضخم في الجزائر  آثارالمطلب الثالث : 
والجزائيير تعيياني  ثيييرا من ييا  دولييية  و من ييا معاييا اتصتديياديات التعييد حاليية مرضييية تشيي التضييخااييا رة  إن   

 (1) : أ م ا إبرازاتصتدادية وسيتا  الأوضا حيث خ  ت آثار ع   
 : اثر التضخم على الاستهلاك والادخار  أولا
فقييدان صيمت ييا وضييع  ا فييي تأدييية واائ  ييا الأساسييية المعروفيية )مقيييا  ل قيميية  إليي  بييالنقودؤدل التضييخا ييي   

توسيط ل مبادلة ت مخزن ل قيمة (وينجا عن  يا إضعاف ثقة الأفيراد فيي العم ية فييزداد ميي  ا لتسيت تك بينميا 
 إلي ال جيوء  إلي يضعف حافز ا ع   اتدخيار ت ف يي فتيرات التضيخا تتيد ور القيدرة الشيرائية مميا ييدف  الأفيراد 

ن اصييي ميييدخرات ا السيييابقة تصتطيييا  جيييزء من يييا  ع ييي  السييي   اتسيييت ت ية رغبييية مييين ا فيييي الح ييياا ع ييي  ن ييي   وا 
يتمتعون ب  صبي   ات  ي دخول ا النقدية لتحقيق مستوى اتست تك اليل  انو  المستوى من اتست تك عندما ت

دخييول ا النقدييية بييين اتسييت تك  الإفييرادفييي حاليية اتسييتقرار النقييدل يحييدث الع يي  حيييث يييوز   الأسييعارارت ييا  
 (2) في فترات التضخا . إلي اوت وين المدخرات التي ي جؤون 

 ثانيا : اثر التضخم على الاستثمار 
 إلي مسيتقب  في ال الأسعاريتخي المستثمرون صرارات خادة عند حدوث التضخا بحيث يؤدل توص   ارت ا     

ل تخ ص من النقيود التيي فقيدت صيمت يا ت ومني  يزييد الط ي  ع ي  زييادة  بييرة صيد  الأفرادزيادة الط   من طرف 
النقدييية  الأربيياحتييو ا المنتحييين بأن ييا زيييادة حقيقييية فييي الط يي  اسييتمر لمييدى طوييي  ت وفييي الوصييت ن سيي  تييزداد 

وجييود عناديير ن قييات ثابتيية  إليي ال  ييي ويرجيي  يلييك  دالإيييرا قييات ال  ييية النقدييية وراء ل منتجييين بسييب  تخ ييف الن
                                                 

 
HAMiD BAlli ,i,opcit ,p189. 

 (1)
 

 .02-91الجزائرية ت ص ت التضخا في اتصتداديات المخت  ة ت مؤسسة الثقافة ( نبي  الروبي 2) 
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بمعيد  صيد  الإنتاجييةزييادة الطاصية  إلي الييل ييدفع ا  الأميرت ات ت ويينجا عين  ييا ت ياؤ  المنتجيين ت   اتست
ي يييوق طاصييية اتسيييت تك فيييي الميييدى الطويييي  ولييييلك يختييي  التيييوازن بيييين العيييرض والط ييي  ال  يييي فيييي اتصتدييياد 

 الوطني .

 ترت   عند وجود صوى تضخمية  تيال الأسعار أو الس   اتست ت ية وال مالية  ي من بين  أسعار أن  ما    
ومني   الأخيرى الدناعيةفي  يه القطاعات دون القطاعات  الإنتاجيةلرف  الطاصة  مما يؤدل بالمستثمر التوج 

تقييدير  أناتسييتثمارات فييي غييير دييال  اتصتديياد الييوطني ت والتضييخا مضيير باتسييتثمار حيييث  توجييي يم يين 
يخ يييض مييين  (ت الييييد العام ييية  الأولييييةالميييدختت )الميييواد  أسيييعار أن إيديييعبا  أميييرامردوديييية المشييياري  تديييب  

توصيف عيدة  إلي ايى 1441ميواد البنياء واتسيمنت خدوديا فيي سينة  أسيعارمردودية اتستثمار فميثت ارت يا  
 اسييتمرار ارت ييا  أن مييا  الإعمييا ضييروريا فييي بداييية تن يييي  أمييرا أدييب تقييييا المشيياري   إعييادةورشييات وبالتييالي 

تقيييا المشياري   إعيادةجعي   خطيورة بانخ ياض صيمية اليدينار و ييت ميا أ ثير أدب ل مدختت المح ية  الأسعار
 (1) عم ية مت ررة وع ي  فان المع ومات التي تبن  ع ي ا المؤسسة ت ون خاطئة بالضرورة .

الزراعيية والتجاريية  الأراضييع   المضاربة  إل  الأموا ضخا آثاره الس بية في توجي  رؤو  تلا ما ي ون    
 (2) التجارية . الأنشطةوال  بناء مناز  ال اخرة بدت من  أع  ي شراؤ ا ثا اتنتاار ب دف بيع ا بأسعار 
 ثالثا : اثر التضخم على توزيع الدخول 

 الأغ بيةويترك  الأص يةيؤثر ل تضخا ع   جمي  فراد المجتم  ت فمن ا من يم ن ا زيادة دخول ا و ي تمث     
زييي  ضيخا جيزء من ييا ومين  نيا يعياد تو بثيروة ناصديية صيد اصتطي  الت أو الأسيعاربيدخ  يزييد اصي  مين معييد  زييادة 
لأدييحا  الييدخو   الحقيقيييةالييدخو   تخ ييض إليي يييؤدل التضييخا  أخييرىوبعبيارة الثيروة والييدخو  فييي المجتميي  ت

سييي   وخيييدمات  إلييي النقديييية  أجيييور اصيييدرت ا ع يي  تحويييي   ألالثابتيية  أديييحا  المعاشيييات والموا يييون ميييثت ت 
والمنشيييغ ين بالتجيييارة  الأعميييا اليييدخو  المتغييييرة  رجيييا   أديييحا ت وفيييي ن ييي  الوصيييت ييييزداد دخيييو   تتنييياصص

 والوسطاء .

  رابعا :اثر التضخم على ميزان المدفوعات
يحدث عجزا ويلك بزييادة الط ي  ال  يي داخي  الدولية  بحيثل تضخا تأثير س بي ع   ميزان المدفوعات  إن   

الخييار   إليي المح ييي ومنيي   ميييات السيي   والخييدمات التييي  انييت ستدييدر  الإنتييا يسيياير ا زيييادة فييي  والتييي ت
ت ياصا  إلي ييؤدل  أخيرىة الواردات من ج ية ونقيص الديادرات مين ج ية دسوف تست  ك مح يا ومن ثا فان زيا

  .(3) العجز في ميزان المدفوعات بالنسبة لتصتداد اليل يش و من حالة التضخا

                                                 

 .441-441ت مرج  سابق ت ص ( نبي  الروبي 1) 
- HAMED BA Li,opcit ,p 208.
 (2) 

ت مي رة مقدمة لني  ش ادة 0294-0221ت تقييا دور البنك المر زل في معالجة التضخا ت دراسة حالة الجزائر خت  ال ترة  0294دلي ة عامر ت   (3) 
 .11الوادل ت صالماستر نخدص بنوك ت جامعة 
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مابين أدوات السياسة النقدية و التضخم في الجزائر تطور العلاقة المبحث الثالث : 
 6002-6002خلال الفترة 

ميين أبييرز المشييا   التييي تدييي  اتصتديياد الجزائييرل اييا رة التضييخات حيييث مسييت  يييه الاييا رة العديييد ميين    
الأنشييطة اتصتدييادية و يييا مييا أدى إليي  حييدوث اخييتتتت  بيييرة داخيي  القطاعيياتت ول يييا عم ييت الجزائيير ع يي  

اصبة التضيخا تمثي  أو  وض  سياسات مخت  ة ل حد من  يه الاا رة من بين ا السياسة النقدية فقد أدبحت مر 
تولي ية مين الأدوات المباشيرة وغيير  دف ل سياسة النقدية التيي يطبق يا بنيك الجزائير لييلك يسيتعم   ييا الأخيير 

المباشييرةت وسيينحاو  فييي  يييا المبحييث التطييرق إليي  أدوات السياسيية النقدييية المعتمييدة ميين صبيي  بنييك الجزائيير و 
 (.6002-6002  ال ترة ) تطور التضخا في الجزائر و ي ية معالجت  خت

 رئاز لجا فيية دلنقاياسة لسأدوات اتطور  : الأول  بلطلما
 ةطلس أن ا انع   ماو رتئاز لجا كبن يسيتعم  ا لتيايية دلنقاياسة لسأدوات ا   طلما يا  في و نتنا وفس      

 رئاز لجا كلبن رةمباش رغيأدوات  دةع يئيييية بت  يةدلنقا سةيييييالسأدوات ا حدتإ في تعرش دص  انييييت  ييييية دلنقا
 دواتللأليييية فعا نضما  جأ نمو تييييةدلنقا وقلسا اصتدييياد خادة دتصتداا  ب اطييييت لتيا لحاجةا م  تتماش 

 (1) . مالييةلإجا و تسيييره ل سييولة  دللنقا نام رل ب هريطيوت رئاز لجا كبن  دوا يةدلنقا ل سياسة  رةلمباشا رغي
  : لآتيةا ةطلنشا ف روالا رئاز لجا كبن يستعم   السياسة النقدية  عم يات فيما يخص 

 وقلسا هي  في يولةلسا ضفائ امتداص دفب دية لنقا وقلسا فييولة لسا تجاعارستإ. 
 نم رتئاز لجا كبن دىل ئ ودا شي   ع   وكلبنطرف ا نم ت وين ا  جوالا ياندلا يةر تجباا تحتياطات ا 

  خت نم السياسيييييية النقدييييييية  دف  وغلب  رئاز لجا كبنتيييييينع   عم يييييييات  ميييييييةو لعما لميزانيييييييةا يييييييةضعو زاوييييييية
 : التالية  تلحساباا
 وكلبنا  يوتم دةعاإ تسجي  عم يات تحسابا.  
 ت ييييييوين  رةل ت ئ ودال  ركتح طسوت رتعتب لتياييييييية ر تجباا حتياطيييييياتتا في ييييييا بما وكلبنا ئ ودا تحسابا

 ية.ر تجباا اتحتياطات
 الخزينة العمومية. ئ ودا تحسابا  
 ءلأعباوا دئوالعا تحسابا.  
 الورصية. ودلنقا داردإ تحسابا 

 دةعاإ غييييا  في ءلأعباوا دئوالعا تحسابا في رةمباش رئاز لجا كلبن النقديييية  تييينع   عم ييييات السياسييية        
 فت الي نتم  نحي في تتلعم ياا نم و لنا ياب  متع قة دئواع تلحساباا هي   تسج ال وكتلبنا  يوتم

 (2)اتحتياطيييياتو  السيييييولة  تجاعارستإ بم افئيييية  لمتع قةا ءلأعباا في رئاز لجا كلبن عم يييييات السياسيييية النقدييييية
                                                 

 .90(ت الوضعية النقدية و سير السياسة النقدية في الجزائر ت ابوابي ت ص 0224 داسيت )ل دمحم(1)
 .912ص  قتساب ج رم رتئاز لجا كلبن وللسنا ريرلتقا(2)
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 ع   جزئييييا عم ييييات السياسييية النقديييية  جوميييب رئاز لجا كبن تختدت  تنع  ت ئ ودالا تسييي يتت  الإجباريييية 
 (1) ف .طر نم درةلمدوا داو لتاصيد   النقدية لعم ةا طورت وىمست
 وقلسافي  ءار لشا لياتعمأو الخدا دةعاإ  جومب واءس رئاز لجا كبن دىل  يولتما دةعاإ ل إ وكلبنا ت جأ    
 سيولة  ازدادت النقدية حيث وقلسا وىمست ع  يولة لسا ضفائ نمية ر عش ع  يؤثر  مما تج ارخاأو  يةدلنقا
 المدرفية. ئ ودالا ارت ا  م  اطبرات. 6006سنة في  وكلبنا

مجموعيية ميين أدوات السياسيية النقدييية غييير المباشييرة أ م ييا  :معييد  يسييتعم  بنييك الجزائيير لتحقيييق أ دافيي      
 إعادة الخدات نسبة اتحتياطي الإجبارلت أداة استرجا  السيولة ت الوديعة المغ ة ل  ائدة.

   ملخصا دةعاإ دلمع:  لاأو
  التجاريية إليير يزل ع ي  السيندات صدييرة الأجي  التيي تيأتي ب يا البنيوك مالبنيك ال  عيد  الييل يطبقيميلك ال  و

فيي إطيار  يعتبر أداة تأثير ع   حجا السيولة فيي اتصتدياد  لإعادة خدم ا عندما تحتا  إل  سيولةت  ما ان
جعي  أداة سيعر  ممياي  ييا ليا تعيد البنيوك ت جيأ إلي  إعيادة التمويي   والييل أديب   (2)درفية مفائض السيولة ال

 .ال ائضت وفي ما ي ي تطور معدتت سعر الخدا  ياوفعالة في امتداص  الخدا غير نشطة
                      6002-6002إعادة الخصم في الجزائر للفترة مابين معدل (: تطور 01الجدول رقم )

 %الوحدة                                                                                                         
  6002 6005 6004 6003 6006 6000 6000 6000 6002 6002 6002 السنة

 معدل إعادة
 الخصم  

4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 3.5  

 .07(ت ص6000النشرة الإحدائية الثتثية لبنك الجزائرت سبتمبر )  المصدر:
 2332ميين %2الخدييا شيي دت اسييتقرار عنييد معييد  إعييادة أداةمعييدتت  أنيا يير ج يييا ميين خييت  الجييدو     

ت و  يا راج  إل  انعيداا إعيادة التمويي  ليدى بنيك الجزائير مين طيرف البنيوك ت أميا فيي  2313إل  غاية سنة 
و  يا راج  لتنخ اض الجييرل فيي فيائض السييولة المديرفية %0.3انخ ض المعد  ليد  إل   2312سنة 
ن إعييادة تموييي  اسييتعما  تموييي  لضييخ السيييولة لضييما إليي و  يييا مييا أدى  2312و اسييتمرار فييي  2313فييي 

 النااا المدرفي .
 

 و الش   التالي يوض  يالك 

                                                 

 . 910ص قتساب ج رم رتئاز لجا كلبن وللسنا ريرلتقا(1)
 .924-924ديوان المطبوعات الجامعية ت الجزائر ت ص (اتصتداد النقدل و البن ي ت  0294الطا ر لطرش ت)(2)
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 6002-6002إعادة الخصم في الجزائر للفترة مابين معدل (: تطور 01رقم ) الشكل

 . 00رصا عتماد ع   معطيات  الجدو ت: من إعداد الط بة باالمصدر 
 ثانيا : الاحتياطات الإلزامية 

المدييرفي )ودائيي  تحييت الط يي  و ودائيي  لأجيي    ييي عبييارة عيين نسييبة صانونييية ع يي  ودائيي  الجم ييور غييير     
يه الودائي  وييتا اتحت ياا ب يا فيي حسيا  م تيوح  ير زل ع   البنوك التجارية عند اسيتتم ا لم رض ا البنك الي

 ما تعتبر اتحتياطات الإجبارية الدنيا وسي ة مؤسسية خادة ل سياسة النقدية التي  (1) البنوك .يه  باسا   لدي
دارف لدى البنك الجزائر مت بنك الجزائر ول ن عن طريق وجو  تش ي  ودائ  من طرف الت تترجا بتدخت

مين الشي ر  02أسيا  شي رل ) ال تيرة الممتيدة مين  صدد تغطية مستوى اتحتياطات الإجباريية التنايميية ع ي 
 (2) الجارل من الش ر التالي (.

 

 

 

 .6002-6002الجزائر للفترة مابين احتياطي إلزامي في معدل  (: تطور 02الجدول رقم )

 %الوحدة                                                                        
 6002 6005 6004 6003 6006 6000 6000 6000 6002 6002 6002 السنة

 2 06 06 06 00 0 0 2 2 2.5 2.5 إلزاميمعدل احتياطي 

 

                                                 

 921-922( ت  مرج  سابق  ت ص 0294الطا ر لطرشت )(1)
ت 0292-0222(ت تقييا فعالية السياسة النقدية في تحقيق المرب  السحرل ل الدور في الجزائر من ال ترة 0294دتح الدين  روش ) –محمد راتو  (2)

 .11ت ص 11العددبحوث اصتدادية عربيةت  مج ة 
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النشرة الإحدائية الثتثية في جوان و سبتمبر  من إعداد الط بة بناءا ع    :المصدر                   
 . 07ت ص 6007ت  6006

 
 %8ليرت يي  إليي   6007-6002خييت  سيينتي  %2.2عرفييت معييدتت اتحتييياطي إجبييارل ثباتييا عنييد نسييبة    

سيي ة  امية ت و يد   ييا ع ي  رغبية بنيك الجزائير بجع  يا و  6002سنة  %06ودوت إل    6000حت  سنة  
ل يييتح ا فيييي سييييولة البنيييوك بعيييد وسيييي ة إعيييادة الخديييا ل خدمييية التضيييخا فيييي اييي  غييييا  جزئيييي لوسيييي ة السيييوق 

 بغرض ضخ السيولة المدرفية . %8إل   6002الم توحة ثا انخ ض في سنة 
 و الش   التالي يوض  يالك :

-6002معااااااااااااادل احتيااااااااااااااطي إلزاماااااااااااااي فاااااااااااااي الجزائااااااااااااار للفتااااااااااااارة ماااااااااااااابين  (: تطاااااااااااااور02الشاااااااااااااكل رقااااااااااااام )
6002.
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 .06رصا : من إعداد الط بة باعتماد ع   معطيات  الجدو  المصدر 
 

 ثالثا: استرجاع السيولة 
ت و التييي بأسيي و  سييح  فييائض السيييولةتعتبيير  يييه الأداة ميين إحييدى التقنيييات التييي اسييتحدث ا بنييك الجزائيير    

 حيث تعتمد  يه الآليية ع ي  صيياا بنيك الجزائير باسيتدعاءت 6006مني ش ر افري  من سنة  دخ ت حيز التن يي
سيا أو لأجي   61 البنوك التجارية المش  ة ل ج از المديرفي لوضي  حجيا مين سييولت ا ع ي  شي   ودائي  لميدة

و ياليك عبير مشيار ت ا  (n/360)اتسيتحقاق  ع   أسا  فتيرة حدول ا ع   معد  فائدة ثابت يحس مقاب  
وصد سمحت  يه الأداة لبنك الجزائر بتثبيت المب ي  الإجميالي تسيترجا   ت  (1)في مناصدة يع ن ا بنك الجزائر 

 لييتا تعدي ي  تحقيا  يي يدي  إلي 6007م ييار دينيار خيت  أشي ر الأولي  مين سينة  120 السيولة عند حوالي
 .من اج  امتداص المزيد من السيولة 6007م يار دينار في منتدف ش ر جوان  0000

 

                                                 

 0221سبتمبر  04المؤرخة في 21/94التع يمة رصا (1)



 السياسة النقدية في معالجة التضخم في الجزائر  تدور أدوا           الثالثالفصل 

 

 
53 

 .6002-6002استرجاع السيولة من الفترة معدلات  ( : يبين تطور 03الجدول رقم )    
 %الوحدة                                                                        

 6002 6005 6004 6003 6006 6000 6000 6000 6002 6002 6002 السنة

 معد  استرجا  

 السيولة لسبعة 
 أياا 

0.65 0.25 0.65 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 

 معد  استرجا  

  3السيولة   
 أش ر 

6.00 6.5 6.00 0.65 0.65 0.65 0.65 0.65 0.65 0.65 0.65 

 معد  استرجا  

  2السيولة   

 أش ر 

  __   __   __ __   __   __   __ 0.50 0.50 0.50 0.50 

 07ص ائر تع   النشرة الإحدائية الثتثية لبنك الجز  باتعتمادمن إعداد الط بة المصدر : 

 %0.72و  %0.62أيياا تتييراوح بييين  7مين خييت  الجيدو  نتحييا أن معييدتت أداة اسيترجا  السيييولة       
ت أميا  6002إلي  غايية  6000منيي سينة  % 0.72ليستقر  يا المعد  عند  6008إل   6002مابين سنة 

ليستقر  يا المعد  عند  6008و 6002مابين سنة  %6.2و  %6أش ر تتراوح بين  3استرجا  السيولة   
  السيولة أداة استرجا 6003. ما أن بنك الجزائر أدر  في سنة 6002إل  غاية  6000مني سنة  0.62%

 .6002إل  غاية سنة  %0.20لستة أش ر بمعد  
 و الش   التالي يوض  يالك :

 
 
 
 
 
 

 
 .6002-6002استرجاع السيولة من الفترة معدلات  ( : يبين تطور 03رقم ) شكلال
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 .03رصا  : من إعداد الط بة باعتماد ع   معطيات  الجدو  المصدر     

 
 رابعا : تسهيلة الوديعة المغلة للفائدة 

 6سا لدى بنك الجزائر تيم ن البنوك المؤ  ة طبقا ل مادة 61وديعة المغ ة  ي عم ية إيدا   تس ي ة ال
الدخو  لتس ي   الوديعة المغ ة ل  ائدة في    يوا عم  بناءا ع   ط ب ا لدى بنك الجزائر . يحدد أصد  

اتعتبار لط   تس ي ة الودائ  المغ ة ل  ائدة بثتثين دصيقة صب  إغتق نااا وصت يأخيه بنك الجزائر بعين 
 "ارت  " يحدد اج  استحقاق  يه الودائ  عند يوا العم  التالي ت عند افتتاح نااا " ارت  "

سا المقبولة من طرف بنك الجزائر بنسبة فائدة يحدد ا بتع يمة ع   أسا  معد   61ت افؤ الودائ    
العم يات الأساسية لإعادة التموي  منقودة ب امش و التي يع ن ا مسبقا ت يوجد أل ضمان يقدا ل مقاب . 

 (1) مب   النقود التي يم ن ل مقاب  إيداع ا في إطار تس ي  الودائ  المغ ة ل  ائدة غير محدود.

 .6002-6002الوديعة المغلة للفائدة من  ة(:  يبين تسهيل04الجدول رقم ) 

 %الوحدة                                                                         
 6002 6005 6004 6003 6006 6000 6000 6000 6002 6002 6002 السنة

فوائد تسهيلات 
 الإيداع  

0.3 0.72 0.72 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 00 

 07تص ة لبنك الجزائرت الثتثي الإحدائيةالنشرة   : المصدر

% 3.0معدتت التس ي ة الخادة بالوديعة المغ ة ل  ائدة استقرت عند  أنمن خت  الجدو   نتحا       
 2331و  2331و لا تعرف  يه المعدتت تغيرات  ثيرة حيث ارت عت سنة  2332اغ   السنوات مني سنة 

                                                 

يتع ق بعم يات السياسة النقدية و ادوات ا  0221مال  01الموافق   9442مؤر  في او  جمادى الثانية عاا  20-21نااا رصا  01المادة  (1)
 و اجراءات ا .



 السياسة النقدية في معالجة التضخم في الجزائر  تدور أدوا           الثالثالفصل 

 

 
55 

تس ي ة الإيدا  و  يا بسب  انخ اض السيولة ألغيت تسعيرة عم يات  2312 أما في سنة و  .%3.13  إل 
 المدرفية .

 و الش   التالي يوض  يلك:

 

 .6002-6002الوديعة المغلة للفائدة من  ة(:  يبين تسهيل04رقم ) شكلال
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 .01رصا : من إعداد الط بة باعتماد ع   معطيات  الجدو  المصدر 

 .6002-6002التضخم في الجزائر في الفترة من المطلب الثاني : تطور 
 سيتا التطرق إل  معد  التضخا في الجزائر بناءا ع   تح ي  معطيات الجدو  التالي :

 6002-6002التضخم في الجزائر للفترة مابين معدل (: تطور 05الجدول رقم )
 %الوحدة       

  6002 6005 6004 6003 6006 6000 6000 6000 6002 6002 6002 السنة

  2.4 4.2 6.06 3.62 2.20 4.56 3.00 5.24 4.22 3.22 6.30 معدل التضخم 

 
 .2312.2312.2310.2332التقارير السنوية :  تبنك الجزائر :من إعداد الط بة باتعتماد ع   المصدر:

ب يي  معييد   أييين 2332ان معييدتت التضييخا  انييت منخ ضيية سيينة  إليي تشييير المعطيييات الجييدو             
التطبييق المح يا والديارا ل سياسية النقديية ت ثيا  إلي ويرجي  يليك  2331٪ سينة 0.21٪ وثيا  2.01التضيخا 
ع ي  التييوالي 2334و 2331٪ سينتي 3.12٪ و2.12 إليي نسييبة لي  ليدي   اع ييالتضييخا ليب ي   د ارت ي  معي

التضيخا المسيتورد خادية  ارت يا  إلي ٪ ويرج  السب  فيي يليك 0مقارنة بمعد  التضخا المست دف المقدر  
 أنالعييالا ت غييير  أنحيياءوالمنتجييات الطاصوييية فيي مخت ييف  الأساسيييةالمييواد  أسيعارفيي الييدو  الناشييئة ت ترت ييا  

ليدي  سينة  الأسيعار يا المعد  انخ ض في السنوات الموالية ب ض  تدخ  الدولية فيميا يخيص تناييا وتيدعيا 
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٪ 1.14ارت اعا  بيرا ليد   2312ثا يرج  ليرت   مجددا سنة  2311٪ سنة 2.32٪ و0.41نسبة  2313
السب  في يليك ليي  التضيخا المسيتورد فقيط  أن إل و ي نسبة لا يتا تسجي  ا من صب  ت ويشير  يا اترت ا  

نمييا ٪ 0.22نسييبة  إليي ت ييت انخ ييض ليديي  واتسييتيراد غييير انيي  عبيير السيينوات التييي  الإنتييا اليف  ييارت ييا  ت وا 
٪واسيتمر  ييا 2.1اترت يا  حييث ب ي  نسيبة  إلي عياد  2313وفيي سينة  2312٪ سنة   2.40و 2310سنة 

 أديب اسيتمرا ر  ييا اترت يا  لي  دي ة بالتضيخا المسيتورد بي   أن ووت يبد٪ 2.2ليب    2312اترت ا  لسنة 
 ي تسي طاب   ي  ي .

 و الش   التالي يوض  يلك : 
 6002-6002التضخم في الجزائر للفترة مابين معدل (: تطور 05رقم ) شكلال
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 .02رصا : من إعداد الط بة باعتماد ع   معطيات  الجدو  المصدر 

 

 التضخم في الجزائرقة مابين أدوات السياسة النقدية و المطلب الثالث :تحليل تطور العلا
السياسة النقدية أداة م مة تستخدم ا س طة نقدية الجزائرية لتحقيق  دف ا الن ائي المتمث  في أدبحت    

ل ي ية سيتا التطرق استقرار الأسعار مما يعني أن ال دف الن ائي ل سياسة النقدية  و محاربة التضخا .و 
 :ي ي  معالجت ا ل تضخا في الجزائر  ما

 أولا : علاقة  معدل التضخم بمعدل إعادة الخصم 
سوف نقوا بإجراء المقارنة بين معد  التضخا و معد  إعادة الخدا ثا سنقوا باستخرا  العتصة بين  يين   

 المتغيرين إن وجدت ويلك خت  فترة الدراسة و الجدو  التالي يوض  تطور  ت المتغيرين :
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      . 6002-6002التضخم و معدل إعادة الخصم خلال الفترة من تطور معدل :  (02و الجدول )
 %الوحدة      

 6002 6002 6004 6003 6006 6000 6000 6002 6002 6002 6002 السنة
 معدل إعادة 

 الخصم
4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 3.2 

 

 2.4 4.2 6.26 3.62 2.22 4.26 3.20 2.24 4.22 3.22 6.30 معدل التضخم 

 
 07(ت ص6000سبتمبر )لإحدائية الثتثية لبنك الجزائرتالنشرة ا :من إعداد الط بة باعتماد ع   المصدر :

استعم  البنك المر زل أداة معد  إعادة الخدا حيث تعتبر احد الأدوات الأساسية في السياسة النقدية    
 يه الأخيرة ) أداة معد  إعادة الخدا  أنل تدخ  في الحد من مش   التضخا .و من خت  الجدو  نتحا 

عدا إعادة التموي  لدى بنك  إل و  يا الثبات راج   6002غاية  إل ( ش دت ثباتا ع   طو  السنوات 
ت جا إلي  البنوك التجارية بسب  السيولة ال بيرة التي تميز  يه  المرح ة ت ثا  المر زل حيث أدبحت ت

 يه الأداة  ن  فإن ومضخ السيولة لتموي  النااا المدرفي .  بغرض 6002ش دت تراج  ط يف في سنة 
  لا تجدل ن عا في الحد من  يا المش   .

 و الش   التالي يوض  يلك :
 . 6002-6002تطور معدل التضخم و معدل إعادة الخصم خلال الفترة من :  (02و الشكل )
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 .2الط بة باعتماد ع   الجدو  رصا  إعدادمن  المصدر :                   
 . احتياطي إلزامي : علاقة  معدل التضخم بمعدل ثانيا 

سوف نقوا بإجراء المقارنة بين معد  التضخا و معد  احتياطي إلزامي ثا سنقوا باستخرا  العتصة بين  يين 
 أن وجدت ويلك خت  فترة الدراسة ت و الجدو  التالي يوض  تطور  ت المتغيريين : المتغيرين

 
  6002-6002تطور معدل التضخم و معدل احتياطي إلزامي خلال الفترة من :  (02و الجدول )
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 %الوحدة                                                
 6002 6002 6004 6003 6006 6000 6000 6002 6002 6002 6002 السنة
معدل 

 احتياطي
 إلزامي 

2.2 2.2 2 2 2 2 00 06 06 06 2 

 2.4 4.2 6.26 3.62 2.22 4.26 3.20 2.24 4.22 3.22 6.30 معدل التضخم 

ت النشرة 07ت ص 6006النشرة الإحدائية الثتثية في جوان  من إعداد الط بة باتعتماد ع   : المصدر :
 .07ت ص 6007الإحدائية الثتثية لبنك الجزائر ت سبتمبر  

 
من  الجدو  نتحا أن البنك المر زل  صد استعم  أداة أخرى من أدوات السياسة النقدية المتمث ة في      

لتش د ارت اعا مستمرا إل  غاية   2331ت 2332أداة احتياطي إلزامي ف يه الأخيرة عرفت انخ اض سنة 
و  يا محاولة من البنك المر زل ليجع  ا وسي ة  امة ل تح ا في   2312وانخ اض محسو  في  2313

سيولة البنوك و استعمال ا ل حد من التضخا أو م افحة اتن ماش  في حين تحانا  عدا استقرار معدتت 
 ضا ع   مر السنوات غير متأثر ب يه الأداة  مستعم ةالتضخا .واليل  ش د ارت اعا و انخ ا

 يه  أن إت إلزامياحتياطي  أداةاستعما   إل ومما سبق  نستطي  القو  ان  بالرغا من سعي البنك المر زل 
 تحد من مش   التضخا . أنلا تستطي   الأخيرة

 و الش   التالي يوض  يلك :
  6002-6002احتياطي إلزامي خلال الفترة من تطور معدل التضخم و معدل :  (02و الشكل )
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 .31عتماد ع   معطيات الجدو  رصا تالط بة با إعدادمن  المصدر :
  السيولة   استرجاع: علاقة  معدل التضخم بمعدل ثالثا 
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المقارنيية بييين معييد  التضييخا و معييد  اسييترجا  السيييولة ثييا سيينقوا باسييتخرا  العتصيية بييين  بييإجراءسييوف نقييوا  
 : المتغيرينوجدت ويلك خت  فترة الدراسة ت و الجدو  التالي يوض  تطور  ت  أن المتغيرين يين 

 
  6002-6002تطور معدل التضخم و معدل استرجاع السيولة خلال الفترة من :  (02و الجدول )

 
 6002 6002 6004 6003 6006 6000 6000 6002 6002 6002 6002 السنة

 معدل استرجاع 
 السيولة لسبعة 

 أيام 

0.62 0.22 0.62 0.22 0.22 0.22 0.22 0.22 0.22 0.22 0.22 

 معدل استرجاع 
  3السيولة ل 

 أشهر 

6.00 6.2 6.00 0.62 0.62 0.62 0.62 0.62 0.62 0.62 0.62 

 معدل استرجاع
  2السيولة ل  

 أشهر 

  __   __   __ __   __   __   __ 0.20 0.20 0.20 0.20 

 2.4 4.2 6.26 3.62 2.22 4.26 3.20 2.24 4.22 3.22 6.30 معدل التضخم 

 (1) من إعداد الط بة بناءا ع   النشرة الإحدائية الثتثية لبنك الجزائر.المصدر : 

ل حيييد مييين مشييي  ة التضيييخات لييييا لجيييأ إلييي  لقيييد نيييو  البنيييك المر يييزل فيييي اسيييتعمال  لأداوت السياسييية النقديييية     
ت أيين يم ين تعيدي  ا ييوا إلزاميياستعما  أداة ) استرجا  السيولة( باعتبار ا الأداة الأ ثر مرونة مين احتيياطي 

 بعد يوا ف ي ليست إجبارية.
شي دت انخ اضييا  أشي رو ثتثيية  أيياااسيترجا  السيييولة لسيبعة  اةأدمعيدتت  أنالجيدو  نتحييا مين خيت  و    

غاييية  إليي و اسييتقرت بعييد ا  2334غاييية  إليي اتنخ يياض  إليي و عييادت  2331ثييا ارت عييت فييي  2332سيينة 
ت فييي  2312غاييية  إليي  انييت ثابتيية  2310اشيي ر التييي أدرجييت فييي 2.أمييا أداة اسييترجا  السيييولة    2312

بييالرغا ميين اسييتعما   مسييتمرينتشيي د اسييتقرارا ف ييي فييي ارت ييا  و انخ يياض  معييدتت التضييخا لييا أنحييين نييرى 
 . الأداةالبنك المر زل ل يه 

و الشيي   التييالي  يييه الأداة أيضييا غييير فعاليية فييي تق يييص ميين مشيي  ة التضييخا . أنالقييو   إليي و منيي  نخ ييص 
 يوض  يلك : 

 
  6002-6002الفترة من تطور معدل التضخم و معدل استرجاع السيولة خلال :  (02و الشكل )

                                                 

  07ص  6006سبتمبر  00و  ت6007النشرة الإحدائية الثتثية لبنك الجزائر جوان (1)
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 08من إعداد الط بة باتعتماد ع   معطيات الجدو  رصا  المصدر :

  تسهيلة الوديعة المغلة   : علاقة  معدل التضخم بمعدل رابعا 
باستخرا  العتصة سوف نقوا بإجراء المقارنة بين معد  التضخا و معد  تس ي ة الوديعة المغ ة ثا سنقوا   

 بين  يين المتغيرين إن وجدت ويلك خت  فترة الدراسة ت و الجدو  التالي يوض  تطور  ت المتغيريين :
 6002-6002تطور معدل التضخم و معدل تسهيلة الوديعة المغلة خلال الفترة من :  (02و الجدول )

 
 6002 6002 6004 6003 6006 6000 6000 6002 6002 6002 6002 السنة

تسهيلة 
 الوديعة

 المغلة  

0.3 0.22 0.22 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 00 

معدل 
 التضخم 

6.30 3.22 4.22 2.24 3.20 4.26 2.22 3.62 6.26 4.2 2.4 

 .07تص 6006مار   07النشرة الإحدائية الثتثية لبنك الجزائرت رصا  المصدر :   
 

معيييد  تسييي ي ة الخادييية بالوديعييية المغ ييية بال ائيييدة  انيييت ثابتييية خيييت  ال تيييرة مييين  أننتحيييا مييين الجيييدو      
و  ييييا بسيييب   6002إلييي  حيييين إلغائ يييا فيييي سييينة  6008-6007ماعيييدا ارت اع يييا سييينتي  6002-6002

وم  سعي البنك المر زل تستعمال ا إت أن  يه الأخيرة لا تحدث أل تغيير فيي  انخ اض السيولة المدرفية .
 سنوات المستعم ة في ا  يه الأداة.ع   طو  التضخات فقد بقي متيبيبا معدتت ال

  .يم ننا القو  أن ا لا تن   في الحد من مش  ة التضخا إين
 و الش   التالي يوض  يلك : 

 6002-6002تطور معدل التضخم و معدل تسهيلة الوديعة المغلة خلال الفترة من :  (02و الجدول )
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 .34الط بة باعتماد ع   معطيات الجدو  رصا  إعدادمن   المصدر :

 
تقدا نستطي  القو  أن البنك المر زل  و في مسعاه إل  الحد من مش   التضخا و رغا  من خت   ما 

ج وده المبيولة و تنويع  لأدوات السياسة النقدية إت أن  لا يتم ن  من  التخ ص من التضخا أو الحد من  و 
  ال ي  ية و المالية يالك تن البنك المر زل ر ز ج وده ع   معالجة الأسبا  النقدية ل تضخا م مت الأسبا

 التي سا مت في ارت ا  مستويات  مث  ) التضخا المستورد ت زيادة حجا الن قات العامة ل دولة ( 
ليا يج  ع ي  البحث عن  الح و  للأسبا  المنشأة ل تضخا بالإضافة إل  ضرورة التنسيق بين السياسة 

 النقدية و المالية لتق ي  من المعدتت المرت عة ل . 
 
 
 
 
 
 
 

 خلاصة الفصل :
لقد حاولنا في  يا ال د  أن نتعرض إل  الإطار القانوني و التنايمي ل سياسة النقدية و التعديتت      

 التي طرأت ع   صانون النقد و القرض  
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الجزائر من الدو  التي يعاني اصتداد ا من التضخا  حاولنا تس يط الضوء ع   أ ا أنواع   أنو باعتبار 
و أسباب  فقد ي ون لأسبا  نقدية و صد ي ون لأسبا   ي  ية محدثا أثار ع   الأوضا  اتصتدادية و 

 اتجتماعية  التأثير ع   اتدخار و اتستثمار و مستوى الدخ  .
تصة بين تطور أدوات السياسة النقدية المستخدمة في الجزائر  و تطور معدتت بالإضافة إل  إبراز الع
 . 2312-2332التضخا  خت  ال ترة  
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  ملخص : 

 هأاررب ب.ف هتالفرر   أ قةهرر  هت  هعةرره ة ا تضعرر ضه ارر تتت    رر  تعرر  م ه  رر تقتصرر ةي يعتبررا تضتمرراه ةرر  ا     
 رررم تضاي اررر  هع ض ررر  تضتمررراه  أة ت  بررري   هررر    قةيرر   أارررب   إضررر  تلأ ضررر ب ضةا ررر  هتعررةة    ض   ررر  تا ررر  

 رر  هرر  ة ا   تض زتئررا  ريا  ضلأاررع اقيررا تتاررتقاتا فررم تضهاررت   تضعرر ه حت  أ ررةتف    تضتررم هرر  برري   تض قةيرر .
تتعتبر ا ضلاي ار  تض قةير   إعر ة تماه هاتفعر  ف ر   ضزتهر  علر  تضارلل   تض زتئاير   تضع ضه قة عاف  هعةت  

عتبررا تضاررلل  تض قةيرر  فررم تحرر  تررأبيا ب ررا تض زتئررا تضرر   يتضاي ارر  تتقتصرر ةي     رر ت  أة ت  إحررة ب صررف   
هب رررا    ه ه عرر  هرر  تلأة ت  ارر تتت    رر  هب رررا     يررا  فررم  رر ت ت لرر ا ياررتاةه ب ررا تض زتئرراتض زتئررا .  

 ضررا حارر  تضةررا ئ تضارر ئة  فررم تتقتصرر ة تض زتئررا    ب ضترر ضم تضهح فةرر  علرر  تتاررتقاتا فررم تضهاررت   تضعرر ه 
 تضتمرراه فررم تض زتئررا فررم تضفتررا  ة ا تضاي ارر  تض قةيرر  فررم هع ض رر  ضلأاررع ا   ضقررة ح  ضرر   رر ة تضةاتارر  تبيرر   

  إتب ع ر  قةي   يرا فع ضر  ضهح ابر  تضتمراه هر  ار ا ت صل   إض  أ  أة ت  تضاي ا  تض  ض    6002-6002
 . تضتحليلم  ضه  ج تض صفمت

 تتاع ا . .، ب ا تض زتئا :تضتماه ، تضاي ا  تض قةي  الكلمات المفتاحية

Résumé 

   L’inflation est considérée comme un phénomène économique , dout la 

majorité des pays souffrent Atel point que sa couse principal revient à des 

raisons monétaires ,parmi les solutions de l’inflation est la politique monétaire 

qui a comme but de réaliser la stabilité au niveau des prix. L’Algérie comme 

tout les pays a reconnu l’inflation , c’est pour cela c’était obligatoirement de 

revenir à la politique monétaire sous l’impression de la banque d’Algérie qui 

est le pouvoir monétaire en Algérie. Dans ce cadre la banque d’Algérie utilise 

un ensemble des affaires directes et indirectes, selon les conditions exigées 

par l’économie algérienne, pour protéger la stabilité au niveau général des 

prix Cette recherche a essayé de mettre en valeur le rôle de la politique 

monétaire en luttant contre l’inflation   . 

Mots clés : l’inflation   ; politique monétaire ; banque Algérie  

 


