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 دعاء
 

 بسم اه اƅرحمن اƅرحيم

                  ربنا ا تؤاخذنا إن نسينا أو أخطئنا ربنا وا تحمل علينا إصرا Ƃما حملته على اƃذين من قبلنا ربنا           
"و أعف عنا و أغفر ƃنا و أرحمنا أنت موانا فانصرنا على اƃقوم اƂƃافرين و ا تحملنا ماا طاقة ƃنا به              

 صدق اه اƅعظيم

                          .286سورة اƅبقرة اآية                                                                         
  

                  إذا أعطيتني ماا فا تأخذ سعادتي و إذا أعطيتني قوة فا تأخذ عقلي و إذا أعطيتني نجاحا فا  "يارب      
                تأخذ تواضعي و إذا أعطيتني تواضعا فا تأخذ إعتزازي بƄرامتي، و اجعلني من اƅذين إذا أعطو شƄروا،        

ا أذنبو استغفروا و إذا إنقلبت بهم اأيام اعتبروا..."و إذا أوذو فيك صبروا و إذ         

 قال رسول اه صلى اه عليه و سلم:

".من خرج في سبيل اƃعلم فهو في سبيل اه حتى يرجع"  

 صدق رسول اه

اƅتي               اƅلهم ا تجعلنا نصاب باƅغرور إذا نجحنا و ا باƅيأس إذا أخفقنا و ذƄرنا إن اإخفاق هو اƅتجربة             
 تسبق اƅنجاح.

 

 

 



 

 

 Ƅلمة شƄر
.7"                                   سورة إبراهيم اآية ƃئن شƂرتم أزيدƂƈم"  

               فاƅشƄر اأول واأخير ه اƅعلي اƅعظيم اƅذي وفقƊا إƅى إتمام هذا اƅعمل، ƊحمدƄ Ƌل اƅحمد على مدƊا                 
و اƅعزيمة إتمامه فما Ƅان ƅشيء أن يجري في ملƄه إا بمشيئته جل شأƊه.  باƅصحة  

.82سورة يس اآية           "        ا أن يقول ƃه Ƃن فيƂونإƈما أمرƉ إذا أراد شيئ"  

                                  اƅذي ريغي هشامƊتقدم باƅشƄر اƅجزيل و فائق اƅتقدير و اإحترام و عظيم اإمتƊان إƅى اأستاذ         
يبخل عليƊا بƊصائحه و توجيهاته اƅقيمة و اƊƅيرة و على قبوƅه ƅإشراف عليƊا. ƅم    

 جزاك اه خيرا أستاذƊا... و أدامك ذخرا ƅلجامعة اƅجزائرية.

                           دة منƄما Ɗتشرف باƅتوجه بأسمى عبارات اƅشƄر و اƅتقدير إƅى Ƅل من قدم Ɗƅا اƅمساع                        
أو من بعيد طيلة إƊجازƊا هذا اƅعمل اƅمتواضع و ƅو بƄلمة.  قريب                            

 

 

 

 

 



 

 

 

داءـــــــــــــــــــــــــإه  

 

يعلم ماƅم   اإƊسان و علم  خلق اƅقلم ي بسم اƅذ   

و اƅعطاء  أحمد اƅخاƅق على اƅمƊة  

 و أصلي على سيد اƅخلق
مي اƅغاƅيةأغلى اƅبشر ƅزهرة اƅعمر أحلى و أ و أتقدم باقصى Ƅلمات اƅشƄر  

بي اƅحبيبأل و يسد اƅحاجات و يلبي اƅرغبات ƅى من Ƅل و تعب ƅيعيإ  

خطاهم  ƅياس و عبد  اƅباقي و هال و شهاب سدد اهإƄان ƅي خير رفيق   خأƅى إ  

   بƊائهم  أو  سمية اƊصاف هاجر  خديجة  اƅحياة ةƄاƊت ƅي خير مضيء في عتمƅى شمعات إ        
Ɗيس أسامة و أ ، بوين عاوة و Ɗورةاأ مين و Ƅل عائلته اƅمصوƊة أ ƅى رفيق اƅدرب زوجيإ       

 يوسف و خاƅد و زوجته Ƅريمة 
ن Ƅان ƅي طوال هذا اƅعام معين Ƅون مجحفة فمƊي جزيل اƅدعاء باƅخير ƅمأن ا أعلي  و           

ب عاوةاأ  

حام أها معا رفيقتي يو ها Ɗحن ƊƊه ةت معها  هذƋ اƅرحلأƅى صديقة بدإ  

  Ɗور و بشرى ، Ɗادية ، ريان ، سلمى ، رميساء ، خوƅة :صديقاتي اƅعزيزاتƅى إ                

سماء أن Ƅان مƊي سهو في حق إذرا عخريات  على اƅقلب عزيزات  أو                    

 

        
 أحام بن غالم             
 

 



 

 

 

 إهـــــــــــــــــــــــــــــــداء
 

           اƅحمد ه اƅذي وفقƊا ƅهذا و ƅم ƄƊن Ɗƅصل إƅيه ƅوا فضله عليƊا.

 والدي رحمه اه
 يا من Ƅلله اه باƅهيبة واƅوقار و علمƊي اƅعطاء بدون إƊتظار
 وحصد اأشواك عن دربي ƅيمهد ƅي طريقا مليئة باأƊوار

 Ƌى من أفتقدƅه...إƊاƊيا أرتوي من حƊدƅم تمهله اƅ صعاب    وƅفي مواجهة ا  

 "أبي اƅغاƅي: عاوة"
 والدتي أدامها اه تاجا فوق رأسي

 إƅى ماƄي في اƅحياة... إƅى معƊى اƅحب و اƅحƊان و اƅتفاƊي...
 إƅى بسمة اƅحياة و سر اƅوجود

 إƅى من Ƅان دعائها سر Ɗجاحي و حƊاƊها بلسم جراحي
: زهية""امي اƅغاƅية  

 أخي و رفيق دربي
 إن هذƋ اƅحياة بدوƊك ا شيء معك أƄون أƊا و بدوƊك أƄون مثل ا شيء...

 إƅى من غمرƊي بمواقفه اƊƅبيلة و تطلع Ɗƅجاحي بƊظرات اأمل...
 "أخي: فوزي"

 أخواتي العزيزات
 إƅى من بهم أƄبر و عليهم أعتمد... إƅى شموع متقدمة تƊير ظلمة حياتي...

ت بهم معƊى اƅحياة...إƅى من عرف  

 "أخواتي"
و أƄرم و اƄƅتƄوتة اƅصغيرة ƅيƊا إحسان و زوجها عبد اƅحفيظ و أوادها: أيمن  

 Ɗعيمة وزوجها شاƄر
 إخاص و زوجها سليم واƄƅتƄوت اƅصغير قصي
 Ɗبيلة وزوجها عبد اƅسام و اƄƅتƄوتة اƅصغيرة شهد

 و أختي اƄƅبرى رحمها اه "سهام"
تسƄن صورهن و أصواتهن أجمل اƅلحظات و اأيام اƅتي عشتها صديقاتيإƅى اƅلواتي        

 إƅى Ƅل من سقط إسمه سهوا من قلمي
  

  أحام تمراƊت 

   
 

 

 



 الملخص:

كان من بين أسبابها العجز  خانقةخارجية عانت الجزائر، كغيرها من الكثير من الدول، من أزمة مديونية 

التي ميز رصيد ميزان مدفوعاتها. ورغم نجاحها في تقليص مديونيتها الخارجية إلى مستويات متدنية جداً 

ت المحروقات الناتج عن إرتفاع أسعار النفط خلال تلك انتيجة التسديد المسبق للديون بفضل إرتفاع إيراد

وما أدت إليه من عودة  2014الفترة، إلا أن الأزمة النفطية الراهنة والتي بدأت منذ النصف الثاني من سنة 

العجز إلى ميزان المدفوعات يدفع إلى القلق بشأن العودة إلى خيار الإستدانة الخارجية مع إستمرار العجز 

 إحتياطي الصرف الذي لعب دوراً جد هام في تغطية العجز حتى الآن.واستنفاذ 

ميزان المدفوعات، الصادرات  الأزمة النفطية الراهنة، ة الخارجية للجزائر،يالمديون الكلمات المفتاحية:

 قات، الإستثمار الأجنبي المباشر.خارج المحرو

Résumé: 

L'Algérie, comme beaucoup d'autres pays, a souffert d'une grave crise de la dette 

extérieure, un de ses causes était le déficit qui caractérisait le solde de sa balance 

des paiements. En dépit de son succès dans la réduction de la dette extérieure à 

très bas niveaux en raison de prépaiement de la dette grâce à la haute revenu des 

carburants résultant de l'augmentation des prix du pétrole au cours de cette 

période, mais la crise actuelle du pétrole, qui a débuté au second semestre de 

2014 a conduit au retour du déficit à la balance des paiements versés à se soucier 

du retour à l'option d'emprunt à l'étranger avec la poursuite du déficit et 

l'épuisement des réserves de change, qui a joué un rôle très important dans la 

couverture du déficit jusqu'à présent. 

Mots-clés: Dette extérieure de l'Algérie, crise pétrolière actuelle, balance des 

paiements, exportations non-hydrocarbures, investissements directs étrangers. 

 

Abstract:  

Algeria, like many other countries, suffered from a severe external debt crisis, 

one of its reasons was the deficit that characterized its balance of payments. 

Although it succeeded in reducing its external debt to very low levels as a result 

of the pre-payment of debts due to the increase in hydrocarbon revenues 

resulting from the increase in oil prices during that period, the current oil crisis, 

which started in the second half of 2014 and led to the return of the deficit to the 

balance of payments  push  to concern about the return to the option of external 

borrowing with the continuation of the deficit and the depletion of exchange 

reserves, which played a significant role in covering the deficit so far. 

Keywords: Algeria's external debt, current oil crisis, balance of payments, non-

hydrocarbon exports, foreign direct investment. 
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 أ 

 مقدمة عامة:
ها من يتم معالجت إن مشكلة المديونية باتت مسألة دولية، و هي تنعكس سلبا على المدينين و إذا لم      

لتخلف اقر و مكافحة الفالجذور فإن إنعكاساتها السلبية ستشمل الجميع و بإعتبار أن الحديث يجري عن 

اكل افة المشو لك فإنه ينبغي على المجتمع الدولي البحث عن حلول طويلة الأجل و دائمة لمشكلة المديونية

 .الحاصلة في الوقت الراهن

إنعكست  واتها الجزائر تعتبر من بين هذه الدول حيث عاشت فترة من هذه الظاهرة و عانت من سلبيو     

طاع قعلى يعتمد الإقتصاد الجزائري أن الإقتصادية و الإجتماعية و بحكم  على مختلف المؤشرات

ة سيؤثر لنفطيالمحروقات كمورد شبه وحيد للإيرادات من العملة الصعبة فإن تأثر الصادرات بالأزمات ا

 بدون شك على مختلف المؤشرات الإقتصادية الكلية.

 ومن هنا يمكن طرح التساؤل الرئيسي التالي:

 المديونية الخارجية في الجزائر؟ "ومخاطر  واقع" ماهو 

 التالية:الفرعية طرح الأسئلة و للإجابة على هذا التساؤل الرئيسي ن

 ؟على الدول المديونية الخارجية إنعكاسات ماهي 

 ماهو واقع المديونية الخارجية في الجزائر؟ 

 ماهي مخاطر المديونية الخارجية التي تحيط بالجزائر؟ 

 الفرضيات:

 لمعالجة إشكالية البحث تم الإعتماد على الفرضيات التالية:

  ن هذهمتنطوي المديونية الخارجية على العديد من السلبيات على الدول التي تعاني 

 الظاهرة.

 ية.شهدت المديونية الخارجية في الجزائر إنخفاضاً كبيراً خلال السنوات الماض 

 ية.اً لإرتفاع المديونية الخارجتحيط بالجزائر عدد من العوامل التي تشكل خطر 

 أهمية الدراسة وأسباب إختيار الموضوع:

 تكمن أهمية هذه الدراسة في:

 ل الدو أنها تعالج موضوع في غاية الأهمية وهو موضوع المديونية والتي مازالت الكثير من

 تعاني منها.

  ى خيارالعودة إلالمخاطر المحيطة بالإقتصاد الجزائري والتي يمكن أن تدفع إلى البحث في 

 الإستدانة الخارجية.

 أما عن أسباب إختيار هذا الموضوع فتكمن في:

 .محاولة معرفة مخاطر ظاهرة المديونية الخارجية 

  قبلا.الوقت الراهن و مستالجزائر في محاولة معرفة ما هو واقع المديونية الخارجية في 

 أهداف الدراسة:

 تهدف هذه الدراسة إلى:

  الواقع الحقيقي للدين الخارجي الجزائري.محاولة معرفة 

  لإستدانةيار اخمحاولة معرفة هل الجزائر في ظل الأزمة النفطية الراهنة في مأمن من العودة إلى 

 الخارجية.

 .الوصول إلى توصيات على أساس النتائج المتوصل إليها 

 منهج الدراسة و مصادر البيانات المستخدمة:

م م إستخداتلي. و المنهج الوصفي و التحلي تانالباحث تهذه الدراسة فقد اتبعفيما يخص المنهج المتبع في 

مم مر الأمؤتالعديد من مصادر البيانات المستخدمة في هذا البحث من منظمة الدول المصدرة للنفط، 

 المتحدة للتجارة و التنمية، بنك الجزائر.

 أقسام الدراسة:

 :فصولإلى ثلاثة تم تقسيمها الدراسة  من أجل الإلمام بمختلف جوانب



                                                                                            المقدمة   
 

 

 ب 

 الإطار النظري حول المديونية الخارجية. الفصل الأول:

 المديونية الخارجية في الجزائر بين الماضي و الحاضر. الفصل الثاني:

 ة.آفاق الإقتصاد الوطني الجزائري و مخاطر العودة إلى المديونية الخارجي الفصل الثالث:

 صعوبات الدراسة:

دم توفر عهمها أالمشاكل لإعداد هذا البحث  ا العديد منالموضوع و صعوبته نوعا ما واجهتن نظرا لحداثة

 لراهنة.افطية مراجع تتحدث عن مخاطر العودة إلى خيار الإستدانة الخارجية في ظل تداعيات الأزمة الن



 

الفصل الأول : 

الإطار النظري 

حول المديونية 

 الخارجية
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 تمهيد اƃفصل:
ظهرت مشƄلة اƅمديوƊية اƅخارجية Ƅƅثير من اƅدول اƊƅامية اƅمديƊة في اƅسƊوات اƅماضية Ƅأحد أبرز 

ƅبعضها  اƅمشاƄل اƅتي أصبحت تواجه حاضر و مستقبل اƅتƊمية اإقتصادية في هذƋ اƅبلدان، بل أصبحت
أزمة حقيقية تهدد اإستقرار اإقتصادي و اإجتماعي و اƅسياسي بشƄل مباشر. وسوف Ɗحاول من خال 

 هذا اƅفصل اƅتطرق إƅى اƅمديوƊية اƅخارجية من خال اƅمباحث اƅتاƅية:
 اƃمبحث اأول : ماهية اƃمديونية اƃخارجية.

 رجية.اƃمبحث اƃثاني : أسباب ، آثار و مؤشرات اƃمديونية اƃخا
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 ماهية اƃمديونية اƃخارجية :اƃمبحث اأول 
بسبب هشاشة إقتصاد دول اƅعاƅم اƅثاƅث أو مايعرف باƅدول اƊƅامية جعل مƊها موقع ƅجملة من اƅمشاƄل 

 اإقتصادية،  و ƅحلها Ɗشأ مايعرف باƅمديوƊية اƅخارجية ƅتغطية اƅعجز اƅذي تعاƊي مƊه هذƋ اأخيرة.
 تعاريف ƅلمديوƊية اƅخارجية في اƅمطاƅب اƅتاƅية. Ɗشأة و وسƊحاول إعطاء   

  نشأة اƃمديونية اƃخارجية :اƃمطلب اأول 
وضع ااقتصاد اƅعاƅمي في فترة اƅثماƊيƊات ƅوجدƊا بأن Ƅل اƅمؤشرات واƅداات اƅواقعية  إƅىƅو ƊظرƊا    
 تصاديةاإقاƅطبيعي Ƅƅل اƅتطورات اƅتي حصلت على اƅساحة  متداداإأن فترة اƅسبعيƊات هي  عتبرتإقد 

خال فترة اƅثماƊيƊات. وƅقد ساهمت اƅسياسات في  ƅى من اƅسبعيƊات باƅقياس مع ماحصلخال اƅفترة اأو 
تعاش ااقتصادي من اƄƅساد اƅذي حصل بعد مايطلق عليه بهزة اƊƅفط Ɗاإاƅبلدان اƅصƊاعية في سرعة 

اƅتي أدت أيضا اƅى حصول معدات مرتفعة في اƅتضخم في  1974أسعار اƊƅفط عام اأوƅى أو بصدمة 
اƄƅثير من اƅبلدان اƅصƊاعية سياسة Ɗقدية ميسرة Ɗجم عƊها أسعار فائدة  تبعإأواخر اƅعقد اƅمذƄور وقد 

في  وƅربما هي سلبية في بعض اƅبلدان أثƊاء عقد اƅسبعيƊات أما اƅتدفقات اƄƅبيرة بل ،حقيقية مƊخفضة 
فوائض اƅدول اƅمصدرة ƅلƊفط وƄƅن ( Recycling)تدوير عادةإرؤوس اأموال اƅدوƅية فقد Ɗجمت عن 

 -1979ااتجاƋ اƅتصاعدي توقف بغتة بحدوث هزة اƊƅفط اƅثاƊية اƅتي حصلت على أسعار اƊƅفط ƅلفترة 
عقد اƅسبعيƊات  سياسة Ɗقدية مشددة بصور عادة في اƅبلدان اƅصƊاعية اƄƅبيرة وبين أواخر تباعو بإ 1980

اƅدوار اƅحقيقي بسعر اƅفائدة اƅسائدة فيها بين اƅمصارف في Ɗƅدن  رتفعإأوائل عقد اƅثماƊيƊات  و
اƊƅفط وغيرƊ Ƌخفضت أسعار باطأ اƊƅمو واƅتجارة بصور حادة وا  وت ( %6 ) اƅى %)1)من ( liber)ليبرƅا

أوƅئك اƅذين يعتمدون على تحويات اƅعمال اƅمستثمرة من  من اƅسلع وعاƊى مصدرو هذƋ اأصƊاف و
اƅصادرات من ƄƊسات وقد اتصفت هذƋ اƅفترة بقليل من اƅتعاون بين اƅدول اƅصƊاعية اƄƅبيرة في سياق 

 1صياغة اƅسياسات.
    Ɗسبعيƅية في عقد اƅدوƅديون اƅية واƊمديوƅلة اƄتقل إوقد ظهرت مشƊها أن تƊان من شأƄ تيƅى ات واƅ

Ƅل ااقتصادية وقدرت اƅدول على قائمة قمة اƅمشا Ƅ(1)افة بلدان اƅعاƅم وأصبحت اƅمشƄلة اƅدوƅية رقم 
بير من اƅبلدان اƊƅامية عدد Ƅ ذ قامعلى اƅساحة ااقتصادية اƅدوƅية إ يفاء بااƅتزامات اƅماƅيةعلى اإ

أي اƅبƊك اƅدوƅي واƅدراسات ستثمار في مشروعات مشƄوك فيها حسب ر باإقتراض ƅزيادة ااستهاك واإ
عتمدها بهذا اƅخصوص خال Ɗهاية فترة اƅثماƊيƊات وبداية اƅتسعيƊات ومƊها تقرير اƅتƊمية في اƅعاƅم اƅتي إ
 اƅذي ) ƅتƊمية Ƅما أن ااقتراض Ƅان ƅتمويل اƊƅفط اƅمستورداƅذي Ƅان تحت عƊوان تحديات ا ƅ1991عام 
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خال  اƅمائةفي  ( 700 ) قراض اƅمصرفي اƅدوƅي بما يقارب منوقد زاد حجم اإ ( Ƅان مدعوما ƅذƅك
إا اƅقليل و ƅلتحري مليار دوار وƅم تقدم معظم اƅتجاريين ƅلبلدان اƊƅامية  Ɗ( 700 )حو إƅىاƅعقد ووصل 

وƅعل ( اƅحƄومات  ) ى ضماƊات اƅسيادةعتمدوƋ عوضا عن ذƅك علدام اƅقروض و إعن Ƅيفية إستخ
اƅستيƊات  Ɗخفضت بمقدار اƅثلث بين عقدي اƅبلدان ذات اƅدخل اƅمƊخفض قد إستثمار فإƊتاجية اإ

مليار دوار في عام  562اƅى  1970مليار دوار عام  63واƅسبعيƊات أما ديƊها اƅخارجي فقد تƊامى من 
وقد برزت أزمة اƅديون في وقت تسببت فيه صدمات وهزات اƄƅساد اƅعاƅمي وأسعار اƅفائدة  1980

اƅحقيقية اƅمرتفعة ومعدات اƅتبادل اƅتجاري في مطلع اƅثماƊيƊات في مشƄات حادة تتعلق بخدمة اƅديون 
ان اƊƅامية بƊسبة حقة على اƅبلدباƊƅسبة ƅلدول اƅمديƊة ديƊا باهضا أو Ƅبيرا وƊمت مدفوعات اƅفوائد اƅمست

من Ɗاتجها  %3,2هو حواƅيمليار دوار  14ووصلت اƅى  1973 -1970في فترة  اƅمائةفي  %40
أعلƊت اƅمƄسيك من جاƊبها  1982قبل سƊين اغير وفي عام  1%جماƅي باƅمقارƊة بأقل من اƅوطƊي اإ

عادة هيƄلة اƅديون مع تأجيل سداد اƅديون واضطر Ƅثير من اƅبلدان اأخرى اƅى دخول في اتفاقيات ا
رية قد وضعت فعا حدا ƄاƊت اƅبƊوك اƅتجا 1982اƅدائƊين اƅرسميين واƅبƊوك اƅتجارية وبحلول عام 

ختيارية ƅمعظم اƅبلدان اƊƅامية أما اƅمجموع اƄƅلي ƅلتحويات اƅماƅية اƅصافية في اƅدول اƊƅامية  ƅقروضها اإ
 ل مطروح مƊه جملة خدمة اƅديون.جوهو يمثل مصروف فعا من اƅقروض اƅطويلة اأ

 اƃمطلب اƃثاني:  مفهوم اƃمديونية اƃخارجية
من اƅضروري أن Ɗحدد ما اƅمقصود باƅمديوƊية اƅخارجية. وذƅك أن اأرقام اƅفعلية ƅلمديوƊية اƅمستحقة    

اƅمحلية أو حصائية اƅتي تƊشرها اƅمصادر إƅيه اƅبياƊات اإ رول اƊƅامية تتجاوز بƄثير ما تشيعلى اƅد
 اƅدوƅية عن اƅديون اƅخارجية ƅبلد ما أو مجموعة من اƅدول.

واƅتي تزيد مدة اƅقرض فيها عن  قتصاد وطƊي ماصود باƅدين اƅخارجي هي تلك اƅتي إقترضها إواƅمق   
و عن سƊة واحدة أو أƄثر وتƄون مستحقة اأداء ƅلجهة اƅمقرضة عن طريق اƅدفع باƅعمات اأجƊبية أ

ما عن طريق اƅحƄومة اƅوطƊية أو اƅهيئات اƅرسمية ر اƅسلع واƅخدمات إƅيها ويƄون اƅدفع إطريق تصدي
اƅمتفرعة عƊها أو عن طريق اƅهيئات اƅمستقلة واأفراد واƅمؤسسات اƅخاصة ƅطاƅما أن اƅحƄومات اƅوطƊية 

 1واƅمؤسسات اƅخاصة. اأفرادأو اƅهيئات اƅعامة اƅرسمية ضامƊة اƅتزامات هؤاء 
صƊدوق اƊƅقد اƅدوƅي إشترك Ƅل من Ɗظرا ƅعدم وجود تعريف موحد وشامل ƅلمديوƊية اƅخارجية فقد و 
(F.M.I)   ميةƊتƅتعاون اإقتصادي واƅظمة اƊوم(O.C.D.E)   ميƅعاƅك اƊبƅوا(BM)   في إعداد معجم
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ذا اƅمعجم ارجية اƅذي تبƊاƋ هƅلديون اƅخ IWGEDES يعتبر ضروريا ƅفهم مشƄلة اƅمديوƊية وحسب تعريف
  :فإن

إجماƅي اƅديون اƅخارجية يساوي في تاريخ معين مبلغ اإƅتزامات اƅتعاقدية اƅجارية اƅتي تقضي إƅى عملية 
دفع يقوم بها مقيمو بلد ƅصاƅح غير اƅمقيمين به. واƅتي تتضمن اإƅتزام بتسديد أصول اƅديون مرفوقا 

 1دوƊه.باƅفوائد أو من دوƊها أو تسديد اƅفوائد مع اأصل أو 
ويقصد باƅمديوƊية تلك اƅعملية اƅتي تتميز بحرƄة تدفقات رؤوس اأموال في إتجاƋ اƅبلدان اƅمقترضة من 

تحدث أزمة اƅمديوƊية اƅخارجية ويƄون سبب هذا اإƊقطاع في ئƊة. وعƊد إƊقطاع حرƄة اƅتدفقات اƅبلدان اƅدا
 2اته اƅخارجية.أغلب اأحيان راجحا إƅى عدم قدرة اƅبلد على اƅوفاء بإƅتزام

اƅمديوƊية واƅديون اƅخارجية على أƊها قيمة  1988حددت مجموعة عمل دوƅية متعددة اأطراف سƊة و 
اإƅتزامات اƅقائمة واƅموزعة في أي فترة من اƅزمن ƅلمقيمين في دوƅة معيƊة تجاƋ غير اƅمقيمين ƅدفع 

ƅخارجية يتطلب اأساس مع وبدون فائدة أو دفع فائدة مع أو بدون أساس وهذا اƅلديون اƅ واسعƅتعريف ا
دارة اƅديون ، ويتطلب اƅمعرفة اƄƅاملة Ƅƅافة اإƅتزامات اƅماƅية اƅخارجية ƅلدوƅة. واƅتي  Ɗظام مرن ƅتدوين وا 
تشمل ديون اƅحƄومة ، ديون اƅبƊك اƅمرƄزي. وديون اƅمؤسسات اƅعامة واƅخاصة اƅمضموƊة أو اƅغير 

ل Ƅذƅك اƅعمليات اƅماƅية اأخرى اأعوان اإقتصاديون مثل: اƅمضموƊة من طرف اƅحƄومة . وتشم
 اإستثمار اƅمباشر.

وƅضمان إدارة جيدة ƅلديون يجب عدم إغفال أي من اƅمƄوƊات اأساسية ƅلمديوƊية . مايستوجب إستخدام 
ƅلمديوƊية يشمل Ƅل اƅديون اƅمتوسطة وطويلة اأجل واƅمستحقة على اƅحƄومة أو مضموƊة  *ضيقاتعريفا 

من طرفها. وهذا يتضمن ديون اƅقطاع اƅخاص أƊها تخضع Ɗƅفس اƅقواƊين واƅترتيبات اƅمتعلقة باƅديون 
 اƅمستحقة على اƅقطاع اƅعام.

قصيرة اأجل وƄذƅك ديون اƅقطاع إن اƅتعريف اƅموسع ƅلمديوƊية يمƄن أن يضيف اƅديون اƅحƄومية 
 3اƅخاص غير اƅمضموƊة.
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62. 

 .3عدد  -مجلة إقتصاديات شمال إفريقياقحايرية آمال: "أسباب Ɗشأة أزمة اƅمديوƊية اƅخارجية ƅلدول اƊƅامية"،  2
 . 05، ص: 2004يوƊيو/حزيران،  -سلسلة دورية تعƊي بقضايا اƅتƊمية في اأقطار اƅعربية، اƅعدد اƅثاثون :"إدارة اƅديون اƅخارجية" 3
 إستخدم اƅمؤƅف مصطلح ضيقا Ƅƅن إرتأيƊا أن اƅمصطلح اأƊسب هو واسعا.*
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 ةآثار و مؤشرات اƃمديونية اƃخارجيأسباب ، اƃمبحث اƃثاني: 

ت اƅصدفة بل ƄاƊت ƅمجمل اƅدول اƊƅامية اƅتي ƅجأت ƅها وƅيدƅم تƄن اƅمديوƊية اƅخارجية اƅتي قيدت 
Ƅ اأخيرة، سواءا Ƌها هذƊت مƊتي عاƅظروف اƅت داخلية أو اƊحل اأ خارجية ،اƅ هاƅ جأتƅ زمات حيث

 اإقتصادية اƅتي وقعت فيها. 
  .مؤشرات اƅمديوƊية اƅخارجيةسƊتƊاول في هذا اƅمبحث أسباب و آثار و 

 *اƃمطلب اأول: أسباب اƃلجوء ƃلمديونية اƃخارجية
بتزايد عجز في مجموعتين، اأوƅى: داخلية: و اƅتي تمثلت و تتمثل أسباب أزمة اƅديون اƅخارجية في  

 Ƌتمويل هذƅ قدية توسعيةƊ ى سياساتƅتي أدت إƅمدفوعات، و اƅعجز في ميزان اƅعامة، و اƅموازين اƅا
اƅعجوزات مما Ƅان ƅه في اƊƅهاية أثر على إرتفاع اأسعار، اƅثاƊية: خارجية و اƅتي تضم ثاث 

ة اƅدوƅية، و اƄƅساد اƅعاƅمي، توسيع مجموعات: اأوƅى اƅزيادة اƅسريعة في أسعار اƅفائدة باأسواق اƅماƅي
أسواق اƅتصدير أمام اƅصادرات اƅعربية، و تضم اƅمجموعة اƅثاƊية عوامل تتمثل بإƊخفاض شروط اƅتبادل 
اƅتجاري بين اƅدول اƅعربية و اƅصƊاعية، و تتأƅف اƅمجموعة اƅثاƅثة من تدفقات اƅتمويل اƅخارجي خاصة 

 1:بسرعة، و بآجال استحقاق متزايدة اƅقصرمن اƅبƊوك اƅتجارية اƅتي ƄاƊت تƊمو 
 أوا: اأسباب اƃداخلية

 اƃعجز في اƃموازين اƃعامة: -1

من اƅعوامل اƅداخلية اƅرئيسية اƅتي أدت إƅى تفاقم أزمة اƅديون اƅخارجية اƅعجز اƅمستمر في اƅموازƊة 
و اƅتي أدت إƅى توسع Ɗقدي، و  -اƅجاƊب اƅحقيقي–اƅعامة )اƅعجز اƅداخلي( Ɗتيجة ƅإختاات اƅهيƄلية 

، يعرف اƅعجز عادة بأƊه اƅفرق -اƅجاƊب اƊƅقدي–من ثم إƅى ارتفاع معدات اأسعار في هذƋ اƅدول 
وƅة اƅعربية خاصة اƅمتوسطة و اƅساƅب بين اإيرادات اƅعامة و اƊƅفقات اƅعامة، و ƅقد واجهت اƅد

زايد اإƊفاق اƅحƄومي مع بداية اƅثماƊيƊات، و اƅذي تزيد بمعدل سƊوي اƅمƊخفضة اƅدخل عجزا ماƅيا Ɗتيجة ƅت
اƄƅبير في اƊƅفقات اƅحƄومية من ، و يعود ذƅك إƅى اƅتوسع 1987عام  %37و  1979عام  %20حواƅي 

جهة، و إƅى قصور اإيرادات اƅمحلية باإضافة إƅى اƊخفاض اƅمساعدات اƅخارجية من جهة أخرى، و ƅقد 
امل إƅى عجز مستمر في ميزاƊية دول هذƋ اƅمجموعة ) متوسطة و مƊخفضة اƅدخل( بلغت أدت هذƋ اƅعو 

، و باƊƅسبة 1986عام  %10,5اƊخفض إƅى  1979من اƊƅاتج اƅمحلي اإجماƅي عام  Ɗ15,5%سبة 
ل ƅلدول اƅعربية اƅمصدرة ƅلƊفط فإƊه على اƅرغم من تزايد اƅعجز في موازين اƅعامة ƅهذƋ اƅدول إا أƊه مازا

                                                           

.33-22اƅدوƅية ƅمواجهة أزمة اƅديون اƅخارجية"، اƅدار اƅجامعية، Ƅلية اƅحقوق، جامعة اإسƊƄدرية، ص ص مجدي محمود شهاب: "اإتجاهات    1  

تتعلق هذƋ اأسباب باƅدول اƅعربية. *  
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أقل حدة و تأثيرا مƊه في اƅدول اƅعربية اƅمتوسطة و اƅمƊخفضة اƅدخل، و ترجع اƅزيادة في اƅعجز في دول 
عائد اƅصادرات، و اƅتي تشƄل حواƅي هذƋ اƅمجموعة إƅى اƊحفاض أسعار اƊƅفط، و من ثم اƊخفاض 

90% Ɗ فاقƊدول على تخفيض اإƅا Ƌعدم قدرة هذƅ لية من جهة، وƄƅمية من اإيرادات اƊتƅخطط اƅ تيجة
اƅتي سارت عليها هذƋ اƅدول من جهة أخرى، و يجب اإشارة إƅى أن اƅعجز في اƅميزاƊيات اƅحƄومية في 
اƅدول اƊƅفطية قد ا يؤدي باƅضرورة إƅى تفاقم أزمة مديوƊية ƅهذƋ اƅدول، و ذƅك Ɗتيجة ƅإحتياطيات 

ƅا Ƌها هذƄتي تملƅبيرة، و اإستثمارات طويلة اأجل اƄƅتي تحصل اƅقروض قصيرة اأجل اƅة باƊدول مقار
 عليها.
 اƃعجز في ميزان اƃمدفوعات: -2

أحد اƅعوامل اƅداخلية اأخرى اƅتي أدت إƅى تفاقم أزمة اƅديون اƅخارجية هو اƅعجز اƅمستمر في ميزان 
مدفوعات اƅدول اƅعربية اƅمديƊة و خاصة اƅمتوسطة و اƅمƊخفضة اƅدخل، و اشك أن ميزان اƅمدفوعات 

درجة إƊفتاحه على  بما يعƄسه من بƊود و أعباء و موارد يمثل صورة صادقة ƅإقتصاد اƅقومي و خاصة
اƅعاƅم اƅخارجي، و ƅقد عاƊت اƅدول اƅعربية اƅمتوسطة و اƅمƊخفضة اƅدخل في اƅحساب اƅجاري و اƅتجاري 

، حيث أن اƊƅمو اƅذي حدث في اƅمديوƊية اƅخارجية ƅهذƋ اƅدول Ƅان مواƄبا 1986-1975خال اƅفترة 
ƅقد سجلت اƅ مدفوعات، وƅموازين اƅ جاريƅحساب اƅلعجز في اƅ دولƅمجموعة اƅ جاريةƅحسابات ا

، بيƊما ƅم يزد اƅعجز في اƅدول 1984بليون دوار عام  7,3اƅمتوسطة اƅدخل عجزا مستمرا، بلغ حواƅي 
مليون دوار في اƅعام Ɗفسه و ƅقد بلغ اƅعجز مثا، في اƅحساب  900اƅمƊخفضة اƅدخل )اأقل Ɗمو( عن 

، في مصر و %15,2، و 1986ي في اأردن عام من اƊƅاتج اƅمحلي اإجماƅ %62,2اƅجاري حواƅي 
 في اƅيمن اƅشماƅي. %38,1في اƅيمن اƅجƊوبي و  51,3%

فإن موازين مدفوعات دول هذƋ  1987-1986و على اƅرغم من اƅتحسن اƊƅسبي في اأداء خال اƅفترة 
اƅمجموعة ا تزال تعاƊي من إختاات مزمƊة تتمثل في تواƅي ظهور اƅعجز في اƅموازين اƅجارية و 
اƅتجارية، اأمر اƅذي يستدعي اƅبحث عن مصادر ƅلتمويل و إƅى اƅحاجة إƅى اتخاذ اإجراءات اƅازمة 

عب اƅتحويات اƅخاصة و اƅرسمية إƅى دول هذƅ Ƌتصحيح اإختاات اƅتي تقف وراء اƅعجز. و تل
اƅمجموعة دورا بارزا في تغطية جزء من اƅعجز في موازين اƅسلع و اƅخدمات، و يجري تغطية اƅجزء 

اأجƊبية أو اإقتراض من اƅخارج، مما قاد إƅى تراƄم اƅمديوƊية اƅخارجية في اأخير بوساطة اإستثمارات 
ها، فأدى في اƅعديد مƊها إƅى ظهور اƅمتأخرات، و باƅتاƅي زيادة هذƋ اƅدول، و تعاظم عبء خدمات

 اƅضغوط على موازين اƅمدفوعات.
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 ثانيا: اأسباب اƃخارجية
هƊاك أسباب أخرى أدت إƅى تزايد حجم اƅديون اƅخارجية اƅعربية مثل تدهور شروط اƅتبادل اƅتجاري ƅلدول 

 جارية و اƅذي صاحبها ارتفاع حاد في أسعار اƅفائدة.اƅعربية باإضافة إƅى اتساع اƅقروض من اƅبƊوك اƅت
 اƂƃساد و تدهور شروط اƃتبادل اƃتجاري: -1

ƅقد أدى تبƊي اƅدول اƅصƊاعية ƅبعض اƅسياسات اإƄƊماشية في Ɗهاية اƅسبعيƊات و بداية اƅثماƊيƊات إƅى 
أدى إƅى اƊخفاض تدهور اƊƅمو اإقتصادي في هذƋ اƅبلدان مما أوقعها في حاƅة رƄود إقتصادي مما 

اƅطلب على صادرات اƅدول اƊƅامية، و من ضمƊها اƅدول اƅعربية و تدهور معدات تبادƅها، و ƅقد أدى  
هذا إƅى اƊخفاض صادرات اƅدول اƅعربية من اƅمواد اأوƅية باإضافة إƅى تشبع اƅسوق اƅبتروƅية اƅعاƅمية، 

ƅمية، و من ثم في عائدات اƅدول اƅعربية و اƅذي أدى بدورƋ إƅى اƊخفاض حاد في أسعار اƊƅفط اƅعا
في اإرتفاع، و خاصة اƅسلع اإستهاƄية و  اƊƅفطية، و في اƅوقت Ɗفسه استمرت أسعار اƅسلع اƅمصƊعة

اƅترفيهية مما أدى إƅى ƅجوء هذƋ اƅدول إƅى اإقتراض اƅخارجي ƅسد مثل هذا اƅعجز في اƅموارد، ƅقد 
في اأردن و  %23تجارتها اƅدوƅية تراوح بين راً مستمراً في شروط واجهت اƅدول اƅعربية غير Ɗفطية تدهو 

 .1985-1975في اƅمغرب خال اƅفترة  %5حواƅي 
و تشير إحصائيات صƊدوق اƊƅقد اƅدوƅي إƅى أن اأسعار اƅحقيقية ƅلموارد اƅخام اƅزراعية و اƅمعدƊية و 

، بل 1975-1974ط أقل من أسعار ƅم تƄن فق 1985اƅتي تمثل معظم صادرات اƅدول اƅعربية في عام 
و هذا يعƊي أن اƅدول اƅعربية واجهت في من متوسط أسعار اƅثاثين سƊة ماضية،  %30أقل بحواƅي 

Ɗهاية اƅسبعيƊات و بداية اƅثماƊيƊات تدهورا حاداً في معدات تبادƅها اƅتجاري، و حجم صادراتها مما أدى 
بليون دوار على هيئة  23جارة اƅدوƅية اƅعربية ما يزيد عن إƅى زيادة ديوƊها، و ƅقد Ƅلف تدهور شروط اƅت

، و إذا علمƊاأن تدهور شروط اƅتجارة ما هو إا 1987-1981اƊخفاض في اƅفائض اƅتجاري خال اƅفترة 
مزيج من إƊخفاض أسعار اƅصادرات، و ارتفاع أسعار اƅواردات، فإن إƊخفاض أسعار اƅصادرات اƅعربية 

بليون دوار من اƅفائض اƅتجاري، Ƅما أن ارتفاع أسعار  21ول اƅعربية ما يزيد عن أدى إƅى أن تخسر اƅد
بايين دوار من ذƅك اƅفائض خال اƅفترة Ɗفسها. و Ɗظراً أن اƊخفاض  8اƅواردات Ƅلفها ما يزيد عن 

ل أسعار اƅصادرات Ƅان في معظمه Ɗاجما عن اƅتطورات في سوق اƊƅفط، فقد أƊصبت Ƅل آثارƋ على اƅدو 
Ƅما وقعت معظم آثار ارتفاع أسعار اƅواردات )حواƅي ثلثيها( على تلك اƅدول  اƅعربية اƅمƊتجة ƅلƊفط.

 Ɗفسها، Ɗظراً أƊها تشغل اƅجاƊب اأƄبر من اƅواردات اƅعربية.
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 سياسات اإقراض اƃدوƃية و إرتفاع أسعار اƃفائدة: -2

Ƅان ƅسياسات اإقراض اƅدوƅية و ارتفاع أسعار اƅفائدة دور رئيسي في زيادة حجم اƅديون اƅخارجية ƅلدول 
اƅعربية اƅمديƊة. و ƅقد توسعت بعض اƅبلدان اƅعربية في اإقتراض، و اإعتماد على اƅتدفقات اƅميسرة و 

وائد مرتفعة إƅى زيادة اأعباء غير اƅميسرة حيث أدى اإتجاƋ إƅى اإقتراض اƅتجاري قصير اأجل و بف
اƅماƅية على بعض اƅدول اƅعربية مثل مصر و اƅجزائر و اƅمغرب. و ƅقد تدفقت فوائض اƅدوƅة اƅمصدرة 

جارية و استثمارات قصيرة اأجل و خاصة في ƅلƊفط )أوبك( إƅى أسواق اƊƅقد اƅدوƅية على شƄل ودائع 
جارية بإعادة إقراض هذƋ اأرصدة إƅى اƅدول و في اƅمقابل قامت اƅبƊوك اƅت 1979، 1973عامي 

اƊƅامية، و من ضمƊها اƅدول اƅعربية اƅتي تعاƊي من عجز في موازين مدفوعاتها مما Ƅان ƅه دور Ƅبير في 
إيجاد مشƄلة اƅديون اƅخارجية ƅهذƋ اƅدول، في اƅوقت اƅذي Ƅان اƅمستوى اƅعام ƅأسعار يزداد ارتفاعا في 

معدات اƅفائدة اƅتي تطلبها اƅبƊوك اƅتجارية على قروضها مƊخفضة، بحيث  Ɗهاية اƅسبعيƊات، و ƄاƊت
أصبحت معدات اƅفائدة اƅحقيقية ساƅبة في بعض اأحيان مما دفع عدداً Ƅبيراً من اƅدول اƅعربية إƅى زيادة 

سرعتها Ƅان ƅتيسير إجراءات اإقتراض و اقتراضها ƅتمويل Ɗفقاتها اƅعامة، و موازين مدفوعاتها. و Ƅذƅك 
من قبل اƅبƊوك اƅتجارية، مقارƊة باإقتراض من اƅمصادر اƅرسمية، أشرفى من توجه اƅحƄومات اƅعربية إƅى 

صة ƅإقتراض مƊها، مما أدى إƅى زيادة اƊƅصيب اƊƅسبي ƅلديون اƅمستحقة ƅمصادر خاصة اƅمؤسسات اƅخا
 على حساب اƊƅصيب اƊƅسبي ƅلديون اƅرسمية.

اƅسبعيƊات تغير ƅصاƅح Ɗسبة اƅديون اƅمستحقة ƅمصادر خاصة، و اƅتي تتسم و ƅقد حدث خال فترة 
مثا Ƅان Ɗصيب اƅمصادر اƅخاصة حواƅي  1972بارتفاع أسعار اƅفائدة، و قصر مدتها اƅزمƊية. ففي عام 

، إا أƊها 1979عام  %48,1من إجماƅي اƅديون اƅمستحقة على اƅدول اƅعربية و اƅتي ارتفعت إƅى  29%
، على اƅرغم من أن 1989من إجماƅي اƅديون اƅعربية عام  %26,9ي اإƊخفاض ƅتصل حواƅي بدأت ف

Ɗصيب مصادر اإقراض اƅخاصة من إجماƅي اƅديون اƅعربية قد إƊخفض خال اƅسƊوات اأخيرة مقارƊة 
ƅائية و اƊثƅرسمية )اƅمصادر اƅصيب اƊ مقابلƅات، و ارتفع باƊيƊثماƅات و بداية اƊسبعيƅهاية اƊو متعددة ب

 اأطراف(.
 ثار اƃمديونية اƃخارجيةاƃمطلب اƃثاني: آ

اƅتاريخ اإقتصادي على أن اƅمديوƊية اƅخارجية خال اƅقرن اƅثامن عشر واƅتاسع عشر قد ƅعبت دورا يؤƄد 
Ƅبيرا في استƊزاف اƅفوائض اإقتصادية باƅبلدان اƅمتخلفة. وأن هذƋ اƅظاهرة قد أدت بسبب شروطها 

تدهور حاد في مختلف اƅمؤشرات اإقتصادية واإجتماعية ƅهذƋ اƅبلدان ƅتصبح في Ɗهاية  اƅقاسية، إƅى
 اƅمطاف عاما من عوامل اƅوصاية واإحتال.
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إن اƅتاريخ اإقتصادي يعيد Ɗفسه بأشƄال أخرى خال اƅقرن اƅعشرين فتطور ظاهرة اƅمديوƊية اƅخارجية   
ƅبلدان اƅاسب وطاقة اقتصاديات اƊل ا يتƄجربشƊلغاية وفي مختلف  متخلفة قد إƅ تائج سلبيةƊ هƊع

 1. اƅمجاات اإقتصادية واإجتماعية
 اƃذاتية ƃإستيراد:ثار اƃمديونية اƃخارجية على اƃقدرة آ -1

يتفق اƄƅل على اƅعاقة اƅوثيقة بين مستوى اƅواردات ومستوى اƊƅشاط اإقتصادي، حيث يمƄن إبرازها على 
 ثاثة مستويات أساسية:

 ى اأول: مستوى اإستهاك اƃمحلياƃمستو 
إقتصادياتها أسباب ƅما ƄاƊت اƅبلدان اƅمتخلفة عاجزة عن تلبية حاجاتها Ɗظرا ƅضعف وهشاشة هياƄل  

تاريخية معروفة، ƅذا فإƊها مجبرة على اإستيراد بشƄل جزئي أو Ƅلي ƅلمواد اإستهاƄية اأساسية، أي تلك 
 اƅتي تƊتج بƄميات أقل من حاجات اإستهاك اƅمحلي، أو حتى تلك اƅتي ايƊتجها اإقتصاد أصا.

 وى اƃثاني: مستوى اإنتاج اƃجارياƃمست
خلفة أيضا مجبرة على إستيراد اƅسلع اƅوسيطية و قطع اƅغيار ƅتƊشيط جهازها اإƊتاجي وذƅك فاƅبلدان اƅمت

  بحƄم عاقات اƅتبعية اƅتجارية واƅتقƊية.
 اƃمستوى اƃثاƃث: اإستثمار

بهدف قامت اƅبلدان اƅمتخلفة بعد حصوƅها على استقاƅها اƅسياسي، بوضع برامج تƊموية طموحة و ذƅك 
 اƅقضاء على اإختاات اƅهيƄلية إقتصادياتها، و تجاوز تلك اƅتشوهات اƅتي تشوبها و إعادة بعث عملية 

إجتماعية بها، و ƅما ƄاƊت هذƋ اƅبلدان عاجزة على إƊتاج مختلف اƅتجهيزات ا اƅتƊمية اإقتصادية و
 ن اƅبلدان اƅرأسماƅية اƅمتطورة.اƅضرورية ƅمختلف اƅوحدات اإƊتاجية، فقد قامت وتقوم بإستيرادها م

 :ةار و اƃتوظيف في اƃبلدان اƃمتخلفآثار اƃمديونية اƃخارجية على اإنتاج و اإستثم -2

ƅإرتباط اƅوثيق بين اƅواردات و اƅمتغيرات اأساسية من إƊتاج و إستثمار و توظيف ... و ƅما ƄاƊت  Ɗظرا
اƅمديوƊية اƅخارجية ƅلبلدان اƅمتخلفة تتزايد بوتيرة سريعة Ƅما سبقت اإشارة ، و باƊƅظر إرتفاع خدمات 

 ديوƊية اƅخارجية في سƊةاƅدين اƅخارجي في ظل شح اƅمصادر اƅخارجية، خاصة بعد إƊفجار أزمة اƅم
؛ إضطرت اƅبلدان اƅمديƊة ƅلضغط على وارداتها بشƄل Ƅبير وذƅك ƅلوفاء بإƅتزاماتها اƅخارجية، 1982

، فقد 1985-1980حيث تؤƄد اƅبياƊات اإحصائية اƅصادرة عن اƅبƊك اƅعاƅمي، أƊه وخال اƅفترة 

                                                           

اإقتصادية، جامعة روابح عبد اƅباقي: "اƅمديوƊية اƅخارجية واإصاحات اإقتصادية في اƅجزائر"، أطروحة مقدمة Ɗƅيل شهادة دƄتوراƋ في اƅعلوم  1
 . 60- 48ص:  ، ص2005/2006ية و علوم اƅتسيير، باتƊة ،Ƅلية اƅعلوم اإقتصاد -اƅعقيد اƅحاج ƅخضر
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ƅلوفاء بإƅتزاماتها اƅخارجية، حيث تؤƄد إضطرت اƅبلدان اƅمديƊة ƅلضغط على وارداتها بشƄل Ƅبير وذƅك 
اƊخفضت واردات  1985-1980اƅبياƊات اإحصائية اƅصادرة عن اƅبƊك اƅعاƅمي، أƊه وخال اƅفترة 

مليار دوار، في حين ƄاƊت اƅوضعية أƄثر حرجا باƊƅسبة ƅلبلدان اƅمثقلة  100اƅبلدان اƅمتخلفة بحواƅي 
. ومع تراجع اƅواردات 1983-1981( خال اƅفترة 1/3اƅثلث )وارداتها بأƄثر من باƅديون، إذ تراجعت 

تأثرت اƅمؤشرات اإقتصادية اأساسية بشƄل Ƅبير، فباƊƅسبة ƅإستهاك فقد شهدت اƅسلع اإستهاƄية 
 إرتفاعا في اأسعار، في حين عرفت اƅسلع اƅوسيطية اƅمستوردة وقطع اƅغيار إƊخفاضا واضحا  اƅضرورية

اقة اإƊتاجية في اƅعديد من اƅقطاعات اإƊتاجية. وقد إقترن هذا اƅوضع بإعادة اƊƅظر أدى إƅى تراجع اƅط
في اƅعديد من اƅمشاريع اإستثمارية و إƅغاء جزء هام مƊها بسبب عدم مقدرة اƅدوƅة على تمويل عمليات 

 Ɗهاية اƅثماƊيƊات.اإƊتاج واƅتجهيز ƅمختلف اƅوحدات اƅتƊموية اƅمبرمجة Ƅما هو اƅحال باƊƅسبة ƅلجزائر في 
  3- أثر اƃمديو نية اƃخارجية على اƃمستوى اƃعام ƃأسعار:

تؤƄد اƅعديد من اƅدراسات على وجود عاقة وثيقة بين اƅمديوƊية اƅخارجية واإرتفاع اƄƅبير ƅلمستوى اƅعام 
 يفسر جزئيا اإرتفاعƅأسعار باƅبلدان اƅمديƊة و باƅتاƅي فإن تزايد اƅمديوƊية اƅخارجية بهذƋ اƅبلدان يمƄن أن 

اƄƅبير ƅلمستوى اƅعام اأسعار على اعتبار أن هƊاك عوامل موضوعية أخرى Ƅاإختاات اƅهيƄلية، 
اƅسياسات اƊƅقدية واƅماƅية اƅتوسعية... اƅتي تعتبر من اƅعوامل اƅمفسرة ƅظاهرة اƅتضخم، وƅذƅك سƊحاول 

 ƅمستوى اƅعام ƅأسعار في اƊƅقاط اأربع اƅتاƅية:اƅترƄيز وبإختصار على اƅعاقة بين اƅظاهرة اƅمعƊية وا
تميل اأسعار Ɗحو اإرتفاع حيƊما تبدأ عملية سداد خدمات اƅدين اƅخارجي وباأخص إذا ƄاƊت  أوا:

اƅمشروعات اƅتي تم تمويلها عن طريق اƅقروض اأجƊبية ا تعمل بطاقتها اƅقصوى، وهو اأمر اƅشائع 
 عادة في اƅبلدان اƅمتخلفة.

بعمليات توريد سلع Ɗصف مصƊعة أو سلع  معظم اƅقروض، Ƅما سبقت اإشارة مشروطة ƅما ƄاƊت ثانيا:
اƅبلد اƅمقرض، فإن مختلف اƅدراسات و اƅتقارير تؤƄد أن أسعار هذƋ اƅمƊتجات في بعض رأسماƅية من 

على إعتبار أن اƅمورد يجد Ɗفسه في حاƅة إحتƄار، مما يؤدي إƅى  %100اأحيان زادت بأƄثر من 
إƊخفاض اƅقوة اƅشرائية ƅلقرض إƅى اƊƅصف في اƅوقت اƅذي يدفع فيه اƅبلد اƅمدين سعر اƅفائدة على اƅقيمة 
ة اإسمية، هذا دون أن ƊƊسى اإرتفاع اƄƅبير أسعار اƅفائدة مع بداية اƅثماƊيƊات بعد رفع اƅوايات اƅمتحد

اأمريƄية أسعار اƅفائدة بهدف جلب اƅمزيد من رؤوس اأموال ... في هذƋ اƅحاƅة ترتفع تƄاƅيف مختلف 
اƅمشاريع باƅبلدان اƅمختلفة و تƊعƄس هذƋ اƅتƄلفة اإضافية سلبا على أسعار اƅسلع اƅمحلية مما يفقدƊا 

 اƅقدرة على مƊافسة اƅسلع اأجƊبية .
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ارجية ؛ اƅمذƄورة سلفا؛ على مستويات اأسعار اƅمحلية يعرف باƅتضخم إن اƅتأثير اƅسلبي ƅلعوامل اƅخ
 اƅمستورد ؛ ويمƄن قياسه باƅعاقة اƅتاƅية :

/ إجماƃي اإنفاق اƃقومي 100×اƃتضخم اƃمستورد = اƃخسائر اƃناجمة عن إرتفاع أسعار اƃواردات
  بأسعار اƃخارجية

ƅلدوƅة Ɗتيجة إرتفاع خدمة اƅديون اƅخارجية ، ƅه أثرƋ  ا شك أيضا في أن ضعف اƅقدرة اإستيرادية ثاƃثا:
اأƄبر على إرتفاع أسعار اƅسلع اƅضرورية ƅصياƊة و تجديد وسائل اإƊتاج حيث سيؤدي إƅى إƊخفاض 

 .ي في اƊƅهاية إƅى إرتفاع اأسعارعرض اƅسلع مما يؤد
برامج ƅلتصحيح اƅهيƄلي Ƅما سƊرى مع زيادة ضغط اƅمديوƊية و ƅجوء اƅبلدان اƅمختلفة إƅى تبƊي  : رابعا

احقا ؛ من بين ما يشترطه صƊدوق اƊƅقد اƅدوƅي تخفيض قيمة اƅعملة ƅزيادة اƅقدرة اƅتƊافسية ƅلسلع 
اƅمحلية، مما يؤدي إƅى زيادة اƅصادرات من جهة، و إƊخفاض اƅطلب اƅمحلي على اƅواردات اƅتي ترتفع 

ƅتوازن اƅمحلية مما يعيد اƅعملة اƅقيمتها باƅلميزان اƅ عديد مفقودƅه شأن اƊتجاري . غير أن هذا اإجراء شأ
من اƅتدابير أو اإجراءات اƅتي يتضمƊها اƅبرƊامج ƅها آثار تضخمية آƊية ، و ƅذا فإƊه ƅيس مستغربا أن 
تقترن هذƋ اƅظاهرة ؛ أن ظاهرة اƅتضخم باƅبلدان اƅمختلفة اƅتي تعاƊي من أزمة اƅمديوƊية أو اƅتي إعتمدت 

 مج ƅلتصحيح اإقتصادي.برا
مثياها في اƅبلدان اƅصƊاعية :  مقارƊة تطور معدات اƅتضخم باƅبلدان اƅمتخلفة مع  (01)اƃجدول رقم 

 %اƊƅسبة:                                                      2001–1970 اƅفترة خال

 اƃسنوات      
 اƃبيان

70-79 80 84 88 91 93 94 95 98 00 02 

م.اƃتضخم. 
 ب.اƃصناعية

 1,5 2,3 1,5 2,5 3,1 3,0 4,6 3,3 4,3 غ.م غ.م

م.اƃتضخم. 
 ب.اƃمتخلفة

18,1 26,6 38,6 70,5 36,2 46,8 50,7 21,7 10,2 5,8 5,4 

 9,3 14,2 9,0 33,9 34,6 31,2 24,3 12,7 20,4 16,2 12,7 أفريقيا-
 1,9 1,8 7,7 11,9 14,7 10,3 7,6 31,3 25,3 13,1 9,5 آسيا-
أمريƂا -

 اƃجنوبية
34,8 54,8 131,9 177,5 129,1 208,8 210,2 35,9 9,2 6,8 8,7 

 : من إعداد اƅباحثتان إستƊادا إƅى:اƃمصدر
 .241ص  ƅ1984سƊة  1987اƅتقرير اƅعربي اƅموحد ƅسƊة  -

 .204ص  ƅ1991-1995لفترة  1998اƅتقرير اƅعربي اƅموحد ƅسƊة  -

 .240ص  ƅ1998- 2002لفترة  2003اƅتقرير اƅعربي اƅموحد ƅسƊة  -

 إن ماحظة اƅبياƊات في اƅجدول أعاƋ تسمح Ɗƅا بإيداء اƅعاقات اƅتاƅية:
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إƅى  1979-1970خال اƅفترة  %18,1إن معدل اƅتضخم في اƅبلدان اƅمتخلفة اƊتقل من  -
، ƅ1955يعرف بعد ذƅك مرحلة تذبذب وƄƅن يبقى مرتفعا وذƅك حتى سƊة  1988سƊة  70,5%
سƊة  %5,4إƅى مستوى  1995سƊة   %21,7شهد مرحلة معاƄسة تماما، إذ إƊتقل من أين 

2002. 

تؤƄد اƅبياƊات اإحصائية حقيقة أساسية وهي أƊه وفي اƅوقت اƅذي تعاƊي فيه اƅبلدان اƅمتخلفة من  -
خال اƅفترة  %5اإرتفاع اƅفاحش في معدل اƅتضخم، فإن اƅبلدان اƅصƊاعية ƅم يتجاوز فيها Ɗسبة 

1988-2002. 

إقتران معدل اƅتضخم اƅمرتفع بمƊاطق جغرافية تترƄز فيها اƅمديوƊية اƅخارجية؛ حيث تشير اƅبياƊات  -
اإحصائية أن اƅمƊطقة اأƄثر تضررا هي مƊطقة أمريƄا اƅاتيƊية، أين تجاوز معدل اƅتضخم بها سƊة 

إا أƊه عاود اإرتفاع ؛ %129إƅى مستوى  1991؛ ورغم إƊخفاضها اƊƅسبي سƊة Ɗ177%سبة  1988
على اƅتواƅي؛ ƅيعرف بعد ذƅك هذا اƅمعدل  %210,2و ƅ208,8يصل إƅى:  1995و  1944بقوة سƊتي 

إƊخفاضا محسوسا في اƅفترة اƅاحقة. هذا مع اإشارة أن معدل اƅتضخم يختلف من بلد آخر داخل Ɗفس 
في اƅوقت اƅذي تجاوز  %220در بƄان معدل اƅتضخم يق 1985اƅمƊطقة، فمثا باƊƅسبة ƅلبرازيل سƊة 

في بوƅيفيا. إن ارتفاع معدل اƅتضخم بهذƋ اƅبلدان ƄاƊت ƅه آثار سلبية  1985في أوت سƊة  205,0%
 على اإƊتاج واƅعماƅة وعلى مستويات اƅمعيشة ƅلسƄان.

 في ƃلموارد :اثر اƃمديونية اƃخارجية على اƃتدفق اƃصأ -4

ƅعجز بميزان مدفوعات اƅن إرجاع اƄن ا يمƄƅ خارجي فقط ، وƅدين اƅى خدمات اƅمختلفة إƅبلدان ا
مساهمة هذا اأخير في اƅعجز ا يمƄن في Ɗفس اƅوقت اƅتغاضي عƊها ، على إعتبار أن خدمات اƅدين 
باƊƅسبة ƅبعض اƅبلدان اƅمختلفة بلغت مستويات حرجة اأمر اƅذي يشƄل ضغطا حقيقيا على ميزان 

 اƅمدفوعات :
-1980اƅتحويل اƅصافي ƅلموارد إƅى اƅبلدان اƅمختلفة اأƄثر مديوƊية خال اƅفترة  : (02)اƃجدول رقم 

1988 
 1988 1987 1986 1985 1984 1983 1982 1981 1980 اƃسنوات    اƃبيان   

 ƃ 30,6 35,1 18,3 4,5 10,2 22,9 28,7 38,4 50,1لبلدان اƃمتخلفة

اƃمثقلة  ƃلبلدان
 باƃديون

8,8 18,3 3,7 14,3 25,1 32,4 32,2 27 39,3 

    source: Marc raffinot dette exterieure et ajustement structurel – edicef / aupelf 1991:p51. 
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إن زيادة ضغط اƅمديوƊية اƅخارجية قد وƅد أحد اƅتƊاقضات اأساسية وهي أƊه وفي اƅوقت اƅذي تحتاج فيه 
برامجها اƅتƊموية وتعضيد مدخراتها اƅمحلية Ɗجدها أصبحت هذƋ اƅبلدان ƅرؤوس اأموال ƅتمويل مختلف 

مصدرا ƅرؤوس اأموال. هذا يعƊي أن اإƅتزامات اƅخارجية اƊƅاتجة عن اƅمديوƊية أصبحت تلتهم اƅقسط 
اأƄبر إن ƅم Ɗقل اƄƅل أو أƄثر اƅموارد اƅماƅية اƅتي تحصل عليها اƅبلدان اƅمديƊة، هذا اأمر اƅذي دفع 

ƅك اƊبƅسابق في خطابه بتاريخ رئيس اƅمي اƅة ريودي  1986سبتمبر  26عاƊعقد بمديƊمƅمؤتمر اƅفي ا
 Ƌك ظاهرة تحويل رؤوس اأموال باتجاƅبرازيل إذا بقيت اأمور على ماهي عليه )قاصدا بذƅيرو باƊجا
عƄسي ƅممرها اƅطبيعي(، فإن معوƊات اƅتƊمية سوف تأƄل Ɗفسها، حيث أصبحت هذƋ اƅظاهرة تشƄل عبئا 

 ثقيا على ميزان اƅمدفوعات، بل وأصبحت عƊصرا أساسيا مفسرا ƅلعجز باƅبلدان اƅمتخلفة.
 ثر اƃمديونية على اƃحساب اƃجاري ƃلبلدان اƃمتخلفة:أ -5

إن اƅمتتبع اƅميزان اƅجاري باƅبلدان اƅمختلفة ياحظ إستدامة اƅعجز به على اƅرغم من اƅبرامج اƅتƊموية   
ƅلخروج من اƅحلقة اƅمفرغة إستداƊة _تƊمية _ عحز إستداƊة إذا Ƅان هذا اأخير، اƅتي اتبعتها هذƋ اƅبلدان 

أي اƅعجز، مبررا في اƅفترات اأوƅى من اƅتƊمية اإقتصادية و اإجتماعية إا أƊه و بعد مرور أƄثر من 
ƅعجز اƅة اƅاصر جديدة في معادƊدخول عƅ ظراƊ مبرر تراجع وƅمية فإن هذا اƊتƅخارجي أربعة عقود من ا

يأتي في مقدمتها اƅضغوط ات اƊƅاجمة عن اإƅتزامات اƅخارجية ƅلبلدان اƅمديƊة فضا عن مظاهر اƅفساد 
اإداري و هروب رؤوس اأموال من هذƋ اƅبلدان Ƅما سبقت اإشارة ƅذƅك و اƅتي إقترƊت بظاهرة اƅمديوƊية 

 اƅخارجية .
 1995 -1970لدان اƅمختلفة خال اƅفترة : تطور اƅعجز في اƅحساب اƅجاري ƅلب(03) اƃجدول رقم 

 95 94 93 92 91 85 80 70 اƅسƊوات اƅبيان
اƅعجز في ح/ج 

 ƅلبلدان اƅمتخلفة
12,9- 68,6- 40,8- 82,8- 67,2- 101,7- 67,9- 78,8- 

 : من إعداد اƅباحثتان إستƊادا إƅى:اƃمصدر
 .87اƅقطري ƅلتخطيط اƄƅويت اƅمرƄز  -مجلة عاƅم اƅمعرفة -اƅتاريخ اƊƅقدي ƅلتخلف–رمزي زƄي  -

 .95قطر  -1995اƅتقرير اƅسƊوي ƅسƊة –مصرف قطر اƅمرƄزي  -

مليار دوار  12,6يتبين من اƅمعطيات اƅسابقة باƅجدول أن اƅعجز تضاعف في اƅعديد من اƅمرات فمن 
، أي أƊه تضاعف بأƄثر من خمسة مرات رغم اƅتراجع 1980مليار سƊة  68,6اƊتقل إƅى  1970سƊة 
ƅيعادوا  1993دوار سƊة  100بي فيما بعد؛ غير أƊه أخذ في اإرتفاع؛ حيث بلغ اƅذروة بأƄثر من اƊƅس

 مرة أخرى اإƊخفاض
 : أثر اƃمديونية اƃخارجية على معدات اƃنمو اإقتصادي -6
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يتفق اƅجميع على أن ضغط اƅمديوƊية اƅخارجية ƅه اƊعƄاس سلبي على معدات اƊƅمو اإقتصادي،    
بطال جزء هام من اƅتدفق فتراجع  اƅقدرة اƅذاتية على اإستيراد، وتراجع معدات اإستثمار واإƊتاج وا 

اƅصافي ƅلموارد إƅى اƅبلدان اƅمتخلفة فضا عن عوامل أخرى Ƅبيرة ومتƊوعة و Ƅƅن عاقتها وثيقة 
اƅجهود اƄƅبيرة  باƅظاهرة، Ƅلها ساهمت بطريقة مباشرة في تحقيق معدات Ɗمو متواضعة بهذƋ اƅبلدان رغم

 اƅتي بذƅت في هذا اƅمجال ƅتخفيض اƅفجوة بيƊها و بين اƅبلدان اƅمتقدمة.
  2003-1985: متوسط معدل اƊƅمو اƅسƊوي في اƅبلدان اƅمتخلفة خال اƅفترة  (04)اƃجدول رقم 

 %اƊƅسبة:
 اƃسنوات         

  اƃبيان
85 87 89 91 93 95 97 98 99 01 02 02 

اƃنمو معدل 
 اإقتصادي

3,9 3,5 3,5 4,9 6,1 6,1 5,7 3,3 3,8 5,7 3,9 4,6 

 من إعداد اƅباحثتان إستƊادا إƅى: :اƃمصدر 
 .99-98-95-94-92 -90مؤسسة اƊƅقد اƅقطرية اƅتقارير ƅسƊوات  -

 .2002و  ƅ2001سƊوات  2003اƅتقرير اƅعربي اƅموحد ƅسƊة  -

  .ƅ2003سƊة  2004بƊك اƅمغرب اƅتقرير اƅسƊوي  -

ماحظة اƅبياƊات أعاƋ تؤƄد على أن معدات اƊƅمو اإقتصادي ƅم تƄن في اƅمستوى اƅمطلوب باƊƅظر إن 
ƅلبرامج اƅتƊموية اƅطموحة ƅهذƋ اƅبلدان وƄذƅك معدات اƊƅمو اƅديموغرافي اƅمرتفعة جدا، خاصة خال 

 عشرية اƅسبعيƊيات واƅثماƊيƊات.
رتفاع خدمات اƅدين اƅخارجي بمعدات وباƊƅظر ƅلتدهور اƅمستمر في مختلف اƅمؤشرا    ت اإقتصادية وا 

عدم مقدرتها على اƅوفاء بإƅتزاماتها اƅخارجية  1982تفوق طاقة اƅبلدات اƅمتخلفة، أعلƊت اƅمƄسيك سƊة 
معلƊة بذƅك عن إƊفجار أزمة اƅمديوƊية اƅخارجية، ƅتتواƅى بعد هذا اƅتاريخ اƅحلول و اƅمقترحات تلو اأخرى 

 خفيف من حدة اأزمة اƅتي أصبحت تهدد اƊƅظام اƅماƅي واƊƅقدي اƅدوƅي.اƅمختلفة ƅلت
 اƃمطلب اƃثاƃث: مؤشرات اƃمديونية اƃخارجية

    Ɗمساعدة في إدارتها. وعƅي اƅتاƅتشاف مخاطرها، وباƄلمساعدة على اƅ يةƊمديوƅدما تم تطوير مؤشرات ا
اƅسيƊاريوهات، فإƊها تساعد على تقييم ثقل مديوƊية ستدامة اƅمديوƊية في تستخدم هذƋ اƅمؤشرات ƅتحليل إ

مƄاƊية تحوƅها إƅى دوƅة ذات مديوƊية شديدة أو مثقلة باƅديون. ويتم إستخدام اƅمؤشرات في  أي دوƅة وا 
إطار ديƊاميƄي إعطاء صورة Ƅاملة عن إتجاهات اƅمديوƊية وتحديد مخاطرها. Ƅما تستخدم مع متغيرات 

 اƅمتوقع ومتغيرات ماƅية أخرى مثل أسعار اƅفائدة وحدود اƅتبادل. إقتصادية أخرى مثل اƊƅمو
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باƅرغم من فائدة هذƋ اƅمؤشرات، توجد مشاƄل مفاهيمية في تحديد اƅمستويات اƅحرجة أو حتى اƅمجاات 
اƅمقبوƅة و اƅمحبذة ƅهذƋ اƅمؤشرات. وعلى اƅرغم من أن تحليل اƅمؤشرات يتم عبر اƅزمن و باƅعاقة مع 

ت اإقتصادية اƄƅلية، فإƊها تشƄل Ɗظاما ƅإƊذار اƅمبƄر من اأزمات اƅمحتملة. و مقارƊة هذƋ اƅمتغيرا
اƅمؤشرات عبر اƅزمن يمƄن أن يوضح وجود مشاƄل في خدمة اƅمديوƊية. Ƅما يمƄن مقارƊة مؤشرات 
 مجموعات متجاƊسة من اƅدول ƅلƄشف على مجاات ƅهذƋ اƅمؤشرات تعƄس اإقتراب من مستويات أدت
 إƅى مصاعب مديوƊية في بعض اƅدول، وباƅتاƅي يمƄن استخدامها في هذا اإطار Ƅمؤشرات إƊذار مبƄر.

 :مؤشر اƃدين إƃى اƃصادرت - أ
اƅمديوƊية اƄƅلية اƅقائمة في Ɗهاية اƅسƊة إƅى صادرات اƅبلد من سلع وخدمات، يمƄن إعتبارƋ مؤشر مؤشر 

استدامة، حيث أن ارتفاع هذا اƅمؤشر يدل على أن اƅديون باتت أƄبر من موارد اƅبلد اأساسية من 
 اƅية تجاƋ اƅدائƊين. اƅعمات اƅصعبة، ويدل ذƅك على أن اƅبلد قد يواجه مشاƄل في اƅوفاء باƅتزاماته اƅم

وتجدر اإشارة إƅى أن اƅمؤشرات اƅتي تعتمد مخزون اƅمديوƊية تعاƊي Ɗقاط ضعف عديدة. فاƅبلدان اƅتي 
تستخدم اƅمديوƊية ƅغرض اإستثمار مع فترات إدارة طويلة، قد تظهرها اƅمؤشرات بأƊها تعاƊي مديوƊية 

مردود اإستثمار، فإن هذƋ اƅمديوƊية قد تƊخفض مرتفعة. Ƅƅن مع إرتفاع اƊƅمو واƅصادرات اƊƅاجمة عن 
ستخدام ت بعد فترة اإدارة اƅطويلة مثل إاحقا. و يمƄن أن يصحح هذا اƅمؤشر باستخدام تدفق اƅصادرا

ذا ƄاƊت اƅمديوƊية تتضمن Ɗسبة Ƅبيرة من اƅقروض اƅميسرة، فإن خدمة  متوسط اƅفترات اƅمتعددة. وا 
اƅفائدة مرتفعة. وƄƅي يتم اأخذ بعين اإعتبار اƅعبئ اƅداخلي )تƄلفة اƅمديوƊية اترتفع Ƅما ƅو ƄاƊت 

فيفترض حساب اƅقيمة اƅحاƅية ƅلمديوƊية بعد خصم تدفقات خدمة اƅمديوƊية، باستخدام اƅفرصة اƅبديلة(، 
 اƅبلد يتجه Ɗحو مسار غير مستدام.سعر فائدة تجاري بمخاطرة محايدة. ويعƊي ارتفاع هذƋ اƊƅسبة أن 

 مؤشر اƃقيمة اƃحاƃية ƃلدين إƃى اƃمداخيل اƃحƂومية: – ب
مؤشر اƅقيمة اƅمستقبلية ƅخدمة اƅدين اƅمخصوم بسعر فائدة تجاري بمخاطرة حيادية على اƅمداخيل اƅجبائية 
ƅلحƄومة يقيس اإستدامة في اƅبلدان ذات اإقتصاد اƅمƊفتح واƅتي تعاƊي من قيد اƅميزاƊية اƊƅاجم عن 

جبائية  يوƊية. قد يدل ارتفاع هذا اƅمؤشر ƅسƊوات عديدة على أن اƅدوƅة تواجه مشاƄلارتفاع خدمة اƅمد
 وماƅية ƅخدمة اƅمديوƊية.

 مؤشر اإحتياطي إƃى اƃديون اƃقصيرة: – ج
مؤشر سيوƅة معرف على أساس مخزون اإحتياطي من اƅعمات اأجƊبية اƅتي تحت تصرف اƅسلطات 

 1 اأجل.اƊƅقدية، إƅى مخزون اƅديون قصيرة 

                                                           

1 . 16-15ص :  مرجع سبق ذƄرƋ ، ص  :ون اƅخارجيةإدارة اƅدي 
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 مؤشر خدمة اƃدين إƃى اƃصادرات: – د
يعتبر مؤشر استدامة أƊه يقيس Ɗسبة اƅصادرات اƅتي تحول إƅى خدمة اƅمديوƊية و Ƅذƅك مدى هشاشة 
خدمة اƅدين إƊخفاض غير متوقع ƅلصادرات. Ƅما يعƄس أهمية اƅديون اƅقصيرة في خدمة اƅمديوƊية. إن 

يتحدد بمستوى أسعار اƅفائدة و Ƅذƅك بƊية آجال اƅمديوƊية. حيث أن ارتفاع اƅمستوى اƅمستدام ƅهذا اƅمؤشر 
 Ɗسبة اƅديون اƅقصيرة ترتفع من هشاشة خدمة اƅمديوƊية.

 مؤشر اƃدين إƃى اƃناتج اƃمحلي اإجماƃي: – ه
Ɗسبة اƅدين اƅقائم إƅى اƊƅاتج اƅمحلي اإجماƅي، تعƄس Ɗسبة اƅموارد اإجماƅية اƅمتاحة ƅخدمة اƅمديوƊية 
عبر Ɗقل اƅموارد من إƊتاج اƅسلع اƅمحلية إƅى إƊتاج اƅصادرات. ويمƄن ƅلبلد أن تƄون Ɗسبة اƅدين إƅى 

Ƅ خفضة، إذاƊمحلي مƅاتج اƊƅى اƅدين إƅسبة اƊ ماƊصادرات مرتفعة بيƅسبة اƊ لƄمصدرة تشƅسلع اƅت اƊا
 ضئيلة من اƊƅاتج. 

إذا Ƅان مؤشر Ɗسبة اƅدين إƅى اƊƅاتج ا يخضع اƊتقادات مشابهة ƅمؤشر Ɗسبة اƅدين إƅى اƅصادرات واƅتي 
ترتƄز على تذبذب أسعار اƅصادرات ودرجة اƅقيم اƅمضافة في اƅصادرات، فإن استخدام سعر صرف 

ƅمؤشر اƅدقة هذا ا Ƌميسرة.مختل قد يشوƅديون اƅسبة اƊبلد وبƅمية اƊ1ذي يتأثر بدرجة ت 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

                                                           

، 1اإستراتيجيات"، دار و مƄتبة اƊƄƅدي ƅلƊشر و اƅتوزيع، ط:ميثم صاحب عجام، علي محمد سعود: "اƅمديوƊية اƅخارجية ƅلدول اƊƅامية اأسباب و  
.112 -111، ص ص: 2013 1   
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 خاصة اƃفصل:
تعرف اƅديون اƅخارجية على أƊها اإƅتزامات اƅتعاقدية اƅتي تقع على عاتق اƅدوƅة اتجاƋ اƅخارج و من أبرز 
أسبابها عجز اƅميزاƊية اƅعامة باإضافة ƅميزان اƅمدفوعات و إرتفاع أسعار اƅفائدة و Ƅذƅك اƄƅساد اƅعاƅمي 

ا سواء اƅمستوى اƅعام ƅأسعار أو حيث تƊطوي على اƄƅثير من اآثار اƅسلبية إقتصاديا و إجتماعي
اإستثمار أو اƅتوظيف ƅذا وضعت جملة من من اƅمؤشرات تساعد على تقييم ثقل اƅمديوƊية في أي دوƅة و 

و Ƅذƅك مؤشر اƅدين Ƅذƅك ƅلمقارƊة بين دول متجاƊسة و تعد مؤشر إƊذار مبƄر Ƅمؤشر اƅدين ƅلصادرات 
 ƅلƊاتج اƅمحلي اإجماƅي.



 

: الفصل الثاني

المديونية الخارجية 

في الجزائر بين 

 الماضي والحاضر
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 تمهيد اƃفصل:
تعتبرر المديوƊيررة  حرد  ƍررا الملرا ل الترري تعراƊي مƎƊررا العديررد مرن الرردول و التري تشررع  جميعƎرا لح Ǝررا بلررت  

ع يƎرا مرن شر بيات الشبل. و الجزائر  غيرƍا من ال ثير من الدول عاƊت من مل  ة المديوƊية و ما يƊطوي 
خطيرة ع   المشتوى اإقتصرادي و اإجتمراعي. و شروت Ɗتطررى ولر  واقري المديوƊيرة الخارجيرة مرن خر ل 

 المبحثين التاليين:
 .2005سنة اƃمديونية اƃخارجية في اƃجزائر قبل اƃمبحث اأول: 

 .2005اƃمبحث اƃثاني: اƃمديونية اƃخارجية في اƃجزائر بعد 
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  2005سنة اأول: اƃمديونية اƃخارجية في اƃجزائر قبل اƃمبحث
 ول ما يتبادر ول  الذƍن لدى معالجة مل  ة المديوƊية الخارجية ل جزائر ƍو التشاؤل عن مدى التلابه ون 

  و اإخت ت في  شباب و آثار ƍذƋ الظاƍرة في الجزائر مي مثي تƎا في الب دان المتخ فة. 
 .2005آثار المديوƊية الخارجية  و  ƍا تطوراتƎا قبل شƊة و شƊحاول لرح  شباب و    

 اƃمطلب اأول: أسباب اƃدين اƃخارجي في اƃجزائر 
وقعت الجزائر  غيرƍا من الدول الƊامية في مصيدة المديوƊية الخارجية، حيث فتحت اأشواى المالية  

التƊمية التي وعتمدتƎا الح ومة. وƊƍاك والƊقدية اأجƊبية ع   مصرعƎا إقراض الش طات الجزائرية بحجة 
 1 عدة عوامل داخ ية وخارجية  شƎمت في ورتفاع الديون الخارجية ل جزائر:

 تتمثل  ƍا العوامل الداخ ية في: :اƃعوامل اƃداخلية
في الشبعيƊات  ان Ɗموذج التƊمية يتط ب  ثافة  بيرة من ر س المال بإرت ازƋ ع   ت Ɗولوجيا  .1

شيطية ازمة ل تلغيل، ƍذا يحفز ع   اإشتداƊة من الخارج أƊه يفوى الطاقة متقدمة وع   ش ي و 
 المح ية في التمويل.

 ما في الثماƊيƊات مي وشتمرار ظاƍرة التضخا، واإƊخفاض الم موس في Ɗمو الƊاتج الداخ ي  .2
 عالقة. اإجمالي،  ل ذلك  دى ول  ال جوء   ثر ول  اإقتراض بمعدات  بيرة لتمويل الملاريي ال

شوء توظيت القروض، أن في معظا اأوقات وقترƊت عم ية اإقتراض بزيادة في اإشتƎ ك  .3
 الترفي وخاصة من قبل  صحاب الƊفوذ.

العجز المشتمر في ميزان المدفوعات، أن اإشتداƊة المفرطة  ثرت ع   قطاع التجارة الخارجية  .4
وع   مشتوى الشياشة الƊقدية مما  دى ول  زيادة الواردات الش عية ع   حشاب الصادرات وقد 

  دى ƍذا اإخت ل التجاري ول  عجز متواصل في ميزان المدفوعات. 

 صر العوامل الخارجية في:: يم ن حاƃعوامل اƃخارجية
 ورتفاع  شعار الفائدة و زيادة  عبائƎا الحقيقة. .1

2. Ɗورتفاع  شعار الواردات و و  Ɗخفاض اأشعار العالمية  ي بمعƊخفاض  شعار المواد المصدرة و
رول يؤدي بل ل مبالر ول  عجز ميزان المدفوعات الذي يزيد بدورƋ من الميل ول  اإشتداƊة  البت

عرت بتدƍور يؤدي ول  وضعات قدرة الب د عن الوفاء بأعباء ديوƎƊا وƍذا ما ي الخارجية، مما
 المديƊة. اندالتبادل التجاري ل ب 

                                                           

،  ص  2015-2014عƊابة،  -ريغي ƍلاا: "التحرير اإقتصادي و  شواى العمل"  طروحة مقدمة لƊيل لƎادة د توراƋ ع وا، جامعة باجي مختار 1
 .197 -196ص : 
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 ود التضخمي الشائد في العالا الر شمالي الذي  ثر  ثيرا في اأوضاع المالية فإƊخفاض حجا الر  .3
ظƎور صعوبات ع    العم ت اأجƊبية في فترة تزايدت فيƎا مدفوعات خدمة الدين  دى ول 

 مشتوى اإقتراض الخارجي.

 ويرجي ورتفاع Ɗشبة خدمات الدين خ ل مرح ة اأزمة ول   ربعة عوامل رئيشية :
  خفاض المفاجئ أشعار المحروقات في اأشواىƊخفاض ويرادات صادرات المحروقات بشبب اإƊا

 العالمية.

  شبة ل جزائر، حيثƊشبة صادرات المحروقات ول  تغيرات  شعار الصرت الدوار بالƊ تقدر
 .%95الصادرات ال  ية 

  ة، و ارتفاع فاتورة الموادƎور اأداء اإقتصادي ل مؤششات من جƍتيجة تدƊ ،ارتفاع قيمة الواردات
الغذائية المشتوردة، حيث شج ت الجزائر عجزا  بيرا في ƍذا المجال،  ما  ن ملتريات الجزائر 

 .%60 ثر من بالعم ت غير الدوار تمثل  
  عة، في مقابل معدل فائدة حقيقيƊارتفاع  شعار الفائدة الحقيقية الموجبة، لصالح الدول المص

  شالب ل دول الƊامية.
 اƃمطلب اƃثاني: آثار اƃمديونية اƃخارجية في اƃجزائر

شƊر ز  Ɗجمت عن المديوƊية الخارجية العديد من اآثار اإقتصادية، اإجتماعية و الشياشية، غير  ƊƊا
 1ع    ƍمƎا:

 آثار اƃمديونية اƃخارجية على اƃقدرة اƃذاتية ƃإستيراد: -1

Ɗقصد بالقدرة الذاتية لإشتيراد، مقدرة الب د ع   ت بية حاجاته الذاتية من الواردات من مصادرƋ الخاصة، 
 دون ال جوء ل مصادر اأجƊبية، ويم ن قياس طاقة الب د ع   اإشتيراد من خ ل:

: ويعرت بالتغير في الدخل القومي الذي له ع قة بالتغير في الواردات من الش ي اƃوارداتمعامل  -  
والخدمات وذلك بالƊظر ل ع قة الوثيقة بين ƍاذين المؤلرين، حيث  ن  ل وƊ ماش  و توشي في 
الواردات شيƊع س حتما ع   مشتوى الدخل القومي بل ل ويجابي  و ش بي، و يعرت  يضا 

 وشط لإشتيراد.بالميل المت

: حيث تبرز لƊا ƍذƋ الع قة قدرة الدولة ع   رفي مقدرتƎا الذاتية خدمة اƃدين إƃى اƃواردات  - ب
لإشتيراد في حالة اƊخفاض خدمات الدين الخارجي  و اƊعدامƎا باعتبارƍا مƊافشا ƍاما ل واردات و 

 دة بالجدول  دƊاƋيم ن تتبي التطور التاريخي لƎذين المؤلرين من خ ل البياƊات الموجو 
 
 

                                                           

1 ،Ƌ126-118ص :  ص روابح عبد الباقي، مرجي شبى ذ ر. 
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 1994-1970: تطور الطاقة الذاتية ل شتيراد في الجزائر خ ل الفترة (05اƃجدول رقم )
 %الوحدة: 

 اƃسنوات            

 اƃبيان 
70 72 76 79 80 83 86 89 90 92 92 93 94 

 32,1 24,4 22,2 23,3 20,8 21,4 18,7 28,9 34,3 36,2 38,4 33,4 31,2 *معامل اƃواردات
 32,9 74,7 73,6 75,2 71,5 60,1 43,7 33,0 26,9 26,6 17,5 10,4 03,6 خدمةاƃدين/ اƃواردات 

 : من وعداد الباحثتان وشتƊادا ول :اƃمصدر
 .1994جامعة قشƊطيƊة  -رشالة ماجيشتير–محاولة ل تح يل و التƊبؤ  -المديوƊية الخارجية ل جزائر–روابح عبد الباقي 

ال مية  ن معامل الواردات قد لƎد ارتفاعا مشتمرا خ ل فترة الشبعيƊيات، وا  Ɗه و  يتضح من المعطيات
خ ل علرية الثماƊيƊات، و خاصة المƊتصت اأول مƎƊا، قد عرت اƊخفاضا محشوشا قبل  ن يعود 
اإرتفاع مجددا في المƊتصت الثاƊي من الثماƊيƊات و اأول من التشعيƊات، ون ƍذا التذبذب ا يم ن 
تفشيرƋ بإƊخفاض خدمات الدين الخارجي؛ و وƊما ƍو Ɗتيجة ارتفاع الƊاتج المح ي اإجمالي، الذي ب غ 

 .1990-1989-1987الذروة خ ل شƊوات 
-1973 ما بالƊشبة لخدمة الدين ول  الواردات فقد عرفت؛ ƍي اأخرى، ارتفاعا مشتمرا خ ل الفترة 

قبل  ن تتراجي ول   %75ب  1991اأخيرة،  ي شƊة ،  ين ب غت  ع   مشتوى لƎا في الشƊة 1991
وذلك بفعل اآثار اإيجابية إعادة الجدولة ع   خدمة الدين الخارجي  1994تقريبا شƊة  %33مشتوى 

 الذي اƊخفض ول  الƊصت تقريبا.
ن م¾ يعƊي ارتفاع المؤلرين  ع Ƌ،  ن الجزائر  ان بإم اƎƊا رفي قدرتƎا الذاتية من اإشتيراد ول  

؛ لو ان خدمة الدين  اƊت 1993-1992-1991-1990الواردات آƊذاك تقريبا؛ خاصة خ ل الشƊوات 
 قل ب ثير لما ƍي ع يه او  اƊت معدومة، بعبارة  خرى  ن خدمات الدين الخارجي  صبحت مƊافشا  بيرا 

 ل واردات الوطƊية مما يƊع س ش با ع   عم يات اإƊتاج و اإشتثمار و التلغيل.  
 آثار اƃمديونية اƃخارجية على اإنتاج و اإستثمار و اƃعماƃة: -2

 ان لتراجي القدرة الذاتية لإشتيراد  ثرƋ البالغ ع   اإƊتاج و اإشتثمار، حيث تؤ د البياƊات ال مية ان 
م يار  39,9م يار ديƊار ثا  50,8ول   1984م يار ديƊار شƊة  61الواردات الجزائرية اƊخفضت من 

Ɗار شƊية  1987و  1986تي ديƊوات تق صت الواردات الوطƊه و في ظروت ث ثة شƊ  ع   الترتيب،  ي
وذلك Ɗظرا اƊخفاض اإيرادات الوطƊية من العم ة الصعبة  %34م يار ديƊار وبƊشبة تتجاوز  21ب 

اى شعار المحروقات  دƊ  مشتوى لƎا في اأشو بشبب مايعرت بالصدمة البترولية المعا شة،  ين ب غت  
 و ارتفاع خدمات الدين من جƎة ثاƊية. 1973الدولية مƊذ 

ون تق يص الدولة ل واردات الوطƊية بƎدت ت قي  ل الضغوطات اأجƊبية التي تمس باختياراتƎا التƊموية 
آƊذاك، إعتقاد الخبراء  ن اأزمة طارئة و  ن اأشعار شتعود لإرتفاع ع   المدى القصير، قد ولد آثار 

اأشاشية و اية ع   الحياة اليومية ل ش ان، حيث  دى ƍذا اإجراء ول  Ɗدرة واضحة في المواد ش بية ل غ
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وحدة وƊتاجية من القطاع الخاص، في حين  600ارتفاع  شعارƍا المح ية،  ما  دى ول  وغ ى   ثر من 
   تخفيض وƊتاجƎا  جبرت العديد من الوحدات اأخرى رغا  ƍمية ال ثير مƎƊا من الƊاحية اإشتراتيجية ع

 ما ƍو اللأن بالƊشبة لوحدة  رزيو إƊتاج زيت محر ات الشيارات Ɗظرا لعجز الدولة ع   اشتيراد المواد 
. و يعود ƍذا 1992اأولية الضرورية لعم يات اإƊتاج و ƍي الحقيقة التي يقرƍا برƊامج الح ومة لشƊة 

يار ررتموين بوشائل اإƊتاج من مواد  ولية، قطي غالضعت ال بير إشتغ ل اآلة اإƊتاجية ول  مل ل ال
والتجƎيزات التي يعاƊي مƎƊا الب د وضعية تبعية  بيرة ل خارج و ƍو مل ل مرتبط ج ه في اأمد القصير 

 بمل ل  عوص ƍو Ɗدرة الموارد المالية الخارجية.
محص ة ذلك ƍي تراجي محشوس في معدات اإƊتاج التي  صبحت شالبة في ال ثير من اأحيان و 
وƊخفاض حاد في الطاقات اإƊتاجية ل مؤششات العمومية بشبب عوامل تƊظيمية و تلريعية موضوعية 

لأشباب  و خرى  فرزتƎا  زمة المديوƊية الخارجية التي وزدادت تعقيدا مي المƊتصت اأول من التشعيƊات
 .ƋاƊات  دƊالمذ ورة ش فا  ما يتضح من البيا 

 1991-1984تطور اإƊتاج الصƊاعي و الطاقة اإƊتاجية خ ل الفترة  (:06اƃجدول رقم )
 100=48شƊة اأشاس: 

 اƃسنوات                                      
 اƃبيان

84 85 86 87 88 89 90 91 

 99,8 103,8 102,9 107,4 107,1 107,7 102,8 100 مؤشر اإنتاج اƂƃلي 
 93,0 97,7 67,9 107,7 105,8 107,3 103,2 100 مؤشر اإنتاج خارج قطاع اƃمحروقات 

 58,0 60,3 59,8 64,4 64,6 67,0 67,1 65,9 معدل إستعمال اƃطاقة اإنتاجية )إجماƃي(
 53,9 56,6 56,8 63,1 64,2 67,5 68,8 67,4 معدل استعمال اƃطاقة اإنتاجية )خارج ق اƃمحروقات(

source:O.N.S –collection statistique n- 40 ,Alger 1992. 

 ون البياƊات اإحصائية في الجدول تؤ د: 
 ن  ل من مؤلر اإƊتاج اإجمالي و مؤلر اإƊتاج خارج قطاع المحروقات قد عرفƊا مرح تين  •

 7,4؛  ين Ɗ حظ تحشƊا واضحا في المؤلرين، حيث ارتفعا بأ ثر من 1986-1984متميزتين: اأول  
لذي ؛ فƊ حظ تراجعا ƍاما بالƊشبة ل مؤلر الثاƊي ا1991-1987درجات.  ما خ ل المرح ة الثاƊية 

درجة بالƊشبة ل مؤلر اأول،  ي مؤلر  Ɗ0,2قاط مقارƊة بشƊة اأشاس وبتراجي طفيت ب  7تق ص ب 
 اإƊتاج اإجمالي. 

ون معدل وشتعمال الطاقة اإƊتاجية قد لƎد ƍو اآخر تذبذب Ɗشبي مي تراجي  بير في ƎƊاية الفترة. ون  •
ل جزائر و ترƊت بتزايد حدة  زمة المديوƊية الخارجية الصورة شتزداد حتما قتامة في الفترة ال حقة التي وق

ذلك قبل وعتماد الجزائر لخيار وعادة الجدولة ل تخفيت من حدة اأزمة، حيث  ن البياƊات اإحصائية 
ل ديوان الوطƊي لإحصاء؛ تبرز لƊا  ن المؤلر العاا و مؤلر اإƊتاج خارج قطاع المحروقات قد عرفا 

، وƊفس الم حظة يم ن  ن تƊطبى ع   معدات وشتغ ل 1994-1991رة تدƍور مشتمرا خ ل الفت
، وتزداد اأوضاع شوءا خ ل الفترة ال حقة التي %50الطاقة اإƊتاجية التي اƊخفضت ول   قل من 
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تضاعفت فيƎا متاعب المؤششات العمومية بشبب التدابير التي وعتمدتƎا الح ومة في وطار برƊامج 
ما شƊرى احقا. ون ما زاد الطين ب ة  ما يقال؛ ƍو وقتران ƍذƋ الوضعية بتراجي  بير  التصحيح الƎي  ي؛ 

في معدات اإشتثمار، حيث  Ɗه وتحت ضغط المديوƊية الخارجية لجأت الح ومة الجزائرية ول  ولغاء 
اإيرادات  العديد من الملاريي اإشتثمارية واإحتفاظ بالق يل مƎƊا التي تبدو ضرورية و ذلك  محص ة للح

 الوطƊية.
رة ررررررررتطور Ɗشبة اإشتثمار ول  الƊاتج المح ي اإجمالي في الجزائر خ ل الفت (:07اƃجدول رقم )

1973-1993 
 82 81 80 79 78 77 76 75 74 73 اƃسنوات

 37,3 37,0 39,1 42,5 52,1 46,8 43,1 45,2 39,7 40,3 اإستثمار اƂƃلي / اƃناتج اƃمحلي اإجماƃي
 93 92 91 90 89 88 87 86 85 84 اƃسنوات

 29,2 30,8 31,8 28,1 24,0 27,2 30,0 33,5 33,2 35,1 اإستثمار اƂƃلي / اƃناتج اƃمحلي اإجماƃي

 : من وعداد الباحثتان وشتƊادا ول :اƃمصدر
 .1994جامعة قشƊطيƊة  -ماجيشتيررشالة –محاولة ل تح يل و التƊبؤ  -المديوƊية الخارجية ل جزائر–روابح عبد الباقي 

يتضح من المعطيات  ع Ƌ  ن معدات اإشتثمار خ ل فترة الشبعيƊات لƎدت ارتفاعا مشتمرا لتتراجي 
، 1990-1987، ليزداد بعدƍا ƍذا التراجي حدة خ ل الفترة 1986-1980بل ل Ɗشبي خ ل الفترة 

جية والظروت الدولية غير م ئمة. ƍذا مي الع ا  ن وƍي الفترة التي وتشمت بإلتداد  زمة المديوƊية الخار 
، 1988تدƍور معدات اإشتثمار قد رافقƎا اƊخفاض واضح لمعدات اإدخار؛ خاصة خ ل شƊوات 

 ؛  ما يتضح من البياƊات  دƊاƍ Ƌذا مي اإلارة ول   ن Ɗ مشه من خ ل: 1990و  1989
  بية؛ خاصة فيƊيد القروض اأجƊولة تجƎبي في ظل شƊشياى الب دان المتخ فة وراء التمويل اأجƊو

جع ته بدي  ل دخار المح ي، وƊظرا لذلك حدث ما يعرت عƊد البعض فترة الشبعيƊات؛ حيث 
بعم ية وشترخاء في تعبئة اإدخار المح ي؛ في الوقت الذي Ɗمت فيه القوى اإشتƎ  ية بل ل 

 شارع.مت

  اƎشبة ل جزائر قد  دى ول  وضعات قدراتƊو اللأن بالƍ ون زيادة عبء التمويل الخارجي،  ما
ع   ت وين المدخرات المح ية، ذلك  ن اأعباء الشالفة  صبحت تفترس Ɗشبا ƍامة من الƊاتج 
ي المح ي اإجمالي، وƍي تمثل بالتالي Ɗقصا في الموارد المتاحة التي  ان من المم ن  ن تؤد

 ول  تدعيا القدرة اإدخارية.

ƊشبƊا معدل خدمة الدين ول  وجمالي الƊاتج  اويم ن قياس  ثر المديوƊية الخارجية ع   اإدخار المح ي وذ
المح ي ول  معدل اإدخار المح ي  Ɗشبة  يضا من الƊاتج المح ي اإجمالي، حيث  Ɗه و   ما ارتفعت 

ل اإدخار  ان اإم ان  ن ي ون   بر من ذلك في حالة دل ذلك ع    ن معدƊشبة ƍذا المؤلر   ما 
 غياب  و اƊخفاض خدمات الدين الخارجي والع س صحيح.
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الع قة بين معدل اإدخار و معدل خدمة الدين الخارجي ل جزائر خ ل الفترة  (:08اƃجدول رقم )
1973-1993 

 اƃسنوات                  
 اƃبيان

73 75 78 80 82 84 86 88 90 91 92 93 

معدل اإدخار اƃمحلي/ اƃناتج .م. 
 1اإجماƃي 

34 36 37,5 43,1 39,2 37,4 29,7 27,0 26,6 37,4 32,3 28,3 

معدل خدمة اƃدين/ اƃناتج .م. 
 2اإجماƃي 

3,4
7 

5,53 7,70 9,50 9,7 9,4 8,16 10,70 15,12 20,8 19,38 18,2 

معدل خدمة اƃدين/ معدل اإدخار 
 اƃمحلي

8,8 15,36 20,53 22,04 24,74 25,16 27,76 39,63 56,84 55,61 60,0 64,31 

 : من وعداد الباحثتان وشتƊادا ول :اƃمصدر
 .1994جامعة قشƊطيƊة  -رشالة ماجيشتير–محاولة ل تح يل و التƊبؤ  -المديوƊية الخارجية ل جزائر–روابح عبد الباقي  -
 .1990 -جامعة باتƊة -رشالة ماجيشتير -التجربة الجزائرية -الديون الخارجية و التƊمية–لوالي صالح  -

 ون البياƊات ال مية في الجدول تشمح لƊا بإيداء الم حظات التالية:
  ا و 1980-1973تين اأول :  ن معدل اإدخار عرت مرح تين متميزƎد فيƎرتفاعا مشتمرا، ل

ة لƎدت فيƎا معدات ثا المرح ة الثاƊية: وƍي مرح ة ع شي %41,1، 1980حيث ب غ شƊة 
 .1992و  1991اإدخار اƊخفاض مشتمر رغا اإرتفاع الƊشبي خ ل شƊتي 

  امة خ لƍ عطاتƊقطة وƊ دƎاتج المح ي اإجمالي، حيث لƊاإرتفاع ال بير لمعدل الدين ول  ال
 .1991فترة التشعيƊات وذ ب غ الذروة شƊة 

 مة اأƍا وبل ل ج ي مشاƊور ون الم حظة الثالثة تبرز لƍاتجة عن الدين الخارجي في تدƊعباء ال
 معدات اإدخار المح ي، حيث  صبحت خدمة الدين مƊافشا بارزا لإدخار المح ي.

وƊظرا ل ع قة الوثيقة بين اإدخار و اإشتثمار و اإƊتاج و العمالة فقد تأثرت شوى التلغيل ش با 
ل عدا مقدرة المؤششات ع   ط ب المواد الحاد لإشتثمار و اإƊتاج بصورة خاصة بفعباإƊخفاض 

اأولية و تجديد  صولƎا اإƊتاجية  و توشيعƎا في ظل التزايد ال بير لمعدات الƊمو الديمغرافي في 
  الجزائر.

 آثار اƃمديونية اƃخارجية على اƃمستوى اƃعام ƃأسعار: -3

توجد ع قة وثيقة بين  زمة المديوƊية الخارجية و اإرتفاع الƎائل ل مشتوى العاا لأشعار في 
الب دان المديƊة، و قد  وضحƊا ذلك بل ل مفصل في الفصل الشابى، و بالفعل و بالعودة ول  
ة التجربة الجزائرية، Ɗ حظ  ن المشتوى العاا لأشعار قد لƎد معدات Ɗمو متشارعة  ثƊاء فتر 

  زمة المديوƊية الخارجية. 
  1993-1986تطور المشتوى العاا أشعار اإشتƎ ك خ ل الفترة  (:09اƃجدول رقم )

 93 92 91 90 89 88 87 86  الشƊوات 
متوسط اƃرقم اƃقياسي أسعار 

 20,5 31,7 25,9 16,6 9,3 5,9 7,5 12,4 اإستهاك
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 1990 القياشي لأشعار لƎد Ɗقطة وƊعطات ƍامة شƊةيتضح من العم يات اإحصائية  ن متوشط الرقا 
ال   1988شƊة ال   5,9؛ حيث ارتفي من 1989-1987و ذلك بعد اإƊخفاض الƊشبي خ ل الفترة 

، و رغا اإƊخفاض الƊشبي احقا ول   Ɗه بقي عƊد مشتويات 1992و  1991شƊتي  31,7و  25,9
مال وتوزيي الثروة لصالح  صحاب الدخول الغير ثابتة؛ مرتفعة؛ مما  دى ول  وضعات القدرة اللرائية ل ع

ƍذا فض  عن وƊخفاض القدرة التƊافشية ل ش ي المƊتجة مح يا، اأمر الذي يؤثر بدورƋ ش با ع   الميزان 
 التجاري و بالتالي ميزان المدفوعات.

 2005اƃمطلب اƃثاƃث: تطور اƃديون اƃخارجية في اƃجزائر قبل 
 تطور اƃديون اƃخارجيةاƃفرع اأول: مراحل 

في محاولتƊا لدراشة تطور المديوƊية الخارجية ل جزائر،  خذƊا بعين ااعتبار  ƍا التطورات 
رتأيƊا  ن Ɗقشا تطور المديوƊية الخارجية ل جزائر ول  وية واƊع اشƎا ع   الجزائر، لذلك ااقتصادية الدول

 : ث ث فترات
  ( ية الخارجية في الفترةƊ1985 - 1967تطور المديو .) 
  ( ية الخارجية في الفترةƊ1993 - 1986تطور المديو .) 
 ( ية الخارجية في الفترةƊ2005 – 1994 تطور المديو ). 

، حيث تمت ƍذƋ المرح ة 1962شƊة  وقبل ƍذƋ المراحل عرفت الجزائر مرح ة اƊتقالية تمتد من   
االترا ي، خ ل ƍذƋ الفترة وضي ما يشم  بالتشيير ااƊتقالية من ااقتصاد ااشتعماري ول  ااقتصاد 

الذاتي، فتا ت وين مؤششات عمومية، وتأميا عدة مؤششات خاصة. وقد شيرت ƍذƋ المؤششات العمومية 
تصال مبالر بميدان التشيير اأمر الذي  دى ول  وولين معيƊين مر زيا، لا ي ن لƎا من طرت مشؤ 

يشتورد من الخارج جزء  زراعة، وعرت العرض عجز  بيرا، و صبحاƊخفاض اإƊتاج، وخاصة في ميدان ال
قتراض ت الجزائر ول  اإرتباط المالي بالخارج، ولجأت يم ن القول  ƎƊا  اƊت بداية اإحتياجاإƍاا من ا

 من  جل تمويل الواردات.
:لا ت ن الديون الخارجية في الشتيƊات تلمل وا قروض الƎيئة  (1985 - 1967اƃمرحلة اأوƃى ) -أ

الفرƊشية ل تعاون الصƊاعي، وتضات وليƎا بعض القروض الح ومية لب دان المعش ر اللرقي، وقرضا من 
الصƊدوى ال ويتي ل تƊمية ااقتصادية مƊحه ل جزائر في بداية الشبعيƊات، وباشتثƊاء ƍذا اأخير  اƊت 

ية بحتة تقدمƎا الب دان المموƊة بالتجƎيزات والخدمات المرتبطة بƎا في وطار الملاريي التموي ت تجار 
م يون دوار  مري ي، وفي شƊة 1260حوالي 1971الصƊاعية. وقد ب غ مخزون الديون الخارجية شƊة

 وقد  دى اارتفاع المتزايد لحجا .1تا الحصول ع    ول قرض في الشوى الدولية لرؤوس اأموال 1974

                                                           

ورو المج س الوطƊي ااقتصادي وااجتماعي:" ملروع تقرير حول:المديوƊية الخارجية لب دان جƊوب البحر اأبيض المتوشط عائى  ماا التƊمية اأ 1
 .39ص:، متوشطية" .الدورة العامة الخامشة علر 
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و ƍدات ااشتثمارات العمومية خ ل ƍذƋ الفترة ول  توجه الح ومة Ɗحو التمويل الخارجي، وذلك بشبب 
عدا توفر التمويل الداخ ي ال زا من  جل تغطية ƍذƋ ااشتثمارات،  ما لوحظ  ن عم ية ااشتداƊة 

ومية، مي الع ا  ن ƍذƋ الخارجية  اƊت تتا بصورة امر زية، وعن طريى البƊوك التجارية والمؤششات العم
العم يات  اƊت تتط ب ترخيص مشبى من طرت البƊك المر زي الجزائري الذي  ان ير س لجƊة ااقتراض 
الم  فة بتƊظيا عم يات ااشتداƊة الخارجية ل مؤششات العمومية والبƊوك التجارية في اأشواى الدولية 

قروض »الحصول ع   القروض التجارية لرؤوس اأموال،  ما لوحظ  ن ƍذƋ العم يات تر زت ع   
واعتماد الجزائر ل قروض التجارية دون غيرƍا من القروض اأخرى  ان بشبب «. الموردين  و الملترين

الميزة التي تميزت بƎا ƍذƋ القروض والتي تشمح ل مقترض الجزائري اختيار المورد الذي يتعامل معه ب ل 
لدولية ع   الجزائر التعامل مي موردين معيƊين مقابل حرية، ومي ذلك فقد الترطت بعض البƊوك ا

الحصول ع   ƍذا الƊوع من القروض. وقد شاعدت الظروت ااقتصادية ل جزائر من خ ل ارتفاع Ɗشبة 
م ءتƎا المالية وقاب يتƎا ل شداد في الحصول ع   القروض الخارجية خ ل ƍذƋ الفترة التي بد  حجمƎا 

 يزداد من شƊة أخرى.
قد شاعدتا ع   ارتفاع حجا  1979 - 1973ر اإلارة ول   ن  زمتي الƊفط لشƊتي وتجد

المداخيل ل دولة بالعم ة الصعبة، بشبب اارتفاع الƎاا في شعر البرميل الواحد ل Ɗفط، وقد  اƊت ƍذƋ الفترة 
 مرات ما بين 6من  ƍا الفترات التي لƎدت فيƎا المديوƊية الخارجية تزايدا  بيرا حيث تضاعفت بمقدار 

. حيث  شتعمل اادخار اأجƊبي 1م يار دوار17,4ار ول  م يار دو  2,9من  ( 1979 - 1973)
متمث  في قروض من طرت البƊوك اأجƊبية من  جل تمويل جزء من ااشتثمارات الضخمة، ويرجي ذلك 
ول  وفرة اإقراض الخارجي، وشƎولة الحصول ع يه وƍو ما  دى بالمشؤولين آƊذاك ول  ااعتقاد بإم اƊية 

Ǝمية التمتي بمشتويات اشتƊية اإشتمرار في تحقيى تƊية عالية في اأج ين القصير والمتوشط، مي وم ا  
 دون ملا ل في تشديد  قشاط وفوائد الديون في اأجل الطويل. 

م يار دوار في ƎƊاية 12ول  حوالي  1967م يار دوار عاا 1,4ففي ƍذƋ الفترة ازدادت الديون من 
م يار دوار في ƎƊاية شƊة 20(، لترتفي بعد ذلك ول  حوالي  1977 - 1974المخطط الرباعي الثاƊي ) 

، وƍذا ما يؤ د ارتباط مديوƊية الجزائر بااشتثمارات المخططة، ول ن ƍذƋ الديون لا ت ن لتل ل 1985
 1985 - 1980خطر  و حرج حيث  اƊت تشدد في  وقاتƎا المحددة. وفي الفترة الممتدة ما بين شƊتي 

في وضعية شيئة اتجاƋ المديوƊية الخارجية، ƍذƋ الوضعية غير المƊاشبة اشتق لية  وجدت الجزائر ƊفشƎا
القرار ااقتصادي الداخ ي والخارجي جع ت الش طات الجزائرية تشع  ول  تخفيض حجا المديوƊية 

                                                           

في الجزائر"، مج ة بحوث اقتصادية عربية، الجمعية العربية ل بحوث اƊع اس اإص حات ااقتصادية ع   التوازن الƊقدي  :"ب عزوز بن ع ي 1
 .29، ص:2003خريت 31و30ااقتصادية ، العددان 
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، حيث عرفت المديوƊية 1985 - 1980الخارجية بواشطة التشديدات المشبقة خصوصا في الفترة ما بين 
 .ƍ 1ا متذبذبا بين الصعود والƎبوطاتجا
:تعتبر ƍذƋ المرح ة من  خطر المراحل التي مرت بƎا  (1993 - 1986 )اƃمرحلة اƃثانية  -ب

الجزائر، والتي لƎدتƎا الع قات ااقتصادية والمالية الدولية حيث تميزت ƍذƋ الفترة بااƊخفاض المفاجئ 
، وبأزمة شياشية و مƊية حادة، 1991 - 1990 - 1989 - 1986أشعار البترول خاصة في الشƊوات 

ول   1985م يار دوار شƊة 19,8فأدى ذلك ول  اارتفاع المشتمر ل ديون الخارجية حيث اƊتق ت من 
 .2 1993م يار دوار شƊة 25,7

ون ƍذا اارتفاع في الديون الخارجية قاب ه اƊخفاض في ويرادات صادرات المحروقات حيث شجل 
، 1985مقارƊة بالمشتوى الذي  اƊت ع يه شƊة  1986ة % ش35Ɗات اƊخفاضا بر مالي الصادر وج

(،  ما  ن فاتورة  1990 -1985( التالي يبين تطور الصادرات الجزائرية من ) 10رقا ) والجدول
الواردات ƍي اأخرى  اƊت  بيرة Ɗتيجة تدƍور اأداء ااقتصادي ل مؤششات من جƎة وارتفاع فاتورة المواد 

م يار دوار 13,12م يار دوار و10,08الغذائية المشتوردة حيث تراوحت قيمة وجمالي الواردات بين 
 .خ ل Ɗفس الفترة

 (1990-1985ت والواردات الجزائرية خ ل الفترة )تطور الصادرا (:10اƃجدول رقم )
 م يار دوار.: اƃوحدة

 اƃسنوات              

 اƃبيان
1985 1986 1987 1988 1989 1990 

 13,89 10,49 8,54 10,19 9,14 14,07 إجماƃي اƃصادرات

 12,49 11,76 10,59 10,08 11,78 13,12 إجماƃي اƃواردات

 + 32,4 + 22,83 - 16,19 + 11,49 -35 ـــ نسبة تغير اƃصادرات%

Source: Revue MediaBanke, N°12, Bank Of Algeria, juin/juillet 1994,p:22  

ول  احتواء  1994حت  مارس  1986ولقد شعت الح ومة مƊذ بداية الصدمة الƊفطية المعا شة في عاا 
لƎذƋ الشياشات  اƊت  حجاا الواردات الواردات من خ ل تطبيى قيود ع   التجارة والمدفوعات، وƊتيجة 

 . 1985عƎƊا في عاا  1988% في عاا 19,28 قل بحوالي 
حيث  1994ون الوضعية التي آلت وليƎا الجزائر في شƊة  :(2005- 1994) اƃمرحلة اƃثاƃثة -ج

وجدت ƊفشƎا  ماا توقت لبه   ي عن تشديد ديوƎƊا، قد فص ت في الجدال القائا بين  Ɗصار وعادة 

                                                           

 .1999ديشمبر، 12، عين م ي ة ،العددالƎالمي بوجعدار:" زمة المديوƊية الخارجية ل جزائر ، شبابƎا و ثارƍا" ، مج ة الع وا اإƊشاƊية ،دار الƎدى  1
د توراƋ دولة في الع وا ااقتصادية ،  ية الع وا ااقتصادية   طروحة ي:" ثر تغير شعر الفائدة ع   اقتصاديات الدول الƊامية" ، ب عزوز بن ع 2

 .255ص: ،2004وع وا التشيير ،جامعة الجزائر ،
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و 1988الجدولة و Ɗصار وعادة تحويل الديون، الذي تواصل لمدة خمس شƊوات في الفترة الممتدة بين 
، حيث  ن وعادة جدولة الديون الخارجية ل جزائر فرضت ƊفشƎا  حتمية وجرت ƍذƋ العم ية بل ل 1993

   شي ي من خ ل:
( ي يه برƊامج تعديل  1995ارس م -1994 فريل  تطبيى برƊامج اشتقرار يعرت باتفاى شتاƊد باي )   

(. وقد 1998مارس  – ƍ1995ي  ي ع    شاس اتفاى تمويل موشي تلمل مدته ث ث شƊوات ) فريل 
م يار دوار Ɗتيجة وجراء عم ية وعادة تحويل الديون الخاصة مي 16شمحت ƍذƋ العم ية بإعادة جدولة 

ي Ɗادي باريس، وضافة ول  ذلك شمحت Ɗادي لƊدن، وعم يتي تحويل الديون العمومية التي  Ɗجزت م
م يار دوار مƊحتƎا 2.6اإجراءات الموا بة لبرƊامج التعديل الƎي  ي بتعبئة موارد وضافية قدرت ب
، ويم ن توضيح تطور 1 مؤششات بروتن وودز )صƊدوى الƊقد الدولي والبƊك الدولي لإƊلاء والتعمير (

  خ ل الجدول التالي: من  2005 – 1995وجمالي الديون الخارجية من 
 (.2005-1995جية ل جزائر ل فترة )الديون الخار  مخزون تطور :(11)رقم اƃجدول

 ارم يار دو اƃوحدة : 

 
                       Source: revue mediabanke, N76, Bank Of Algeria, fevrier/mars,2005, p:05     

  1996ول   1995مث ما ƍو واضح في الجدول  ع Ƌ فإن الديون الخارجية قد ارتفعت مابين شƊوات    
ثا عاودت  1996م يار دوار شƊة  33.65ول   1994م يار دوار شƊة 29.49بحيث اƊتق ت من 

م يار دوار ول   31.22من   2001ول  غاية شƊة  1997ااƊخفاض وبل ل مشتمر وبتداءا من شƊة
م يار دوار في ƎƊاية  23.35لتصل ول   2003و  2002م يار دوار، وبعدƍا ارتفعت شƊتي  22.57
م يار دوار ويفشر ƍذا التذبذب  21.82لتصل ول   2004، ثا عاودت ااƊخفاض مرة ثاƊية شƊة2003

 في اارتفاع وااƊخفاض في مخزون الديون الخارجية خ ل ƍذƋ الفترة ول  :
ون تأجيل ااشتحقاقات فيما يخص  صل الديون وبعض الفوائد يؤدي بطبيعة الحال ول  تضخا  -

مخزون الديون، باإضافة ول  التمويل الذي حص ت ع يه الجزائر من مؤششات بروتن وودز، ƍذا بالƊشبة 
 ( 1996 – 1994لفترة )

ا ول  تراجي قيمة الدوار يرجي  شاش 2003 – 2002و  2002 -2001ون اارتفاع الطفيت بين شƊتي 
%(، و ذلك تعبئة المؤششات اأجƊبية قروضا غير مؤمƊة من طرت الدولة، وƍذا 20 ماا اأورو )

                                                           

ر اأبيض المتوشط عائى  ماا التƊمية المج س الوطƊي ااقتصادي و ااجتماعي:"ملروع تقرير حول :المديوƊية الخارجية لب دان جƊوب البح  1
 .49اأورو متوشطية" ، ص:

 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995 اƃسنة    اƃسنو 

 17,191 21.82 23.35 22.64 22.57 25.26 28.32 30.47 31.22 33.65 31.57 مبلغ اƃديون
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، 1 2003م يار دوار مي ƎƊاية ديشمبر  1.9اارتفاع لأورو  لحى بالجزائر خشائر في الصرت قدرت بر 
حشب تقديرات صƊدوى 2005في ƎƊاية   و اشتمر ااƊخفاض وبل ل قياشي في مخزون الدين الخارجي 

م يار دوار عما  ان عƊه في  5.22م يار دوار،  ي باƊخفاض قدرƋ 16.6الƊقد الدولي ول  حوالي 
%( في مخزون الديون الخارجية ل جزائر، وƍو ما يعƊي  ن 23.9،  ي بƊشبة اƊخفاض تقدر ب) 2004

ƍذا  .Ɗ1983ة صبح يشاوي تقريبا حجا الدين ش 2005حجا الدين الخارجي ل جزائر بالقيمة ااشمية شƊة 
باإضافة ول  التوقيي ع   مذ رة بين الجزائر وروشيا حول ولغاء الديون الروشية المترتبة ع   الجزائر 

، وفي مقابل ذلك التزمت الجزائر بلراء ش ي 2006مارس 10م يار دوار بتاريخ 4.7والمقدرة بحوالي 
م يار دوار تقتƊيƎا الجزائر من 3.5الدين، وتا ااتفاى ع   صفقة بقيمة وخدمات من روشيا تعادل مب غ 

روشيا في ل ل عتاد عش ري ، وتعتبر ƍذƋ   بر صفقة تبرمƎا الجزائر مي دائƊيƎا فيما يخص م فات 
 تحويل المديوƊية.

 اƃديون اƃخارجية نسب تطوراƃفرع اƃثاني: 
 ن Ɗح ا ع يه بأƊه ضخا  و مƊاشب دون  ن ا ي في مجرد ذ ر قيمة الدين الخارجي أي ب د 

ل  الƊاتج الوطƊي الخاا باإضافة  Ɗربط قيمة الدين الخارجي ول  قيمة الصادرات من الش ي والخدمات، وا 
 ول  Ɗشبة ااحتياطيات الدولية ول  وجمالي الدين الخارجي.

 اƊت ƍذƋ الƊشبة  بيرة حيث تلير البياƊات المتاحة  :نسبة اƃدين اƃخارجي إƃى إجماƃي اƃصادرات -  
Ɗال Ƌذƍ و  1982% عاا 97و  1975% عاا 92.2 شبة قد ب غت مشتوى حرجا، وذ ب غتول   ن

  ، 1992% عاا 275و  1988% عاا 284
 ولتوضيح   ثر قمƊا بتمثيل البياƊي لƎذا التطور الƊشبي  متمثل في الل ل التالي:

 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           

، الدورة "2003ملروع تقرير حول : الظرت ااقتصادي وااجتماعي ل شداشي الثاƊي من شƊة " المج س الوطƊي ااقتصادي وااجتماعي،  1
 .2004 ، جوان24العامة
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 ديون ول  الصادرات والديون ول  الƊاتج المح ي اإجمالي لالتطور الƊشبي : (01)اƃشƂل رقم 
 (2005-1994ل فترة )

 
% شƊة 307لقد عرفت Ɗشبة الديون ول  الصادرات من الش ي والخدمات اƊخفاضا مشتمر من 

% بعد اƊخفاض قيمة 280ول   1998، ثا عاودت اارتفاع شƊة 1997% شƊة 212ول   1994
لتشتقر في شƊوات  1999ت بشبب ƍبوط  شعار المحروقات، ثا بد ت في ااƊخفاض مƊذ شƊة الصادرا
% شƊة      60تقريبا، ثا اƊخفضت بدرجة محشوشة ووص ت ول  Ɗشبة  2002.  2001.  2000
بشبب تغيرات شعر صرت الدوار  ماا اأورو، وارتفاع  شعار المحروقات، والتزاا الجزائر بخدمات 2004
وƍو اƊخفاض  2005%بƎƊاية 36وتلير توقعات صƊدوى الƊقد الدولي ول  اƊخفاضƎا في حدود ديوƎƊا،

 محشوس وقياشي لا تلƎدƋ الجزائر مƊذ مدة.
:تعتبر Ɗشبة الدين الخارجي ول  الƊاتج المح ي نسبة اƃدين اƃخارجي إƃى اƃناتج اƃمحلي اإجماƃي -ب

بمتغير  شاشي وƍو الƊاتج المح ي اإجمالي، وقد لƎدت اإجمالي من   ثر المؤلرات دالة، ارتباطه 
 1982% عاا  31.7و 1975% عاا ƍ29ذƋ الƊشبة تزايدا م حوظا في بداية اأزمة، حيث ب غت 

ƍذƋ الƊشبة وƊما  . حيث  ن ارتفاع19921% عاا 75.3و  1991% عاا 73و  1988% عاا 45.6و
ويل الخارجي في تƊفيذ ملروعات التƊمية، وفي ع ج يدل ع    ن الجزائر قد تزايد اعتمادƍا ع   التم

بعض المل  ت ااقتصادية التي تواجƎƎا، وبالتالي ازدادت حقوى اأجاƊب في الƊاتج المح ي اإجمالي. 
% 26.4فقد ب غت  2004، فقد شج ت اƊخفاضا ƍاما شƊة لر في الشƊوات اأخيرة ما تطور ƍذا المؤ 

%، وƍذا راجي ول  تƊاقص وجمالي الدين الخارجي خ ل 76.1ب غت حيث  1995مقارƊة بمشتواƍا شƊة 
ل  التطور الحاصل في الƊاتج المح ي اإجمالي من جƎة  خرى. وفي المقابل تلير  ƍذƋ الفترة من جƎة، وا 

%، وƍذا ااƊخفاض 16.4ول  اƊخفاض ƍذƋ الƊشبة ول  2005وحصائيات صƊدوى الƊقد الدولي بƎƊاية 

                                                           

 . 98الƎالمي بوجعدار، مرجي شبى ذ رƋ، ص:   1
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الجزائر جزئيا من اعتمادƍا ع   العالا الخارجي، وعن Ɗقص في Ɗصيب اأجاƊب وƊما يعبر عن تحرر 
 من الƊاتج المح ي اإجمالي طي ة شƊوات ااƊخفاض.

حشب ƍذا المؤلر يم ن القول  Ɗه   ما : نسبة ااحتياطيات اƃدوƃية إƃى إجماƃي اƃدين اƃخارجي - ج
جية، ومن ثا طاقة الب د ع   مواجƎة  عباء ارتفعت ƍذƋ الƊشبة دلّ ذلك ع   قوة وضعية الشيولة الخار 

 الديون في  وقاتƎا الحرجة. 
 (2005-1994:تطور Ɗشبة ااحتياطات ول  الديون الخارجية ل فترة ) (12اƃجدول رقم )

 *2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994 اƃسنوات

 16.6 21.82 23.35 22.64 22.57 25.26 28.31 30.47 31.22 33.65 31.57 29.49 (مليار$) اƃديون

 **60 43.25 32.94 23.1 17.96 11.91 4.41 6.84 8.05 4.23 2.11 2.64 (مليار$ )ااحتياطات

ديون     / ااحتياطات
)%( 

8.95 6.68 12.57 25.78 22.45 15.58 47.15 79.58 102 141 198.2 361 

تغطية اإحتياطات 
 ƃلواردات باأشهر

- 2.4 5.6 11.9 9.6 6.1 15.4 22.92 23.2 29.7 28.9 21 

 المصدر: من وعداد الباحثتان وشتƊادا ول :
 Revue Media Bank, N° 76, op cit, p:05الشطر الثاƊي: 

 Revue strategica, Business & Finance, N° 01 octobre2004, p: 48الشطر الثالث: 

 .2005العربي الموحد لشƊة الشطر الرابي: التقرير اإقتصادي 
 .2001التقرير اإقتصادي العربي الموحد لشƊة  الشطر الخامس:

 فمن خ ل الجدول يتضح لƊا ما ي ي :
ول  عاا  1994مرة تقريبا من عاا  16ون احتياطيات الصرت عرفت تطور م حوظا فقد تضاعفت 

وƍذا التطور  ان  بير في الشƊوات م يار دوار، 43.25م يار دوار ول  2.64حيث اƊتق ت من  2004
( Ɗتيجة ارتفاع  شعار العالمية ل بترول، ƍذا التزايد في حجا ااحتياطات تزامن مي 2005ر  2000من )

اƊخفاض في قيمة الديون خ ل Ɗفس الفترة وƍو ما اƊع س ع   Ɗشبة احتياطيات ول  وجمالي الديون، 
،  2002% شƊة 102ثا ول  1997% شƊة 25.78اƊتق ت ول   1994% شƊة 8.95فبعد ما  اƊت 
حيث  ن قيمة ااحتياطيات تجاوزت وأول مرة قيمة الديون شƊة  2004% شƊة 198.2ووص ت ول  

م يار دوار من 1.218، وƍذا بالرغا من الدفي المشبى لر 2004، و صبحت ضعفƎا تقريبا شƊة 2002
ذا 2004حجا الديون المتوشطة والطوي ة اأجل شƊة  تطرقƊا ول  تقديرات صƊدوى الƊقد الدولي عن  ، وا 

، Ɗجد  ن قيمة ااحتياطيات تزيد عن ث ثة  ضعات حجا 2005حجا الديون الخارجية وااحتياطات شƊة
 الدين.

، وضعت تعبئة الموارد 1999وفي الث ثي اأول من  1998ون اƎƊيار  شعار المحروقات شƊة 
م يار دوار في ƎƊاية 8.05العم ة الصعبة التي اƊخفضت من الخارجية  دت ول  تدƊي ااحتياطيات من 

، وتجدر  1999م يار دوار في ƎƊاية  4.4، لتصل ول  1998م يار دوار في ƎƊاية  6.8ول   1997
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اإلارة ول  اƊخفاض مخزون الديون يعود ول  عدا ال جوء ول  قروض جديدة، وتحشن شعر صرت 
 1الدوار خ ل ƍذƋ الفترة.

ر معطيات الجدول ول  ارتفاع Ɗشبة تغطية ااحتياطيات ل واردات باألƎر خ ل فترة الدراشة  ما تلي
لƎرا دون  21ع    ن الجزائر بإم اƎƊا  ن تشتمر في ااشتيراد لمدة  2005وƍذا يدل مث  خ ل شƊة

ور رردƍااعتماد ع   حصي ة الصادرات  و قروض خارجية جديدة. وƍو ما يبعث باارتياح في حالة ت
 حصي ة الصادرات. 

 2005اƃمبحث اƃثاني: اƃمديونية اƃخارجية في اƃجزائر بعد 
ون المؤرخ لƎذƋ الظاƍرة في الجزائر ي حظ  ن الظروت العامة التي Ɗلأت فيƎا، والƊمو الشريي الذي تمت 

لخدمات الدين به، فض  عن التغير الجذري الذي عرفته بƊية المديوƊية و وقتراƎƊا بمعدات مرتفعة 
وشƊتطرى ول  تطور الديون ول  غاية  الخارجي لا ي ن مخالفا ل شياى العاا لمديوƊية الب دان المتخ فة.

 .2005وƊذ ر  شباب تراجي الديون بعد  2013
 2013-2006اإقتصاد اƃجزائري خال اƃفترة  بعض مؤشرات اƃمطلب اأول: تطور

ول   2006شƊة  م يار دوار ل برميل 66,05متوشط  من الƊفط Ƌ الفترة ورتفاعا  بيرا في  شعارلƎدت ƍذ
شعر  حيث وƊخفض متوشط 2009شƊة مي وشتثƊاء  2013م يار دوار ل برميل شƊة  109,38متوشط 

 ثا شرعان ما عاود اإرتفاع. اأمري ية زمة الرƍن العقاري بشبب م يار دوار  62,35البترول ول  
 2013-2004الجزائري )صحاري ب Ɗد( خ ل الفترة   شعار الƊفط (:13اƃجدول رقم )

 الوحدة: م يار دوار
 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 اƃسنة 

 109,38 111,49 112,92 80,35 62,35 98,96 74,66 66,05 اƃسعر/ برميل
 : من وعداد الباحثتان وشتƊادا ول :اƃمصدر

 OPEC Annual Statistical Bulletin 2010/2011. (http://www.opec.org)   (: 2010ول  شƊة  2006)معطيات من شƊة 
 OPEC Annual Statistical Bulletin 2015. (http://www.opec.org)           (: 3201ول  شƊة  1120)معطيات من شƊة 

المحروقات فإƎƊا و بالƊظر ول  ورتباط مخت ت المؤلرات اإقتصادية في الجزائر بإيرادات الصادرات من 
 شتتأثر و بدون لك بƎذا اإرتفاع فƊجد ع   شبيل المثال:

 اتج الداخ يƊد عدة تغيراتوجمالي الƎا خارج اإدارة العمومية خدمات  ان قطاع  و : لƍ  وƍ
 1846,6رر بم يار ديƊار، ثا ي يه قطاع خدمات اإدارة العمومية  2119ررر بقطاع حيث ورتفي 

 Ƌار، ثا قطاع المحروقات بإرتفاع قدرƊار، ثا الف حة  1085,8م يار ديƊ986,5رر بم يار دي 

                                                           

،الدورة العامة 1999الوطƊي ااقتصادي  وااجتماعي ،ملروع تقرير حول :الظرت ااقتصادي وااجتماعي ل شداشي الثاƊي من شƊة المج س   1
 .11،ص:2000،ماي 15
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م يار ديƊار، و في اأخير  945,9رر بم يار ديƊار، ثا ي يه قطاع البƊاء و األغال العمومية 
 م يار ديƊار. 321,1صƊاعة المƊتوجات الصƊاعية بإرتفاع قطاع 

 التوزيي القطاعي إجمالي الƊاتج الداخ ي باأشعار الجارية :(41اƃجدول رقم )
 الوحدة: م يار ديƊار

 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 الشƊة
 4968,0 5536,4 5242,1 4180,4 3109,1 5000,1 4089,3 3882,2 المحروقات

 1627,8 1421,7 1183,2 1015,3 931,3 722,8 704,2 641,3 الف حة
صƊاعة 

المƊتوجات 
 الصƊاعية 

444,4 463,7 483,0 570,7 617,4 663,8 728,6 765,5 

بƊاء و 
 لغال 
 عمومية

674,3 825,1 967,8 1094,8 1257,4 1333,3 1491,2 1620,2 

خدمات 
خارج 
اإدارة 
 العمومية

1708,4 1910,7 2189,3 2349,1 2586,3 2862,6 3205,6 3827,4 

خدمات 
اإدارة 
 العمومية

677,9 782,4 1034,3 1197,2 1587,1 2386,6 2654,4 2524,5 

 16569,3 16115,4 14526,6 11991,6 9968,0 10993,8 9306,2 8520,6 المجموع
 : من وعداد الباحثتان وشتƊادا ول :اƃمصدر

 .2009ل جزائر، طبي في شبتمبر ، التطور اإقتصادي و الƊقدي 2008بƊك الجزائر :التقرير الشƊوي (  2008ول   2006)معطيات من  
 .2014، التطور اإقتصادي و الƊقدي ل جزائر، طبي في Ɗوفمبر 2013الجزائر :التقرير الشƊوي بƊك ( 2013ول   2009)معطيات من 

 ارم يار  1967,3 ورتفي من متوشط وجمالي ت وين ر س المالƊة  ديƊمتوشط  ول  2006ش
 .2013شƊة م يار ديƊار  5638,4

 وجمالي ت وين ر س المال الثابت (:15رقم )اƃجدول 
 الوحدة: م يار ديƊار

 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 اƃسنة
 5638,4 4992,4 4620,3 4350,2 3811,4 3065,1 2444,9 1967,3 اƃقيمة

 : من وعداد الباحثتان وشتƊادا ول :اƃمصدر   
 .2009، التطور اإقتصادي و الƊقدي ل جزائر، طبي في شبتمبر 2008:التقرير الشƊوي  بƊك الجزائر(  2008ول   2006)معطيات من     
 .2014، التطور اإقتصادي و الƊقدي ل جزائر، طبي في Ɗوفمبر 2013الجزائر :التقرير الشƊوي بƊك ( 2013ول   2009)معطيات من     
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 ة  4870,1 متوشط من ورتفي وجمالي اإدخار الداخ يƊار شƊمتوشطول   2006م يار دي 
 .2013م يار ديƊار شƊة  7645,8

 وجمالي اإدخار الداخ ي (:61اƃجدول رقم )
 الوحدة: م يار ديƊار

 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 اƃسنة
 7645,8 7611,0 6963,2 5810,3 4614,7 6343,9 5295,2 4870,1 اƃقيمة

 وعداد الباحثتان وشتƊادا ول :: من اƃمصدر    
 .2009، التطور اإقتصادي و الƊقدي ل جزائر، طبي في شبتمبر 2008بƊك الجزائر :التقرير الشƊوي (  2008ول   2006)معطيات من      
 .Ɗ2014وفمبر  ، التطور اإقتصادي و الƊقدي ل جزائر، طبي في2013الجزائر :التقرير الشƊوي بƊك ( 2013ول   2009)معطيات من      

 فقات اإيرادات وƊة  3639,8 بمتوشطاإيرادات اإجمالية  ورتفعت :الƊار شƊول  2006م يار دي 
ورتفعت بمتوشط المحروقات  صادرات ويرادات و ،2013م يار ديƊار شƊة  5940,9 متوشط
 ما ويرادات خارج  ،2013شƊة  3678,1ول  متوشط  2006شƊة م يار ديƊار  2799

 .2013م يار ديƊار شƊة  2262,8 متوشط ول  840,5ورتفعت من متوشط المحروقات 
 اإيرادات و الƊفقات (:71اƃجدول رقم )

 الوحدة: م يار ديƊار
 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 الشƊة

وجمالي ويرادات 
 الميزاƊية و الƎبات

3639,8 3687,8 5111,0 3676,0 4392,9 5790,1 6339,3 5940,9 

ويرادات 
 المحروقات

2799,0 2796,8 4088,6 2412,7 2905,0 3979,7 4184,3 3678,1 

ويرادات خارج 
 المحروقات

840,5 883,1 1022,1 1263,3 1487,8 1810,4 2155,0 2262,8 

 : من وعداد الباحثتان وشتƊادا ول :اƃمصدر  
 .2009، التطور اإقتصادي و الƊقدي ل جزائر، طبي في شبتمبر 2008بƊك الجزائر :التقرير الشƊوي (  2008ول   2006)معطيات من    
 .2014، التطور اإقتصادي و الƊقدي ل جزائر، طبي في Ɗوفمبر 2013الجزائر :التقرير الشƊوي بƊك ( 2013ول   2009)معطيات من    

  فقاتعرفتƊة  2453ورتفاعا بمتوشط اإجمالية  العمومية الƊار شƊمتوشط ول  2006م يار دي 
م يار ديƊار  1437,9ورتفعت بمتوشط ، و الƊفقات الجارية 2013م يار ديƊار شƊة  6092,1

ورتفعت ،  ما Ɗفقات ر س المال 2013شƊة  م يار ديƊار 4204,3 ول  متوشط 2006شƊة 
 .Ɗ2013ة ش م يار ديƊار 1887,8 ول  متوشط 2006م يار ديƊار شƊة  1015,1بمتوشط 
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 الƊفقات العمومية (:18الجدول رقا )
 الوحدة: م يار ديƊار

 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 الشƊة 
 6092,1 7058,1 5853,6 4466,9 4246,3 4175,7 3108,5 2453,0 وجمالي الƊفقات 
 4204,3 4782,6 3879,2 2659,0 2300,0 2227,3 1673,9 1437,9 الƊفقات الجارية

 Ɗ 1015,1 1434,6 1948,4 1946,3 1807,9 1974,4 2275,5 1887,8فقات ر س المال 
 : من وعداد الباحثتان وشتƊادا ول :اƃمصدر 
 .2009، التطور اإقتصادي و الƊقدي ل جزائر، طبي في شبتمبر 2008بƊك الجزائر :التقرير الشƊوي (  2008ول   2006)معطيات من    

 .2014، التطور اإقتصادي و الƊقدي ل جزائر، طبي في Ɗوفمبر 2013الجزائر :التقرير الشƊوي بƊك ( 2013ول   2009)معطيات من    

 ƊشتƊتج  ن ورتفاع  شعار الƊفط  ثرررت ع   جميي ƍذƋ المؤلررررررات.
 2013 - 2006 خال اƃفترة: تطور اƃديون اƃخارجية اƃمطلب اƃثاني

،ع   2006م يار دوار شƊة  5,603وشتمرت المديوƊية الخارجية في اإƊخفاض لتصل ول  حوالي 
م يار دوار و ذلك أن الجزائر شددت ع    17,191 بحيث قدرت  2005ع س ما اƊت ع يه شƊة 

  م يار دوار. و وشتمرت باإƊخفاض ول 11,588دفعة واحدة و بصورة مشبقة باتفاى مي الدول الدائƊة 
 2005، و ƍذا راجي ول  وقرار الرئيس عبد العزيز بوتف يقة عاا 3,396 بحيث قدرت  2013غاية شƊة 

 حيث قرر وقت اإشتداƊة من الخارج و الشداد المشبى ل امل الديون الخارجية. 
 و ان تطور الدين الخارجي  التالي: 

 :3201ول   2006: تطور الدين الخارجي الجزائري من (02اƃشƂل رقم )

 
   

 : من وعداد الباحثتان باإعتماد ع  :اƃمصدر

  Banque d'Algérie, bulletin statistique trimestriel, N9 décembre 2009            (:Source:2008ول   2006من الشƊة )
   ,octobre 2014 Source: rapport 2013 evolution economique et monetaire en algerie  )    2013ول   2009من الشƊة  (

5,603 5,474 5,585 5,687 
5,536 

4,41 
3,694 

3,396 

0

1

2

3

4

5

6

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

 اƃسنوات

 الدين اƃدين



جزائر بين الماضي والحاضرالثاƊي                                  المديوƊية الخارجية في ال الفصل  

 

 
36 

شتراتيجية تق يص المديوƊية الخارجية عن طريى تشديدات مشبقة ƍامة، خصوصا مابين اƊتƎجت الجزائر وو 
حاشمة حيث عرفت اƊخفاضا قويا ل دين العمومي الخارجي. ƍذا  2006. و  اƊت شƊة 2006و  2004

ر ل تعرض المالي ل جزائر تجاƋ باقي العالا، و ذلك قبل بداية اأزمة المالية الدولية ما شمح بتق يص معتب
 وا بق يل. 

و  إحدى ورشاءات ص بة الوضعية المالية الخارجية الصافية ل جزائر، التي تبق  ص بة، فإن مشتوى 
اريخيا، يلير ول  م يار دوار(، و ƍو  دƊ  مشتوى ت 3,396) 2013وجمالي الدين الخارجي في ƎƊاية 

 اشتمرار تق يص المديوƊية الخارجية في وضي مالي دولي يتميز مƊذ عدة شƊوات بحدة المخاطر الشيادية.
(، 2010م يار دوار في ƎƊاية  5,536م يار دوار ) 5,6حول  2010و  2006بعد اشتقرار بين 

م يار دوار مقابل  3,396لي )ل شƊة الثالثة ع   التوا 2013اƊخفض قائا وجمالي الدين الخارجي في 
 .1 (2011م يار دوار في ƎƊاية  4,410و  2012م يار دوار في ƎƊاية  3,694

ول  زيادة عوائد الصادرات  2006شعر الƊفط الخاا في اأشواى العالمية في عاا و ƍذا راجي ول  ارتفاع 
الجزائر بين ƍذƋ الدول في اشتخداا الƊفطية في معظا الدول العربية المقترضة المصدرة ل Ɗفط. و اƊفردت 

جزء من عوائد صادراتƎا الƊفطية في تق يص مديوƊيتƎا الخارجية و ذلك ل عاا الثالث ع   التوالي. فقد 
قامت بالتفاوض مي Ɗادي باريس وƊادي لƊدن بغرض الشداد المب ر لجزء  بير من مديوƊيتƎا الخارجية، 

م يار دوار في عاا  17,2العاا الخارجي من حوالي حيث  ثمرت جƎود الجزائر عن تق يص ديƎƊا 
 19.  ما في توƊس، فقد اƊخفض الدين العاا الخارجي من 2006م يار دوار في عاا  5,6ول   2005

بعد  ن قامت بالشداد المب ر  2006م يار دوار في عاا  18ول  حوالي  2005م يار دوار في عاا 
 . 2 الحصول ع   عوائد خصخصة لر ة اإتصاات التوƊشيةلجزء من مديوƊيتƎا الخارجية في ضوء 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

1
 Banque d'Algie, rapport 2013, evolution economique et monetaire en algerie, oktober 2014.  

 . 177، مƊظمة اأقطارالعربية المصدرة ل بترول، ص: 2007التقرير اإقتصادي العربي الموحد   2
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 خاصة اƃفصل:
تعود  شباب الدين الخارجي في الجزائر ول  Ɗموذج التƊمية في الشبعيƊات و ت اثت التضخا في الثماƊيƊات 

العامة ع   و العجز المزمن في ميزان المدفوعات و ورتفاع  شعار الفائدة العالمية و  ان لƎا Ɗفس اآثار 
الجزائر فتطورت من قروض الƎيئة الفرƊشية ل تعاون الصƊاعي في مرح ته اأول  ول  مشتوى   بر بشبب 

و في  1993م يار دوار شƊة  26,7تدƍور الوضي اإقتصادي و وƊخفاض شعر البترول ول   زيد من 
جمل المؤلرات اإقتصادية في م يار دوار و ل ن من م 16المرح ة الموالية تا وعادة جدولتƎا  زيد من 

تا وتباع شياشة التشديد المشبى  2005ورتفاع  شعار الƊفط بعد شƊة  2013ميزان المدفوعات قبل شƊة 
 ل Ɗفط  بإشتخداا وحتياطي الصرت. 2014ل ديون و تابعة الشياشة رغا  زمة 
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 تمهيد اƃفصل:
 على ضوء اƗهمية اƅتي يƄتسبها قطاع اƅمحروقات في اƅجزائر و إعتبارƋ إقتصاد يعتمد بشƄل Ƅبير على

 ميزان اƅمدفوعات بصورة Ƅلية علىاƅتي تتغير بشƄل مستمر حيث أن هذƋ اƅتغيرات تƊعƄس عوائد اƊƅفط و 

بƄل فصوƅه  اƅذي هو اƅمسبب اƗول ƅلمديوƊية فمن اƅمƊطقي أن تراجع ميزان اƅمدفوعات سيؤول اƅى 
فوجب اƅخروج باإقتصاد إƅى سياسات أوسع من ذƅك تخلق تحررا من اƅبترول. و  اƅلجوء إƅى اإستداƊة 

 من خال هذا اƅفصل سƊتƊاول عƊصرين هامين هما:
 واقع اإقتصاد اƃجزائري في ظل اƃتطورات اƃحاƃيةاƃمبحث اأول: 
 مخاطر عودة اƃجزائر إƃى اƃمديونية اƃخارجية اƃمبحث اƃثاني: 
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 اƃمبحث اأول: واقع اإقتصاد اƃجزائري في ظل اƃتطورات اƃحاƃية

خير هيار أسعار هذا اƊƗإ اƅتبعية اƅدائمة و اƅمتازمة ƅلبترول وهو يميز ااقتصاد اƅجزائري  برز ماأن إ
 .قتصاداƅعديد من اƅتداعيات على هذا اإ برز ما يعاƊيه في اƅوقت اƅراهن و اƅذي خلفأهو 

 اأزمة اƃنفطية اƃراهنةأسباب اƃمطلب اأول: 
عرفت اƅجزائر Ƅغيرها من اƅدول اƅمصدرة ƅلƊفط أزمة بتروƅية جد حادة بسبب اƊهيار أسعار اƊƅفط في 

فبعد سƊوات من اإرتفاع اƄƅبير في أسعار اƊƅفط خال سƊوات ماقبل اƗزمة من متوسط اƗسواق اƅعاƅمية.
شهد اƊƅصف اƅثاƊي  2013دوار ƅلبرميل سƊة  109,38إƅى متوسط  2006دوار ƅلبرميل سƊة  66,05

ستمر هذا  100بداية اƗزمة حيث إƊخفضت اƗسعار تحت عتبة  2014من سƊة  دوار ƅلبرميل وا 
 2017دوار ƅلبرميل سƊة  54,12ال اƅفترة اƅاحقة باƅرغم من إرتفاع متوسط اƅسعر إƅى اإƊخفاض خ

 

 
 : من إعداد اƅباحثتان إستƊادا إƅى:اƃمصدر 
   .Opec bulletin 1-2/15, p:61                                                           (من جاƊفي إƅى ديسمبر 2014معطيات سƊة )
 .Opec Monthly Oil Market Report – January 2018, p:2                                     (2016و  2015معطيات سƊتي ) 

     .Platts and direct communication, Opec Secretariat assessments,2016, p:23                ( 2017)معطيات سƊة 

و  اƅعرضƅى عاملين أساسيين هما عامل إاإƊهيار أو هذƋ اƗزمة اƊƅفطية وƅقد أرجع اƅدارسون أسباب هذا 
 1.اƅطلبعامل 

 
 

                                                           
عوامل قصيرة اƗجل و طويلة اƗجل. واشƊطن )إبريل(، ص:  –تقرير آفاق اإقتصاد اƅعاƅمي: Ɗمو غير متوازن  :2015 -صƊدوق اƊƅقد اƅدوƅي 1
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 ثاث من اƃعوامل أهمية خاصة: تجانب اƃعرض اƂتسبفعلى 

 • Ƌفط )أوبك(: ويرجع أحد أسباب هذƊلƅ مصدرةƅبلدان اƅظمة اƊفط داخل مƊƅتاج اƊمفاجئة في إƅزيادة اƅا
اƊƅفط بوتيرة أسرع من اƅمتوقع في بعض اƅبلدان أعضاء أوبك، بما فيها اƅعراق، اƅزيادات إƅى تعافي إƊتاج 

 و Ƅذƅك ƅيبيا في بعض اƗحيان، بعد إƊقطاعها و تراجعها في وقت سابق.
زيادة اإƊتاج خارج مƊظمة أوبك: برغم اتساق هذƋ اƅزيادات إƅى حد Ƅبير مع اƅتوقعات في اƊƅصف • 

وبوجه عام، ارتفع  2014 سƊة و مطلع 2013 سƊة اƅتوقعات في ، فقد فاقت2014 سƊة اƅثاƊي من
. و ترجع معظم اƅزيادات في اƅعرض 2013مليون برميل يوميا في سƊة  1,3اإƊتاج خارج أوبك بƊحو 

 إƅى تزايد اإƊتاج في أمريƄا اƅشماƅية، يتصدرƋ إƊتاج اƊƅفط اƅصخري في اƅوايات اƅمتحدة.
أا  2014رض داخل أوبك: قررت اƅبلدان أعضاء أوبك في Ɗوفمبر تحول غير متوقع في داƅة اƅع• 

تخفض اإƊتاج استجابة ƅبدء توافر عرض موجب من اƅتدفقات اƅصافية )اƅفرق بين اإƊتاج اƅعاƅمي و 
اإستهاك اƅعاƅمي(. و بدا من ذƅك، قررت اƅحفاظ على اƅمستوى اƅمستهدف من إƊتاجها اƅجماعي و هو 

 ميا، برغم تزايد مخزون اƊƅفط )اƅمقترن باƅعرض اƅموجب من اƅتدفقات اƅصافية(.مليون برميل يو  30
 0,7إƅى Ɗحو  2013تباطأ Ɗمو استهاك اƊƅفط على مستوى اƅعاƅم Ƅثيرا خال عام وعلى جانب اƃطلب 

(، أي حواƅي Ɗصف اƊƅمو اƅذي تحقق في 2013% من عام 0,7مليون برميل يوميا )بزيادة مقدارها 
 . 2013و 2012

يرجع اƅتباطأ في اƗساس إƅى تراجع اإستهاك من جديد في بلدان مƊظمة اƅتعاون و اƅتƊمية في اƅميدان 
اإقتصادي )بصفة رئيسية في أوروبا و اƅمحيط اƅهادئ( بعد زيادة اإستهاك بصورة غير عادية في 

ن اإقتصادي يتراجع بوجه )أخذ اƅطلب على اƊƅفط في بلدان مƊظمة اƅتعاون و اƅتƊمية في اƅميدا 2013
 (.2005عام مƊذ 

مليون برميل يوميا  1,1ظل Ɗمو إستهاك اƊƅفط في اقتصاديات اƗسواق اƅصاعدة مƊخفضا فبلغ Ɗحو  و
 % عن اƅعام اƅسابق( ƊƄƅه وفر صافي Ɗمو اإستهاك بأƄمله.2,5)بزيادة مقدارها 

 اƃوطنياƃمطلب اƃثاني: تداعيات اأزمة اƃنفطية على اإقتصاد 
إƅى عرض اƅخصائص اƅرئيسية ƅتطور  2017تهدف عƊاصر تحليل اƅوضع ƅلسداسي اƗول من سƊة 

اƅوضعية اƊƅقدية و اƅماƅية ƅإقتصاد اƅوطƊي بعد قرابة ثاثة سƊوات من اƅصدمة اƅخارجية ، سيƄون 
 اƅترƄيز على وجه اƅخصوص، على تطور اƅوضع اƊƅقدي و على اƅسيوƅة اƅمصرفية ذات اƅصلة

 باƅحسابات اƅخارجية و اƅخزيƊة اƅعمومية.
 ميزان اƃمدفوعات: -1

. في 2016 سƊة دوار في 45دوار، مقابل  ƅ ،53,97يبلغ 2017سعر اƅبترول في سƊة ارتفع متوسط 
خال سƊة  %10,8 ب، بعدما ارتفعت 2017 سƊة حين شهدت Ƅميات اƅمحروقات اƅمصدرة، تراجعا خال
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مليار  31,6، ارتفاعا ƅتبلغ 2017 سƊة اƅصادرات من اƅمحروقات فيفي اƅمقابل، عرفت ، و 2016
واƊخفضت قليا اƅصادرات خارج اƅمحروقات، ƅتبلغ ، 2016مليار دوار في سƊة  27,9دوار، مقابل 

، 2017وعليه ارتفع إجماƅي اƅصادرات في ، 2016 سƊة مليار دوار في 1,4مليار دوار، مقابل  1,3
أما اƅواردات من اƅسلع، فقد واصلت  ،2016 سƊة مليار دوار في 29,3ار، مقابل مليار دو  ƅ32,9يبلغ 

مليار دوار في سƊة  49,4مليار دوار، مقابل  48,7، وƅو بتواضع، ƅتبلغ 2017اƊخفاضها في سƊة 
2016. 

، في اƅمقابل، 2016ا مƊذ اƊƅصف اƅثاƊي من سƊة عرفت اƅواردات من اƅسلع اƅغذائية ارتفاعا متواص
في ،2016 سƊة اإƊخفاض اƅمسجل في 2017 سƊة في «اƅتجهيز اƅصƊاعي»واصلت اƅواردات من سلع 

 .«Ɗصف اƅمصƊعة»Ɗفس اƅوقت، تواصل تراجع واردات اƅمƊتجات 
 .2016 بمقارƊة  %9بحواƅي  2017 سƊة ارتفاعا في «اƅطاقة»أخيرا شهدت واردات مجموعة 

اƅصادرات، إƅى تقلص عجز اƅميزان اƅتجاري )اƅسلع(، حيث بلغ أدى تراجع اƅواردات و ارتفاع إيرادات 
 .2016 سƊة مليار دوار في 20,13، مقابل 2017 سƊة مليار دوار في 14,3

مليار دوار، مقابل  23,3، عجزا قدرƋ 2017وعليه، أظهر اƅرصيد اإجماƅي ƅميزان اƅمدفوعات في 
مليار  4,69 بتقلص اƅعجز في اƅحساب اƅجاري . يرجع ذƅك أساسا إƅى 2016مليار دوار في  26,3
 1دوار.
 إحتياطات اƃصرف: -2

إƅى تراجع حاد ƅإحتياطات  2016و  2015 سƊتي اƅعجوزات اƅقياسية في اƅمدفوعات اƅمسجلة فيأدت 
مليار  144,13إƅى  2014مليار دوار في Ɗهاية ديسمبر  178,94اƅرسمية ƅلصرف، حيث اƊتقلت من 

 .2016مليار دوار في Ɗهاية  114,14ثم إƅى  2015دوار في Ɗهاية ديسمبر 
من اƅواردات من اƅسلع  شهرا 23مع ذƅك، ا يزال مستوى احتياطات اƅصرف عال، ممثا ما يقارب 

واƅخدمات. و قد سمح هذا اƅمستوى من اإحتياطات، بتخفيف آثار اƅصدمة اƅبتروƅية اƄƅبيرة على 
 اإقتصاد اƅوطƊي.

في حين، قد يؤدي استمرار اƅصدمة اƅخارجية إƅى تآƄل صابة اƅوضعية اƅماƅية اƅخارجية ƅلجزائر بشƄل 
عاƅيا، مما يمثل عامل خطر إضافي على اƅمدى اƅمتوسط  سريع، خصوصا أن مستوى اƅواردات ا يزال

ƅميزان اƅمدفوعات اƅخارجية. يدعو هذا اƅمستوى ƅلواردات من اƅسلع و اƅخدمات، غير اƅقابل ƅإستمرار، 
 إƅى تحƄم أفضل في مستوى اإستيعاب اƅمحلي.

                                                           
1  ƊيبƊوطƅشعبي اƅمجلس اƅجزائر، اƅة  :ك اƊسƅ يةƅماƅقدية و اƊƅتطورات اƅة  2016"حوصلة حول اƊص 2018"، فيفري 2017و توجهات س ،

 .09-08ص: 
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إجماƅي اƅدين ، عرف 2006فيما يخص اƅدين اƅخارجي، و بعد اƅدفع اƅمسبق و اƅمعتبر في سƊة 
مليار دوار(، ارتفاعا طفيفا ƅيصل  3,02أدƊى مستوى ƅه ) 2015اƅخارجي ƅلجزائر، اƅذي سجل في 

 .2016مليار دوار في Ɗهاية سƊة  3,85
مليار  1,2، مقابل 2016مليار دوار في Ɗهاية  1,86بلغ قائم اƅدين اƅخارجي متوسط و طويل اƗجل 

اإرتفاع اƅطفيف ƅمستوى اƅدين اƅخارجي متوسط و طويل اƗجل إƅى . يرجع هذا 2015دوار في Ɗهاية 
، اƅمƄوƊة أساسا من اإستداƊة ƅدى اƅبƊك اإفريقي ƅلتƊمية، 2016مليون دوار في سƊة  991)أوا( تعبئة 

 Ƌيا( سداد أصل قدرƊثا(جزائ 309ƅح اƅصاƅ تقييمƅتأثير ا )ثاƅ( مليون دوار -16ر )ـــــــمليون دوار و )ثا
 .2016، بعد اƊخفاض قيمة اƗورو مقابل اƅدوار في سƊة 2015على قائم اƅديون في 

أما قائم اƅدين اƅخارجي قصير اƗجل، اƅذي يتجاوز قائم اƅدين متوسط و طويل اƗجل ƅلسƊة اƅثاƅثة على 
ي Ɗهاية مليار دوار ف 1,82مليار دوار، مقابل  ƅ1,99يصل  2016اƅتواƅي، فقد ارتفع بشƄل طفيف في 

. تتƄون هذƋ اƅديون قصيرة اƗجل، أساسا من اƅقروض اƅممƊوحة ƅلعديد من اƗعوان اإقتصاديين 2015
 1اƅمقيمين وارداتهم من اƅسلع و اƅخدمات.

 اƃماƃية اƃعامة: -3

(، وبدرجة أقل %74,5مليار ديƊار )+ 1067,4 بعن اإرتفاعات في اإيرادات خارج اƅمحروقات Ɗجم 
مقارƊة بƊفس  2017مليار ديƊار(، خال اƅسداسي اƗول من سƊة  238,2اƅمحروقات )+في إيرادات 

ƅة اƊة مع إ2016فترة من سƊمتزامƅعمومية ، اƅفقات اƊƅخفاض اƊ223,8 ب ( ارƊعجزا %5,5-مليار دي ،)
 Ƌية قدرƊميزاƅ254,5في ا ( ارƊع 384,1مليار ديƅة اƊلخزيƅ يƅلرصيد اإجماƅ سبةƊƅار باƊمليار دي ،)مومية

مليار ديƊار باƊƅسبة  1769) 2016مليار ديƊار في اƅسداسي اƗول من سƊة  1783,7 بمقابل عجزا 
ƅلرصيد اإجماƅي ƅلخزيƊة اƅعمومية(. في حين ، يجدر باƅذƄر أƊه ƅم يتم إدراج، في اإيرادات خارج 

ن طرف بƊك اƅجزائر، بيƊما مليار ديƊار، اƅمدفوعة م 610 ب، اƗرباح اƅمقدرة 2016اƅمحروقات في جوان 
 .2017في هذƋ اإيرادات إƅى غاية جوان  2017تم تسجيل اƗرباح اƅمدفوعة في 

، أساسا عن ارتفاع 2017هƄذا Ɗتج اإرتفاع اƅقوي في اإيرادات خارج اƅمحروقات إƅى غاية جوان 
مليار  920و اƅتي بلغت  اإيرادات غير اƅضريبية، مƊها أرباح بƊك اƅجزائر اƅمدفوعة ƅلخزيƊة اƅعمومية

 ديƊار.
، صƊدوق ضبط اإيرادات، اƅذي 2017أخيرا وƄما Ƅان متوقعا، Ɗفذ تماما في اƅسداسي اƗول من سƊة 

. Ƅان هذا اƅصƊدوق يهدف إƅى وضع قيد 2016مليار ديƊار في Ɗهاية ديسمبر  Ƅ740ان قائمه يبلغ 
اƅتƊازƅي Ɨسعار اƅمحروقات. Ƅƅن اإƊخفاض اƅتƊفيذ، سياسات ماƅية ظرفية تتصدى إƊعƄاسات اƅتوجه 

                                                           
1
 Banque d'Algie, rapport annuel 2016, evolution economique et monetaire en algerie, september 2017. 
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اƅقوي Ɨسعار اƅبترول و مدته، اƅمترافق مع اƅمستوى اƅمرتفع ƅلƊفقات اƅعمومية، عجا من تآƄله اƄƅلي 
 2017.1إƅى مƊتصف  2014خال اƅفترة اƅممتدة من 

 اƃوضعية اƃنقدية: -4

اƅمدفوعات )تقلص اإحتياطي اƊƅقدي(، Ƅان Ɗمو مع اƅعجوزات اƅمعتبرة ƅأرصدة اإجماƅية ƅميزان ترابطا 
 على اƅتواƅي(. %0,82و  %0,13) 2016و  2015( ضعيفا جدا في M2اƄƅتلة اƊƅقدية )

خال اƅسداسي اƗول من  %4,27 ب( M2، ارتفعت اƄƅتلة اƊƅقدية )2016و  2015على عƄس سƊتي 
ذا اإرتفاع في اƅسيوƅة اƊƅقدية و خارج ودائع قطاع اƅمحروقات(، خص ه ƅ M2باƊƅسبة  4,8%) 2017

( و اƅودائع تحت اƅطلب على مستوى اƅمصارف %3,66شبه اƊƅقدية اƄƅلية، سويا Ƅل من اƅتداول اƊƅقدي )
(، حيث أن على مستوى %3,83( و اƅودائع Ɨجل )%11,36( و مراƄز اƅصƄوك اƅبريدية )5,90%)

اƅودائع تحت اƅطلب و Ɨجل )خارج اƅودائع من إجماƅي  %46,33اƅمصارف، تمثل اƅودائع تحت اƅطلب 
، ƅم ترتفع 2014. من جهة أخرى، و ƅلمرة اƗوƅى مƊذ Ɗهاية Ƅ53,67%ضمان( و تمثل اƅودائع Ɨجل 

 %32,36إƅى  %32,55، بل اƊخفضت قليا، مƊتقلة من M2حصة اƅتداول اƊƅقدي في اƄƅتلة اƊƅقدية 
إƅى  2014في Ɗهاية  %26,73سƊتين، من  (. ƅلتذƄير، اƊتقلت هذƋ اƅحصة، في غضون0,6%-)

 .2016سƊة في Ɗهاية  32,55%
، خص %10 بباƅمثل، حسب اƅقطاع اƅقاƊوƊي، خارج قطاع اƅمحروقات، أين اƊخفضت اƅودائع تقريبا 

اإرتفاع في إجماƅي اƅودائع على مستوى اƅمصارف، سويا Ƅل من ودائع اƅقطاع اإقتصادي اƅعمومي 
(. حسب اƅهيƄل، إن حصص %3,66( و ودائع اƅقطاع اƅخاص و اƗسر )%8,28خارج اƅمحروقات )

اƅقطاع اإقتصادي اƅعمومي و حصص اƅقطاع اƅخاص و اƗسر في اƅودائع تحت اƅطلب على مستوى 
(. بيƊما باƊƅسبة ƅلودائع تحت %43,6و  %43,8مليار ديƊار(، متساوية تقريبا ) 3952,5اƅمصارف )

مليار ديƊار(، تمثل حصة اƅقطاع اƅخاص و اƗسر تقريبا ثاثة  4578,0اƅطلب على مستوى اƅمصارف )
 مليار ديƊار(. 1145,9مليار، مقابل  3338,4أضعاف تلك اƅخاصة باƅقطاع اإقتصادي اƅعمومي )

( بتحديد اƅعمليات اƅتي تؤثر على تطورها و Ƅذا تطور اƅسيوƅة M2تسمح دراسة مقابات اƄƅتلة اƊƅقدية )
 اƅمصرفية.

ƅديƊار ستقرار Ɗسبي ƅسعر صرف اƅي ƅميزان اƅمدفوعات و في وضعية إابطا مع عجز اƅرصيد اإجماتر 
 بحتياطات اƅصرف معبر عƊها باƅديƊار( مقابل اƅدوار اƗمريƄي، إƊخفض صافي اƅموجودات اƅخارجية )إ

 2)تقلص اإحتياطي اƊƅقدي(. 2017في اƅسداسي اƗول من سƊة  8,8%

                                                           
 .05ص: ،2017اƅتوجهات اƊƅقدية و اƅماƅية خال اƅسداسي اƗول من سƊة   1
 .14-13ص ص:مرجع سابق، ، 2017اƅتوجهات اƊƅقدية و اƅماƅية خال اƅسداسي اƗول من سƊة   2
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وسبل تحسين إƃى اƃمديونية اƃخارجية طر عودة اƃجزائر اƃمبحث اƃثاني: مخا
 رصيد ميزان اƃمدفوعات

إن اإقتصاد اƅسليم هو اƅذي ا يƊهار بسهوƅة أمام اƗزمات بل يبحث عن حلول ƅها و هذا ما جرى مع 
اƗزمة اƅمتعلقة باƅدين اƅخارجي فقد Ƅان سببها عجز ميزان اƅمدفوعات ƅذا وجب إيجاد حلول تƊطلق من 

 هذا اƅسبب.

 اƃمطلب اأول: طبيعة مخاطر اƃعودة إƃى اƃمديونية اƃخارجية
ميزان اƅمدفوعات من  دƋشهإƅى اƅدين اƅخارجي هو ما سابقاً إن اƅسبب اƅرئيسي اƅذي جعل اƅجزائر تلجأ 

 عجز دائم، ƅذا سƊرƄز على دور هذا اƗخير في تشƄيل خطر اƅعودة إƅى اƅمديوƊية اƅخارجية.
بيان يسجل قيمة اƅحقوق و اƅديون اƊƅاشئة بين دوƅة معيƊة و اƅعاƅم " بأƊهميزان اƅمدفوعات يُعرف 

اƅخارجي، Ɗتيجة قيام جميع أƊواع اƅمبادات اإقتصادية، اƅتي تƊشأ بين اƅمقيمين في هذƋ اƅدوƅة و 
 1."اƅمقيمين في اƅخارج، خال فترة معيƊة إتفق على تحديدها بسƊة

ذا أخذƊا اƅفترة   Ɗ9.25احظ أن رصيد ميزان اƅمدفوعات في اƅجزائر شهد إرتفاعا من  2016-2004وا 
بفعل تحسن رصيد اƅميزان اƅتجاري اƊƅاتج  2008مليار دوار سƊة  36.99إƅى  2004مليار دوار سƊة 

 عن إرتفاع إيرادات اƅصادرات من اƅمحروقات اƊƅاتج بدورƋ عن إرتفاع أسعار اƊƅفط خال هذƋ اƅفترة. وفي
مليار دوار Ɗتيجة إƊخفاض رصيد اƅميزان  2.839إƊخفض رصيد ميزان اƅمدفوعات إƅى  2009سƊة 

سعار اƊƅفط بسبب أزمة ادرات من اƅمحروقات بفعل إƊخفاض أاƅتجاري اƊƅاتج عن إƊخفاض إيرادات اƅص
دت اإرتفاع اƅرهن اƅعقاري اƗمريƄية اƅتي تحول إƅى أزمة عاƅمية. إا أن أسعار اƊƅفط سرعان ما عاو 

 20.141مليار دوار و 15.326إƅى  2011و 2010وعاد رصيد ميزان اƅمدفوعات إƅى اإرتفاع سƊتي 
 0.134مليار دوار و 12.057مليار دوار على اƅتواƅي. ثم عاود اإƊخفاض في اƅسƊتين اƅمواƅيتين إƅى 

Ɗشوء اƗزمة اƊƅفطية، بدأ ميزان  ، وهي اƅسƊة اƅتي شهدت2014مليار دوار على اƅتواƅي. وبداية من سƊة 
مليار  -26.031مليار دوار و -27.5881مليار دوار،  -5.881رصيداً سلبياً بـ  اƅمدفوعات يشهد

   على اƅتواƅي.  2016و 2015، 2014دوار سƊوات 

                                                           

.233، ص: 2، ط : 2011عبد اƄƅريم جابر اƅعيساوي: "اƅتمويل اƅدوƅي"، دار صفاء ƅلƊشر و اƅتوزيع   1  
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 : من إعداد اƅباحثتان إستƊادا إƅى:اƃمصدر

 .2009، اƅتطور اإقتصادي و اƊƅقدي ƅلجزائر، طبع في سبتمبر 2008اƅسƊوي بƊك اƅجزائر :اƅتقرير (  2008إƅى  2004)معطيات من  
 .2014، اƅتطور اإقتصادي و اƊƅقدي ƅلجزائر، طبع في Ɗوفمبر 2013اƅجزائر :اƅتقرير اƅسƊوي بƊك ( 2013إƅى  2009)معطيات من 
 .2017ااقتصادي و اƊƅقدي ƅلجزائر، طبع في سيبتمبر ، اƅتطور 2016بƊك اƅجزائر :اƅتقرير اƅسƊوي ( 2016إƅى  2014)معطيات من 

Ƅا ويسمى Ƅذƅك باƅحساب اƅتجاري و يضم  1يعتبر اƅميزان اƅتجاري أهم مؤثر في ميزان اƅمدفوعات. و
 2غير اƅمƊظورة.من ميزان اƅتجارة اƅمƊظورة و 

ترة ـــاƅفشهدت  حيث. Ƅ2004-2016بيرة خال اƅفترة  رصيد اƅميزان اƅتجاري تطورات عرف قدو 
مليار دوار وهذا بفعل  40.60مليار دوار إƅى  14.27إرتفاعاً Ƅبيراً في اƅرصيد من  2004-2008

إرتفاع إيردات اƅصادرات من اƅمحروقات اƊƅاتج عن إرتفاع أسعار اƊƅفط خال هذƋ اƅفترة. وفي سƊة 
مليار  18.205تين بـ مليار دوار ثم عاود اإرتفاع في اƅسƊتين اƅاحق 7.784إƊخفض إƅى  2009
وفي . 2013مليار دوار سƊة  9.384مليار دوار على اƅتواƅي ثم إƊخفض بعدها إƅى  25.961دوار و

ية Ɗشوء اƗزمة اƊƅفطية، إƊخفض رصيد اƅميزان اƅتجاري إƅى حواƅي Ɗصف ا، وهي سƊة بد2014سƊة 
مليار دوار  -20.127ار دوار وملي -18.083مليار دوار، ƅيتحول اƅرصيد بعدها إƅى رصيد ساƅب بـ 

 على اƅتواƅي. 2016و 2015سƊتي 

                                                           
-يا اƅتƊمية في اƅدول اƅعربية، اƅعدد اƅمئة و اƅخامسة و اƅثاثونمحمد أمين ƅزعر: "اƅدول اƅعربية وتƊويع اƅصادرات"، سلسلة دورية تعƊى بقضا 1

 .9، ص: 2017
 .197، ص: 2007، 1ي" دار اƅفƄر اƅجامعي، ط:Ɗزيه عبد اƅمقصود محمد مبروك: "اآثار اإقتصادية ƅإستثمار اƗجƊب 2
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 2016-2004تطور رصيد ميزان اƃمدفوعات خال اƃفترة (: 04)اƃشƂل رقم 
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 : من إعداد اƅباحثتان إستƊادا إƅى:اƃمصدر

 .2009، اƅتطور اإقتصادي و اƊƅقدي ƅلجزائر، طبع في سبتمبر 2008بƊك اƅجزائر :اƅتقرير اƅسƊوي (  2008إƅى  2004)معطيات من  
 .2014، اƅتطور اإقتصادي و اƊƅقدي ƅلجزائر، طبع في Ɗوفمبر 2013:اƅتقرير اƅسƊوي اƅجزائر بƊك ( 2013إƅى  2009)معطيات من 
 .2017، اƅتطور ااقتصادي و اƊƅقدي ƅلجزائر، طبع في سيبتمبر 2016( بƊك اƅجزائر :اƅتقرير اƅسƊوي 2016إƅى  2014)معطيات من 

زائر ƅم تلجأ إƅى اإستداƊة وباƅرغم من اƅعجز اƅذي أصبح يميز رصيد ميزان اƅمدفوعات إا أن اƅج
اƅخارجية ƅتمويل هذا اƅعجز باƊƅظر إƅى اإحتياطي اƊƅقدي اƅهام اƅتي تم تƄويƊه خال اƅسƊوات اƅسابقة 
Ɗتيجة إرتفاع أسعار اƊƅفط واƅذي أسهم بصورة Ƅبيرة من خال إستخدامه في إستبعاد خيار اƅلجوء إƅى 

 خيار اإستداƊة اƅخارجية. 
 باƅمليار دوار أمريƄي 2016-2014قيمة اƅديون اƅخارجية خال اƅفترة (: 19اƃجدول رقم)

 2016 2015 2014 اƅسƊة     
 3,849 3,020 3,735 اƅدين     

 : من إعداد اƅباحثتان إستƊادا إƅى:اƃمصدر
 .2017، اƅتطور ااقتصادي و اƊƅقدي ƅلجزائر، طبع في سيبتمبر 2016بƊك اƅجزائر :اƅتقرير اƅسƊوي 

 باƅمليار دوار 2016-2004تراجع إحتياطات اƅصرف خال اƅفترة  (:20اƃجدول رقم )
 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 اƃسنة

 114,138 144,133 178,938 194,012 190,661 182,224 162,221 148,910 143,10 110,18 77,78 56,18 43,11 اƃرصيد

 : من إعداد اƅباحثتان إستƊادا إƅى:اƃمصدر
 .2009، اƅتطور اإقتصادي و اƊƅقدي ƅلجزائر، طبع في سبتمبر 2008بƊك اƅجزائر :اƅتقرير اƅسƊوي (  2008إƅى  2004)معطيات من 
 .2014في Ɗوفمبر ، اƅتطور اإقتصادي و اƊƅقدي ƅلجزائر، طبع 2013اƅجزائر :اƅتقرير اƅسƊوي بƊك ( 2013إƅى  2009)معطيات من 
 .2017، اƅتطور ااقتصادي و اƊƅقدي ƅلجزائر، طبع في سيبتمبر 2016( بƊك اƅجزائر :اƅتقرير اƅسƊوي 2016إƅى  2014)معطيات من 

 سبل تحسين رصيد ميزان اƃمدفوعاتاƃمطلب اƃثاني: 
من أجل إيجاد حلول  رغم أن ميزان اƅمدفوعات ƅه اƅعديد من اƅبƊود إا أƊƊا سƊتطرق إƅى بƊدين هامين فيه

شبه جذرية ƅلمديوƊية اƅخارجية أا وهما تشجيع اƅصادرات خارج اƅمحروقات ذƅك من أجل ترقية و تحسين 
 اƅميزان اƅتجاري و Ƅذا اƅتطرق إƅى تشجيع اإستثمار اƗجƊبي ƅتحسين و رفع حساب رؤوس اƗموال.
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 ƃمحروقات تشجيع اƃصادرات خارج ااƃفرع اأول: 
مليار  0.67من  Ɗاحظ إرتفاعاً في قيمة اƅصادرات خارج اƅمحروقات 2016-2004اƅفترة إذا إخذƊا 
في اƅصادرات اƄƅلية مليار دوار، ورغم هذا اإرتفاع فإن Ɗسبة ما تمثله هذƋ اƅصادرات  1.393دوار إƅى 
 .%4.75تبلغ فقط 

 : من إعداد اƅباحثتان إستƊادا إƅى:اƃمصدر
 .2009، اƅتطور اإقتصادي و اƊƅقدي ƅلجزائر، طبع في سبتمبر 2008بƊك اƅجزائر :اƅتقرير اƅسƊوي (  2008إƅى  2004)معطيات من  

 .2014، اƅتطور اإقتصادي و اƊƅقدي ƅلجزائر، طبع في Ɗوفمبر 2013اƅجزائر :اƅتقرير اƅسƊوي بƊك ( 2013إƅى  2009)معطيات من 
 .2017، اƅتطور ااقتصادي و اƊƅقدي ƅلجزائر، طبع في سيبتمبر 2016بƊك اƅجزائر :اƅتقرير اƅسƊوي  (2016إƅى  2014)معطيات من 

وباƊƅظر إƅى هذا اƅضعف، ا بد من ترقية اƅصادرات خارج اƅمحروقات، خاصة من طرف اƅقطاع 
يد ميزان اƅخاص، ƅلمساهمة في تحسين قيمة اƅصادرات اƄƅلية وباƅتاƅي رصيد اƅميزان اƅتجاري ومƊه رص

 اƅمدفوعات.
وƅعل ما يسجل من إƊخفاض في مساهمة اƅقطاع اƅخاص في اƅمبادات اƅتجارية خارج اƅمحروقات بƊسبة 

باƅمئة من إجماƅي اƅصادرات اƅجزائرية إƅى اƅخارج، يستدعي إعادة اƊƅظر في اƅسبل اƄƅفيلة  3ا تتجاوز 
في اƅبداية من خال دعم تسييرƋ بجملة من بتطوير هذا اƅقطاع و تسهيل Ɗشاطه على اƅمستوى اƅمحلي 

اƅتƊظيمات و اƅلوائح و اƅقواƊين تستقطب اإستثمارات اƗجƊبية و تشجع اƅمحلية، وهو مايƄفل Ɗمو هذا 
اƅقطاع و زيادة مساهمته في ترقية اƅتجارة اƅخارجية اƅجزائرية، و يمƄن إجمال أهم اƅسبل اƄƅفيلة بزيادة 

 من تƊافسيته من خال ما يأتي: فاعلية هذا اƅقطاع و اƅرفع
ضرورة بقاء اƅمؤسسات اإقتصادية اƅجزائرية اƅخاصة على إطاع شامل حول اƗسواق اƅخارجية  •

ƅمواƄبة اƅتطورات اƅمستحدثة فيها و محاوƅة اإستقرار في تلك اƗسواق حتى ا تتعرض مƊتجاتها ƅلمƊافسة 
 اƅحادة و اƅتخلف اƅتƊƄوƅوجي و هذا ما يجرها إƅى اƄƅساد.
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يستحسن ƅلمؤسسات اإقتصادية اƅجزائرية في اƅقطاع اƅخاص اإعتماد على اƄƅفاءات و اƅمهارات  •
اƅمحلية ƅلجزائر، و Ƅذا مواردها اƅبشرية إƄتساب تƊƄوƅوجيا حديثة و تحصيلها و اƅبحث في تطويرها 

 ƅلخروج من اƅتبعية.
حسب وسيلة اƊƅقل اƅمستخدمة Ɗƅقلها.تƄييف تعبئة و تغليف اƅسلع اƅمعدة ƅلتصدير من طرف اƅخواص ب •  

إƊشاء هيئة على مستوى جميع مؤسسات اƅقطاع اƅخاص تأخذ على عاتقها مهام إيداع و تقديم مƊتوج  •
يتحلى بجميع اƅمواصفات و مقاييس اƅجودة اƅتي تتوافر في اƅمƊتوجات اƅمƊافسة اƅموجودة في اƗسواق 

اƅتسعير ƅجعل اƅمƊتوج ا يتأثر باƅتƄلفات اƊƅاجمة عن إستخدام اƅعاƅمية، Ƅما تقوم بإعادة اƊƅظر في سياسة 
 اƅجودة، من دون أن ƊƊسى اƅمساعدات اƅماƅية اƅتي يجب أن تقدمها اƅهيئات اƅمصرفية.

إيجاد برƊامج تصدير فعال يخدم اƅمؤسسة اإقتصادية اƅخاصة من خال تƊمية صادراتها على اƅمدى  •
 اƅطويل.

تقوم بما تقوم به اƅممثليات اƅتجارية و اƅدبلوماسية، و اƅتي تهدف أساسا إƅى  تأسيس وƄاات تجارية •
 ترقية اƅقطاع اƅتصديري اƅجزائري ƅلخواص.

تأسيس معاهد مƄلفة بتƄوين إطارات متخصصة في اƅتسويق اƅدوƅي، توƄل إƅيها مهمة إختيار اƅطريقة  •
ƅسواق اƗى اƅه إƅجزائري و إيصاƅتوج اƊمƅبيع اƅ مثلىƅب اƊجاƗين اƄمستهلƅخارجية مصمما بحسب أذواق ا

 مع متابعة Ɗوعيته، Ƅما تقوم بحساب Ɗسبة اƅخسارة اƅمحتملة.
يجب على اƅمؤسسات اƅجزائرية اƅعاملة في اƅقطاع اƅخاص أن تحاول جاهدة تسليم اƅبضائع سليمة، و  •

مواعيد اƅتسليم، و هذا Ƅله بغية في اƅظروف اƅحسƊة اƅتي يفرضها اƅمستورد اƗجƊبي باإضافة إƅى إحترام 
 ترك إƊطباع جيد ƅدى اƅمتعاملين اƗجاƊب.

تƄييف اƅقاƊون اƅتجاري بما يخدم مصاƅح اƅمصدرين اƅخواص و يساعدهم على إقتحام اƗسواق  •
 اƅخارجية.

إيجاد قاƊون موحد يعلو جميع اƅقواƊين و اƅتشريعات اƅوطƊية، و يƊظم جميع اƅمعامات اƅتجارية و  •
 اإستثمارية اƅدوƅية، بما يساهم في إستقطاب اإستثمار اƗجƊبي و يشجع اإستثمار اƅخاص.

يجب على اƅدوƅة أن تقوم بمتابعات ماƅية مستمرة ƅلمؤسسات اإقتصادية اƅجزائرية، و Ƅذƅك تغطية  •
اƅمخاطر من جهة، ووضع تسهيات ƅلبƊوك من أجل مساƊدة اƅمصدرين اƅخواص و وصوƅهم ƅلهدف 

 اƅمرغوب فيه من جهة أخرى.
تسهيل آƅيات اƅعمل بين اƅبƊوك و اƅمؤسسات اƅمصدرة اƊƅشطة في اƅقطاع اƅخاص من خال تخفيض  •

 أسعار اƅفائدة باƊƅسبة إƅى اƅتمويل اƅموجه ƅلتصدير مع تمديد آجال تسديد اƅقروض اƅممƊوحة ƅه.
جل تخفيض عبء اƅتمويل على تƊسيق عمل اƅبƊوك و شرƄات اƅتأمين في مجال اƅتصدير من أ •

 اƅمصدرين اƅخواص و Ƅذا اƅتأمين، و اƅبحث، و اƅترويج...إƅخ.
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 إقامة Ɗظام جبائي مائم و مشجع ƅتطوير اƅقطاع اƅتصديري اƅجزائري. •
إجراء دراسات و بحوث متعلقة باƗسواق اƅخارجية، اƅمƊتوجات اƅمƊافسة، اƗسعار...إƅخ، و تقييمها، ما  •

 ƄاƊية اƅتصدير، و Ƅذƅك اƅمشارƄة في اƅمعارض و اƅصاƅوƊات اƅمقامة في اƅخارج.يساعد على إم
اƅعمل على تسريع اإجراءات اƅجمرƄية و تخفيفها قدر اƅمستطاع ƅدى استيراد اƅمواد اƗوƅية اƅمعدة  •

 ƅ 1إƊتاج أو تصدير اƅسلع إƅى اƅخارج، خاصة ƅمسيري اƅقطاعات اƊƅشطة في مجال اƅخصخصة.
 اƃمباشر تشجيع اإستثمار اأجنبياƃفرع اƃثاني: 

من أهم أشƄال تدفقات رؤوس اƗموال اƅدوƅية و واحدة من أƄثر اƅمباشر اإستثمار اƗجƊبي يعتبر      
أشƄال اإستثمار جدا في اƗوساط اإقتصادية و اƅسياسية Ɗظرا Ɩƅثار اƊƅاشئة عƊه سواء ƅلمستثمر أو ƅما 

و يعرف   .ضيفة من تحقيقه آثار اƅمرغوبة و تحريك عجلة اƅتƊمية في إقتصادياتهاأملته اƅدول اƅمست
يتم خارج موطƊه بحثا عن دوƅة مستقلة سعيا اإستثمار اƗجƊبي اƅمباشر على أƊه Ɗوع من أƊواع اإستثمار 

أول  وراء تحقيق جملة من اƗهداف اإقتصادية و اƅماƅية و اإجتماعية و سياسية سواء ƅهدف مؤقت
 Ɨ2جل محدد أو آجال طويلة أو غير مباشر ملƄا ƅدوƅة واحدة أو ƅعدة دول أو شرƄة أو عدة شرƄات.

حيث شƄلت اإستثمارات اƗجƊبية اƅمباشرة مصدرا رئيسيا ƅلتمويل في اƅدول اƊƅامية، Ƅما ساهمت في     
ƗجƊبي اƅمباشر عن اƊƗواع اƅتƊمية اإقتصادية و اإجتماعية فيها. و يختلف اإستثمار ادفع عجلة 

اƗخرى من اƅتدفقات اƅرأسماƅية اƅخاصة ƄوƊه يستƊد إƅى حد Ƅبير، على اƅرؤية اƅمستقبلية اƅطويلة اƅمدى 
 ƅلمستثمرين إمƄاƊية تحقيق اƗرباح من خال أƊشطتهم اإقتصادية.

     ƅدور اƅمباشر و اƅبي اƊجƗمختلفة أهمية اإستثمار اƅتجارب اƅن أن يلعبه في تحقيق و تثبت اƄذي يم
 3مƊافع هامة ƅلدول اƅمتلقية ƅه، و من تلك اƅمƊافع:

توفير مصدر متجدد و بشروط جيدة ƅلحصول على اƅعمات أو رؤوس اƗموال اƗجƊبية ƅتمويل برƊامج  •
 و خطط اƅتƊمية.

اإسهام في تƊمية اƅملƄية اƅوطƊية و رفع مساهمة اƅقطاع اƅخاص في اƊƅاتج اƅقومي و خلق طبقة جديدة  •
من رجال اƗعمال و ذƅك عن طريق قيام أفراد اƅمجتمع باƅمساهمة في مشروعات اإستثمار أو استحداث 

 مشروعات جديدة مساƊدة ƅلمشروعات اإستثمارية اƗجƊبية.
 اƅمضيفة على اƅتقاƊة اƅحديثة و اƅمطورة خاصة ƅبعض أƊواع اƅصƊاعات. تسهيل حصول اƅدول •

                                                           

بية،سفيان بن عبد اƅعزيز:" دعم و تطوير اƅقطاع اƅخاص Ƅآƅية ƅترقية اƅتجارة اƅخارجية اƅجزائرية خارج اƅمحروقات"، مجلة بحوث اقتصادية عر   1 
.191 -189، ص ص: 2013ربيع،  -/ شتاء62-61اƅعددان    

.85، ص: ƊƄ2004درية، مصر، فريد اƊƅجار: "اإستثمار اƅدوƅي و اƅتƊسيق اƅغربي"، مؤسسة شباب اƅجامعة، اإس  2  

،2004، 33: سلسلة دورية تعƊى بقضايا اƅتƊمية في اƗقطار اƅعربية، اƅعدد-تعاريف و قضايا-اإستثمار اƗجƊبي اƅمباشرحسان خضر        3 
.11-10ص ص:   
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توفير فرص عمل جديدة، فضا عن اƅمساعدة في تƊمية و تدريب اƅموارد اƅبشرية في اƅدول اƅمضيفة.  •
 وان Ƅان ذƅك يتوقف على ما تضعه تلك اƅدول من ضوابط و شروط.

يصاحب هذا اƅتƊافس من مƊافع عديدة تتمثل في خفض تزƄية اƅمƊافسة بين اƅشرƄات اƅمحلية، و ما  •
 اإحتƄار و تحفيز شرƄات على تحسين Ɗوعية اƅخدمات و اƅمƊتجات.

اƅمساعدة في فتح أسواق جديدة ƅلتصدير ا سيما أن اƅشرƄات متعددة اƅجƊسيات ƅديها أفضل إمƄاƊيات  •
 ƅلƊفاذ إƅى أسواق اƅتصدير بما تمتلƄه من مهارات تسويقية عاƅية.

اإسهام في تحسين وضعية ميزان اƅمدفوعات عن طريق زيادة فرص اƅتصدير وتقليص اƅواردات و  •
 اƗجƊبية. تدفق رؤوس اƗموال

و يبقى اƅعƊصر اƗخير هو اƗهم حيث أن بحثƊا يتمحور حول Ƅيف يؤثر اإستثمار اƗجƊبي على ميزان 
اƅمدفوعات حيث يمƄن ƅه أن يؤثر بطريقة مباشرة على اƅدول اƅمضيفة أثƊاء دخوƅه ƅها بزيادة حساب 

ا بطريقة غير مباشرة حيث رؤوس اƗموال ما يحسن من ميزان اƅمدفوعات و يقضي على اƅعجز فيه، أم
أن قيام اƅشرƄات متعددة اƅجƊسيات سيؤول إƅى زيادة اƊƅاتج اƅمحلي فيرفع من مستوى اƅصادرات و يقلص 

 اƅواردات، فيجعل من اƅميزان اƅتجاري في حاƅة جيدة.من مستوى 
 2016-2001ترة وباƊƅسبة ƅلجزائر Ɗاحظ إرتفاع تدفقات اإستثمارات اƗجƊبية اƅمباشرة إƅيها خال اƅف

مليون دوار. وباƅرغم من هذا اإرتفاع فإن Ɗسبة ما تمثله هذƋ  1546.0مليون دوار إƅى  1113.1من 
من اƅتدفقات إƅى اƅدول اƊƅامية  %0.22فقط، و %0.09اإستثمارات من اƅتدفقات اƅعاƅمية تبلغ 

 من اƅتدفقات إƅى إفريقيا. %2.60و
 2016-2001اإستثمارات اƗجƊبية اƅمباشرة اƅواردة إƅى اƅجزائر تدفقات  (:12اƃجدول رقم)

 دوار يونباƅملاƅوحدة:
 اƃجزائر

 إفريقيا
اإقتصاديات 

 اƃنامية
 اƃسنوات اƃعاƃمية

 اƃحصة

 اƃقيمة
 من إفريقيا

من 
اإقتصاديات 

 اƃنامية

 من اƃعاƃمية

5,33 0,51 0,14 1113,1 20888,1 216607,5 772782,6 2001 

5,43 0,62 0,18 1065,0 19606,5 171859,2 594929,3 2002 

2,40 0,31 0,11 637,9 26564,9 203894,7 558863,9 2003 

4,17 0,33 0,13 881,9 21134,4 267304,7 697169,9 2004 

3,04 0,34 0,12 1145,3 37656,7 339991,9 958515,8 2005 

4,33 0,46 0,13 1888,2 43643,9 411896,3 1411171 2006 

2,84 0,32 0,09 1743,3 61432,8 537893,9 1909234 2007 

3,61 0,44 0,18 2631,7 72823,5 592713,0 1499133 2008 
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4,21 0,58 0,23 2753,8 65346,1 473892,7 1190006 2009 

3,77 0,36 0,17 2301,2 61087,3 642689,7 1383779 2010 

3,91 0,38 0,16 2580,4 66018,0 687511,2 1591146 2011 

1,93 0,22 0,09 1499,4 77501,1 670998,1 1592598 2012 

2,26 0,25 0,12 1684,0 74550,5 674658,2 1443230 2013 

2,11 0,21 0,11 1506,7 71254,0 703780,4 1323863 2014 

-0,95 -0,08 -0,03 -584,0 61494,8 752329,0 1774001 2015 

2,60 0,24 0,09 1546,0 59373,0 646030,4 1746423 2016 

Source : http://unctadstat.unctad.org (19/02/2018) 
 Ƌخفاض ما تمثله هذƊاحظ إƊ جزائرƅمباشرة في اƅبية اƊجƗتقييم واقع اإستثمارات اƅ مؤشرات أخرىƄو

، 2015سƊة  %0.82-إƅى  2001سƊة  %8.90اإستثمارات في اƅتƄوين اƅخام ƅرأس اƅمال اƅثابت من 
إƅى  %2.02وهو Ɗفس إتجاƊ Ƌسبة تلك اإستثمارات إƅى اƊƅاتج اƅمحلي اإجماƅي حيث إƊخفضت من 

 خال Ɗفس اƅفترة. 0.93%

 

 Source : http://unctadstat.unctad.org (19/02/2018)                                    : من إعداد اƅباحثتان إستƊادا إƅى:اƃمصدر

إن تلك اƅمستويات اƅمتدƊية من تدفقات اإستثمارات اƗجƊبية اƅمباشرة إƅى اƅجزائر رغم Ƅل اƅجهود اƅمبذوƅة 
ƅتشجيعها تدل أن اƅمƊاخ اƅمƊاسب و اƅواضح ƅلمستثمرين اƗجاƊب ƅم يتوفر بعد. فاƅخبراء اإقتصاديون 

، و بين عمليات 51/49اƅذي تفرض عليه قاعدة إعتبروا أن هƊاك مفارقة Ƅبيرة بين مسار اإستثمار 
. و باƅتاƅي فإن ƅ1لشريك اƅجزائري ƅ30%لشريك اƗجƊبي مقابل  %70اƅتجارة اƅخارجية و اإستيراد بقاعدة 

اإƊطباع اƅسائد هو تشجيع عمليات اإستيراد على حساب اإستثمارات، Ɗاهيك عن اإجراءات 
ثمار على مستوى اƅتمويل، اƅعقار، اƅوثائق اƅمطلوبة إƊشاء اƅبيروقراطية اƅتي تعترض عملية اإست

                                                           
1  Ɗرسمية: قاƅجريدة اƅة و اƊسƅ ميليƄتƅية اƅماƅمادة  2009ن اƅ58ا. 

2,02 1,87 0,94 1,03 1,11 1,61 1,29 1,54 2,01 1,43 1,29 0,72 0,80 0,70 -0,35 
0,93 

8,90 
7,64 

3,90 4,30 4,96 
6,96 

4,91 5,26 5,25 
3,93 4,07 

2,33 2,35 1,91 

-0,82 

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

تطور بعض مؤشرات اإستثمار اأجنبي اƃمباشر في اƃجزائر (: 07)اƃشƂل رقم 
 (%) 2001-2016  خال اƃفترة   

 اƊƅسبة في اƅتƄوين اƅخام ƅرأس اƅمال اƊƅسبة إƅى اƊƅاتج اƅمحلي اإجماƅي
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تفضيل اƅعمليات اƅتجارية و توجيه إستثماراتهم ، و هو ما يدفع اƅمؤسسات اƗجƊبية، عادة، إƅى اƅمؤسسات
 1إƅى دول أخرى.
مام اƄƅثير من ردود اƅفعل. ففي حين إعتبر اƅبعض أن هذƋ اƅقاعدة تشƄل عائقا أ 49/51و أحدثت قاعدة 

مثل تلك اإستثمارات مثلما هو اƅحال مع رئيس بعثة صƊدوق اƊƅقد اƅدوƅي زين زيدان اƅذي زار اƅجزائر و 
قال أن اƅجزائر مطاƅبة باƅقيام بمجهودات أƄبر ƅتحسين مƊاخ اإستثمار و تخفيض اƅتضخم و اƅتبعية 

ستويات، إا أƊها مطاƅبة أيضا ƅلمحروقات. و أوضح أƊه باƅرغم من قيام اƅجزائر باإصاحات على عدة م
بتحسين مƊاخها اإقتصادي، خاصة ما تعلق باإستثمارات اƗجƊبية. و أƄد أن من بين اƊƅقاط اƅتي يجب 

حيث Ɗصح بتطبيق هذƋ اƅقاعدة فقط على اƅقطاعات اƅحساسة  51/49على اƅجزائر أن تراعيها هو قاƊون 
و أوضح أن دراسة أƄبر قدر ممƄن من اإستثمارات.  و إƅغائها من اƅقطاعات اƗخرى ƅلسماح باستقطاب

بلد قام بها اƅبƊك اƅعاƅمي مؤخرا أثبتت أƊه ا يوجد بلد في اƅعاƅم سوى اƅجزائر يطبق مثل هذƋ  88مست 
واعتبر اƅبƊك اƅعاƅمي و صƊدوق اƊƅقد اƅدوƅي و اƅعديد من اƅمتعاملين، بأن  2اƅقواƊين على Ƅل اƅقطاعات.

هذƋ اƅقاعدة أضرت باƅعديد من اƅمشاريع، خاصة في ظل صعوبة إيجاد اƅشريك اƅجزائري اƅقادر على 
 3ضمان اƅتمويل اƅمشترك و اƅتسيير و اƅقدرة اإستيعابية اƅمحدودة ƅلشرƄات اƅجزائرية.

يقصد بمƊاخ اإستثمار على اƅجزائر أن تحسن أƄثر من مƊاخ اإستثمار فيها. و  وبصفة عامة يƊبغي
مجمل اƗوضاع و اƅظروف اإقتصادية و اإجتماعية، اƅسياسية، اƅمؤسسية و اƅقاƊوƊية اƅتي يمƄن أن "

 Ƌة ما و قطاع معين، و تعد هذƅمشروع اإستثماري في دوƅجاح اƊ تأثر على قرار اإستثمار و على فرص
اƅظروف و اƗوضاع عƊاصر متداخلة تؤثر و تتأثر ببعضها اƅبعض و معظمها عƊاصر متغيرة يخلق 
تفاعلها أو تداعيها أوضاعا جديدة بمعطيات مختلفة و تترجم محصاتها Ƅعوامل جاذبة أو طاردة ƅرأس 

 4."اƅمال
اƗجƊبي اƅمباشر و اƅتي جذب اإستثمار و تحسين اƅمƊاخ اإستثماري  ومن أبرز اƅعوامل اƅتي تساعد على 
Ɗهي: بغي توفرها ي 

 إتباع سياسة تحرر إقتصادي و زيادة دور اƅقطاع اƅخاص و تشجيعه. -1

 عدم تمييز في اƅمعاملة بين اإستثمارات اƅوطƊية و اƗجƊبية. -2

تقرير اƅمزايا و اƅحوافز اƅمشجعة ƅإستثمار سواءا في صورة إعفاءات ضريبية أو جمرƄية أو ما  -3
 ر اƅمƊتجات أو اƅخدمات اƅازمة ƅلمشروع اإستثماري.يتصل بتسعي

                                                           

.7، ص:2013أفريل  4، 7034جريدة اƅخبر، اƅعدد   1  

.7، ص:Ɗ2012وفمبر 12، 6892جريدة اƅخبر، اƅعدد   2  

.7، ص:2013أفريل  4، 7034جريدة اƅخبر، اƅعدد   3  

  4   .15: تقرير اƅمؤسسة اƅعربية ƅضمان اإستثمار و إئتمان اƅصادرات، ص:2011مƊاخ اإستثمار في اƅدول اƅعربية  
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تسهيل تملك اƅمشروعات اإستثمارية ƅأراضي و اƅعقارات اƅازمة ƅمباشرة Ɗشاطها و تيسير إقامة  -4
 اƅمستثمرين اƗجاƊب داخل اƅدوƅة اƅمضيفة.

ال و توافر اƅبƊية اƗساسية و اƅمرافق اƗساسية اƅصاƅحة من طرق و مواصات و وسائل إتص -5
 غيرها و ذƅك ƅتسهيل مزاوƅة اƊƅشاط اإستثماري.

 توافر اإستقرار اƅسياسي في اƅدوƅة اƅمضيفة و إتساع حجم اƅممارسات اƅديمقراطية فيها. -6

اƅتأمين اƄƅامل ƅلمشروعات اإستثمارية من اƅمخاطر غير اƅتجارية مع تقرير تعويضات اƅمائمة  -7
 في حاƅة وقوع هذƋ اƅمخاطر.

ة اإدارية ƅتسهيل إجراءات اƅموافقة على اƅمشروع و مƊح تراخيص اƅبƊاء و اƅتشغيل و توفير اƅبيئ -8
 اƅبعد عن اƅروتين و اƅمعوقات اƅبيروقراطية اƅمعرقلة ƅسرعة إتمام اإجراءات اƅحƄومية.

خلق بيئة طيبة ƅلسياسة اƅعامة ƅلدوƅة اƅمضيفة اƗمر اƅذي يجعل اƅمستثمر اƗجƊبي يشعر بأن  -9
ƅبعد عن مفاجآت غير سياسات اƅقدية و اإقتصادية تتمتع باإستقرار و اƊƅية و اƅماƅة اƅدو

 متوقعة.

ار زاء معوقات اإستثمـــتوحيد اƅجهة اƅتي يتعامل معها اƅمستثمر و أن تƄون مقترحاته إي -10
 1ن.ـــــمسؤوƅي محل إعتبار ƅدى

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

 .93-92، ص ص: 2007، 1عبد اƅمقصود محمد مبروك: "اآثار اإقتصادية ƅإستثمار اƗجƊبي" دار اƅفƄر اƅجامعي، ط: Ɗزيه  1
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 خاتمة اƃفصل:
إن ما يعيشه اإقتصاد اƅجزائري في اƅفترة اƅراهƊة من أزمة بتروƅية خاƊقة حيث إƊهارت أسعارƋ في اƗسواق 

و مƊها اƅتأثير اƅسلبي على ميزان اƅمدفوعات اƅذي اƅعاƅمية خلف اƅعديد من اƗضرار على هذا اإقتصاد 
تشجيع و يمƄن إعتبار اƅخارجية. من عجز و اƅذي يعتبر أحد أسباب اƅلجوء إƅى اإستداƊة أصبح يعاƊي 

من أهم اƅحلول اƅتي يمƄن  و تشجيع اإستثمارات اƗجƊبية اƅمباشرة من بين خارج اƅمحروقاتاƅصادرات 
 خاƅها اƅقضاء على هذا اƅعجز.
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 خاتمة عامة:

 سباب هذهأة و تعود أثبتت تجربة المديونية الخارجية أن لها إنعكاسات سلبية خطيرة على الدول المدين    

 ن الكثيرغيرها مكخانقة خارجية الجزائر سابقا من أزمة مديونية  عانتالظاهرة إلى العديد من العوامل. و

يرادات تحسن إ إلا أن إرتفاع أسعار النفط والعجز المستمر في ميزان المدفوعات،  وهذا بسببمن الدول 

اضها إنخف الصادرات و المحروقات ساعد الجزائر على تسديد مسبق لمديونيتها الخارجية مما أدى إلى

 رجية.ة الخاير القلق في مايخص آفاق المديونيإنخفاض أسعار النفط مرة أخرى يثبصورة كبيرة إلا أن 

 الفرضيات:إختبار 

 يلي: ه كمابعد عرض هذا البحث و الإحاطة قدر الإمكان لبعض جوانبه، يمكننا إجراء إختبار لفرضيات

 على  لسلبياتافالمديونية الخارجية تنطوي على العديد من تم التأكد من صحتها  :الفرضية الأولى

 نذكر منها:الدول التي تعاني من هذه 

لكبير تفاع اتؤكد العديد من الدراسات على وجود علاقة وثيقة بين المديونية الخارجية والإر -

 للمستوى العام للأسعار بالبلدان المدينة.

 للدولة نتيجة لإرتفاع خدمة الديون الخارجية. ضعف قدرة الإستيراد -

لإداري ساد االضغوطات الناجمة عن الإلتزامات الخارجية للبلدان المدينة فضلا عن مظاهر الف -

 و هروب رؤوس الأموال.

 :بصورة رالمديونية الخارجية في الجزائ إنخفضتحيث تم التأكد من صحتها  الفرضية الثانية

كانت و 2006 و 2004خصوصا ما بين  نتيجة للتسديد المسبق لها الأخيرةكبيرة في السنوات 

 إنخفضا قويا للدين العمومي الخارجي. وبلغت قيمة الدينعرفت حاسمة حيث  2006سنة 

 .2003 مليار دولار سنة  23,35بعد أن كان يبلغ  مليار دولار 4حوالي  2016الخارجي سنة 

 :طية مة نفحيث تعاني الجزائر في الوقت الراهن من أز اتم التأكد من صحته الفرضية الثالثة

قتصاد ليها الإو إنخفاض إيرادات الصادرات النفطية التي يعتمد ع تمثلت في إنهيار أسعار النفط 

ن شك الجزائري و هو ماأدي إلى عجز كبير في ميزان المدفوعات و هذا الأخير يدفع من دو

ر حال لجزائاللجوء إلى خيار الإستدانة الخارجية إلا أن رصيد إحتياطي الصرف الذي تتمتع بيه 

 ع تآكلمإستمرار العجز في ميزان المدفوعات  المقابل فإن فيدون اللجوء إلى ذلك الخيار، 

 .ادهعستبم تتوفر الحلول اللازمة لإل إحتياطات الصرف سيدفع من دون شك إلى ذلك الخيار إذا

 

 

 النتائج: 

 بعد الدراسة والتحليل لهذا الموضوع توصلنا إلى النتائج التالية: 

 ر ي يتأثالصادرات من المحروقات و بالتالإن الإقتصاد الجزائري ركيزته الأساسية هي  (1

فطية ة النبتقلبات هذه الصادرات و هو الحال الذي يعيشه في الوقت الراهن في ظل الأزم

 الراهنة.

لى عبيرة عانت الجزائر في فترة سابقة من أزمة مديونية خانقة إنعكست سلبا و بصورة ك (2

لال نفط خبفضل إرتفاع أسعار ال مختلف المؤشرات الإقتصادية و الإجتماعية. إلا أنه و

ا راجعهالسنوات الماضية قامت الجزائر بتسديد مسبق للديون الخارجية مما أدى إلى ت

 بصورة كبيرة.

لا أن هنة إبالرغم من عجز ميزان المدفوعات الذي كان أحد تداعيات الأزمة النفطية الرا (3

تمتع لذي تاطي الصرف الضخم الجزائر لم تلجأ إلى المديونية الخارجية بالنظر إلى إحتيا

 به.

 دا عنعلى الجزائر أن تنتهج أساليب فعالة لمعالجة العجز في ميزان المدفوعات بعي (4

قات الصادرات من المحروقات و من بين هذه الأساليب تشجيع الصادرات خارج المحرو

 و تشجيع الإستثمار الأجنبي المباشر.

 التوصيات:
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 :المستخلصة من هذه الدراسة يمكن إقتراح بعض التوصياتبعد تحديد أبرز النتائج 

لى ععلى الجزائر أن تعمل جاهدة و بشتى السبل على تقليص درجة إعتماد إقتصادها  (1

إيرادات الصادرات من المحروقات و التي هي عرضة للتقلبات من خلال تنويع 

 إقتصادها.

لى إاللجوء  لتفادييلة ضرورة توسيع دائرة حوافز استقطاب الاستثمار الأجنبي كوس (2

لمال اة رأس الخارجية بالنظر لقدرة الإستثمارات الأجنبية على تعويض قل الاستدانةخيار 

. 

تابة هذه دولار )حتى ك 70بالرغم من إرتفاع أسعار النفط في الوقت الحالي فوق عتبة   (3

يجب السطور( و بالتالي ستتحسن مختلف المؤشرات الإقتصادية من دون شك إلا أنه لا

 ى. التعويل على هذا الإرتفاع بالنظر إلى إحتمال تكرر إنخفاض الأسعار مرة أخر

 تنويع مداخيل الإقتصاد الوطني و تشجيع الصادرات خارج المحروقات. (4
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 .2005/2006اإقتصادية و علوم اƅتسيير، 

ريغي هشام: "اƅتحرير اإقتصادي و أسواق اƅعمل" أطروحة مقدمة Ɗƅيل شهادة دƄتوراƋ علوم،  (3
 .2015-2014عƊابة،  -جامعة باجي مختار

 :اƃتقارير
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2014. 
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، اƅتطور ااقتصادي و اƊƅقدي ƅلجزائر، طبع في سيبتمبر 2016بƊك اƅجزائر:اƅتقرير اƅسƊوي  (3
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و  2016اƅتطورات اƊƅقدية و اƅماƅية ƅسƊة بƊك اƅجزائر، اƅمجلس اƅشعبي اƅوطƊي، "حوصلة حول  (4
 .2018"، فيفري 2017توجهات سƊة 

  .، مƊظمة اأقطاراƅعربية اƅمصدرة ƅلبترول2007اƅتقرير اإقتصادي اƅعربي اƅموحد  (5
 .2017اƅتوجهات اƊƅقدية و اƅماƅية خال اƅسداسي اأول من سƊة  (6

عوامل قصيرة  –. تقرير آفاق اإقتصاد اƅعاƅمي: Ɗمو غير متوازن 2015 -صƊدوق اƊƅقد اƅدوƅي (7
  اأجل و طويلة اأجل. واشƊطن )إبريل(.
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" دعم و تطوير اƅقطاع اƅخاص Ƅآƅية ƅترقية اƅتجارة اƅخارجية اƅجزائرية :سفيان بن عبد اƅعزيز (4

 .2013ربيع،  -/ شتاء62-61بحوث اقتصادية عربية، اƅعددان خارج اƅمحروقات"، مجلة 
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