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Résumé

Cette étude vise a présenter les concepts fondamentaux de la politique de taux de
change et de la stabilité monétaire, a analyser 1’évolution de la politique de change en
Algérie depuis I’'indépendance, ainsi qu’a €tudier sa réalité durant la période (2010-
2024) afin de déterminer I’'impact des fluctuations du taux de change sur la stabilité
monetaire.

La problématique de 1’étude s’articule autour de la question suivante : Dans quelle
mesure la politique de taux de change peut-elle contribuer a la réalisation de la stabilité
monétaire en Algérie durant la période (2010-2024)?

Pour répondre a cette problématique, 1’étude s’est appuyée sur la méthode analytique
pour examiner les différents aspects liés a la politique de change et a la stabilité
mongétaire, ainsi que sur la méthode historique afin de retracer I’évolution de la politique
de change en Algérie depuis I’indépendance.

Les résultats de 1’étude ont montré que la politique de taux de change a contribué a
assurer une stabilité monétaire relative a travers la limitation des fluctuations du dinar
algérien et 1’atténuation des pressions inflationnistes, notamment grace a I’adoption du
systeme de flottement dirigé. L’étude a également révélé 1’existence d’un lien étroit
entre I’efficacité de la politique de change et les fluctuations des prix du pétrole. Enfin,
elle a conclu que la politiqgue de change seule ne suffit pas a garantir une stabilité
monétaire durable, ce qui nécessite la diversification de 1’économie nationale ainsi
qu’une coordination entre les différentes politiques économiques.






Gliginall (ugd

dakual) a3 Olgind)
iy <G
ailal)
- clyginall (aygh
i dolaally JIaY g
G—i dadia
SR ANy Cipal) s daband (B3 WY 5N el
! e
2 Cipal) jrw Al asnlia JUaYl: JgY) Gasal)
2 aclgily Cayall jau asghar Jg¥) allaal
7 4l Spusiall ilyailly Capeal) s 8 85l Lalall 2 36 Calladl)
19 Ledlaaly Capeall jro duboe sl Cllad)
23 Capall e duabe ol bl Calladll
26 SAaBY) KAl (B Cipall g daliif: A Giaal)
26 il Coyeall ja alai : Jo¥) calladll
31 (el Cipaal) aas llas : 5 Calladll
33 Sl Capeall pras allai ;) (el
35 dualid Cpiigay SR hEIN) 1 G i)
35 @ lai®V) ] asghe : Jg¥) calladll
37 @l LY asehe S Gl
38 @l Y] Geld cilydige 1 A Cllal)
41 J¥ Jadll dada
G LaiN) Ao Wil Jalaty il B cipall jaw dubiw gy 1 AU Juad
44 g
45 (2024 - 1963) sl b cipal) st b ki 1Y) Eaal)
45 (2024 - 1963) sihad) & Cayall jow alas ks 1 Jo¥1 calladl
53 Sl el a8 Copeall pras Ases Bla) & i) iy 01 S Callaal)
56 (2024 - 2010) Al b Cipal) jou b AGY Easal)

( ]
\ )




Gliginall (upgd

56 (2024 .2010) il b Cayeall oo sk J5¥) calladll
59 Sl B Cipeal) e cladas 1 SE) Gl
62 (S JHENY) (5885 A Gl s daboan ) g4l (gaLaBY) Julatl) ;G Ciasal)

(2024 - 2010) AL B
62 anaill Jae e Cipeal) jra e 3 st 0 Jg¥) llaall
66 dpaial) ABSH e Cayeall o Al A1 Jalas z B Clladl
96 Gle gl Gl Ao Capeall jrw abis i Jalas sl Cllal)
73 A Jail) Lada
80-77 daglal)
83-81 bl Laile




JEa )y Jglaad) (upgh

dslaal) g
dadal) o) dea) Ol Jeaad) a3,
56 30305 (Sa¥) Ysal) Jilie giladl Slaall Cipa e 5 s 1
63 el Jane o Capall o b il 2
66 Apa) AESY e Coyeall e Al 3
63 clegisall (s e Cipall e dube 4
JEN) (i pgd
dadiall a8, JS& Glgis ad)
JSad)
11 il ras e Sl page 8B 1
22 paaill daglie 2
28 Gl el o Dlaall Alanll dad paias) Jaill B Saie 3
52 apail) Al Ao (glsally ) Capall e o o) 4
57 (2024 —2010)s5 Dla 3 ihall e Cipeall ki 5
64 2024 2010) ¥l b pdmill Jaxe e Cipeall e dalir il 6
67 (2024 -2010) 55l Dla gylall Gleall o Coyeall o Lulus i 7

—
| —






ORI

olai®y) ulgall Calide e diee C¥sad 5aY) agiall DA bl slaBY) 2gs
i sl Gl el 1Ry Klis ST Adgall Aalai®y) clBlall casval G Ll
e Laajliebe Copall jaas Ay Lol dubaad) Lgad) leg 2SI Gpalai®y) ilubod) Gy
Cipall o ol Ay . g2iilly (gabaiBY) Layhiiad Ao Laliall Joall lgade s ) LYY o
an)al) plaall e il il e 4l ke dlgall Zalai®Y) Ll (Ko Lilos DBdige Jian
Ak gll Aleall 450580 50050 Jlsa¥) 095y A e siaall (hsac admil) <Y e

lghaleal iy ) el dalae daalll Joall 8 Al doadl Copeall o Al oS
Leac lally adil) il 850 Ay laaleaidl Jadiyy Al Jiliadl Jhe oo Gligaall g lad o
Gls) & Lol lead Clls Lewle Aaylal bl Sl s bl Sl Jasy
Ceail Byainne b A (ghal Sl Gipa ew das ) balspy) 13 ol a5 . duallal
Alpall Jally (gaail) phaad) eyl JSi

Al e DA il Capeall e ol 8 cl¥sat ae ilall cdec Plaal) S
dgalaiy) ladlay) ) b llige ol mgetl) alas slaiel ) Gl dngally eyl oyl
Dbl g Al aa dialac dalall Bala®Y) ey Adalall ¥l Lgiiajd S Lsiill
Clsid) DA el SaiBy) gipe ) ddlally LalaiBy) il e bl s Ladl)
& aSaal ) el ol PlA e el ey dfies Bl Gllalud) Caews S5 .5,8Y)
Cataill BAS Capall e dabn Cidag e Lol il e Blially @ihall il dad
Ll ) e 5B giatige Cipeal) cilbboa) dileae dedaill hhgall

Db Q8 dalae (galeail dos e i el (8 Copeall e dubw &led o) e
b ) dslea) dleall dilsal) Boudl g Lslge oabaiBY) aogill Chnage lig yaall 3, Lol
s WK ~h Lo say il lend dupsdl) Ly A )il Glasally il sLaEy)
G Ae¢ Balay) Glubadl U ae Gautll o baier Cipal) jaw dubn 53 (5320 Jos
Al tiia Byguas garill ) yEaaY)

L Gkl 2024 ) 2010 e sxiedd) 55l (DAa gocasall 132 duhy duaal olajig
Gllalia) & a)ls Il 8350 dlsje (e dilan dege Lakig Aol CVgad (e A jall oda didpe

Cipall cllalia) JSBe adcaill cNVaee gl Lol laad aalp s ) Yoay Capall

—
| —



ORI

s aal (3] Cipeall res dabis (e dan @A) aYle Ludlall dolaidy) cle) clelsig
csibsll ALYl e Laleall Gyl claldl Lgle ciasie)

Goind (A Ciyall e dabie g0 godase dallaal Auhal) sda Cielac @lly e Bl
@bl LY J Gkl Bl e (2024-2010) sl Pl el 4 sl i)
e dilaty Yl (8 Cipall jra dabas ekt dulp G gl by Cipall jrw dalual
Al Jae 3l (DA duabai®y )y sl Gl Gaiad A lgies e
sl ASE) wass - 1

BAAN N3 ifad) A (ool Y (Gad (B Cipall jran dalb ablud o (Sar i
€(2024-2010)

A0 daejall ALY AIKEY) sda Canl it
€(2024-2010) 55l P ihal) 8 adcail) cVaee o Cipeall jou dubiw Gl 2
£(2024-2010) 55 s ihall & Slesiaa) e o Capeall jow il ol A<
@) LY sty dpail) A e il 5 Gayal) e dabe sl s 6l )
£(2024-2010) sl s bl
tod it il (e degane Aebia (Sa tdahl) Gluah -2
el st Ve o sl (S8 Cipall e dube 55 ol daisall (e
bl A clesiad) Ghey pall s LS G ABle dagi 8
@l LB s b A lesal) 5 Al GBS e 5l Capeall e dubid (6 o oSa
il
s Al daaf - 3

Cgal pal e ljliel oyl e duba 435 63 el Sl (S bl sda dueal (a5
YRS aals A Al Joall b Lalie samll haaY] Giad b Aolaid )y Al dubud
Al 28l Jilas (PAA (e Lyl dadl 350 LS L dpalally Galalal) sl b el g dpabatd)
Dbl dad o LnlalSasl 2uhase (2024-2010) 85l P& layskiy ihall 4 Cayall jau

apall Gllbalialy Glegdaadl ey adaill Lawe gaaill Hhaiay) Glydige (arg (50l




ORI

Aoba®y) CLlsl (A gihall SLa@Y) adly Jol b duhall sda ) law LS
G 256l Shilse Al dlaall b e Cijuall jaw clhss F muag Pl Gac daallal
oalai®y) cllall BT e aadly dalaai@Y )y duaiall cljlall e ddaslaall Loail) culalud) Wlhs
) yealiall 8 daball Calaal Jiaw : Al Gl - 5
Ll hEaly Capeal) e daslws Aaleiall LuslY) asaleal) e oyl
Mgl S sl aal lug ALY Ja il b Capall e Al bt dadpe il —
2024 12010 ¢ 5l DA i) & Gyl jacs Auloas @Bl dudpa —
Ayl 58 (Pla el 3 el L) e Cayall jrw clls 5l gae dijes -
149 daegange wdlgn N goagall Lol adlsy 35a8 ¢ gasagall jLad) adlsa - 6
b ien lly shas pagal) adlgal) —
aBY) o GlalSatly giihal) il dad sl bl abli Cipall jruw goangal daaal —
. sibsl
Anils Lald Aol 58 (PIA laiil) lead by LolaBB¥) @l L gyihall slasy) b
19 2
el 8 el hEals Capeall e G 3D maia s Alglas -
: gm&b:@\ﬁ\gbﬁ\_g
sy Apil) Auldls ety Lo Aald Jlly (ottl) slaiBY) (acadty L)l §gunse bl —
REJVOA|
Ll Sl )y Cipeall yras Lol Aalaiall les gauns 8 dut )l -
el b el LYl Cayeal) e dabis dileil Daalall luhll el 3 dealuall -
Sloalae¥) 2 clua ) daia e aailly duhall A0S dallas Gayi ¢ dhdl) meia - 7
Fpaga
Al Ailaial) Cuilsall Cabide Jilas PA e el 130 Lo laie¥) 50 Gllal) i) ]
cgll Hhayly Ciyall e
N Sl B iyl e dabie ek ail A meidl andil 1 A0l gl - o
Al e ) D)




ORI

bsb Lad Al dgas Juan rdadal) ag0a - 8

il Als Au)ys ¢ AulKdl agaal)

2024 112010 (e 55l DA dahall dgas 3ia @ dsadl) agaall — 0

DbEaY) 3dal (8 )ay Cipeall Hrw dulis gadage duball Clglis @ dacguagall d9ad) -~
—2010 85l Pha @ihall Lad¥) Lo Copall jow Gl ik Jdas aa Sihal) b (gaiil
.2024

P b e Al g gamgas ddadiyal) Anld) Ll aal G e ¢ ALl bl - 9

Sle iyl e i S st o)y 8€0 A€ citic (2015 - 2014) abs dnga Ay - |
riahyall oda cdaac " ilall Al Aahyy adle dawg @)l oyl

ol el Ol e Cipeall aas gl A A dlglas -

L@l sl 8 Saall e pmnianll b sadieall Capeall laud ol ddlad (g0 st -

Ol o Gapeall Slawd cldsdl dubad) BV e aall @bl Jilugd)l e Gaad) Aglaa —
okl

La) gl slai®Y) (g damy g (e (s (95l 2La®Y) Ll A e Cagisll -
cellal Gsadl 3 s A Dpubaadly Aola®Y) g ylal

e Al GlalSal (lginx o)si€y AluyS caeaic (2018 - 2017)88) seclaws b - &
éne (2016-1986) sl Pla Jihall (4 ol bl Gass Ao @il Jldl Ciya
t o)) Al ola

(2016-1989) il Pa @bl Sluall Ciym e allai ekt Jabye e Caghsll Alglan —
o gl bl Jae e @il Sl Cipa e il sae dilaiy (uld Aglaa -
el

Ay Olgine LalaiBylg dugilall Gigand) dlae (e AMacS i (2025)40u] )i du - #
/(2024-2000) sl s il b dpsial) deoadl aBl5) Ll

) Awhyall cadag

lilsdl abeind DA e (2024 —2000) 55l DA Jhall & sl dubd) a8l Jalas —

+ Lgdlaaly




ORI

coasally aal) els e sl Al edbaail) Calida ddjea —
Cilalat) agdl Lyngn hiiga aas ) Lgalis€ay duiil) ABY ol Jalas ) &yl 038 oo LeS —
sl Aulad)

b Lad i 1 dual) Cilasaiiy JSgd) - 10

SUY) IV Jemdll Joli G ety (b Catemd duagie dhbad o Ayl sl Chadicl

e Al DoY) maaliall ) Bl DA e ol hsaNy Copeall jra dubad (ki
s Aalans aggia DDl i 4l Byuiall cilplaill aal ) diliak 48 8h5all Jalgallye dclsily Cpeal
Al a8l L)l Gacad i B Jeadl) Wl gl i) ity Lele s Lgilaly Loyl
oo llige (2024-2010) a5l Pla gaill hagd) e bl dalasy ihall 8 Cayall e
Ll 1) (A yihall ey Hea50 andlal dalieg Jihall (& Cipall jau allas okt (mpe Pla
o AlulSals (@il Hluall Cipa yrw sk didad G laad) aigall allas Jb 4 Cajeall
ot I Vease Cipall cllalialy legiadl (s pdumilS gamll Y Chdse (an

—
o]
| —



Jodl Jyai)

s Haliad (g landl LY

PRE IV PR JON [




@) ) EY) g Ca el e Al kil Y1 J V) Jaadll

n

tdagal
Gl ol e oyliie b aal) daba®y) ciluhall b dage AilKe Cipuall e goase did
Aoyl Bylatl A il (<8 Jady G Adsa) AL lBlally (goleaiy) Llad) 3 g A
leole it Allad 8] 3d LS L AASH Lola®Y) clijlsilly slandy) Cligivay Jlga¥) ugly colibg
MR (ge anlly sl ) e Aadlad) Lgaale saamtie dalaaii) Cilaal sl Laall culalud)
aalalls s el daleasy)
) Ui o Ll  allall aLai®¥) Lhagd ) clyolail) pa Coyeall jaa dusbis Loaal Cals)) 8
Gaiatl 85 pum Cayeal) Slaad il 8 aSaall (e Jan 2 eVl Aaloall Adlall gty (galatEl)
S Aaabaimy) byl eplaell Calide Cie WS L Lihagll dleall i Glecag galaiBY) o3l
cgalaiBY g (gl HEY] (3 (8 0ys0 bl aac 4 Bigall Lalsally Capall jr 2aat S jads
ColS Ay Gl EBG gl hinYly Capall e dubid (gl Y1 deadll b Jolo
S sl e
cipal) s dbd anliall W) 1 JgY) sl v/
LY Sl A Cipall e dalid)  SB Gasal) v

Ald Cipdifay (G ELGY) A Gl v

——
=
| —



@) ) EY) g Ca el e Al kil Y1 J V) Jaadll

Cipal) i dabsad asalia SUaY): I Gl

Blaally ddsall cDlalaall o il 50 e 4l L Lol culyaiall aal e Capall jaw 2ay

O Al Bl aalatig (ol ) ()5l (abat (B Laga [go ualy LS (ol i)y dom Al

b Caxgi cpn B Dosailly Adlally Zosbai®y) Jalgall (e degane Gig Cipall Haw daatige Jgall

Capall G dati DA e (oL@ saill ac g daidagll Alaall Sl e Liliall N Copeall jaus
A i Sl

acgily Cipall o aogia: () llaal)

D eall dvell Al sasy 4 Addgall dalaidy) ciluyall 8 5,€ daals Gipall e Jasy
e lee L) 5 dnlaall 5 lead) B 55 LS Joall Calide (py Lalai®) Vol olaisg
LY ) lulSail agal dabiad) aclsl Gluge dasehe e ol

Cipall mo aogie ¥4

Aae a4l gl cdpdaall dleal) ANV Aial) Aleall s2ng e 4l Cipeall jaw Cinpes (e
leihlae o ) ileal) (an) (o langll S e iy ail Copan WSe (gaT Alga dlee 6] Lo dlg

VAN dlanll e 82aly Bangs

3 4 Canglly cCpall Bms 8 cOLlaall Lgal) aiies ) Aalgll LY aa) Capall ras i

Oratall 7 laadll (63l ) Aae (pe L) 508l Jigats dabiaall < leadl G Lad ALl dilee Jigus
Dl lall Sluall JEa due e Aol gl dae ) didadll agilee (10 agildae Jisad
sl Sl ihal) 508 ) @il slualls 45hal 50l Jagas V) 5a¥) dis b g Lo il

L(ows Al sda 3) AT aly ) JlEV) sie dabial clalall Lub 40l aie 3 Lo sag

2 102 2019 o] Ciaus dnals cipal) alin 535 Cilasbinn (sabiia (b Syalan cJile il !

——
N
| —



@) ) EY) g Ca el e Al kil Y1 J V) Jaadll

@l Gile Aol L s ol (9AT e Ugy A prw il Gpall jaw Gy WS
e b e (g dlead) g dals lias s (piideal)
Ak gl) Aol langl) dlalie gasladd o am Al Docdl) radl e Ll Capall s Cinpe oS
Gile ghaally clalaie Yy adlaghl A8lS Ua Zuial) Aleally deais, aglie iy 3 AuialY) doaill clas gl
eV Ly duabid) l<ually e lsall ) dilia) Lo dlony daatidll
PV a8 i Lgilh Copeall yras Cuped a8 dediiasal) asaliall il
Aihal el ol Clasg damy Capall jrw e ) (Ko v
2 g ylhe 3 deadieall D Leall aaay Baalgl) dlasll Cayeall jlaad 2 v/
ol daill g B gadl o Capeall jaad Jald Chuped paldtios lle desial) ciylail) e Toly
Aac (pe clangll dae e am Gune (9al Ago dlens Lo Ago dlee Jolo Lgulld e o Al Al
Aabaal) cDleall deal) A5 8aall (e LeSe GAT dae (e Baalg Bang Ao Jgeanll LoD duna
cJell G AL 5 Aylailly Al ) D labeall Jagess 8 Lusladd )53 535056

p 4 Aabeally Lualyy Cipeal) jree (e el (Sag

Alaal Alaadl Colas g 22e .
~ B— Zu).uaj\):.m
Aia¥) dlaall (pe Basl gB2a g

Al ‘( 2003- 1974) 5l A (.;:I)A\J‘ Neall ilia (sl il Gipe pw Ao dadl) chsiad) S A Al e alye !
.3 e 201 1¢dl8)5 daals cdpalaidl daaa) Gawadd (alaidy) ?JM‘ L*ﬁ Ddealall

o sioke S5 ¢ 2016= 1990) 5l [N Auasksd b Al jiall b i) st o (Slail Z a1 A 3l g colhy abin 2
. 20 U 20206&'_:.1&}43 (e Lux\; cg_eb&h\} Lngdbaﬁ\ dﬂhﬂ uam;ﬁ ¢a:|JL4:\§\}1\ ?}L"“




@) ) EY) g Ca el e Al kil Y1 J V) Jaadll

iyl e ol : Ll

Cipeall jres G G Libaad Alaal) 3 Alalall clpsal) y i) dapey (3beiall sl ()

ding Al Al ek lhls oSa ) Ol (s3a) dlee Aol ubie s i and) Cipal) i — 1
Lo dee o g Ul Ganall Lgaamy (s 5,81 038 laasd s ally bl Gillae o) cdleall ol
L) B DS e eadl 130 bl claladl 228755 (A CBleall ae L)l Wikl e 35
Ol 238 (e Aae S slhac) pa 1305 divma Aland duailly (Y] COlerll a8 cliliil) dluas

- Al sylally Dpaall Bl & Al 550 pe (6315l Ausesi duatl e lamge Uy

Dlaad Agguns 5ax3 o gl (a dnal) Asal) 6 adail) Jrna (ga i ) Aualai®Y) cilalandl )
Dby adlil e o) (A Jien g hd e g diiall Cpeal) Slaad (e L) Cipeal
G Aggal) Capall el s (gl Qs pdtl (ggiss 2Ll ) 538 Of (Sar Cipeal) e
Loyl 5 alplall e g
3 o) Cipall yraw QLS e IS G panae Wlad lasye hdige ey 1 Aulal) Cipall pu — 2
Yo S Y Datsial) giasd duilagll dleall mia G2 yradd) Sld sa (53 Blaaw adaill C s Jualis
A Jals Slecl] b g duiasl) Alaall doansY) daiill skt duilgn dhary Glawall 3 2ah G ()
Al Clagiie dadlns o Jig Al oo dleall daidall dadld Lalladl oo L (A Sl ald) da)s

Al e Hlaas Auedlinl) 5)08l) (ggiuse (o e sgd g alylgs aihoba e g

2 Adlpal) AL Pla e dall Capall jras e Cipal) jrus o B el

asadd dalady) ?JM\ ‘?A ):CIM;LJ\ MLM) 6(2010_ 2000)3—\&1&3 Lu\jéc j}_gil Nodll b o Hobl dala Z\.‘_gl;.n a A"Q L‘sde 1
002 2013¢ 3 il daalae ‘éJSJ\ abady)
Al0a ¢ Gile gasall

——
N
| —



@) ) EY) g Ca el e Al kil Y1 J V) Jaadll

P,
1P,

TCR=TCN.

(sall Cajeall el TCR
(oY G pall e TCN
Adad) a1 pige 1Py
a1 ) ydise tIPe

5 Llad Ao gial) Bulaal) Alaadl clang 230 ash Andl) Copeall Haw Cijn b el Cipall i — 3
Cildayad (pe LpasSall yulall Cabiie Glaalls 33V aac saalg Bang Lgiad didgn COleles ¢ld diagiaall
L dee Cipa oo B ol laugio gty A a4l e e s ddlle Clilels aguy AS)en
doills Lo al dles olii o Gt (530 (o sag diune L) 853 8 (931 e Baad duually
Aol Byl 3 Lgisaaly L3y bl e Alee IS magi Cume (9331 Claall (g Ald f e gl
dad &yt (o) o) Lol Adsal) Blsul) 8 duilagl) dleall dad oo dale 5SE ans ggd Nl
Agdadl dlead) Al Copeall e st ) (g5 ekl Lgie (S5 A DLenl)
Laie asl 11 (1999) " Philipe D’ Arvisenet ' 5 ' Jean—Pierre Petit' jualaidy) jud LS
Clany agiic balaai) saey dlaidd) 5 el lgaany Jilie < leall Cipen Sl olany 0¥ lety
Dkae Y Gaw YL dlee IS (ot Lad ean pll age 315,80 dnailly Jinall Alll Alaal e je Cipa s

LS e iyl S me el 2l Al L

n
NEER = H(Ri*. 100)"* D gl Loall o
i=1

Yiegwi=1 P o)l Blaall cilasa i 2 Wi

A(0) Ll B5al danailly (1) 858 3 ol 85 ¢ RET

.« Rit R
Rl*=—, HNGEIEN
RiO -

- AW ol s i n

NEER = [T, (Ri*™"") p eedigl) il Jlaxials ©

——
ul
| —



@) ) EY) g Ca el e Al kil Y1 J V) Jaadll

NEER = Ryw; + Ryw, + - R,w,, P oleadl lasgidl Jlaaiuls 0
O dal age Bdld lacd 83l Lasgie e Blie 4 and Hjrw st eidll Cayall e of &8l
S ABh sl pcady o 2 Ve lall olad DU duadln e Aadle AN 13 jagall s (sS
Ll e ey
Vars cacd) el Copeall o g8 dal) el Copeall jous i Aubiall ndl) Cipall o — 4
Db g o) Gl Ciea e IS iy AT Bl oy Auia) Sl sl GAIL

(La compétitivité— Cajuall 5 jlecdl Gadlil) 5080 Hokis Gluaalls 3351 aae 4SHE 5 Jnall L

.Prix et change)
s Aul J<al e adall Aedll Cayall jaw g lag

no/pj
REER = | | (—_.Rl*W‘)
i=1 Pi

HNGETEN

coinall Al L) H5e o P

REER = | | (—_.Ri*. 100) DAl Lol Jledl o
n=1 \Pi
Lk wi 2. .
wiL = Z?=1Wi o

13 -llua sd,\\.u e JLQ:\XM L_;.l\}a 1
1304 il gl ?

——
[e)}
| —



@) ) EY) g Ca el e Al kil Y1 J V) Jaadll

A Byudal) @llailly Cipal) (..g’ Byigall (Lalgall :(";lfd\ llaal)

) Capeall (Bou b STy atedd daad Aulleg daskiy doaladl Jalse Bamy Cayeall jaw Sl

OOl aind (b 0925 4illing oaand Ll o ) Dpmes ol CaalsBY) plial Jas b (520

“disas Llal Jasiic Jalsey Cagplay il aeSas Boull b dlee e pmlissl ol gl o
leaSas Lalas aludlS (3lsu) (b claall o @ldc Laghjlsiu dadisll 4oy Boull & allally (yaal
Lotic g adiyis dlandl jraw 8 ducag prall liaSl) doglhaall Claasll Holas Lodiede calkally (ajell Jalse
dlee ra gl o) gl (b 5 ) dalgal) oy (Sasg Gt Aleall jau gl OeSall s
by Gae o A5 delse ) s et Ll L5l 2 Jalge Y (e sene ) dine
el Cipn oo o 55 Labal) Slubis oo Hle (93T L) Ol
Lo Laia¥) COlaall Bsm b Alaad) jaw B 55 o oSa S Ll Jalgall e 14l Jalgad) — 1
b
Cile LaY g dabai®¥) Allally claadl Slaad ol Goad) ) deat ) Cilasleall of 2 Goudl Cigyla |
O iy die dasbadd (Bgud) glat o LS cdlaall ladd e figic )l cilayuailly lalls
Aalady) laslaall e ol JS8 Boad) (B 35 Aaand) Claglaallic (AT daglaal D aall Gou aslas
Baall

Al dgaig i o) Lt lie Gs$ Y 38 Logladll ui e ol (3 Galalaiall Cslas of LS
dabiaal) 48anly 4305kl agaglaty Bgall & Calalaiall gylaic Linaa Llaal ()5S 38 (630 Caslaill (DAY
e g gungall at Joa Baliaiag Aalise o)l agl Culeleic 2ad of Lot Gald sadeie Hedl o adiad
¢ Aala¥) chasd) e Judly gad) dashall Ja) 8 Slend) olady Wy Die aguans (gl 2oy
Gyl GBgaall Urd 353y o ) a1 jaeadll Jlead) ool e Vely AV Gl gl 2aay
gl sSand) ddl) 4dg )

——
N
| —



@) ) EY) g Ca el e Al kil Y1 J V) Jaadll

s agiblen epa o Auial) CDleal) ou & lalaiall aghs tagelingly cplalaiall By - o
Lo P el Aaals olai¥) 13s 598 sgun e Gsashige Hlawd) oladl dasty allsaly Boadl agibyeag
Ba S Jillige ade Lo o Wl ol Lebans (59l 0o OIS 13 Lo dwassy ) ol

EBlaadl Sl o aas Lilh @lly ) ALYl lan¥) A olat) LuwiaV) CDlaall su b Cplalaiall

A agillee 2000 agld e deaiieedd) Cullal )y Aucaglall Galelaiall 550 il

& o2 uxd Gl dlia] il il age U] ()l 50,8 cal€ 13l Al agilaliill aans il LS
AL agilalll cnlSY) Guaay uSally agilal Bl ana 83L% aguayal el

Aadaty AuiatY) CDleal) (g ageLiagly (alaty Lash alalariall duslanss Limd cDleall el il lliS
LelSe Ly LlaaY) agl 7 gamall clig¥ly Lgalliag & Liag¥) 238 ana pageads agiluludc & Lagy) oda
O] 8 s ) gk Glabidl sl s (6 ofs L) Ceall Jladd e S5
dure dae (pe Dglhaall Ll cfy WS Gllasll 8 il (ga0g Liglaal) Aaall Lalal) (g00 —
O Sl dae dlee e cplalaiall dala il LS Al GAY) dalsall sl aa ldya e 1
Gasbad o Gl sy dsblaall claeS) gyl dua g yeal) ol cilS gl i o Uy Y) ) s W e
Sl Al dgal) e (sl
e e B 8 TS g Al g pally dpabind) iliblal) uali g pally cilihlaca) - o
Gleladll ahee o Cus dale s alll Galai@®Y) aagl e Lyl DA e dllyy Capeall
Aas)all 5ylatl ¢ Ui Losee dpaleaiaY)

O JW) Guly s e igan bl (ol 0k gl JWall Gl o Joit A Algiall (sllase (pad
DY) ey Chhal) Leasds A Bhll W daagll ge JiseY) ugy pasdse Algall Ll
Al Glead) 8 il 550 CDleall Bow e GAY) Glowdly k) o) b sl - a
23] Gallally (el e layil DA (e daial) Claad) Gamn & cOlaall Sland e (9281 Glsu )y

Gouall & L) gl 29350 o Slaad gy o agal) o b age) Sl g lilic cOLal)

253 (S35 S 5aY) Lol (3 LD (3lsu) o8 cBlae o llal) (e dihe () (g5 (s381)

——
[0
| —



@) ) EY) g Ca el e Al kil Y1 J V) Jaadll

OsSine 3 Bload ] oda gl 3 L) 35350 (mbadl o) Gaamy uSally i lanll o3l g i)l )
Ll (aalisily cleall 038 (e 83l JUlly <ol oda a8 dail

feb Lo Jiam 1 Ladad) cllaal) Ao qlally ajal) o Bigal daulad) Jalgal) — 2

13l <ay)llg il pabialls dusil) Alaall Cayem Hawe il (gplal) (i) culaylelly calyalall s

@Al Ags U e dlgall o34 dlee o Ll o el ol Wea)ly e ST Algy @il il
2 oo 13ag dusial Alee Lghlie aw dile Hhiass dudagl Aleall o 3ygind) Jeany inde
My g i) Nl Agilagl) Alaad) e cldal

8Ly () (525 O il (e lapeas (aliss) dai clylsl) e bl 5l Glé AT dals (e ()
OIS 13 @llyg dadagl) Aleall Adally Arac) Lol (mlids) ) (5350 e Apial) dleall e bl
Blals OsSlgiond) asie Playl 5V Gy als clld ) 2B8LaYL bje Syl e JAslall qlkal
Sl Hlaill ALE e ald) o llal) alias) ) (5350 Lae duihasl alod) dae duad )l @l
B3l e Jem Jlad) 3 1day (aliay) ) dglasl) dleell dgial) Aadl) ady Leo Ly (alidl
Blaill joad of e dualil)l Joall & slatll et (suse e el a1k Al dudliall A5
Audliall A £ ) ) gk Lae Baial) Whyea land (aliasl ) s250 of 4la e Jsall 028 8
LJoall e3¢l daayladl
pgia Gl Al ) agil b ilal) L) lgai ) daalod) Wl o) Haabid) i) - G
Jse¥) 038 e e Isbamny inge 43555 (3l alll Aol Alaalls ale BUY) auge Visal lgaiy ¢
Aaaall Alaad) e Callall djas 0ysn 1309 dalaall dleall e Jgemnll 2uial) dlaal) g agule Sai
daial) dlaad) age 83l ) (s25am 13 gl an s Aaial) CDleall Bload (B Wjea adiug
aja palidil ) (535 Lee ilad
thlsa sl AasSal ddgs f LiasSa g i€ AT (M aly e S A Jlga¥) g 18dsdll gl — -
e ad) Jsad M Al dbee o llal) 8ol ) gage @lld ol g ll mie s A5 < A1 Al

o)) i< AAJ‘)ch (2016—1986) priall JMA i) 1.43 (»5-\5.\5\ O aadad  de dhiad) Sl Gpe Silabua cilalSal) B)a) yaclia !
A5-14 1 0a 20186 bl daals didleg 358 anadd (Alai) oglall

——
o}
| —



@) ) EY) g Ca el e Al kil Y1 J V) Jaadll

oayiall Al &bl dlasll jre 2d)) (35 1385 Rl mie A Al dlae (g Baliyy )
ol 2 die @l je adagl OsSise (ajrall Al Akl dlasll e (aliasl
daid Of Cplgaall aliieY (AT Ol e Lo aly ) J)ga¥) (3855 a1 dyliaall dals JlgaY) Jagati - 3
578 DA by Mand) 7o) (38a3 00 i€ Laa (o)l (s Byl 3558 DA i Ciges Alaal) Jolas
Qe 8 (RlidtY (et Cigw ) 13 dlee o JlseY) Claal 28530 aly e 1Y) 75 Ase By
L) e Byl B8 (P Dllauyl) Bladl) Cuind (e agiSas Laa glala
oo e g il ) (gagag ailee Ao bl (e aian Le aly ) JlgaY) gy o Nl
oase 5al) iy ailee e llall 50L5 (Y (@AY Luial) cDlaall (s jlaud (mleas) ) sag
el ey e e opilis JlsaY) (ugiy zod Ll (9aY) cDleall (ians
AV A & lagase A dssil AT A sl e Jlga¥) Gugsy JU) a9 1 JIsel) (ash) ASHs -
) ol e lsaY) S 58 Jg¥le Gty cuegs ) Adleal) cBlgatll s (Kaige 135350 Jaxtl
DAL (ol e Jlge¥) dagan g JAY) paillye cbleiid JSa e daie Glasase ) Jeaal Al
oy JaY flagy crin IS e AT Al 8 Dlle Clasage ) Jead
sy o3a Jain L salade D laall Cilbide o 55l eV ane (S JlsaYl Gasgy 4Sa il
AL J1saV U Ciyn Lo Vg 528l i ane il e AT W aly e Saall ) 6lys Laass
& m gy Bleal) L) aam A Alaall e Gallal) avyy AT ) aly (g el aggy Uil
e g Jallig Il ash)y et a3 Al claall g oy ) Glld (53505 (35
D ualial) yiad Gy e ghnall (s il (paa s L) usl 1 jealial) aen Jax

Gessy dagalc Lgall (g yille Jlgal Gugd)y 3S5a) Al EDN eVl W dyls ciliagie oY)

Ay Gilesiae et (Lyliaal) (2 J)se!
O (& Jae oy 4l Gliagial poene (o paliall 22 (e Gileghaall Foana ) 135
calias) b Qladlige aall sl LuiaY) cleall e llall 50b) ) (595 L say alll cile i)

Jele gdaall

17—16ua ¢ LT,.\L«A s By )a;\.\eu !

——

10

'



@) ) EY) g Ca el e Al kil Y1 J V) Jaadll

tdipall i Ao dalaly) clubud) - 3
S allal) s wilaglly Akl Cliagiall goane 8 Jic Ms (g2l el ¢ @ S8 (e
Cipeall Jr st ) (sa5e gl Gasey Cipeall e ( ADal) Chuay nar g ALY Bgas
c bl Dtie (el jra ) (Al Sl Diia (252l Gae) oY) liels ouaY]

adhal) 3l gyl Tase e dine A5Vl (4l Gl e Cipual) Jr o S Gase i dus
paleadl Jallige Hledl lall (giasall 5355 gl i sakl) Giagpeal) 8 8oL o it
e paliailye il pape caly (Al Agall dlee Gipa jrw (RlAY (35 Lo sase L3LAN Bl
EER Cige Lglanial Aol Agall dpndlss 08 13k i) ipall jr g i) iy sl pea

oalesl o Mo 58l Jane 3k e Cipeall jaae Clyuaig 8l aje Calyad oy Jao b Al 5D Lo
b B0 NV aea e S Jaear Aaall slaiBy) 8 sl 525U Jaee g Uy (gag S e
pin G 13 Dlaal dlaall e allall Babys Jodalls i) Jl ) i) ey Lea gl
pRlisl b sl o3 (uSatiy (glaill leihie oy Alpall o3a Chlia o Tl s Les giad
Lol 358 by aall il Jace

sl ugs) Bagd Gk Lee Andaal) 525U Jaedd (léds) apde (oijiwd 2l (aje 8345 L
Gl 83L3) (g 13056 allally Asall 353l iV aea (B9 e BaliY) Jaf (e Al dladl
L 13age 22! Alenll hlie Solaall Alael Cipea pre pliss) Jalls 4l clanll o ol
ol JSal) aaas,

ccipaall e e Sl (mje A0 ¢ (01)6d) JS&

/ éJ\%ﬂ‘ Ol ) sai

Uanl Fad alins

A

gbaidyl Laliill 3aly )

AN

&l e 35
\ Z AN U s gy 395 | 3l Jane (saliss) /

Adlat duuld du)y "441..433‘{\ bR | Gadad (_,3. 23939 Sxiliad) sl Cipa jmaw classa’c ald B @ juaall

——

11

'



@) ) EY) g Ca el e Al kil Y1 J V) Jaadll

Cume 33 Y ana 8 arill Lol dlin Joall 3 Gl Basall 3aa V1 ) 2 353 Jaee - 0
gyl 835 Jane 3 Glaliall gai yaddie 525 Joea lgd ) Glaliall (ya (385 Bpaicad) Jlga¥)
o s e Jesies Laall 55 il ama 8 5ol JlseY) Gl L8] sle daan LY el
L oY) Copall Bgm b ddaal) dlaall Cayen jaus ady () (535 Lae JAI ) Gl s L)

O o Ml Gl ) (535 @l 18 Llae Biaal) 5250 N sea (alens) Alls 8 L
Pl Lfin Oas e gl aliasl il ddadd) dlead) Gape 830 S bae D) () JlsaY)
GAY) dalsall il Gl pialy @y lgancal low 505U e (lidd) ey dlead) 868 L 32501 jau
g3 dadi
Lo alaal) Alaall 25L0 858l (alias) ) sall adcaill (ggine ¢ W) (5350 ¢ pdalll eV ara =
ciyal) jaa o il 8 Dl alad) (g duaal e elly Jy

GAY) Galdl 8 Sl Al (ggiesd) G5Soy %10 Aoy Lo ol Alee Ao adip Lovie Sliad
o Halls dual) dlud) o pgulla 535 () (Slgiunal) i alll 138 (8 Aadll piaills yfiese
sae Jd ol 138 als e ulal) oy e ald) 138 Ayl Hleadl) Gasennge Laia) cBlasl
Ao Gllal) w5 Qe Capeal) (Bgus (8 diaY) dlesl

5y ) 5o Anallad) el (5ians Ajlae Bdaall e (gricse g linl il o) Jsdll Al

Lee dalaall dleal) e allally cpalall (g IS (mliaile i) sl e llally clalsh e JS

el Hoadig dulaall dleall Cipea e g Ul ) (505
SWY) salisde B! JSa o aainy Cipeall jaa o cagSall Y1 ST o) 1 asSal Glsy) -
oatns by Hadd AL e adell dually Wyeas o) () 5250 S AL ol o asSSll
o DD ALE je alud) e asSal) Blgal) saby AY dadlly Lol Gl dleall daaal) Aol
Gl 53l o8 DY) A pads Lade DY il Jadll il Lea gl o adind Capall au
Al i) (A g350 Lee wluall 03gd (sl padl) B3b) () (a5 s BTl ALGY e &Ll e
Gl 831 e asSall DL 8aliy GalSadl DA (e Jard J3 5T Ll Lidasl) dlaall dial
Lo J2) o qailynl) 8 50 asSall ali8Y) (ggicne 8ol alliige DUgia) 13 Jgal plall

——

12

'



@) ) EY) g Ca el e Al kil Y1 J V) Jaadll

Aleall A8l Aol aleds) 5 pes lajland (aless) Jalls ~ el Jaa (goiae (mless) ) (25
RETIAN
Js> bawd ad of daalai®¥) clplall e S0 Clgla liypal) ) Bpwdall el il :Lalh
23] (9l Cigas b Lashy gy Aald g culallaia dylas (K15 Joall oy Cpeall Slandd 8 CadlaaY|
rlylaill
Jobel) e 3283 38 e Jsleall 1 Laxie Aoyl ol cujels sAAN BeRl) Jalad Al — 1
Sl Ll A sl JeY) duallall ol Pla adl) sael e cilas Al Jsal) clee
Alaall 30,0 85l o) 8 Aokl 03] dalall BN Jiat g0 Cipeall Sland B Buad Glhlasal Cigan
Copall s 203 ) o ddalall Sledd) o (sl el 3 8ahal gl aaas ) e dgall Jals
BESE

o Jsls ¢aay Gustav cassel JulS Caliuga (susull oala@¥l ) dylaill sda 5,K8 25a
Jala Al ) Jeagise cadll 5aclE G (AY Dol Alae IS jra puiil waa bl e Gy
S Alaad 2380 86al) ol Lavie 20 cpilae (g Jobail aas of 8558 e g allge ")l 3l
iy 52Y) o2 dlaal lglisat aa cllige (580 g Bgwr (3 3NN Leash e B3l \ggur G s
Lol 3a sy (S Capeall e

Sallge asla Ahal gl aaas Al o Al Jals dleall A8l seall of doplaill o2 Ladla
oo b Cipal) Hlad joa of opadi (8 JlS G e DA len) a0 alall Cayall e
il alad) 43,30 sl Hsa
PO Al 85l Jalas dylail
e Claagy ashe dee (g Cipa jaw off dilladl) Whysa A Akl i ¢ 4kl dalhadl) Bysall _ |
Cydida o Aanail) Gl Capall o 38 g6 oaly 8 IS iibaall 45,0 553l e g il dlac
cOdilead) (sals Sl (ise o Baill (gl Orilee (g Cipaa ras (95S5 Al IS B e

t ol Lajd

19—1804‘ LT,.\LA = By )a;\.\eu !

——

13

'



@) ) EY) g Ca el e Al kil Y1 J V) Jaadll

£ Qapall jou o)+
P sl jlead) dged
P* :4ma¥) el ased
A0 Alobeally A ylaill ARl Bygeall e el 5 AllaY) o30 b
E=P[P* ittt (1.1)
i 13 5" Gl Caliae b cleadl) g bl e aagi s ey A ) uds Aaladl o2
@l Y] ) (s5inns Lolaal) Alaalls Lasie i) Aanll jaus 3l (ol Anal) ool (gginne

:@YIS G Aol

Gy yras s 108 3 Kyl ap 1o 5 DZ 100 2 jihadl b g 1o L dales (40 Bang (of Lica gl 13la
Kyl (3 Wpaas (glw SiBall 8 5angll yew ol $/DZ 0.0137 50 gilall Hluall e Yol
rodlel oSl Capeall jaas aladials 1¥sn ) (bl luall Wlea 13

$1.37=0.0137*DZ10
D85 e G e ) Al Whhsea (8 A0LAN seall Jalas dplas udn : Akl dpedl] §ypall - o
& sl Jane (gslaty Leaie Gaay O e o Cune (980 ) Alaal e Gl Cipea ras b
Jre Ol sl ad il Y aee Cla) Alls g Slead] Cp i) 8 jaal) Jaee pe Cipeall e

RGE RPON XY VPR PR | IR Wi g PNE P VR PYAR SR VSN |

Laa Glgall (3lon] 3 Aandlinl) LgiyB (e 3 Cigen L pdipe el Jaee sl Sl Al
paa palts ) gag dalall 8 Aahall saall (mlailie loleghae (hhae (& Sae Gsa g2
hall g il Al Aeall (o (ag peall 8215 (M oy9n (5250 (s2lly LIV a5 Sjaliall
dleall Lyl dadll Galeasl Ul s aplall Cipeall Gow b lgale Gl et )y

phedl Gl ) Al Al Loes abiie adail) Jare lgd 05 ) Al Al o b
CIDlsl aaas aidsy il 85 Wohala aaa (e 25 Lo 1 dand) (550 Lgaat Al claaadl
clesiaa) e & ol Gaiad ) ady L 13ag Use Ljees 35)Rall duia¥) alud) daid gl Ll

——

14

'



@) ) EY) g Ca el e Al kil Y1 J V) Jaadll

s 20al 5o S SST s Ahal) sgall Jolad Ak of dawyaill Gigand) moags @lly ) daLay
Shesal) g Capeal) Sl of dpcash by N g peadl) JaY) A die Jaghall JaY) 8 Capeal
gall Jalad dylas e20a3 (63 (gginall lde (Bl olgine (N 4y Cipea aw o DA (e Jilgital
Oo Wi SST a ayal) el juadll (gl 8 Ll Bpione Al Clihat) s oK1y A
cleadly abdl leadd (5icne
O st I Sl (g g i) (6 o Al Wghsa Akl sda e paldias
03 Ul g Ciypall jew a5 ) Bgpall 3k alladl Slend) (grine b g L)) dunleay
b g ) At Gty Alaall Lo ylad) Lol
o Jbie) e ualai®Y) e maall U e leloads Al seal) Jalas Aoyl diilaie e alylly
Oe pless b Al oda of Ve dalad) Lgiad joanil el uadl s dleall dlalal) deidl) e
tsb Lad lgadls oty
e Y 5 amall 2l Aahal sl e bl 5 cilasdlly abdl (e paal) dag
Aaslal) slail) 3la 8 A Vs W Llals o Y clesally ald) o3a (458 oyl
Adadll Jle) 8 55 of s Basiedl alud) 8 50l ) il Jaal) 8 sall) o 8 -
sl e Al s o g0 A cleall e bl (e 255 83 shenall abed) 8 Bl o Caane
Agdalal) dg),al
e 98l yualic Lt J2x5 Ll sangl jaud) yemic o Caign Y duallad) dudlil 5,080 ¢ -
coaleal) nelga A8y anl) aay Lo Gleddge aladl 5250
iyl lead 2at 8 age peain€ JlsaY) Gugs) ST Akl cilaal
asall AT calalan LeSe Joall G adead) Jo e Lol clalas & daill o 53S0 aliai®y) raag
clylslly chalall aas o (g8 i e Al ey Gyl jan e 4S5l
Glleall Gl yimsge yuadll Ja¥) & Cayeal) e @yl el elae) e duylaill jaes
28 3 GsS Cipeall e laladl gl jpadll JaV1 A Hd5e Juadl Clesiaall (e b sl
O3 () 535 oladl Cleall (8 (238 (3885 13) Cuae Agall i) 508 e A8 juay leal)
el Alls b Gl Alesl)

——

15

'



@) ) EY) g Ca el e Al kil Y1 J V) Jaadll

G e Aleall B lal) A5LA0 55 ae Alenll RSN E30AN 561l Jolad e 4yl adies -
LS ¥ (gginn (msddd (g g by L3130 dsall (amns z iy cilile) mie dlgall (Ko
s (6 Y Al a3 g Al e (larl) Jabill i e Jead o) Lad Alpall oSy
Casmsall (& ) o Cune Capall g Jlan) (gine (o A BBl 3gag Anlaill il
WBDa)) ek pn (A Capaall e 2ans (G3) sa Slad) (g o gl Anil Jrar iyl e
oo O oS LS B len) 5585 8 Lo (06K Cayeal) ja joa o Cune Ulal Gausal)
dad ad) ol e LSpen Ahapes Agall Gyl OlSe ) (gginens BBe (gl (150 Liad Cipall o
AR Slenll 3 ad) daaliay o Os0 A 8 dleal)
IS Gle ol Ghae el g Aplall Glilasll Glaes Jadd 3law Aokl 02 () -
Cume ol (eSS0 aape JI5 Y A8hal 5l Jalas Lk o V) ol sda JS a2 g
adail) Y aee DR Alls B dald doshll (saal b Cipeall e SIS s ai clgla
Dlad 5 Jgall calide Sl g A8 2 i) o gl LS 80€ Ay il Joall b 5L
Japall dips ol Q6 edlee (Lo iyl
Capal) yra of Elai®y) bl o dell S5 (aadd) jea) A jlead Jolad Al — 2
Glllly (el diliaYle LaiaVly dulaall 5560 laod Lgaale Ll i) e o€ (K5 Cigy
Adldly sl Jead) e
Can Cipeall (Bsmy (28 oedl s doi ) B35ngal) ADRD) o 52 lad Jalad Aplas yua
o 4l (gl plall Cpuall Sland cyan 8 3D QS o i Geald) 8 55 Jase (5300 O
iyl el 8 Aadgial) iyl ae Aol B8 lead CleE Cis S (gl
ilend 1385 Capall oo o Ainne B day (pilpy 8 3Ll B0 Sl i dplail) s3a Caes
D O 1) Ame 820 2my AT Al Alee il Cpme Al Aee A (y20a Adle saelige Gl s

AY) Al sl saslal) Jaee e ST ald) ey 6 L) saddl @l ey 5250

pamadic el ashell 3 o)ygi€s Aag bl ¢ el Alls ol Weadle Jas Glal (il (Ao il e bl A ¢ als Ao !
36 - 310a 2014¢ 5,Sew daals dilga 5ylas

——

16

'



@) ) EY) g Ca el e Al kil Y1 J V) Jaadll

e (e ) (G dadipe daagaye SV ane o Jgandl o el oS3 (F Akl 038 avs
Jaall (ya ST 80 YV aee @ld Joall 8 agllgal agiiag v Asall Boudl 8 lghiias (Sl
Capall jrw Gn G dcagad du Gagudl 8 5200l CV axe G Gl GsSe  Aaall Goudl 8 L)
AV s daldl
P L mdase o LS Clidaall 028 a5

Osbeanage e dins 52al Dulaall pgilsed (3 M o)l gl ey 5 pellsal Chadags upeiiicnall (Sa
- M(1+g) e bl dilg
el Uglise Caligall alaadl (35S o) Came Aoyl 038 adde (i Lo cavage 825 Jaee 1 g Cus
& lalisise (18) (sl Cipall Heew Auial dira Blee ) Jlsa¥) disad e agle Jeandl)
Aabaall Alendl (e jdie o adas Joaall e o JaY g Bale] 50, 5201 ey Laia¥) G3lsus!
;3000 Alabeall (385 Lucaly Gl e aas of S

M(L +ig) = o - (1 +ig)-CTowrmrrrrriniinac, (3-1)

2 $odll Gpall 2 :CC
JaY) Gyl e :CT
ceinY) A e 3l Jaes g
el ) b e U (o tig
ol G g (4-1) sl

S (1 g)f(1+ i) (4-1)
tsle deans el dlslaall ik e 1 ks

T 1= () (1) = 1 s e, (5-1)
S (ig + )[(1 + g} e (6.1)

:Aaleall LS Wiy laa Byt 1, S 13

o g g (1-9)




@) ) EY) g Ca el e Al kil Y1 J V) Jaadll

Glsals daihagll Luaail) (3leal) dany et 33 lawd Jaled Lpkas o s aadinud (Sa L
Y et el e e leall Hlead el Slsal) lSHan e L Loplaill oda (o Guae Ciyuall
Sy et ¥ ) Al sl Jales Aoyl e oo 2815l b BlaiulS eBleall e a
Jshall aal e 06 gl W) 5 juail) (sad) e e laall e
OIS e clesiadl s saayl e Dl A @bl o ki) ol Gl tBaay) Ak - 3
Bl e Ju 1aghe Syl dad e haliall dad 5al) Jrar liage dlgall Cileghaall Glie dua)
Glegiaall hae 2y OIS 13 Ll Alaall danplall daidll ¢ Us)) ) 55 Las gl dleall e callall
) @ e duibasll dlaal) (ape 5ol o Jy 13gd claliall dad 358 Clylsll dad e Ll
Ol Gagan o Ju 13gd Ol Gilegfadl (e aay @as 1) Lo Als Ao don)i) Lgiad (alids)
el dleall L jlal) dadll S ) (5250 138 5 lgdde ) 5 Dlaal) Alaall (e

SV Dl dad 5l ol G Ao daadlall Cpall 558 DA Lo i) 038 daa il 5 o)

@il )l A Alige ) (ggicse g i) Liady Lgihisn Jamag 26iil) a8 8 80l B33 o2
cclegiaa) (e deay o (el Lo sa g Lalaly

Aide 5 A8 Cllee (e dieas Lo g Clegiaa) e danag of kil sl DA (e paldin
ol 4l (pe dauny Cend sad daly (53 e shadll (faade ddadll Alaall Ciyen yrws 2383 I o
el s B s GSel 0 GAY) Elenll ol g LY g diles Cipn yras Jaay pllal

Cipall s 35a o)) g ol (e 4 cuila clie] Ll Aoyl a3 DA (e Liadl iy
33 ale g 5 Bl Haar J2 Agall oY Sleshadl hae b daay le JlE S s
Clapall e
Gladdl 4y 4 il Goudl asgie Eujéne Fama (salady) as :@gud) Bolis dyjlas — 4
Aabidl) cilaglaall O depudl daps o jlaad) 4 uSaws (3 (Boual) Sld sa Jladl) ol s i€ (5 gudlic

Lliiaa)) 2l Joa GaalaiV) ciladss of s Coyeall Bloud 8 5:UH (o Cune A5 (ol s g

.39_ 36ua6 é.\\.m c;‘)m L_';‘d“‘” aAJJ 1
40- 39 a3l &)A\ 2

——

18

'



@) ) EY) g Ca el e Al kil Y1 J V) Jaadll

O LS dimca O leall Cadlss (b aety oS Boadld Ja) Capeall ja Lgaaiy Cayeall el
Alsde Cayeall laud il

dale 5l il ddls Glasbe J) Jyeasl) o Gondl A cplabaiall IS Ka Aol s2a Cauad
e ) Gl BelS Al S5 Lo pdmill cVane ) cileshad) (e b pailh 5 Sae (DlelS
Cipall jrw ciladg Jea Glagleal) g (e 2V Capeall

Skl saas oLl &5 ageadl) 138 g Ciyeal) Gloud 8lS aguads Guslai®y) Gn Jas Sllia
(1976 -1975) : & sl e Dufey 5 Giddy Lol @ clylad¥) ods gm e g lld By
1989 AlisSle 5 35S Cilalyas 1986 ale HuNt ciludys aai s e Cayeall Gous 5eS el
cyal) Bload (B A 5elS pre lia Gl O geslaall aias LeSe Luns Cayeal) (Bgu 3:1S are X5 )

O3 i)l Goull (& (lad) Cipall Bous dpee (o (S Goadll B S dpks (8 Jdll ddla
Load ia¥) Copall Cilidee 3 2 Al Cilasbeal) Lol 5ig LS cdlalaall CallSs 5 e Jaas
apd) Bl e Cipeal) Bsm b cplalaiall sl 4D e 2oy Al Liieall Aol il ol e
L) dleall e callally

Ledlanly ipall i Ao BN Qllaall

Loty Lolaid) aloal sac (gueas ) dubd) oda aadige duihagll dlaal) dagd e 8l DA o

LB saill ac g oAl Gilsilly sl A gaale

Ciyal) s i 292 N3]

Alaa (3ol Caagied dgage Cilabs DA e daoleadY) Glabdl Jaxd Yise Gyl e Jia
Pl Lada g (e 8138 e Gamdl (98 Jolial dai jaaS ) Hlath aay ol Cum (AISH il (e
e Ao @y Gl LA AN el b i)l st saill pes, sola@) LY
o ek L Lo Ao apmgtl Algall laadiad Al il (o desans pumy kit LIS Capual)
LB gl e

-41— 4OUA6 d:\Lm cA‘)Ac L;Al“ aAJJ 1

——

19

'



@) ) EY) g Ca el e Al kil Y1 J V) Jaadll

e A 5 Aol llalal) lgain Al Gl yailly Glgmgill goane (o Cipeall o dalis i
labad) ol (e yiad Cipeal) e Al o ) HLEY) j0a3 Capall e adlyg allas e cilulSa)
c by clebud) e e e g Al dalandy)

Gigan ) (535 Lae Daalill Joall 8 ddaal) Slau) gl ) (535 Cipall e (msids of @lld
et dpay LalaiBY) CagHlall e oDl by, Cipall jraw dubie sldie) S 13gy 9 Lediad Jagaia
Lsihsl) b o dliladll 5 ol pie g adcail) 5aa
Copall allas (60 o) Cangis ) @lehal) degana” il Cipall jew Al i LS
apal] dsbaeall alud) Sgll lilbiie aa w35 8 Cipeall Sland (8 iy Capall Bow b D Llaally
e gl 813 Ll L oSy o cusatil) alylly SLai®Y) daod b dleal) dad Ml s
A Agal) Calidtige diae dalaid) Calaal (3u8a% (o Cayeall jae sl daalel) Lasl) cUalld)
Cilaa¥) 8 5y LD L3S gl mie ads AT Al e by Capall Al Sl
25 e S (G lasSal) s 1B Y Cipeal) A of aa Lsial) Aubadls (3las Lad lleally
ladam of el claliall ySeay S lelyaY) Cabiad” Ll Liad Capeall jaus dalaw Ciyas oo
Aabies O LeSe @y patil) Lgaaly s Laolai®y daxd, Lol lgides dun g3 da saaiad ol (gl Jda 8
e dsanll o) (al Cilaal I el pae ) daaiy s sl Gaslai®Y) (53 G Cipeal
Dy, Leueal 53T ass (I ass e ek Laabaid) bt Cipeall dalide a8 dlac
3" glgals Lgdlanly lajeds PDIA (e Liatil) Auload) e
P ) sadll e Cipall e Lapad ol Caaped paliien Ul dadkall il e ol
g Latil) clhalud) biaw Al Glgaglly sulally Glehal) degena & Cipall e dubis o
acinall Cipuall olai a8 dilagl) Alanll Cipam s dunsiy aalaii Ciagne dagSally (65all il L

Ganad Labai®Y) aslall (8 alS) jiule 353 ¢ ((2019- 2000) 3580 IS i) A cipal) g daak dabaese Jlgi Ghajf 2ol :
.26 3% EAS.QSM :Xulés é.u E) L_sj-‘ Alaid)

.15 U é.\\u el dqt; C'_ﬂ:\‘) 2
.37uas é;m‘ CA‘)AHG E)A‘) )A&:\Jﬁu 3

——

20

'



@) ) EY) g Ca el e Al kil Y1 J V) Jaadll

doatill Cilaal Aty Alaadl dad Jhi) Gedaige alally M ealai®y) Ol sRay L
b Slillie xa Lgiaedlay Cayeall Sl @il b aSaall ) dubid) s3a Cangs LSe dpalaiy|
Blaill poadige ail) ) Gaaise aduail) e aall dal Gec sailad) Zalai®y) Cag ylally dal)
ledlaals Capall e Al ey Al Aleall 48hal sl o dladlaalloc slenaYly daslal)

Al ) cfpenall Calide e jilud) layilis Gl dabudl il el gy dalddl Lgalss

Gl Ao il c Ll

syl CalaaY) (e degane (iad ) Gpeal) Aubis e
& el 5 ginall pdmill (ggne (B (aleddl ) Capall pa st (535 1 adualll daglia — 1
o 25 e leiar Lae i) (S (mliasY (96K yuadll (saall e il sall Fandls (g5t
Adle Baga 3 b £ (pe S 5 Aualis) Slse Glessgall (383 138 g6 Jawsiall gad) Sz Y
gl el e Lax

L lial) dalsall b€ laalaie) 23 g &gall Alaall (Vertueux) dlcalall dalall saUall sda acd

11983 i die L b Lguis Sl il

1190@6 20066 uLulAt\ AMI.AS &:l)\:.:d\ ?}hj ‘):\:\uﬂ\ e}lc} z\edbaﬁ‘}“ ?)Ld\ &:AS ez\:m_\ﬂ\

21

——
| —



@) ) EY) g Ca el e Al kil Y1 J V) Jaadll

aicill daglia 1(02) S

aaa o dlailadl)
<l jalall
v
. el dnalidl) el die e gl )
(M) [ ity [
/ A
aaa o dlailadl) de Sl aleds
“ <la )l A 3 i)

1310 @il e "AISH Lala@Y) lubdl ) Jaadc (038 aad) ae 0 o)

Dsall Jigat ) Al AT L8V Jany 53 ial) Capeall jauw (g5 ¢ Llgal) pamadi — 2
ae zaay Guns Aol alad) 520l pgi o Jary Lo 138 g (paeaill dgasall) dgall alod) g Ui 1)
culS Al bl Z ) g s abdiud S Al dldl sae i Jalls paeaill UG aladl e S
o iall Capall e jann B OeSan LeSe b oS ) aadl 5 (@lyly D) bae 3y5s
5 deall (gpaic alasinl 5oL ) 4leasl sag e Z Y1 dalse Gloud B 2lsall anads sile)
Lol Al cleliall b 5 el g U & Ol )

ddaal) cileladl) o ol bl g Jaall a8 Ll bss Capeall e (25 1 JAA aigi— 3
iall Capall jaa palidil das (del) 3 Aol dsa) (il jpaeail) g Uadl ducdlall 5,08l ¢ sl vinde
) gl & JlsaY) Gugd) Slanal ) gasl) 138 e gl agm e Dy ST alany ey Glic
o) Capall jras il e Aealil) Gpedlinl) ) (mledsl die 5 Jlaall 30,80 5,080) 48 (i
agh (ea s (G sl 8 sl bl 50l g syl ) (525 b old (kad) Cipall e g is)))
i) (i Agall aludl ¢ Und b Alalad) lS)al) A

1200a Gl gaalle oy e 0!

——

22

'



@) ) EY) g Ca el e Al kil Y1 J V) Jaadll

Aaiel ) blad SLa Glaal laly i) Copall jaa e Laalil Labud) JEY) (addis Corgs
LAl A8 gl Gipa yrase Bl @ paball Capal) jr o 8 Cipea
g Jal e Cipea bl (auiat] duli slaic) (el clill (Ko 1 dlaal) doliall 4uali — 4
¢ chaball aad Les dleall ala mnidny 1948 ale SV )il clidl 28 salic ddagl) de lial
Gl L bl £oal bl cadie) Lo Aol Aleall Ao SLieWL Hl8 40 Al je b
L a3 51990 — 1970 ¢ b e hobaall munis 5 dum) il Ladliddl (e adll Gsud) dylead
& i Ll Gl G Ve Gl yras s sole by Wi cllalidl 038 iy 205N Lo )

BN A Jad) s Al chleénay) lael b cpll el 13a aale g w3l

Cipal) gt Ak gl 12l callaall

Calaal giaty Capeall jaw b oSaall clehalls sl (e degena o Dl cllalad) adia
Ll Agal Lgaadies Al Jilagll 8 Capeall jaw dabise cilgal Jiatige doailly doalaidy) Aol

cslly (5LaBY) L) han Loy Ciyeall (3o aay il dlaall daii o

Clsa¥) 5 Bilessl (s e gana Jlaxiald cillabud) lalic Lgdlaal 3aianl Copuall dubs an a8

ta e Sl

alaal) dﬁﬁadﬁﬁ:%i

Ao Lmaeay Algal) ld 8 Jiatige e ghaal) (il alad) O3l 2 3e ) Al o3 Cags
Luial Cleal 5l Alaad Lol Alaall gilall Clsil) 5 Jolaill ait (anddilly deabige Ayidasll Lgilae

bl Aleall e clasgll e A Basgl) asslad Le Baliju

Lo sag Lauia¥) dlealls dagte bl Hlawd Galedsl ) sa5 dudagll dleal) Ao (mpan

Gl IS 1Y) dalie Wil 5 g€ ady ) o ) e e Byl (3lsu) 8 Lpedlns ST Lgleay

12002 Gl gaalle oy e 0!

——

23

'



@) ) EY) g Ca el e Al kil Y1 J V) Jaadll

Gadls W (gladll sl o pan Lo gage cbalall e bl 53] A4S &35 50 Oy (iaY)
Aeall dasie Sllel) Slaad g liy) ) dleall pmias g5 Guae chaball (e Y6 iyl
eaall 3ginsall 45l 8)08) Galiasle LgadlSi g L)) () (25 Laac disad Guding andanl] dais duikal)
Lalie Zuia¥) ail) e slhadl 5 z)all cle i) aan (o astiillge aila)ly el ) dxday Lo
Can BSGEY) yfol) alin (631 aeail) (3isllag IS Aig ya (ye lalsll o Aadl) bl IS 1)
sl Abaall aledl il ) el (paSlgional) aday clyfoll palias) o LeSe dualadly il Jles)

Ll pad ) il

‘;t\n{y L«.@_\f.\ &Jtd\ ua:\la] ‘Al L..g‘dj:ts‘ Q\J)\J]\ e U‘b":lﬁ‘ C'_tbdbaj\ P J\{)g 2\:\3:2” D.A@fj

@l (haall deimg (s

) Alladly il cilegiad) (e Sae zle & Akl dleall dad (maids dllad Al )
G 8 Al 028 ati K s e A Bdiee 423 Lagyhs 58S sal llighe Jlaill gy asn
Jgdlys o dsdiadl Cangl)

Cipal) cillabia) aladiu) @ Lo

oSl shelgilac A mlias) o) gl e aall dulaall dleall (ke gy Jains ) danal) el po

5 Adaall Alead) (Blae Apia¥) D)l (grdnkc 4 e Y ) e Aled) Ao pln)) Ala

Paleall Copeall lalia) aas o Al 03 ks (g

298 auadl o))gi<all Z\AJ)L:\c Allallg daalat®y) eNgaill (B (_A Aalil) Al ‘:é Ciyal)l o Al B8 duadiide dialy )by !
502 2017 ihall daals cdallag
1504 q_",gh.d\ t;‘)d\ 2

——

24

'



@) ) EY) g Ca el e Al kil Y1 J V) Jaadll

BASlAl) s aladiud : WG

)1:1.@_\\ ).L-\; u.a:\}::\j tﬁ)‘d\ sl gL Al (é)S)AS‘ Sl Adiay ddmia dlaall Gssa Ladie
e b g Sl @l e Cancal o pdll i@l el Laxie 81231 s3a ) Ly clad ddgc dlaall
Jlal 3 Bagagad) 53N laad e od saile Sland g el

Cipal) Adpa : la

i) EDleall e bl A35)sad) Jaf ae dlgall Ll glay) Jasll oyl ce 13a

s JS s 40085 Calaaly ol aagl
A Ciypa s dald) Leld

axal dplaal) Aubedl aung A g Gl (B bl sas BT Gmuids ) sha) e G
sl STl e dsags Cipeal) jeud ST A U olae) Sade saasall (aleY) e
Iy of Do) 51 dyg peal) laylsll alal) D Labeally (sl g0 and e Laaaale dlaall Cipn
padih Alal) pe sl o aaill dgasall dudadll aladl Lo Widn 5 Lgacs 2l cule Uadl
Sl Cayall jaud

160 <Gl gasall cdaaly oy !

——

25

'



@) ) EY) g Ca el e Al kil Y1 J V) Jaadll

e Sl B Cipal) jr daliifs A Gasal

Capeall oo Basatie dadai] cjelae dpalai®¥) chyiall 5l aalS Capeall o dnaal s Jla b

o Al o3 Laaal yo LeSe Lol laladl A daglay el aoaT A pe dapy e (ilAS
et e lgagh 2ol g oaml) hEaY) (aiatg duslally Lala) LolaidY) @bl e laydl
Glerally llall dgalse o 430y dabad) dolady) clitd) ge Cipall jew delis 3aS

L) ala@Y) 8 Capeal) e 5 callad agh 3 aal Laac Zalaidy)

culdl) Cipall g allii: ) calhaall

e el sae b e Abigh sl Algal) Aujlaall cDlaal) (ghe AUaill 1 of 48 old Y Lea
Gold adll ¢l oUas 3 Full gold standard Jul&ll caadl) HUai€ dabiadd) W yelat oy
Culll Cayeall G calall Gul Gl allae 3 adll 3 jaa a2)s «EXchange standard
e A ol laye o clijdlly VsalS Key Currency ) dlae () cufil) 5j5em & jaicd s 4 o
Jhaall laly (5)a] 4l 40 5 (SDR'S) Special Drawing Rights Lalall Caad) (3gia dluS cdlee
el daadlie o A58 xe Lylaall aleleal dulia

G5 Yl I Jsanll AL e &0l asill o)l sacls Ja & IS elga Capal) alki )
o3l agan ol BaclE 8 Cadl Jsdag zgsa ki o sl ASall s 4 s lalhaa Tl Bl
liya jaad Al gy zranss ) aganl) 5l 535y iy Bl (385 Jsall Gi) Boriea lgs ran A
Jag )l 2sall 5 lE L giea @il

o) @ ) Apallic Jalal) jhsay) e a)all ol Jaads Cangion culil) Cayeall sl o

(Out flow) zylall I cadl) s Lails (leibes il (alissl) a8 Lgitleny in¥) Cipall e
e lgilee o llall 5al) sl iy clpabaall poadi dprs ddleSil dulis ¢ Lok ot Lgld
S yaad) e Ll MLy (Lgiad o)) Leilens Lulia (i) Capeall jow paliad) ) (535

Cilaal gty L) pads e Aol @yl Jaad ddbaal) el Lok duball Caligs, L)

Ol caislly il slia i o(cliulay &) duoluay) cilasall B B 4330 cipmal) o ¢ AW nl) 2 s Gl v !
.85~ 84= 2011«

——

26

'



@) ) EY) g Ca el e Al kil Y1 J V) Jaadll

gy ) anas & ey AU GEY) QB e Jerpes Mo 85101 leadd 288 280V sl
Syl L) Jlsal) (ags) oda oo e Calll 7958 A iy Mg sl ity < pabiall
Agall aylal) sl Bale] 8 ages Loac gitiyall 85 e Lg) diny 531 myl) e Eiald) Y

gll) alaV) 3 Ty Wilens V) Copeall jeas of Algall 2a3 Laxie @l (e Sl e
donaesi Al ¢ 18 ) Wase s Laa (INflow) Jalall 1) Cadl) 383 mansy 3 asl) ) (Lgikee 40
paliail) Lglens ia¥) Cipeall Jaw adyy ke e allal) Qi) caliall e cilylsll st
sl Al (Sl i) ¢ Lol Lame gl dalaadd) 038 BaaTige Lgl Sl el (e ojiad (Lgiadd
gy Hlea) adyy SN V) 80l e g (535 (Do) 5250l laasd bl DS (g L) b
) Gagiy gy e alee e Dlaad Jalall LI Cadll 305 iy o5 ey cbalall Lo iyl
Jemal 3l sale] e selin Laae Al gat JaY) 500

Gt o b gl sl 2l Ggaiea allas i Bae il ) Alal) o bWl jaall ey
sree bl e g Al 8 e Asall sda gl Agal) llalaa¥l i L 13y A5l Lgblabaa) (e
(sl Saall e sl Lgigalse die LY hLAl e 81 gl Tasly ella o gall (Karge Capual)
Alaally ia¥) Capall e pd)l caw) clal sp5 Devaluate its Currency lyile dad (s
Coldl) Coyall e b sl 1agc aie ol AT ey e el el e daladl
dasiags (Sasy dighll Ja¥1 () el e of oI5 lylsl) Gadds cibaliall daais o Wl Joss
L lsall giaial) I ol

- 86 — 85 Gl oyl ) al) vie il el ne !

——

27

'



G )Y 5 o el e Al (g i) HURY) ) Jaadl

@l ) o dlaal Alaall dad mal Jaill S Gaie s (03)JS)

il elia iy, duolay) loall Yl b 45)lals Ciyeall Haue D) Guall die als Gl 3o 1 jaadl)
20116 place ajsilly

cuen Lay lan dday (sSin Gananll 48iay) Llaia) o) @ The Short Term juadl) Ja¥) .|
a8al) oLy 3 sl dallay (63 Cgl) G g) ail) Capall e lgdde aall agiall (e paall 25ng
aaaS ofy o Al Hreaal) alodl dddadll Hlend) @al€ 13y chaball e qllall 5ab dllad daabay)
Ly ax Al LgihaS Gl lylsl) el ey s cbaliall dlse Gl aaall jradl culatid clsliall
O a3 Le e 3y Lege leliy) aiifive o)l dad b adle sy (amblil) oo by Conii) o]
Jopadll U2 G aed) s e lall Glaal

feasdll J3) dalaie Y ki xie : The Medium Term:laugiall Ja¥) .o

y=CH+Il+G+ (X-M) oerrririiiiiiiane (1)

i sale] 3e lgitln oSa (1) Ll i (GDP) Meay) Jadll il (y) (s Lasics
t Y1 JSAlL laagas

XM=y -—(CH+1+G) eerrrrriiiiriiinnnnnn. (2)

- 87 e el gapalle A Guall ae ila ) 2 !

——

28

'



@) ) EY) g Ca el e Al kil Y1 J V) Jaadll

die lagyhae eayl adll il Lslus 036 @legiad) e (3 Saall sl (il of e 13y
e o Jsdll rebivd avall 038 (e g Total (TDE) Domestic Expenditure S sl sl
e Asall zll) e ST (TDE) A sl GEY) 05S Latie Jae Alla b (S e siadl)
4y Y (TDE) I ol V) 058 Al 3 Lo maiaes andddl) o8 a0 Lo o 2l
o g ALY 8 Ldaliia) A8l 3gag (ye 2 Db 2l 138 2ty Sl Aaal) mill) JalS Galiaial
38 o Liad (gy9 pall (e 0l e g caliall e allall b 8alijll i adti of 4iSa Y gl b
Joll) Calagill (gginnn o o) e (Slge laall aliaiel) Q) BEY) (ads il (sl
i) Gl g e chaliall e bl asgae dlle il Lsnae 05 3 Gasiiall ol
Havsial) Ja¥1 8 Dol Ll ae S Balaall Hlen) 23 g d5ag ade ey S
o sl Qi QA Sl 3y5s ) il o8 il : The Long Termshal) Ja¥) .z
idle sl Osdlae 53ygiaall Dlgaa¥) sl Ggsids Gl Jlaally , Slaad) 5ol Cadlall o2
oAV clelally (A1 clanal (oo Alilae clilaiad L dsiie Healy sland) il (b Jiadlig
Dl (s5iunn (atis Bpan¥) sa¥ly D) & SA1 8l (s pmaianll Sl Y g daullige
AN el e L ial) Capall jea aedl Syl

CIylsll (aiad lgie Uglas daalyan¥) pavaslly 48 el il Pl (e dlaall 298l s
Bl pa e Lnilidl) o3 O gay iaY) Cipall Gow B ke Al Gl Gy
Alenll Ao (andbds Cuiaal dyg i (39 Ll Y) Jsal) (e Bylatll (3 aadig Ll

Uais e Jeat aiie Al Boai ilubs ¢ Lok gile hae ofine JSLie Algal) mllas o (Kay
e dal) 138 (omlaty 28 Gl mage 3 Slad adys adiaill Jaee o cheliat A1 e ol e
Fusls L)l Aladly S (e Al ol SLa®Y) o o aany 28 Sliade gAY Calaad)
Clesiadl hse & aell Pla e el G alall Al Ciige Plasl o<y Jalall 8 deuss

88 - 87 ¢ Gl gayalle () cpuaal) vie il sl e !

——

29

'



@) ) EY) g Ca el e Al kil Y1 J V) Jaadll

il JalSll Calagil (ggina die pagdll SlaBY) hanls Gl ey (s3lg Lgad Alladly LS
LAdgall aladl Glaill
t il L lellen] Sag ) Capeall aa pli gy alaty 3l sdlly Lall (e e gana dllia ()

i 8 Aal¥) Gausiy el Al Lgadaats Aol Blaal) ) Cayeall Slaud anis -

Y sl leind dauliall duay¥) fongs Capeall Hland & Sl ) -

o el 3aS5a Daadlgl) an) axs Cayeall Sland Lj)Eal o -

gl D Leally Ajladll e halaall Jli -

ft il Gyl alii aladiad e 33l (e degene dllia L) ells Cals )

Copall Gload b Lol dlaludl gy Jaxal 5€ cillabaa) ) il Cayeal) ol 2 lbiag -
Agdgall Jagrall olatl giad o Abdlaall daladl dlaal) ehyds oY)

Ada ) Apabaidy) Lge LiagY Dowliall Gpaall Aol ¢ 15) (pe Alsal) Colil) Cayeall albis ayay =
S A dan)al dalgal) o gl alad) Leble ety ALK dubid) @l g L) o by
ala)al) dalaidy) bl

el (Sbesis¥) SN Al B o salY) Culill Cipeall Sl Jl 3 oSa Y -
LGle gdaal)

el Sl ) 85 ds ) clerally adcatll i e culil) Capeall sl aely -

Lol 3 labd) ae ddadll dplai®y) dabsadl il GLa¥) e SIS 8 Gl —
Fuboa gLl gl 4l e lag Ay 2l (e A ilay 38 Sl alill Gaalal) Cag k)
aalas)

Sl hall 13 dee Cipea Jland SlSa Ol dand dlee ) e i dles cuds vie -
sk (e gl (g dilegine (fine armgy Ldalall il clalsy Lebals)) e ST dumla elga
LRl A sy la sl ang cpe Yy il Alee ] A ylal) e il

91 — 89 a il papalle ALY sl e s ) e !

——

30

'



@) ) EY) g Ca el e Al kil Y1 J V) Jaadll

Ol Wpall ‘pl.B.'i : l”;l.‘d\ laal)

481 o3 ol Cune lllly el 58 Jeled T sant T il s i ol V3a b
Cipeall jaes 20a% g0 Algall Apaaall cilabed) JA (90 (AN D laall Auwailly dloe IS Cipun yae 2083
Lo sa alaill 1age Copeal) (e dimg pral) CilaaSl e dosllaall L) oxie ()55 31 (ggieadl) ic
(Ciyal) jras pant b laladl JAs aae G ol 138 of a2 )s0 CDlarll aigat sl adle (3l
Ce ild Aol Loabea®Y) lpriall aliee o Capall e b Bpriall Syl LSy Hlas 4l V)
V) Gl e callally (mpall (658 bl Uy (oalai@) oyt jias gl @i o Jsiall
o Aalal) i lheniod L) 5aa) V) of Lol llalia¥) e ol sy Jadias Gl cllalud) o
adlally danall clald) o oS5 Laal) a8lsl) ol I (Lgikee dai o Lablatd Copuall Gous b Jail
ol Eigand Lot b e 55 (3 olat¥) & Capeall e o bl clehall (g Lialia ol Lo 24
i) e angailly A argailly ace Lo Clehal) el cpage Waabiaml Jal
i) asgal) @ Yol

ast LSl by (el Ol Wy saay Da Cipeall e dpaiill cillalid) @y dllal) oda b
cacd caallly ol clalia¥) e Baa) (auadly s Cipall Ljlse Jisel Caym Lo clisly
leal 3a g Aall s ehyall ol ad) 3yl e (Y] Cipeall Bow & Jaxlly ol cillalall
lga lgal simige dliaall bl lgand A o) d85all ) diajlad) cpstl) e lgilee Ciyea
ol Cipall Sl allas Jla 8 daalll el Lgaladiad (3)lag Capeal
Clail) 8 angadl) Lats

o Al 1l oLl § sl Gk e Y Cipall Blsad 8 Lawl llalad) Jax 8 ey
Py Gage (pme i 3l Lgilas Al

Wihala Slaad asias dal e lgiad (ianidts leie (g paa) 3305 Cangs duibasll dlaal) s -

Aale a1 Gl 8ab3 (o n

.140 HE™} 62018 6)5!);1\ ‘A:u.AB.“ U_IL;}.\LAJ\ u\):m s:\.l.‘_gés‘ L.\Ldm‘ QEM\ c.ﬁl.é.a gi_gé.“ .ﬂadm‘ sdjﬁb dana !

——
| —

31



@) ) EY) g Ca el e Al kil Y1 J V) Jaadll

il e Jlsa¥) gy aial et By Mallyy Lgale lball alijl Al Lgilee ol -
ol
Slelaly clehal Masly Gl Joall e el claladl o a8 AUl 138 oty S8 -
Al gall 3 Glgad lylasal & s 38 5alias
Gl syl ) a5 dS& ity Gipall pew @i S0 Y Cipall pew don ) -
Apaleai®Y) el e Lgallad diaee dgan (s Cipall e o) Jie Wbl Gapag ksl
o)
el 1385 Cayeall e lsn YL (s5ie lla (o Waaleage Luihall 5eall Jalad ke el
i) Aleally Ll Alaall G £3LEN 868l G Jalay (53 58
P Lo A lellan) (S slany (ulaa allaill 1aglg
ok Lo i) 138 cilalag) e+ luladyi4
ISl Cipeal) oo 3 sl Slaals Copeal) o Bouad) (558 Baclal Wy ransy aldatl) 128 o =
Mg Bkl @ Al Ll Ty cile ol (e 8 B0 disedl) ) 5350 53
likee ehydig am 3k oo Cpeall Blsad 3 2l s (e AKhall @lsill aas plaill 138 of -
alaal) s3g] aads of (Ko Al Al allad) Lgilie) Nl
s e Bliad) 8 Lglleia a)lal) adal) (las (e 5nS cllalial Blaad dalall pe -
JAlasl)
@B ) caldlaial dallally ol Lganbus oS ) alail) 138 dgdaall Joall bl pe -
Al L)la3 Sl g L3l ) esalll
tob Lo 8 lail) 138 cilbes Jlaa) oS+ clbuledi4-
ciyall Sl 8 Sl G davie @fiel AN (ooLaBY) ) (e AulSa) —
e 0 A0S s halal oy ahiid (e das)ladl Hlaall Gllee i pan dulSa) -
colel) i gg dlaill gy Capeall

XU axe yeaie dgag G JIse] Gughy DS i —

——
| —

32



@) ) EY) g Ca el e Al kil Y1 J V) Jaadll

Gyl Al ia gLl ) g5 Capeall Sl cilides —

(Al il e a5 : EEY ullaal)

Aaidll 399 Gy dinh ) dglie dajlay &ifie CBleall Gany 48 I Y sd) ) ol )

Cilead o e Ly Lis 8 (oasSal) Jasll dagyd cnt dagen (9AY) das dagen lgia ey
il (g a )l e alaill 13g] daialy ailad s dling ccondll Ysall ADle sasiall sl
PRy 4d il il

(il e Aligha cldl i o ag Cayeal) Slaad of laslie S kil dgay pe sl - ]
el g8 (s Slismand) Taudsl (8 cull) Capall s ) despud) sagalls HUSEY) ity culasa a3
) o Lasas Gsull (8 ofs Day—to—day bases as s asm fae 385 o ey i COLaal
Copall Slead (3 Sl il e gpmdlad) Gage (@A) S gl 8 dall) Gleagdl) s
Lol Lt Galy e ibite (e Jlan) a5 oL cilegSall Ggaiay laaal

Ldlia @b ] et Ladie Cipeall o clS)a cadalil Jasil) e 2058 Y 5S5a0 gl o) - 2
L el il Jam 058 (oAl cligl dlia (Klge L) cllall 6 Julil el e ddala
Cipall jous b dilee Sl (i Ol Cipall Slead 8 2Dl pe dpald] clalad) (il
23 g pualall gl g ealad AT cBlee plin) e Blall Wiha o Jaud) sai g oY)
Ll duad) e il J8 dspn Bagae daceyl) COLaall kel Oy 8y Bl Capaall Slaud (0 il
.* Float or Managed Float jladl 5l jall asailly cpmgll aUaill 13a doenss o mllaialg

ol Caaly ¥ () Cilimand) allan 8 olaY] 138 Tay Cme o0 (Y adl) (WY1 -3
Gperdinally oihasaall Ly dalaiy Ba Glsad 4l Caaadlye ool Il WUil) 3 (59 5 0 (gl 48
oS Aaill da O3de a3 ) Cypaias ) Cpae gty Gaaalall (gilalsally (ianyliaally (s linal

cllally el Ol Gy (Ao Tags sy 23ty dagl) s il sl gl o

196 - 95 Gl gapalle ALY sl e s el e

——

33

'



@) ) EY) g Ca el e Al kil Y1 J V) Jaadll

dpalaiBy) Lgeliagly aedliy e allall Jgo Cibide lgaii Cipeall Lt f (e daaly AL Sllia
(Aol S Goria 93 analse 5395 (e pUa 335 Ao Tl L D jke IS Laa ST dudgally il
aei Lad slac ¥ Al e L) s Cipall latif (e ailiaeY degiiadl clal) o2 Jla b
s 3l Loy Jaloe Capeall Sl ifise s uiaiy dalaie Cijem it Conelil (Byaiaall page
Alai®y) agelingy oDl Cayall jaw il pliact) jladl b
Do gl e 230 Legie S ey (et Cplaet blee Aiadaally dabiall Capeal) b Jadig
il &ife Cipa Slaad (e s Fixed systems dal ok |
SaY) NVpallS s Vs B Y) Dt 050 dadhy Algd Al ) e b oo V
Laaydy (il il
EDleal) (g Aplane s3ng (sl et Ganlal LA e e Al ) edlas i Jg2 v
(SDR’s).dalall Conadll (3soa 5285 i
caill diuna Galga Gann e Al gl Basly Alee ) Ledlae b Jga v/
1 o89 Ape Cipea Jlaud ey, Flexible systems 45y ol .o
L Lgdpa Slead Jan HUal 1 a5 @lidige Gelud e Goaetll ALY d55d) Gipeall Jlacd v/
bl gl Capall jew ek e 5lide @ldse ) sl
ey cllaloa¥l Cige i (ulad o aiiae (S0 lghpa Hlead Jaan Uil ladl augail) v/
Cale gdagl)

FlgVsee Cipn bl 2083 Gl GBoadl (558 pracd ulaliail: S aagad v/

98 - 97 Giled) gyl ¢ ) puaal) vie il sl 2!

34

——
| —



@) ) EY) g Ca el e Al kil Y1 J V) Jaadll

duld Cyiigag Qgﬁ.’d\ _LEGN) ¢ Gl Guasall

Slo Al 5% ey e V) Ak Al B e saiilly eolai@Y) hEaN ) ey
Db Lagys oba@®l pal) e S5 ) ol e aally el clhand) g aSaal
Sl Blaall sl haay) ag i seilly il ilgieay LIS @l sty galaisy)
Chdsal e degana Ao LR 138 (b8 adin WS Capual) jaug sl 2Ky lad) il
- gl aLaBY) Jaly i) ds s s e ld Al Lalai)

ey )N asgia s J Y cullaal)

Laityall c¥anall e Alailaally Anla®V) dpenill gt il Liad (salaaiV) ) Cijey

L spadly Ll alatll ) gaad 1355 Lgelsil Caiies cilopY cuiatg

OB Gaiad ) daals o A8l deaiia Lgihobual] cilS Laga Joall and"s 4l adyan oSy LS

OB iy g o adl 5 S S B (g na e 8 daaal e 4l W el g (gal Y|
inge sai CVaee (3887 g0 pd il CVaee (g Asihe o) Lcabiie WV aea 3n3 6 (g2l
s 5 Capall laad A LRGN IS 5 (Juadl ddine (giwe 5 daidie Alay CVaee g Al gike
Gmadll 5 L alaill 8 ol V) gaiat g clgelsil Calida il cuiat g ccileshaall Gl
Lol o ge duabaiY) g bl cla)¥) cind 5 (golial Loga iy ool lana! gaaad ol
9 call Sl 8 5S CUE gldadipe adca Y e cdpalai®y) bl g il galiy
o b i lee QL) Caeal g Jitisal) b ) aoe IS i e 205 S L 315

I g b axe (e st A e Ball Glead) dasd 8 g0 Ldunal) e o 5 salll ¥ ars

6004:; dghd\ t;‘),d\ 13%3) ‘)AQ‘J:\M !

——

35

'



@) ) EY) g Ca el e Al kil Y1 J V) Jaadll

e o @)l e 2@y 553 e Jarcall G 13 b axe e aall Slabadl § s o5
Aol g daliy) 5 gl

) e AR ZolaiBY) 2anll 4d jay aguanid (galai@Y) HhEaY L dalatiall Canjlanl) Caaaas 3
Abdlaall ) (505 Cumy Jiiee Jorey ZU ol Lavie i) Gaatinge JSH oL@V culyiitia 8
lgall (& Saall alis B9 pumy Juall el ciliginn aiad aa Slandld olal) (ggieall b e
@ LYl dadll e ddlle Gligae @il ) Qg dlee s pall jra (peaty dalal)
e (3Ll gad Gabal 2 ey Jlawsdl alall (ssidl)

) Aaaleaitl il alaiBY) Gyt o)) G0 Dlsall Jal€l) alaziaV) ashy Load (oaed) Cajey LS
B ela®y) i) A maail bl aladl (gsind) g lils S @leil 5 s o9
G oS e Glas) ) el 3k e @) Qs S abai®y) bl deglie e Jaall
Pl ey i) J<en

s Al Al sl ealai®Y) hEadl Jald Cupet paldios Wl desiall Canlaall e Tely
s N o Albladll DA e (A LB cyiatia Calida 8 LYy i)l (akas L
Slaads Slaedl el (ggicea) il g pdiailly Aladl Ve (ga 2ally ¢ Altinag dinge (galiai)
Ly Ayl (gaiady Adpaall (goina (and 8 ptlon Lax Dileghaall (hae A& Ol adadg Cipuall
il o) el o penll (g0 daliall 3ylgall JiaY) aladia¥) o aLai@) 5y (e e LS Ll i)
B A d) e dlls (e aally yeadlly JW) il 3 hEaY) Glecs aa Bala ddleg dpalal
Loglae Al caag Alad Lol Glube A8 DA e @)y ddaaliyly L) e G ji5

el sailly L) ity Aala@) ciliyinlly Y

el aslal) & icalall Al 2009-1990 sl Allad gabuaiy) ) Babad b Luadil) dsbinad) yote (el 2ane ol !
72 e 20106 aothal Mo daslac cdidlag 258 pacadc

Alsac ' 2017/1995 8580 duald Ll " il (b Aoyt Laaiil o (oaba®) JELN) e pal) denac oS Glile Gug o 2
236 235 2019 Zine 02 s3allc 22 e Zslai@y) aglal) 2gae

——

36

'



@) ) EY) g Ca el e Al kil Y1 J V) Jaadll

(g LEY) asgda : (G cillaal)

Db S8 g Ll Cipea e by Sl alall (ggiall Jbiial (s JELYL sk
el o] Al cilS glpe chleénadl Lalall ) IS aal aal iey ol Sl S 52506
& S Gl el () el GsS 1aglse (sl laill eyl mdll & cllna) ol
ke e ey sal

L0088 Aalis Jandd DA e (52Lai8V ) Jaliall Byiene Ly g3 8y yeimn (3l L) Liad Cayay
Gun Sl b ) Cingr sag alsdiay el dlidl Jaal aladl SUSY) asdg dajliay dikis
duaS b oSl (gl (galiai®Y) Ll (gicne po 258 mpe CanSs ) sl bl cas o) ang
DL s of s aabai®¥) Lo Eigan 85 (5oL ) LaLiall (gginne aa asDly Loy 25810

Lgalai@y) iyl aead ) sag il

Sy Capeall e Jhialy Sl el gl (& hEaYI" s asl (gaill OlEGY) Caj WS
ey s o dandall Jalgall aal aal gaiil) jhanay! e Gua G2l caed 2D (S
O Jsd S aase (galeaid¥) laill ol dliaadl iien 5321 odage dpinl) ol B0 clgu
Sl g hes i Alad) ada 8 eolai®V) saill aedl (65l i) anely (53 )

e (Gapall lade 536l CV e claiiall lad) Slaad) b A" al Lad Gy
apal) ABSY aaas G ol lia 05 o s 4l (gl (Bloal) Apa 8ol I b elldg ISl Glal
Ul 3 a5l 80l Ll Y Daiil) ALK pas b aidi o) 8aly IS of @l Jaige il il
2" sl i) 8 WL Gy il

21802 20216 10 alaall (Jlae¥ 5))aly £l ALl Slolaidy) dlae

——
| —

37



@) ) EY) g Ca el e Al kil Y1 J V) Jaadll

ot DA (e (3L Jaliall e L0 Ay g 8y9 pua"saily Liad (ol ) Cojey

p A pail) e gall jhaedl Jeld Gy paliies Bl dadkall Caojlaill e 1ol 4
abdlaall Pla (ee dpaleait ) dpail) il 29ud Al LY ls Oilgll Al (gaill )b duakd
aghall sl e Jaliall (pacay Lo Cipeall rang 835U laaddy lendl aladl (ggieddl hyiiad e
Aad 08 Al Jsads e 1D Gaatg . oL@V Laliaally HLeiedll 2Dle #lia gy dyidagll dleall
Lol (gise g iy Ly Laiall ARSI paa 8 oS ) Ciagie (3Sal) il Lgple iy Aajlias
cilai¥ly YAV (oalis dadaill Al (he aal) & aalen law bl il (galaiY]

(Jalil) ool b Gaiad Al 8 s35 3 Ve dalaay]

(eail) LATa) (ulid Sildiba @ EIU cullaal)

gl Cae gl BN dalas ilon DIA e i Al uladll (e de sana @llia
i((eadail) Jaal) Jalas) (gl J)yEN) Jalaa jbas Yo

dnsSe Lailg) G gl LaS B B3 o (an Al agll S Ak o jleall 18 iy
&l haidlge admill dgagl SO Sl o Radall agall AUl 8 Goan Sl 5l g Lein
5305 e aed ) Bl ya ST Aty Aglniall 2sal A ) 13 4l sa hedl) 13 el
Y Ol om Ads COEa) dgag (sl il (il asag IS8 S i 13 Olic sl sl
sl padanuly gl ga Jlead) ahy lee lesdlly abedl gidal) sl 5L Gus (g3l
(Blae ey oty Ul e 2l A dplas cBllan (am () AW g luea) 13g] Al

1Al drpaall el 138 330 Agad) e callall jsbity Algadl aas ol 45lke (gya Cun

M.V = P.Y
A bl BaY Ol BoPocml) mge BaMe gl e dege Jia Vool dua
= = J U )92 AL s

ey

6204:5 &LA\ &)“‘J\‘ §)AJ ‘)Ar_hfu 1

——

38

'



@) ) EY) g Ca el e Al kil Y1 J V) Jaadll

ol LS e Alaall 3¢l wilesll) 34 xie
LOGM + LOGV = LOGP + LOGY
el gad Y aea () daleall Ligad die
PP=AM/M-AY /Y

AY [Y 5 il G G sai Jane Jic AM [ M g (gaill ) dalew i P2 o Cus
L hiall gl @l ea) B sail) Jaee Jia
Saal B gaill Jaee po i) Gage 8 saill Jane (gledi 13 il ) (i) L) Jalae s —
G obEa 35 e Ju 1 i (P°=0) jiall (gl P° dad clS 13 (gle asiall agil) mslil
) Sl g
lia Gl Linga P ol ia Lo sl agil) @bl g Jane o 3l aje gai Jana ol 13) i —
steall (e Bamg damge PO el Mk jaall e andl ol il i e Bals ol dds aden Alls
oSl s adiiat 3sag Ao Ju ellh o8
So sala o ded LS Al dlia of e Ja @l lic jaall e J8 PO dad cul€ 1Y) W -
@bl LS 35a s 13g8 Jall (e Bamg Al P2 il Il jiall e ol o) 2l o
JoSallg ala
s daadall) Beadl) :luld

Bl o gl ol Lgalts (29 ilaxlly aludl (g 2 luall (s Bondl) waat ) Guliall 138 Cingy
5l ana (ge ) ol Lgie 2l aas B0L Ao Jaal) Jullge uSlgiaall (sl S Bj8giall d8)a)
- OSlgianal) (gl 4a),5
o Al 8 Tl s 1Y el e Aise B8 8 SLaBY] b dpedail) Bsadl) Caaa

oo Bl sage JSU bl (=il & ) A b Suamg agall Gaje 8 Labd] sl cleadlly sl
Aall b Juams, (ARG L) Adal sl @l e (k) JlalL) osll Gl s

Al

219 218 a0 el gayalle Jia s DS Ul (s 2, (g)lise Jole !

——

39

'



@) ) EY) g Ca el e Al kil Y1 J V) Jaadll

DAY s datins o i e sy i) aall e B e Blae page (sl Liapal) (il L Al
P ulaal) (385 daadiail Byadll (el wy Gulad) 138 o ge 358 U5 S Rds A3 O
S (el cleadlly aledl e ASH Gallall D5jlae ) laall 138 i 2 qallall (alld jlaa —1
o Aplall SlauL S Gl 8 sl om Gl oo Ble 4l A el sendll Jaa Lete
asSally (alall SUE) B gsane A GUEY) Joduge A3 laal GRial) o gl bl
bl ) 28l b Ggiaall 8 el L) Bliae cobleinl) dlas dody 31 (gl ) 3y lse
Saay) adl) bl Jady 438 (lsall) A pel) uils e laaalls oajlal) ¢ Uadl) 23] xie
Bondl) s diege Gluall o)l plladl) 30 Alla 8 @iyl S dslaale bl
ie el (Ko (Alle clahainnll Gals e lsall Guila ok Wil ladd) 130 avs dpadial)
Pl dacalll Axvally
lsall  Maa) = claladin) s = duedaill 55adl

raad 3lgally Ll adi) cpe JS Al Lo JS Gmigatng
+ Al VL el @l Jles) — (@hslall + @Dlaa) + jlénal) = Gadall seadl
() sicaall

Dbead] (gsinn sy Jladl) bl b 5aS Ak daaluY) clalhid) e sty Guliial) 138 o)
pan b Blalia 50L) Jladl) S Gl aas 8 sl e gy e 13 4 i 0 Akl e
lileag 8 065 Wil Jladl) bl 3 52U pe i Balsy el 8ol e alS 31 Gaailge L)
Jagaal) sl Al )

Dbl Maa¥) sl i) e dulall U casill BUY) g sane o) 13 4l 3o Lo W iy

Cileadlly aledl Jlaad g Usy) UK o duads Gy e (ils IS8 8 sl Legin Gl olde 2l
sl

oaall il 8ol Ul YD ol Llaod pl doasial oadll of palstions of Lia Lia Gy
O L danadiail) sendll culs Blay) 8 Lalge dnedicail) goadll cuafy Glay) o) Lalkic ey gl

cgiceally sl Aaall bl sl JiB dredail) sgaall

220 = 2190 Gl gapalle i o JUS, U (s denal, (g)lise Jole !

——

40

'



@) ) EY) g Ca el e Al kil Y1 J V) Jaadll

ClS 13 Hliaal) 13g) by dnadicail) Boadll Caaad @ dvaduall) Bgadll (uLiaS MU (o (aild -2
o 4o Balia¥) 8 V) e g le pas 8 83U e ST pdiaall B A paall 35l daaS 8 L)
A (Aaall) Laadmill Baidll o (gl Ainne At 558 Pl Al jland vie g8 J<5 e s J3
Pl dadalyll Aralls Lt jasall (Sang 8a3aa daie) 538 DA 38 aje (aild (e Hlae
IG = AM — (M / RGNP x ARGNP )

:J GITEN
Aoad ) saall :1G
Ll e tM
) ase A el :AM
Ll JeaY) casdll w3l :RGNP
cgaall M) casdll il 4 el :ARGNP
gl e llall Jue :M/RGNP

Alen () 35l e (g Ama dans Al O (0 g pna 5a Lo e dals Luald dpaal Laall 13g]
LlaaY) 8 Oy DY) Gl e ey el il 5al) vind ¢lgy alinaDU alAY) aay sasdll il
DY) e alailaall (Ko asls e Hlaad) 13a 1) Sl s csaloll e g Canlim agal (e 40,

L aial) asill @l b sall) e sl Qe 3 8Ll ol Latie (DAY (saling (sl

) L) duadd
Aoabaidy | clpaial) ol aal Jied Cayeall jee o o Juadll 128 8 4] Gplall 23 Lo DA (e
Gl adalin¥ Dylase A lally LAl Apslea®V] Il Calide A 8ydle ypemn S5 A Apsilly

221 2220020 Gkl gl Jiy g JWS, DLl 0 2end), (5l Jole !

——

41

'



@) ) EY) g Ca el e Al kil Y1 J V) Jaadll

O 35 Cipeal) e Ao o LS J15aY) gy 38 ileginall (fiaag pdumilly dnlall plaall
o dbiladly (gl i) el i) Glalu) lple s ) dabai®y) dubud) cgal
gibgll dleal) o
Alale Ay Adley Aol Jalge B il Coyeall jaw aaad of Loylail) Aahall coyelal a8,
Jalas duylasg Ashal) sgall Jolas duplas Jiee 48lSyady saand bl juads clgla Al byl aaas )
@) L) 3t & Cipeall jea Al dllad o) cpi WS L laje g 5aa)¥) Aplaig 331l
CHNAY) B oSl e dpal) cilalad) 5085 duola@y) clabidl Bl ae lgalaadl g2a s
LAl alady)
B dapha ol dadle Cipa yrw Al (35 allay adill LVl @adad plic 4o
sl acay ol Ol ujen B aaley e duslally AN Dsla®y) clpally i)

el

——

42

'



L*,S\.ﬁ‘ Juaill

JORES (I ETON [FPORE DA IS P




) )Y e i a0 3adl (8 Ca el e Al 2815 1 S Jaadll

-

gl

(@l latl) daglay cilaile PN M c¥sat 5ae il 8 Copeall e b Cigd
Al e iall culiwl 3 ¢ gl Sl ghie ) A ylally A1) Apaleai®Y) iy Adieall
S dualde daan)S Ay dpats ladla] (A8 () Gpall Aa e dalall LBl dngall Gpall
e Y B Aigye ST L slae) ) sl el cigat) uae 1986 diud dukaiil) de3Y)
3l 0Ll CYDEAY) dgalsas ol (gl (Gaiad Cingy iyl

Jaxilly Capeall Gom pilaii DA (30 Ciyeall jaas Asbons )3 8 Lygaa higa ial) ey Canl LS
cillblial o dliladly pdoail) & oSaill end) ) diliale ghad) el il e Ll
Ome Bonylag Aaly Jalse s 5aY) il DA Gihall Jlall Ciya e Sl 2 LCayall
Sadinall Lokl Gilbuallge le shaall Ghaage aduail)l clgisage Jaill Hlead cliles W)

layslas Jabas Jilall (8 Capuall o dubw sl Ay Jeadll 138 Jsline @l (p Ui
e sk dalad e laall wganll allas JB & Cipeall e 3} A ihadl by oo Sl pe ddlial)
LeilalSasly 48 55i5al) cilaaaal aal L Gykaillse (2024-2010) 55l Dla gyihall sl Cajua

el b gala@yly gl iyl e

44

—
| —



il i EY) e b i dalas g il sall (8 Capeall rs il 281 5 1 S Juadl)

(2024 - 1963) il B Cipal) jrw Ao gl 1 oY) Ciasal

(2024 - 1963) sl b Cipall o plii jghat 0 (YN cllaal

JSialy Gipall o dajln ) o acie) USIia) Golaadl Wlas jilall cas Daay) e
Godia Cihd) cnt Il #OlaY) malin ) sl cnbaimy) o)) aay LAeslall slaall Al
Db (8 Jalye s g yall aa cCipuall o 30l wd s Ganyss liall et ) ool Lea ¢ Jsall il

b Aidid) Jalye sae dubadl o8 Ciie :(1986-1963) dgagall Cipal) dibsns Yol
Jij)ﬂ\g&uﬂ\ e i 1

Dlall Ja) i dgase Cipa dubie yihall adiel 1(1973-1964) saaly ddary Jayyll i — |
aey Cipall jaad s Ll dlasall 038 Cojadiy Lol aliley Lo o) caiil) lijill o Basly dlany
Ly ) hEaN) 138 saiads 1968 A bl dad (muidty sl il aly A i) sl ey
sl il dad aalp o) e Ble Bl callam cul€ Al & ganil) cllaladall @$a) dai Cilised)
Oy - aala®Y) zalyll Ua] (G oyaus puili Bale) oo til Lae cahin¥) CBlee Qe luall 5l )
Ldshll sl e

s Gy alai 5l an 1(1986 —1974) "Adud) ipal) dubin” cBlaad) o Al Janll -
Oalail) IS8 aal aai saaly dlee Jay O leal) (e Aasy Sl oy ) i) gl (1971 4w
Y abadd) aas Gues dlae € () want g by g ALY eblaly o dll clijilly SpaY) Vsall Jae
il oyl e bl e Blial) Caagy Gyse Ald) 638 dealer (5550 Gl asg LAl

LIy YA ‘guwdﬂm A Jals dlee Al it (g0g Cua il

Cron A€ (oia¥) Cipual) Aol LosbiaT®Y) ESU Lalilat dady) Loaitl) Aabonalls LeiBle g ia¥) Cipual) dubise (5)li5s (gusse slal?

45

—
| —



il i EY) e b i dalas g il sall (8 Capeall rs il 281 5 1 S Juadl)

e SOleall dpeail) sl Cles Jodi Gilghad e Capall jaw aoas 8 (556l clid) adiay
Cipeal) land B Glus 2 abey Ll dilie Ysdll Jaw 3aa3 daige mage ugie zhatul
el Gasipe 436 (e ST 210 i s Capaal) s 29083 Alondl 038 cilens S8 . adalil] Ay
donall Aaal) 55 S L daatill donilialy CHLEY) aed ) Caag CulS gl ae g iaal) (galady|
aie i Lo edallally dgiaal) i) o Jlatil ) el gl oyl ) egallly Jadill oo daslil

Vbl dale BT cYDas)
S bl 8 Gl e LB aUs age 1(1986-1963) 85dll A cipall Ao LB - 2
Had) dabe SO Capall je dabie Jl
() i)l 2Ly Aglen Alayall 038 Pa cllalidl Caoa 08 :(1970-1962) (A Aaal) - |
Ostaall et Wi e cCapeall e L)) adanl cilgal Bac aladial 23 a4y (mseill e Jaallg
YV (egs) ASa e dajla 1) (mdg calyiiad) llee 2 ¢ salaiBy]
GJL Llaaldl g MLA\ g_aLuaL\.uJ\ ).1):.\.1 AL)A\ AT Gl @ (1977 1971) @u‘ MA)AS‘ —

By ) ol e sala) ) dilale Logall duiaW) o leal) slad aDliiudy gl aLai@y) )il
Gl e pandli (i lgaale Slehal) e degane JATh dosSall Culic ) 1agly L allall
.2\:\_;)&\ bhﬂ\ C'_\\:\Lac e:\m‘g Q\J)\j&\

gai gl 02-72 8y Gelall jgra aa dlajall oda il :(1986- 1978)4.\31.\3\ dls el - z
o AN G Cpadal Guyilall s 8 Ol 138 aale 2y Aelall Blanll Al sl e
2. Giyeall cllaliia) aed Lee DU Jals ) deaall dleall Jigas

AT sny G pal) L Ll

cciyeall Sealiall juaedlly Cayad L ol daladyl) Coyeal) Ao 855dl) 038 (DA Cipall allai Cage

293 — 291uac &LA\ @)A\‘ LEJB}-' (Hga jl;.‘ 1

46

—
| —



il i EY) e b i dalas g il sall (8 Capeall rs il 281 5 1 S Juadl)
tpall allad gl o 1

Jsaa ) 1986 diw dukaiil) dareall il tlipmall e (Sraliaal) o) dlasy) Cipuall dusbins
Jaes dalall A3jlsall jae 8 Jiaiallse alsil) Jaalls Cajed e yeds Cume Bala Aol & (gl L)
2 dx Al Gl L) ) aagll 138 G g ol 35S Alla ) ) Leae cileghadl e
Ml [aradt Guend ) Ciagd die Llleg A iladial alall e dia) @A) Yl L o)
(agaill S (gal) Sl Jas ) Ysaase calally bl 3lsill (gaints
Al 3yl 3hy Capeall jra Jiad dolae Cod tlipall jaw Jadad Slgla) v
:(1992-1987) syl 3YRY -

&) 1987 diw dilgs (e Baiaall Bl DA alaiag oaym IS5 (gl Slual) dad (mubds 2
slaic) 5 ag . lghe 7 Gally Aaial) el e ) G sl Bakal aagr <1992 udiw Al
e G A_r""‘”j\ oY) (e &5 (el b Crat b Cuse dalandy) QB)JA}.“ AS)gal dwbad 228
11991 diws mapeall (aneanl) -

D] (b ellige (Soa¥) Yl Julie Jlual) dad iandds 1991 diw pajlly Sl Gaae 8
Apabeal) sl G e oS ol Cayeall yeas dipe 3 haa) of Ve Joall saill Gaia ae Gl
Cipall jrw paadl Baaa 4w olde) Uil by AuSlae Glera Jolall dagpd Caagd Cuae 4o
REJWA|
:M\ 5\..33‘)2 -

el Tane e asl Gune Hlall Cipea yre 30a sadiead) @il saa) yueadll danla Jis

L)laill Gylad) fias aaic (535al) clill joa & Ay Gilads die e dayhll oda adiady L Sl
el el e Calyd) caai

47

—
| —



il i EY) e b i dalas g il sall (8 Capeall rs il 281 5 1 S Juadl)
@dﬂbua‘)d\cgjédsl.ﬂws:_)c Gﬁgﬁ;@uﬁﬂagdﬂasgdﬂ\w\cdh&wﬁj

fae e ast dum cCiyuall jra dail Zoall LY aal (e Cajliad) G e Caypall (3o 22
)U:nl ‘éic ‘éj‘jﬂ\ aail) S 9dia .L)le\ Mg 513)443\ e doaall cdall) Jaay T Lfﬂ‘ J\JA” e:iyﬂ\
.1996 di. Lj\hﬁ PRI (-{.'\:\Sc 1995 .. 3.:1\.@_\ &= (3}4&]‘ [KYS ;L:aj‘ Jﬂbﬂ\ o ﬁ):ud\ ueﬂ‘ Cglﬁ\

Aot ol i 1l Blal daw duae dligsale cildas dlajall sda DA Ciyeall jaus Caye g
dsla) 2002 diw dlgs 8 dals g sl Jilie (Sopa¥) Yool daid aliail lgin e dunla Jalse
Daulaal) daalady) Jalgall il )

riall Sl dad a8 Gilaad - 2

LA clud) —

aial) il LalaiY ) Adbedll Gleg yuadl) egu

gl aShig dalall A3jlgall e .

bl ALY 8 LSl DAY

el aed Aald daegenl) i) 5al) ) 6ol Las cpiiil) eV aea g i)
raayad) Qb)) — o

Myl axe g Jaiill cilaile Cali

ol Aand Laaaig Aunylal) Aguaall o il

Y 523 Jlga¥) (gl oy -

299 _ 295uac égu\ @)A\c é)&ﬁ (9 )l;.‘ 1

48

—
| —



il i EY) e b i dalas g il sall (8 Capeall rs il 281 5 1 S Juadl)
Dbl Goal) (o galy D] 2 clylsl) A

t Al da Cijal) o A gl 3
jlan 8 By Cinval G i ganll EpalaBY) Slasgall Sl LD mia 8 sl 138 pala

Sle B b Dl dally K il e e WS cilaxlly aludl uuaiy dulaill gk
iyl

:10-90 058 ) saa d Cipall Ao LB _ o
Hlgaal (e ClelaY) (e degana ping Sl iy L8
Haldl) Hlaill it e 4V

8l 23308 Al oS Ailagll Alaal) laal .

cCayeall halie aa Lgatl) Gl

FGae g g il Ao

Ohsl)l (M il @lvile digas dual) -

bl i) LYl Jlas b v

L) L) g lasl s

Yl ddadipall JlsaY) Cugsy dasat L
1AV el cbleall Jaw &V

s opdailly Ahya) lleay ddadi el cileadl) st

.300 — 299uac @u\ @)d\c L_QJB}] (M9 JL] 1

—t

49

—




il i EY) e b i dalas g il sall (8 Capeall rs il 281 5 1 S Juadl)

Ll AN sai lggansiy Ciyeall cillaliial plasid 2

tan gl ) Abieanl) e ) TG

Hlgaalc Jagyall (e degane ig5 Alaall gt A8 Callaws 1 jlnall dabigatl caidaiil) WY - ]
el dlaall (e 3018 clllial g

LGB dlgll (eKay Cipem s Ui il

Kl dpalaidy) cydgall il .

bl dabigat ABlad) el

ped i Clela) Bae Manl cilimadl) Ay 3 Aal) bl culs
Aodaitll e caliall colailal Aia Jisas LG £ V) dapall
cbinadl) Algs L Jaall Tage AU Aja Jigad Aulld 13l dasal
t el ClelaYl sl cudnag

Ll LAY s

Ajlsall Gyl e dlaie ) alis .

24y el Lo Cplelaial) Jgeas Jagess

ol Auligant el S -

(e Aﬂhjc Jl_u_.ﬂ\ :\:ﬂfj;ﬁ dlax. Caxlag ‘?_"\S\ :\:IA:IL.\:IS\ QLA:AJ\ (e z\.cw J\Jm}.i M;JAS\ 532 ?-'-\'ei’ eﬁ

) EN

302 — 300 = Gldl gyl (5ylas usa slal !
305 — 3030a Gl masalle (Glasy uge slal’

50

—
| —



il i EY) e b i dalas g il sall (8 Capeall rs il 281 5 1 S Juadl)

AL Auball & el Al dlad) Jisaty 7 Led

AL 3l A Alead) Jigad e aimpall (S5

Aald) GaleV dleall Qigaty (and il

FCmabai®Y) G UL gk s dadally ol cp L) Jagal AISE) -~
(Aanall/ SN Jigatll) JsY) kel v

LB Gadls ey Capeall Heod s ) vy dleall Qe el o gy
(o) Gl kol v

e cppmdl el hlas e 5S5

(lsaY) g3y g

Aleall e djliadlle

Ll e ) slady) Lalaae

LT Y LAl Sl yias o) el cades v/

H(Glsally o)) Cipal) o Bagi o Lbigatt) 5 - 2

el Aligal) b 3l (5

cSlsally cam)l) yrad) G Gl panlice

B dlsall Goadl o lhal) alissle

el Clgiall g Al Alaadl (e gia alladiale

RN RPN

A gall Bgad) Jalis )il

51

—
| —



il i EY) e b i dalas g il sall (8 Capeall rs il 281 5 1 S Juadl)

sl Aulpd) e (5 sall 5 gy Cogeall s o &N ST : (04) a8, JSi)

pae 334 A Jsia ”
s clalga Yl JI se¥! s i’tﬂ'”\
< pall Laas ) Laall
o Sl s ) > sl 1Al
e , e M)
e;..a.\“ j S y\) - . D ane uM\
. — SaY) s
G g (— oY) PR
S [N s (Clasalls
sl Al
Al

ol D) n B Galis ) ihal) G Gy appady Coyeall e Jpad A ol

251 Lo duatie Llsall Goud) Jo dudpndl) Clgidll s dngill o cplabaial) a2l b sasc (glsally
g Sl AUl Jaks danal) dlaadl o Byfien ilaeS zlad) 8 Gy pal LS L alatiy ol (e
R\ PRI PR FR

adiyall cladla¥) of Ve Hluall dad iy 5 el Jaa) ae dalie dulad) Sl (e a2 g

c S A8 Clydige (el ot O)le @aad (B Gl Joall aaill Fgaia Gluagy

b et LAl opat ol Sed G Jan o luall ALY Al gl Al ase Jilaa) 8
L syihall slaidy) dasla Jla

312 — 3030ac Gl gasalle (5ylas usa slal!

—t

52

—




i) )iy e o i Jilady ) ) 8 o jaall s Al ol 5 1 S Joadl)

Jaal) asganl) i o cipall i dabuw By)3) B yiad) Gl ea 0 S Gl

sl e el gl Gpall re cust) i) el Cipeall e bl 3aaS i
A llasl aal (DIa e il g ) el ey aan AU Calw Y aal e (e iyl
p i) (gl gl addaisl) - 1

Gilassgally laill gill maw Cune 1996 ils & il 3 @il Gn Lo o Sanial &
g Lo g Balially Lual cBlee e Jaiins ol W)
) Capall Glilee S a0 Ciae Bl Glesgally oill G Lo Gou A Capall Al Gl
On Lo Cipall By dasil) (b dpa U< dinl cBlee e Llaal) dleall 315 Alalall (o)
daladl gl o le Capeal) Bos da¥) ol (e Caiyuall Bgw legs Soul
Adaal) 028 o Cune bl e daally Cipuall G ot QLT (ein Cipeall e LB Llee 7)o
O Al el aoes B oSSl Gilal) el J8 e Gy Gladeill (0 degane giag DA (e
lacisll (s3a) Gol e iball (s (e lse¥) Jagas dlae o5 (o B39 0 Wyl age ladly il
Bl e dasll pad ) saciadl) AL

Ldsang Jagpd Cipeal) Lhas Glaits L 1992 Gojle 22 b #3all 0492 8 Hlail) sas s
il Qg aaecy Gl Lk dualiy Cipaal) und 3a s (Saige Y lgiieals dhall oda im
A1 paliall aal Gege sadiaal) bl Jailagl) ) culig el il (e daalil) duial) cDleally
S S sl 138 b
Ll (sal Ancall dlaal) liln (g AL a3
Apeaial) Sgally iy a) 2 la Clpalall Silge
cyall g b ehdll Clhlee (e Aasl) Al
acieall L0 Lilgll U8 (e Leale Sleiall duzall dleadl ol @Y1 e daslil) JlseY) .

taiaal) Cipual) G gaad) B gl 50l Jrdi - 2

.282 - 281u4c (2013 - 2000) @M\ d}a J\A‘d\ ?.ljaﬂ\ dk ‘ﬁ u_/uaﬂ D ;\.ml:wn b\d\ ‘ﬁ ):\b;.“ uﬂ.u J}J‘ z\:uab UL'J 1

53

—
| —



) )Y e i a0 3adl (8 Ca el e Al 2815 1 S Jaadll

dll Boudl b Cojleaal) el ST it aead saas Sleha) 2011 Liw & el ey 2a0)
JaY) Capeall lalie dudaxs cilgal gk 238 . ilises all ellial Capeall ylalice dudaziy (3leis Lasd Lo
Ll agals o (S 53 Gipeall jlad Audads e dolail) Slgill Hulail) sda e Eua 2012 i
Cllee Lguy Lualall Tan Byl JadU Dlaige Capeall Al o) 8 ddads sl o3 sl pac
Cipall Hhlie Gl Sagaill Sse e lylel) dgas @lld (8 Lae allall s pa DAl LAl 3Ll

cDsh e o L lal) lauad (e Lues Laidie o

rdpall dail) (8 g Jasia - 3

Anliall 2012 Ao duals dday i) ey jiec Cpall Ll Bsw v 4 0y90 k) B
e i G Cipeall L) jlendll okt 361 ae Lolassdl ) Cipeall jras skl Al
G leli) agall el Goyal) oo Jae s e 2012 i (3 laall V) el iyl
Jomlaall i il o admill (358 p gl Aaiih gy JacegiaS %35.8 5,8 A
ripal) cllbalia) Ao Blaal) — 4

lgiaid o dbailaall o Jony gede yiball ey J) Cayeall cillaliia) juadg 8l dadgguse 2920
B Jie abai®y) JSLaall o S Aallas (A Jenid a9 JSEll Calyind) e lgileny Lidal)
gaailly cle giaall (e b Saad) Aadlea liscsgall ozl (gine gy cpalall asiic alad) el
S deail 2012 diw & NVso e 190.7 il Cajeal) cllalial cualy LAl 4l il
2013 4w 194.4

Glls 35035 2013 <2000 s5dll Pl (mliss) cije 8 Jhall 8 Cojeall cllalial of Jaadlallg
teb Lo ibad) el Bl ellyy Cipeall cllalnad el cliy J8 e y0all judl) )
D b D) Glaa) Caagy ehyd ol Ly @iy Joatll AL daiaY) Aleadl e clblasY) 8 -
2 Sle Jaa Al 8 Lald LI Ghe¥) Gl 8l DA ge @lly gy Ll Cajyeal)
had) ey dansge il dadkall cililacall o S Giala Lgd it IS8 3 layliia) Gl %
G O 052 B 5 Al 3hsY) Akl By bl dajill S gl G a3 e
A Gy Al Glaca DA e laall aillalial

54

—
| —



) )Y e i a0 3adl (8 Ca el e Al 2815 1 S Jaadll
Capall Bgu 8 O lendl Hlead Ll (e Aailill Hlalaal) galal cilaliadU AN D leal) aussi -

Aol Aaldl b Lellaniad p cDlaall Ladls &gl
Go Q) Blelye pe an ol ) dlee US e clailall 5ol Al adladll 8yl culehal Mas)
Jogal s ) el
: A iy 8 e laadl O pall Cipall s B\ il %
il bl hEl Geiwa s v

Dbl (3883 Ay Cipeall jaa Al Calaal bl 385 A Law ead B el el o) JaadUl
2000 ¢y 3vadl) 33all b anzalidif gy (gaiilly (5B LAY dlaye 8 daldg (gyilhall il
138 5 dsallal) dallall da)¥) dais 2008 diw b ol alud ¢ U Y1 agle 431 ¥) %5.77 Nsas 2003 5
i) eDas Gl ol laa Jashally Jacssiall saall o adall Aadll Cipn jau Jhiial pre (e e
apall Gow (A Bagane (S5 ol JGlL (5l

lellad cdl ol L) i) & el ey iyl e Capaall jrad Gall uanll aalag
el Y Capeall el ey S Bhually 2013 diw b
oSl B pdiie Geiua Ao v
1alaidy ) ducdlsy -

T pEN) ) A8l 138 daiil) Aalidl Calaal ey ol (53 caidaiilly eyl Y a2
Uaniaty bl panin 8 Jiaally il dly CDAS (e Cargy sl Lad Jsal) S5 Byvia
Oe Alpla Jiac gany sl (ghall Sl G ) agm 13y midddl) Llee Jed Syl
iy mall s aba Ll %98 (ot Wiy Lall Dpallall Gsud) 8 Lajled aaaws Sl ol
Jas diea g
targioad) pdatll 3 oSy Capeall e -

Jare Lt lise () gy Hilad) cliy mllias Ciha (e s2lac) 5 (531 adiaill Ciladas z3sai gl
i5)ae 201252000 diee o Lo 55l DA Tas dsea cilS i) 3 ¥ il Copall jau

55

—
| —



il i EY) e b i dalas g il sall (8 Capeall rs il 281 5 1 S Juadl)
laadly adlagy il pmall dyilasll Cilawsgall adlag s Larll 4B Lgd Lae (9AY) sl ae

L2011 4w %4.5 Qilae %8.9 2012 diw (syiadl pdail) Jacigia il Yiaal. duxcall
(2024 - 2010) Al ga apall Z\.ug.....:g.}l.‘d\ Eiaal)

(2024 .2010) sl b cipall mo johaic o) callaal)

Sa¥1 Vsl Qilie Silall Sl Cipa jra it s Jyaall W miagar (01) o8y Jgaal

432},253”)

A Ao | Ll e gra | il dsd | el Ll e jra | clgid)

(%) Y Gk il (%) S Vel Jalia
- 103,49 - 74,4 2010
-1,28 102,21 -1,5 72,9 2011
-0,05 102,16 4,6 77,5 2012
3,27 105,43 1,9 79,4 2013
1,27 106,70 1,2 80,6 2014
1,9 108,60 20,1 100,7 2015
7,77 116,37 8,7 109.,4 2016
19,92 136,29 1,95 111,35 2017
1,39 137,68 6,94 118,29 2018
-3,98 133,70 0,86 119,15 2019
13,18 144,88 7,67 126,82 2020
14,87 159,75 8,28 135,10 2021
-10,18 149,57 6,9 142,00 2022

284 pac Gl aaalle dualy oy !

LBV Alsac (2017 — 1994) 55l Pl s )il lail) e (gihal) Sluall 38 (aas Sl jgeaie o alll aec Shls Ao S
550ac 2020¢ 14 daac @il uaally

Dl agle g Aulailly Lol aglad) 28 (2019 - 2000) 55l Pl yilall b Ciyeall praey Gl Tubicdle Jlgs o 2ol
-85 8288k daalae Sy (30 aleall] (aradic

(2025 . 2008) dusia¥) cDlaad) Jilie oihall Slall Giya laad cilansia dalall dalaidy) clydalle il ol

56

—
| —



) )Y e i a0 3adl (8 Ca el e Al 2815 1 S Jaadll
-1 148,57 -7,73 134,27 2023

-7,34 141,23 1,38 135,65 2024
bl @y Glilaes e lalaie) ddUall Glad) (e 0 jaadl)

(2024 - 20105 il J3a 5 3all (b oyl jrus ki 1 (05)JSd

180
160
140 A
120 f\//
100
80 ‘/
60

40
20

(01) a8y Joaall cilbihara Ao slaieWh ddhll dlae) et jaadl)

Ml e (bl Dl Gy e okl Slall JSANy Joaall Cldars dilas Pla

s Olsia 3t Blae ey Hasal) 138 of e 2024 ) 2010 (e 555eall 58 Pha Syl
lernant (Sar Balaia il Jand e Jlinall Laaplal) daidl) aalis (gle (saelatl) olaiVl alesa b
—2010) 0 55iaall A Al yall i L Anpsall Aol sl el (385 Lesilaia Arie) Jalya b
e Lgadaitg gy i) Cracdl Cume Capeall jras 8 el LY (e g5 Laadl (2012
Cpall Gow 8 Lad Bilg Sy Lo shge Clgiaadl Gany (4 Chadhs (uad dadey die 290ma Gl
dymiag pnly a2l llabin) 50505 ) ool 63 e 853l o3a DA Jadil) jleadd ¢ i) das

Al Alaad) Sl e Baliad) e Gl claladl (K Leae e ghrall (i

57

—
| —



) )Y e i a0 3adl (8 Ca el e Al 2815 1 S Jaadll
dawla Jsad Ala S (2016-2013) (o sxiaall 55l Jaxm Mo aiaw ol hsa) 12 o) e

Byl dad b Bngale oo ey L Cipeall a8 g luiiag gnly (gas bl slail ued
G Ll Glly aayyg dadtiye g i) s i pe Al yal) 238 Chiaiia 8 LT )3 AiSualinall 028 cialy
Dlaad 8 Sal) mliasY) (ool G 2014 din (e 2l duallad) )5 \giipe ) Ldaiil) dereall
e Geey Cipeall Gl o Gle (uSei) laae dviall dlead) (0 ihall i) aalis ) Jaail)
Cipall (e o Ba€ aica 318 Lo sage sl g liy) i (B 8 dalie clesiadl ol
LAY o3 e oSl AT Hlal) Al oa S maS b A8 () Aokl bl adyy

i 8550 (Sl (s Lail) olad ) Gait] ypaiice) Jidis (2020-2017) (e 5i0all E0E] s yal) Ll
22 Jaly bl 4nd Gl Jiaad aac oans S0 dnali ) Jealy use Gl Sl sas
Cipslal) ausii Chana Ly (e ge sidasl) ALai®l A<l CYMAY) il ey Lo sage dlaall
Gt e in¥) dlaad) e llall iy Lese lalsl) Ao pull slae¥) jhainlse <l pad) ¢ Und - la
L) b i Gyl oala el cugitic 2020 diw dualic dlsyal) sda dilgs o WS sl 45l
Sl ol anlig hadill e allad) Gallal) (alaas) ) @l e (19-288) duallall dpaall
iyl e e hagraall dndly aa¥1 Sl 3lse Gall

oo go il Al yas gy (S Allge (2024-2020) (pa 5iaall Layll Al jall oaey Jail
Aty Cipeall jrs ¢ L8] A Dhyaiaad 353all 028 4012y gl G (Siall Guadll o5 el jhEa) sas
o s Yead Cayay aiall T 2022 dis e gl e 19—2 68 daslad dagiad) cst)
Cipsball e 3aliyy Lnalladl (3)su¥) b daiill e & i)l (& ghae (Hlial) dad (puan (1) aliasy!
Gl (Sl a8y L Capall cllalial ey cile il s dmay Caead G aale Lese dygilhal
Alanll (g0 ayall (puent dais 2023 e Clsind) (ams Pla Cipeall e 8 Lisale (aleds) et
eyl Bgwe A LEY) e 5B Gaiad ) Aalell Aokl dubndl Clehal G cals ) dusaY)
Aol Aad) Aaléa hanY Blic JelS O aldies s 13s0ne cpenill 130 aue Sld ey
okl Goud) il 38l Lekalol

&b 3+ (2024-2010) 85l Pla @iball Jlal) Cipea saa ok o (adliial (S ailey
—2013) ¢ luiiag a5 dlaye Lgalic (2012-2010) (ansi hfind A ye : dsilaia Lawlidd Jalye

58

—
| —



) )Y e i a0 3adl (8 Ca el e Al 2815 1 S Jaadll
(2024-2020) s (pend o 2e3 Alaya [aalse (2020-2017) 2y 585 dlaya i (2016
Dl leady ey Banlall Jalsall doslial) ad Au Sihall A Gyl e o) lad) 138 S5
=S Lae 3adiaal) sl Cilabaadly bl slaiBy) JSigy dda pall dalalal) Jalsall aila e Jaial
Aol FSE oaleai) ) 3aads JA) jobaas aust e Jexdl 55 i
i)ad) %A all  mw Sddaa :%,Jtd\ laall
Lasws Ve Galill gl Bal) Bouad) s (8 Jand lly Jalgal) (0 daiddy deganas Cipaal) o a3 iy
A Seally dpalnd) Glaa) dpaal Tl . a¥ ) 0 3 JSlie e Sl A sl el 3
Cipall o Qllall il gl clpaiall aal of Jadll Wiax (sl Lgans dleaiall EaaYls
G e dale dbeay Abighall 35l 8 aases
aduzilly Cipall s Yl
A8 5 ((1823-1772) 52)Sy Lol b gt la ) Ayl 508l Jobes dylas e A8Dlal) o2 atics
Aaal) daid o salia gml.«j fase e dylaill oda JSip Jul€ Cilinge (sugull salai@V) Loy sk
aahal) Bl gl oo s O cne Gl Cpeall e (b & g BDAN WS e aa
asl Yo Jushal) (saall & Capeall Slaad i o 80 )38 il 3l 13a glic @l e a2)llg
tleatl Cpac Y oans aalgs
a8y (8 ALlSs B Aedlio png Jia Dadly e b o LabAN ) ol Al K
Alas Jalea ol Jall Calls dsag are g sl

Lee e adl) Coyeall s aBgiall Copuall jow cpm dacaly (B 29ns el Cluball (aey cadl

r aaa g g Al Lol g abid) laaY e 53l c¥are Jie (9a1 dalse 2sag o Ju
AR Janag cipall o s Ll

R 5\:.4\; 5\,)!}3 §)\AJJE\:JLA UMA:K _):u.ul.n §)SJA6 (2018 - 1990) bw\ d\)A )3\);.“ ‘ﬁu).«.an ):.u&\d.\uc e}kﬁ z\.ab}u §94 Lf-‘ﬂul

27 20206 e s

59

—
| —



) )Y e i a0 3adl (8 Ca el e Al 2815 1 S Jaadll

Aaage ol Cunae Joall G Jlsa¥) ash) A5a e alsn dgng pae Apaill o3 (8 (ajiky

) g Sy cpaleal G 53 Y see G Bl Gl (AT dga e il A Cada gl
i) & Alaal) A mliss)

5 o2 Ao (lic (D)alenl o 531 ahadll Jaze (e ST (A) dlendl o 550 Jane oIS 130

O Aagipall Slig B ela (Y Capall g laelal) s s A dleal) dad pe A)liar GuaT Cagu
codileall ( Lad 2t Sllee digan (535 GBswe dpaill ALl
Dbl gl dlsg un) daY Cipall rue bl aadl) asehe sels )l & kil ol
Dl a5l and Aplaill sa o)) aill 4l e ) Ll cluhall o e Cayall
Lusial) 8 g G Lnitia Copeall Jlanls gl 8 diaiiall dagaall o)) V) (g WY1y (aliaiyl)
1.%55 saam ¥
e gaal) fisag cipmall o GG

Slaa) ) Gpall jra 5033 (635 Cune Glestaadl Ghae Oils Bale] (B S Capall prs paley
e Sl O agm @ age lllly chalall gu O3l Glaa) ) gle ) b eShaas
cGle gdaal)
palias) aie iy (g Y] dleall Lanilly ddagl Alaad) (iauddS sa Chpeal) jru ki dgaaially
(Wbl alias) Cua) dalaall aladl chobia By Mallige daia) alodls £5)lke dalaall aladl ladd
A o S diay e giaall (e i Glay W Jaall o eladll 5 (age cilpalial) g gl
Pomail oladl b Wl Capeall jew o
tlipall s @iladaa3.
Sl sl pagail alas Jla & llige Capuall e (B35 0 Weld e ) dalsall e el s
fod haaaall o3 aal i Cuac ladll

:4,ai) 4i<Y].3

28&‘ C,.IL.«J\ cA)‘J\c ?JJ:\B Lbjx E}.ﬁ LéJQE 1
29 Galadll gapalle shad Ao 553 sula 2

60

—
| —



) )Y e i a0 3adl (8 Ca el e Al 2815 1 S Jaadll

o Bgiall 2gill (e LaaSl el g8 "agiil) e’ Lale agill g lgale 3llay LS Aol ALSIL sy
loelsil pnans 350l e el ey caje My Al cllalall J8 ge et lly diee dia) 858
Jadige disns dxie) 58 (DA Lol il ally 21 (sl Alghaiall aiall Jilusg el e Lgdye LS
-22agllg Bae Luall 252illg (6)Spall Gl e 5jaliall 2gaillg a3lasl) & gana

tadail) Jua2.3

Laball 038 b ddle adiey (s3) Chupail) of Ve adaill asgdal dage gt Glo (gl iy
S sl e Jladll SN Qllall 50l lgdde cayy (gamill Jolall 8 saby JS adaill iy
ol alall (sgeaall B 52l () (ga55 Aisma duia) B & cilaadlly alull

@l (hwal3.3

5yoatall aludl (ye sty chabiall o 3l 4l S5 Liage (glal) el dalds Caylas 52e llia
Syl e

rals gdaal) (fed. 3

5 (Pla bl dalally Aol dagdall e g Loaiil) clbsl) A8S Jiaed 4 o oulae Jawe Jia
A (e Agall dray dlia Al 058 LaSe A i)

sdalaal) Wy s, 3
DA ey 2 ) Cadls s (oal i) pe elldge Cipeall s e Y] Gl il may
bl aa i ) g5 Laae Dalaall Bguad) (8 Jlac) g Uin)) ) (g5 nall by} CaallSs i)
el (gl e Lgelin) by Calsall g i) e il alow Lllasalse opreaall Tty ol e

i Aadal) JA6.3
@A) Jaal s Jallge b 21 e ald) ddle Jeans o (Sa L dad e Adall JaA) e
gl Gl o sdse acli) o WSe il adle Jeany (s3) Adal ) e g 2 il

Jale diay U AN

LBy dlaac (2023 . 2000) 55 Pl i) 8 55l SV aeas Gyl s latne cp DL Ay s30n dled gras )|
A00ac 16 aladle Lyill Al

61

—
| —



) )Y e i a0 3adl (8 Ca el e Al 2815 1 S Jaadll

:dabuad)7.3
palh Ll o dabuadl Hlu (e digh lie el Ll Al Dbl s dabuad) cilipas ibias
AU dsenilly Aludy) Bl uhanl 8100 laly (e o0 Lalaidl sals laly (e Aliage doclaial

t Al gaill o e dae Caupe llae) (Sag

el e e Tae AT K6 ) Bage alin of adls) o ey jie il e WUaal o
ctinl aly gl ealy 8 elge LY

bl ) dalal lgalude Gusall pandl jalsls e daaub 5l Ll EGUYE FREULER i
gkl saalid) Jles iiall BN el daatige sall ity alanial

B el pall daxd e 285U Jagaaally Cligaaall (alSa) o oaplall aall aglad) ¢pati8.3
A Gl fae (el S Gall dead Gl VL il 48IS 3)lee adg e 5l axe e =i
Ll Bl disal daadiall Ldal 3lsall s a0

DN Baad B Cipall o s gl (53U (aladl) 1 I Giaal
(2024 - 2010) sl b gadi

D) 8 LIS DpaleaiBY) hariall ey o Cipaall e cilyas Ay ) eall e cargy
Jadoge alall (sala®y) (Blualls ledasys a3l Layehai Jalas PUS (e elldge (2024-2010) 354 s
D)) daada Sl Caagr (M2) Loaiil) Ab€lge (ylal) laoad) drmyse adcaill Jaes (e SIS Jilaill 13
L) Jals ol Jlal Gl aghse Cayeall jrw (g lgin
adall) Jara Ao Ciyall e Al S Jalas ;360 cllaal)

L e Jalse oy g SLai®¥) 3 Slacdl) il Sas ) cbdsall aal (e pdaill 32
Jaea skt il ghal) 138 8 s dule s 3panl) o sadieal) bl 8 daalic Cayeal) o
OB (Gae Shal Cangx Capall e iy adayy aae (2024-2010) s5dl) s Jhal) 8 aal
leedl alall gicnal) e Hlall ded g iyl f (alassl

.lluac é.au\ CAJAJ\‘ SR Alec (49 C-\b !

62

—
| —



il i EY) e b i dalas g il sall (8 Capeall rs il 281 5 1 S Juadl)
M2 sl Jane o Cayall e Aubus 511 (02)88) Jgaad

(%) aduail) Nz il gial
3.9 74.4 2010
4.5 78.9 2011
8.9 77.5 2012
3.3 79.4 2013
2.9 80.6 2014
4.8 100.7 2015
6.4 109.4 2016
5.6 111.35 2017
4.3 118.29 2018

2 119.15 2019
2.4 126.82 2020

553 (2023-2010) 55l P8 danld Ly bl o) o Siial) (8 Copual) jae s B Aubae i Gapd sank 88 52 |

.143-142 U QJL_ﬁ daalae sﬂ}l..\j Ll Uil ):w\.a

& Giganll Aaac2023-1991 55l DA aazailly jihall 8 Cipall jrw colprd o Akl dldas dualaid) dulya Qual G g &;-.‘L‘ 2
70 Gae 20246 20aalle Luwlaally L) agall

Gl d b ade £V s Joall lall o) gigalle (Lgin) iadle (%) (daal) il Men) (a5 Jolao pamil'e sl i) ®
.2024

4

Shttps://data.albankaldawli.org.

63

—
| —


https://data.worldbank.org/
https://data.albankaldawli.org/

il i EY) e b i dalas g il sall (8 Capeall rs il 281 5 1 S Juadl)

7.9 135.1 2021
9.3 142 2022
9.32 134.27 2023
3.4 135.65 2024

olsall il Clilg (01) o8y Jsaadl Cilalane e slaie Wl bl e) (ot jrumll

(2024 ~2010) 938l (b sl Jana e iyl s s Sz (06) S

160

140

120

100

80

60

40

20

((02) a8 Jsaall cilbidars Ao slae¥L Al dlac) (e 2 jradll

adail) Qlidig Cipal) jra jLEEw:(2013-2010) (AsY) dds yal)
dacs s (A Y53z 2795 T4 G zolp dume Capaall jraw (A L DRl 553l 028 g
S Cipall e il aéy adaaill b alal) 138 giads - %8.9 5 %3.3 o B adail) Jaes
& YRY) Gan cils (e gageal) Bl Slabig aall Cllall 5al Lgasle ddaly Jalse

64

—
| —



) )Y e i a0 3adl (8 Ca el e Al 2815 1 S Jaadll

Ju Leae dspll o3 DA aiatl) e auls 80 a) 0 & Gipeall jaa bt (i ddle g (3!
Copall e (g Al Chaia ot diage Slawdll ol daall o cal€ Ll Jalsal) of e
g 5 Pl adallg
35 ginnal) il Aoy Cipnal) ja 385 1(2016-2014) At Al pal)
gl ae Glsille Nsy/za 109 A 80 (1o Lagale J<a Capall jaw 28312014 dow Ly ae
oaad ) clhalall iy Laee Jadill laad Slgd) ) Glld aayg. %6.4 ) %2.9 (e adiail) Jass
clylsl) el g i) ) o3 Lo sage b)) aali dgalsdd Jluall ded
o L@y sldiel Qb 8 Al dladll el e dhan¥) Gl e i) e Sl g
P gl pdail) A pdilly Cipeall e G Lk ABDle Hsedh il Aty Al
Cipall gt A Jhaia) o) aduzill aalsi (2019-2017) 431 dls )

S %5.6 (e Lalaasl adaill agde J¥93/za 119 A 111 oo capall jra joax jhyaial o2
oSl cils e aedll Glabie DA e ) Jaia & Al Jasyy aalill e iy -%2
GaasSall o) iy G awaliaial o adimill o Copall a5l Gl adlege BlouY) any

%@M\Qﬁﬁw\mjtdjﬁ Sl ) lual) dad (ealeas) A O e 3a Lea

Adgall Jax
laa aduailly Cipall 7943 £ L)y duabaid) dasua (2022-2020) :dayl) dds

(e pduaill (8 S )l ddilyge Yoafma 142 N 126 (o Capall jau aitle 35dll o3 A
25 Jedles 8 liblaal el alle 19— 2858 Al el ) @b (ghads. %9.3 ) %2.4
SN (o8 Sl 8 Jalgal) 038 Caaalis e luall dad )5a il caila e daddlad) ) g )
duayke ADNe S it diage slaad] A als gl ) odf leae aall slai®y) ) Copeall jau
cpdazilly Cipall jrw G dag
adail) palfiy e JLEI(2024-2023) 1waldl) dlasal)

%9.32 (30 pdcaill Jave il (LVsyza 135-134 Js) G iyl paus i o)
Dbl Jancal Algall Jaxm s (e Aalai®¥) Cagylall 8 e ey Sy il %3.4 )

65

—
| —



il i EY) e b i dalas g il sall (8 Capeall rs il 281 5 1 S Juadl)
D b Capuall o a3 A 0 o) Sl bl of e oy Va5 daedanl] Jaganaall Cauidss
il o Cayeall e 5l aali palitius Jullgelad ddals Glabu e
i) A o Cipal) o Db S8 Jalat : SEY calhaal)

Baey ilige SLa®¥) 8 gl pas eSad S daalul) @hdsall e (M2) Lsill A5 el

& dpaill ALS) ek lad ae dpley dpeal) Clalai®Y) 8 dualae Cpall s lgin (e dalse

o2 i JUl 34 maa g Carga Capeall yras ity Lghayy 206(2024-2010) 55l Dla il
Aol Agad) (e ) clyaall

gl 4l e Coyeall o Al 5 1 (03)a8) Jgand

M2 dad) ALy Nslfg ) gl
8162.8 74.4 2010
9929.2 78.9 2011
11013.4 77.5 2012
11941.5 79.4 2013
13663.9 80.6 2014
13704.5 100.7 2015
13816.3 109.4 2016
14974.6 111.35 2017
16636.7 118.29 2018
16506.6 119.15 2019
17465.9 126.82 2020
20053.5 135.1 2021

93all (8 alaalle Apolai¥ly Asgldl Eisadl dlaae (2024 — 2000) 55l Pla el 8 Zpoil) dusbued) 2850 Ll Ao Ll 3y 1

.864 - 863 L 2025«

—t

66

—



il i EY) e b i dalas g il sall (8 Capeall rs il 281 5 1 S Juadl)

22964.5 142 2022
24331 134.27 2023
25038.7 135.65 2024

2025¢ aall b Lkl dulid) als) Abat Ay ol 8)d cilidara e Sae Y 1 jraal

(2024-2010) 3 32l & dpaiill Y e o peall jau Al iz (07) JS&

160 30000

140 25000
120

100
80

60
40 5000

20 0 sl

20000

15000

10000

+(03)d) dsaad) wlidans o alaie WL dkl) slae) (e 1 jaaall

(2024-2010) daid) ALY Ao Copeall poee AV ainall il sl
i) JLEY) 1(2013-2010) (A Al sl

g Qe e N53/za 795 74 Gzl Cume Capall s A G D 55l) o3 gl
L) e g liy) ) pdasl) 138 (ghads oz shle 11941 ) 8162 Joa (e duiil) ABSY a0y
o3a Craalu WS . luall dad il Ao Baliad) e doal) cllabidl (Ra Leae Ciyeal) collaliinl 3345
cglaBY) Laldall Suisig agenll BY) sy 8 Cag )kl
S8 panda (golal) mogs Ao Wl o sl AR 6 sl e oSa Gilidaadl) o3a L b
il Al yal) 038 Pla cppiiall cp AR 8 Jallige Cipeal) s lSyanl Balae LalSail LgisS e
Bpdle ey Laws daa

Ol IO 4l :(2016-2014) 4t syl

67

—
| —



) )Y e i a0 3adl (8 Ca el e Al 2815 1 S Jaadll

Gihall slai@y) e 8pile (eKail e agale Hlgll baiil) el cingie 2014 diw dy ae

lge i) dpaiall ALY cilealy cpn & (L¥9/z2 109 Y 80 (0a) sl & Ciyeall jaas Ty uia
22 Jkle 13800 glam

Caags loall Al a5 (mds Al e bl slaiely Capeal) cllaliiad aali ) @l aa s

I L) Aail) wdy ) Sl ded mlinil ol Gl 138 8 LAl Lereall (alosia)

clai®y) Jals Ugaadl 815 (8 paler Laacjlual) ) Agadl) ddatl
Capall jrus 58 mual Cime Byl ol 32k 2ol A<lly Capeal) e G 38k)) il adeg
Aal) GBS s A daslsal) Jalgal) aa]
S gwgil) :(2019-2017) A2 L pall

) re @il Y5z a 119 s ) dead apuall ae psax paiaade 35all o28 PlA
oal dubacs Sl ) skl 138 (g 73 e 16600 (o ST cinly ) Loaiil) ALY 8 dasale
LSe saaa 358 318 @b oo dulpall Sae disaly Coan (Allse 2017 diws (e Bl 2d&l) e
iyl e e hagraall e gl e slaeYly sl z ) G il pala
geasill Gl Cune Bely By ST Conaal Gapiall (A8 o Joil (Sax ibilanall 534 sgun
iyl g Ll bl Llen dals dpag GoSan Loa Alanl) Ao o aa (il
19-185< dasa :(2021-2020) 4Axall) 4l sa

Y5372 135 Moa ) Capall jaa pdf)) Cune 192858 dadla el dlayal) o3 il
.22 Oble 20000 jslamil 8yS a8 dpamll ASH caagd (s A
Aa}V) dgalsal oosSall LY 525 ) ddliale callad) allall aad g dadil) lecd (mleiily U3 Jasiysg
L galai®y) Laliil) ae ) el Dpiil) bl Copaind WS LAl )y dosall
Ll w8l ) Gl a5 ol Cune Guaitial) g Bkl A @ Bl 1
Lagale IS8 Lol ALK pacn  Jullse a5all (mpe 5oL oo tind Lae dpadial
oadl) il £(2024-2022) dwaldll Ls sl

s e pe DA Capall re dae Cuae hdgall (arn (B o ey 35l 028
-2 )bk 25000 Hslaml lge L) dpatill ABSH culealy Laiae )

68

—
| —



il i EY) e b i dalas g il sall (8 Capeall rs il 281 5 1 S Juadl)
e o e Ll Al Jais cilabudl cVlae cails e Gt Taatll e Cpeenty ol il

Apaal) AES) a0 Jlas Lpadail Lasrally casend) LY

Gl LSk A0l cagy dpaiil) AUy Capeall jeas (A O sl (K elld e 2l
Jalsal alie 58l () e Leae Gpaiil) ABSH (bl WS Capall o Gund aay ol Cume s2a B
PIEQR

Gile gdaal) e e Cimall i debiw 5 Julad N Clbaal)

La)al) Vbl Larcag GeSange e giaadl el daal) GlsSall asl gylal) Qlaal) Jiay

S adde s clylglly clpball e oyl DA ac Copeall e il il (S8 g dlgall

Copall oo iy 41a1)50(2024-2010) 85l Dla il 3 (glall Glual) duay b Julas
Nagi ADMal) dands agd dal o

Telegiadl (e o Capall e dubis i (04)ad; Jgaad)

Slall Gilual) Nz X
12.1 74.4 2010
17.7 78.9 2011
12.4 77.5 2012
1.1 79.4 2013
-9.2 80.6 2014
-27.3 100.7 2015
-26.5 109.4 2016
-22.3 111.35 2017
-16.8 118.29 2018
-16.9 119.15 2019

—

69

(2023 — 1977) clegiaall (el Dugiadl ulidle il el ?

—t




il i EY) e b i dalas g il sall (8 Capeall rs il 281 5 1 S Juadl)

-18.6 126.82 2020
-4.5 135.1 2021
19.4 142 2022
54 134.27 2023

-2.38 135.65 2024

)3\);.“ Lﬂu J:ULE:\} (01) (JU d}d;.“ C_ﬂ:\k:u ‘:J:; eyl : )MAS\

(2024 — 2010) 58l JMa (el Gluall Lo Gpeall s Aubaw i :(08)JSdd)

160
140
120 —_—
100
80 p—m—
60
40
20
0 L B 0 S e S LR |
20 O > P PP DO D DD
-40

<>

(04)p8, Jsandl lidans e slaae WU Al slac) (e 1 jradll
(2024-2010) il 3 el Claall sy Ao Cayeal) jow Y el Julal
G iy duayla Gallgd 1(2013-2010) AsY) Al

&= @\jﬂb‘ JYJJ/CJ 795 74 O C)b:’ Cuag t_h‘)..a]\ Pr g_sﬁ B Bbﬁl..u\ Zé)'.'\ﬂ\ 0da gl
i %17.7 LA! C'_\u'.'vb 2010 aw %12.1 Cazrly ETEN L"QJBJ\ bl Lf 3yliza uaﬁbﬁ d:\;.«.u:i

70

—
| —



) )Y e i a0 3adl (8 Ca el e Al 2815 1 S Jaadll
5alyg dadill leadl g i) ) aagl) 138 (a3 5 ¢ 2013 & %11 ) Gy (i of Jc 2011

calegiad) (e acd laae il palall clxile
lia (K Al dgd danla Gaallshs Lageda OIS Cipeall e bl O amine ilbdaaal) 028 Jla b
Copall jr bl Craed Sl o Gl o Cuse A Al dtage duibgll dlea) o daria
oSl
Lhiil) darall ,iliy saadl 400 :(2016-2014) 456 A jal)
52015 4w %-27.3 & %-9.2) Al fae daws @lal Glaal) Tax 2014 din (e 2l
SV lld aaps Nz 109 A 80 (e Cipall jrw o5 e sl (2016 L %-26.5
cllgl) i) ilee ppaeail) cliile aal ) ol Laae Lol lead gl
aiage i) dad (mids I cllabad) a8y leae Cipeall cillalgia) e Jaaaall 1) Gaall 138 ool S84
Copall rw Hsax lall Cluall joax b Jiam Lyl dDle )5l
Alaall a0 gadiy Jaad) aaiad :(2019-2017) :43MAY Al yal)

(%=16.9 ) %-22) G palis 4k e Jinis b (lall bl il sill o3 Dla
¥z 119 ) dead sy0a Capuall jaas dualy (o &6
sty Syl o 5l alaeY) Qileee g pmall z)ld chabiall Conca il aagl) 138 il
ol AN Saall o) G dunylall A haial e, Jadill jlewd 8 i) sl e
Alaall Cileal
19- 3858 o CYMIRY) A8l 1 (2021-2020) ) dls yal

(2021 Ziw %=4.5 5 2020 Zi %—18.6) @lall lasall b Jaal) Jaicd s5all 038 Cargis
¥z 135 () Gpall e g ) ae (glsillc
)i ) s Lewe Bl e alledl llall e ol ke 19-2858 daila cilbiels L) @iy xa gy
G5 Cune (ppiall G A Gexd paliions by a)ladl ) e Jagraall 32b)s bl
e el syl cilerall

QL o e Gl (2024-2022) Lawalil) ds pal

71

—
| —



) )Y e i a0 3adl (8 Ca el e Al 2815 1 S Jaadll
142 ) Cayall jew g i) ae gilsills (%19.4) 2022 dow Wil glall Glaadl Ja
=2.38) 2024 8 Wik fae daww o d8 (%5.4) 2023 diw Canda (=il ) sl & Vsy/za

@muﬂ\ﬂ)ﬁa\*gﬁc(%
Slo o8 S (Sany al 4l e dadlall AV e Tadill lead gLl ) cgall il 38 (g3l
Cua 48| 5‘55 c;bﬁ C._"\M Jaa (a9 2\:1.33.\]\ Qhwb e;.«aﬁ\ Sia z\:ﬂa\d ()Ab:— ERTV LJ)AAS\ Lo

72

—
| —



gl )y e s i Qidats i el (8 Capeall jaa sl @l 5 0 G Sl

1) s

Py vie i Epaiil) Slald) o e ihall b Cipnall e Al sk dalys DA
Cune Sihgll sl lgije Al Aolai®y) c¥pill dash ae pedli Ly dubid) sda Caidags )
Gl Caags g Hlaall wgaill o K38 g pe ST Al alaie) ) dsgall Capeall ol e il
bl LoalaiBY) YDA (e Jaliilly samill )|

dallyage Cpaall o milai DA o Cipuall a1 (8 Lol gl Jaall ey o i S
piill Cligins (b oSailly @il Ll bl e albladl dasllye JigeY) Gagsy 35
lajlie b Jadil) Slaad iy 8,0 dayn dladipe il Auaad) o3a ddlad ) e . Cijeal) cillalaals
el B Ll dleall )l jriadl

e o (2024-2010) 55l DA gyihad) Hluall Caypn yras olail Aagdail) dahall <ajglaf N
Aalal) Jalgall (ha de panas ol daiiic ol LAY aae s QNI Crent) Jabe 8o Cije Yl
D8l ) ddliale e ghadll (lhae Dlaslse adcaill iV ana g lge Jadil) lead aals Wyl Gyl
el Lalady) il

0o Cipall pro Al dllad Guies by el b gl HhEn) @ias o) Jsdll (S ade
Auliie dgaleaifly 42 b 5 cuils (e Dl jaall dpatl) (aulfiy cidagl) SLad) aist PDhs

caltisall (gL} Ol (abatg duilagl) dlaall Ao aen B aalud

73

—
| —






gl

el hEaY) st 8 Cipall e dube e clsln ) Auhal o2 DA e
2 e A Lo 300 ae S ¥ Cipeall ra of ez (2024-2010) sl DA ilsal
Agalai®Y) ChLal Al ilagl) AL 40l Al Uali) Aelaidy) chsndl Sl o
Gl i galai®y) a8l e Agiee S5 Al il B Cayall jau dubid L Asd) oy A
paase Cipeal) illaliia) (gines Clesirall (i dpnaage Tadill Gy Clyohy Hdlie S Aty
Ll al) doalasy) cydaay)

B dayn haii i Cipeall oAb Adlad ol gplaill Culad) DA cpae duadyal) cyglal N
aall haiad o Blaall olge dalaid¥ly doaiil) cyuid) Gu Oilsill s Ao oL@y 5,
laly Gugh Al 5ol g by Lailse Capeall (g & A ye Jadh (3aay Y Al
Bpasial) dpalai®) clilall of duhal) ciy WS LAs)all clesal) Galaid e 50l g
e sl Glead f cleginall e o) Adhal sl Jolet dadipadl elgwc Capeall el
Pl yaall By Dpasll 8 dalie duyiliall Alall 8 aly (<8 LgilalSas)

Sl A0S ol asnil Al caaiel el of cpo die i) colall DA e Ll
Dl s Sl ) phal) ey e G das)lal by Aol eVl as
bl o e iyl Bsw B aiaall Janl DA e Al SYNRYT BT e Caadilly
M Liis 398 e B3l (K o il G P @ihal) Slual) b of Ll cuelid
O IS L e Capeal) cillabiiad ety g ) cliile gl Uadine oIS Le o kgl
ool e oalaiel (e ST Al Jalgalls Giliay Laa Bl Jla jiball 4 ool )
JAadie ARy dalans)
dgida gl Aleall Balall LN (e anl) 8 Lgiadlise ady Cipeall e A of dudall @ 5 LS
Cuane aiaall aalill e Sladll Lles ) dpadcail) hagrall Ao Sleil) eladll oo oSan ok
Goaall & Ldlse Cligaall oyl Dl cileUndll dealis Chriage LSl VR i
bl oL@y e Lhaiil) clescall Habiad) b ) ddliale dleall dlal

77

—
| —



Ayl cluad daa - 1

Slo Gyl jew dalid by il agay Sl Guae IV Lyl daa Al cogl
8oLy 5 Bygied)l ) pligl o Sl dad jax ool e el (B sl c¥ e
Ll by (sgiee e b (eSail Los dnedimil) L gaaall

A el b clegirall fise Guat oY @lldge Al dacajill daa axe Al il ekl
Ll el Ly 8 Ay Jad)) die Cipeall e dabs ddad e Daulad §pem B3l (S
)l daglall Jla 3 Cipall e dabie il Ragane (o L sage @llp adll iiley
- il alaidl]

LS (& o) Gapeall jae Abie o 08 Cume B A dl) daa aae ) Awhall cuald
Jalsas (il oLy il daiic alivee (5383 il (Gaiady dpaill ALK 8 oSl o jia
Auslpud) ol 3L g Cipeall e Ausbies JalS5 Aganl 5 53 aVle AT 4l g Aoy doais
ool ) cladlay )y 4kl

Psb Led bl il e degana ) dahall cliag ¢ dual) @il - 2

Copall ol e il et s Chje hall & Cipall jae dubie o dahall @jelil
VA Agalses Dol LnlaBY) CUjlall st Carg el mganll Hlai 1) asgal
Caslally dda)al)

O] adn aadl (2024-2010) sl DA il Hluall Cipa yrae of Al iy
Dhisle cipall cllalial g i badill el @bl € IS8 BB Cuae Gl
Ll adl o Ll ey Gasy 13l gyl alaiE)

paacaill Y ase g )y (bl Hluall el Hsax (p BHdlie Al 5ay () Al cilags -
bl ol (giead) ) Cayeall e (mleasl i Jliily <l lsll 4815 ¢ U ) dagie

G Slegiaall hae Gaend b ALalS Alad 3ins ol Cipall jaes Al o Al cjelil
Ol Limy Jas Leae lajlsll Aunal) ¢ Uly cilig ymall g Usd o5la cihaliall Conaa fpaid

Lol clailey Ll dadipe Al

—t

78

—



gl

Db (3aats dpaiil) A b aSanll laajien BIS (S5 Al Copeall jaas dalaw o Al iy -
Baawie A Al g Aok Jalsay s yiliall slaidy) il Dk alvies (s3%

Gl ge Gyl o dabie Jal€5 Gl Jilall b (gaiil) L) Gaas of duball @i
padiige Al Zlay) Ligtige sl LB mign o agiic a1 LSy duskiy Al
Ll g jaall ¢ Ul dpasil)

P b Glagi s ) Jeasl (S ] deagiall gilill cgin ot duhal) Sluagi - 3
aall at) jiaeS lig mdl o slaieV) pauliiy ilasl) SLaBY) asB 5y g pedd By puia —
sl

sl ALY 58 ujen Jal e Clig paall gl 2la chalally Laliy) cleladl aea -
Goaylal) cleval) dgalee Lo

CYNAY) dallen B ) ddlad gaiatl ALl dubidly Dadl) dubid) Gn el s -
Jpaail) g Lalaisy)

sr by Lol dabuad) Cloal SeUS Cpanty ey Lo Bdgeadlly bl Geudl sk -
REJVA|

el (padll allaill 3 AED G50 DA e deall dlsall Goudl paa padss o deall -
SAaatall LN awad

Aanl) o dogiiy gaill Ve pdyy eand Byfies Aoslail) Ly 335 mitall LN peadi —
il

il Z i) e W ol bl 3 ) caag sad) Alsh Apolail cilubs slael -
g paall clailay Al Lala V) Jy

Cipall oo Ll Gl Dliine Sigall BT b)) oda mai i) iy 0 Audal) GUT - 4
PR e el el bl edle

Al G Cayeal) e Al Allad e Alaall lgal) Boedl A Al

A Aol 23l alasiul Cipal) g adicail G Aulal) 280 Julas

—t

79

—



gl

DbEaY) sl Cpeall s Al )] (8 Labadil) Joall (anas yibadl G d)lke s ela) -
- sl

el A sl dubd) ddlad e Gy ddjeadd) ciladlay) il duds

dggallal) laatlly dallell Epslai®¥) cVsatll 3 (il Sluall Capen yras ifficss alat —
Buaadl

80

—
| —






aalyall daild

dpad) Al aalall : Nl
A |

Ao ph) dasbat®y) cilasall i B 4504 cipall ¢ R o) e ila Cppeeal) e
201 Teglee cqaysilly pdall slia la o ilialaig

U dabidat Ay ) Aaadil) dbsealls WBe g iaY) cipall dubi ¢(Slass cga slal -

2010 gl ally deLhall djuanl) (s 4i€a ¢ ia¥) cipal) dabinad o(dasbiai®y)
Gaaalal) Clesaladll g (Aadonl) AuabaBy) clBlal) gailia ¢ Joall slaiBY) (Jgil) 2ena -
2018 « il
Jilally cilag lay) - 2
—1990) ihial) Allal  gabuaiy) ) i) Gaiat b AaaBil) daboeal) g3 ¢paal dana () (o
2010 casabyd s dasls Llly 3985 (acadd ¢ il aglall & jiivald) Al (2009
& dale Al (—@yilial) Ll Aadai- il b cipall mo dubis sy Sue 0

«(2010-2000) doaikid duald ¢ 551/ Noall Cipa s b dadad Aglae cdardes s2l5: -

Aoaild Aabdat Al ¢ lial) (B Cipall i Jo (lath ZUaY) A slas i celiy ohyin

L"QJL«AE\ d_.)l;ﬁ ua.«a;:\ GE\:IJL«ABEY\ ?JM\ (?A JMLA SJS..\A 6(2016_1990) M\ d%

2020 (cuidisat (e dnala (il il
¢oihall Als Ay Weade Jawg @ladll Gfisall Ao Cipall maw cldds 5 ¢ ol Ao -
2014 (30 dasls (dlsd Hlat Gaeads Aylatl aslal) i ols€o dag bl
Audpal) §aal) Ao el (B Cipall man pat A Aals (3 Bo)d yesd Bpd 5ad)

.C'_i‘)l:ﬁ ;\MB “ﬂ}.u 9 E\:JLQ uam;ﬁ ‘)lul.q §)SJA 6(2023_2010) SJw‘ d% a-\ul.é Z\Mj)d

Aualat®y) cNoatl (B B Laalih) (Al B cipal) s Awlsnn B3] Sl <l (-

.2017 6‘)3!)33‘ Z\MB 6@\{9 .J‘}a.l ua.«a;:: cb‘\)}:\s& Z\Aj‘)ki cuﬂ\g

81

——
| —



aalyall daild

1S ((2019-2000) B3 M a5 ciyal) mans dasil Lesbouad) ¢l (s 20l
S «(2019-2000) 5580 IS jal b Cipal) ens daski sl (Jlst (i Sns -

B daala (Sing (50 alal) [aads LoalaiiV) aglall 4 _enls] il

‘"é gl AN Gadad Ao Gifiall Ll cipe clabus clulSall a) jeel 2 -
LIS Alleg 2980 (it (Laala®¥) aslall o€ dagylal ((2016-1986) 55all JM& if3al)
2018 ¢ shal cAaalai®¥) aslel) acd ¢yl asle s LalaiBY] aglall

5530 ¢(2018-1990) 558 NS al) (b chpall s clisas cashad by e85 (54l -

2020 mye s pr daals cdalgy Blatg Alle aads il
Ml Lilia gyl sl cipall jraw Jo Ladl afpiiall G dwda ol ae e -
dalel paads obaBy) aslell 8 el Al ((2003-1974) 85l A <iad)
Al ~lye (suald daals cdpaliand)
cMlaall - 3
il %A BAILAY) CN ey iyl s Ciladaa (p ClBMal) dudd (su0s Al (g ) -
16 alaall (dopid) dpanlly Lyl das ((2023-2000)
Sl Alse (2024-2000) ial A Lkl dsband) 2Blgl dulilad duaa ol )

2025 O a2l (8 alall A@Laﬁ‘}!b 2\9{9.1\51\

il 8 Cipal) e S G Al dubdas Laba) duh il san el sule -
2024 32 232l cdanlaally W) aglall 8 Euganll Aae (2023-1991) 85580 S adaitl
(b gl DEN) Ao Al dubuad) daalai®y) BN L o dead gt dole -

2301 <9 Aladl) ¢ (solai®¥) Jalill dlae (2019 ~1990)5580 dpulid Lisbuatd) da)ys ¢ il

2023 2

(oa&) ,EN) (Ao Lol bl S5 (ubid iy 0 JLS ¢ U (o deadl ((g)lise Jole -

10 Al (JlaeY) 3laly Al Ll cbalea®y) dlae ((2019-1990) 5aal) ¢ yifial)

2021

82

——
| —



aalyall daild

Ol G dnad) Gl e (oabai®y) hial) A sall seas caSa (gl cous e -
2010 68 saall 22 sladl) duslai@¥] aslall Alae '(1995-2017) 85all ducld Ay
aaldl) plaall o ghall Hluall ded (s f peaia o 4Alll e ¢ Jals daS
2020 (14 sladl) ¢ (sball jueally sLaiy) das ((2017-1994)
S palae —4
(il ¢ ubie Clajd daalas cipall i Balg b b b Spalas (ol @il
2019
daig ASIY) adlgal) -5

1) https://data.worldbank.org.
2) https://data.albankaldawli.org.

83

——
| —


https://data.worldbank.org/
https://data.albankaldawli.org/




