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Abstract:

This study aimed to highlight the role of the safe haven strategy, represented
by gold, the Swiss franc, and the Japanese yen, in mitigating the effects of global
price fluctuations during the period from 2015 to 2026. This was achieved by
examining their structural and institutional characteristics, as well as their
interaction with global shocks such as the COVID-19 pandemic and the Ukrainian
crisis. To achieve its objectives, the study adopted a descriptive-analytical
approach supported by econometric and statistical analysis, relying on economic
literature and international financial reports issued by institutions such as the
International Monetary Fund (IMF) and the World Gold Council, while utilizing
risk indicators such as standard deviation and the coefficient of variation. The
results confirmed the efficiency of gold as a sovereign, cross-border asset, and the
structural superiority of the Swiss franc over the Japanese yen, whose effectiveness
declined due to the phenomenon of monetization and interest rate gaps.
Consequently, the study recommends adopting a dual hedging strategy that
combines gold and the Swiss franc as the optimal combination for reducing
investment portfolio risks and achieving sustainability in a volatile financial
environment.



Keywords: Safe Havens, Gold, Swiss Franc, Japanese Yen, Price
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	• اضطراب العملات المرجعية: أدت التوترات النقدية العالمية إلى زيادة معامل التذبذب (Volatility) في أزواج العملات الرئيسية، حيث تأثرت أسواق الصرف بتباين وتيرة التعافي الاقتصادي وبفجوات أسعار الفائدة بين الدول المتقدمة والناشئة، مما دفع المستثمرين لتفضيل ...
	• أثر الأزمات النقدية على العملات السائلة: في فترات الذعر المالي، تشهد أسواق الصرف ظاهرة الهروب من المخاطرة (Risk-off)، حيث تتعرض عملات الأسواق الناشئة لعمليات بيع واسعة مقابل لجوء مكثف لعملات الملاذ الآمن التي تتمتع بسيولة عالية وقدرة على امتصاص الصد...

	ثانيا: الأزمات الجيوسياسية والصحية وأثرها على الاستقرار المالي:
	لم تكن تقلبات الأسعار نتاج صدفة اقتصادية فحسب، بل كانت انعكاسا لهزات خارجية عنيفة. يسلط هذا المبحث الضوء على دور جائحة كوفيد-19 في كسر سلاسل التوريد، وأثر النزاعات الجيوسياسية الراهنة وسلاح العقوبات في إعادة تعريف الأمان، وصولا إلى التحول نحو نظام عا...
	1. تداعيات جائحة كوفيد-19 (2020) على سلاسل التوريد وتدفقات رؤوس الأموال:
	2. الأثر الاقتصادي للنزاعات الجيوسياسية الراهنة وسلاح العقوبات المالية الدولية:
	بعيدا عن الأزمات الصحية، انتقل الخطر إلى مربع المواجهات السياسية المباشرة، مما يستدعي منا تحليل أثر النزاعات الراهنة وتوظيف سلاح العقوبات المالية في إعادة صياغة خريطة الأمان المالي العالمي، فنجد أن الأزمة الأوكرانية (2022) والتوترات في الشرق الأوسط (...
	3. تحول مفهوم أمن الأصول الاحتياطية في ظل النظام العالمي متعدد الأقطاب:
	تتجه المصارف المركزية في ظل التعددية القطبية نحو تنويع الحيازة بعيدا عن الدولار الأمريكي، حيث يتم الانتقال من الأصول القائمة على الديون الورقية إلى الأصول العينية والملاذات المحايدة سياسيا لضمان استمرارية الوصول إلى السيولة في حالات النزاع الدولي. (ا...

	ثالثا: السياسات النقدية العالمية وأثرها على اتجاهات رؤوس الأموال:
	1. أثر توجهات الاحتياطي الفيدرالي الأمريكي والبنك المركزي الأوروبي (الفائدة والسيولة):
	2. العلاقة العكسية بين قوة الدولار الأمريكي وجاذبية الملاذات الآمنة:
	تظل العلاقة بين الدولار والذهب علاقة تنافسية بامتياز؛ فبينما يعمل الدولار القوي كعائق أمام صعود الملاذات، فإن أي مؤشرات على ضعف الاقتصاد الأمريكي أو تراجع الثقة في الاستدامة المالية للدين العام الأمريكي تطلق العنان لارتفاعات قياسية في الملاذات البديلة...
	3. أثر التحولات النقدية الحديثة (التيسير والتشديد الكمي) حتى آفاق 2026:
	وبناء على هذه المعطيات، يبقى التساؤل قائما حول مآلات الاستقرار المالي في المدى المنظور، فبالنظر لآفاق 2026، يتوقع أن تؤدي نهاية دورات التشديد الكمي والعودة لخفض الفائدة إلى بيئة مثالية لنمو الملاذات الآمنة، حيث سيبحث المستثمرون عن حماية محافظهم من ال...

	رابعا: التحليل الكمي والإحصائي لأداء الذهب كملاذ سلعي في ظل التقلبات الاقتصادية العالمية (2015-2026):
	1. التحليل السعري والإحصائي لأداء الذهب كملاذ آمن عبر محطات الدراسة (2015-2026):
	2. التحليل الكمي لأداء الذهب خلال ثلاث محطات (2015_2026):
	3.  التحليل الكمي لأداء الملاذات النقدية (الفرنك والين) (2015-2026):
	4.  تكامل الملاذات وآليات التحوط المزدوج (تحليل المخرجات والاستشراف):
	النتائج المتوصل إليها:
	التوصيات العملية والآفاق المستقبلية:
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