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Abstract:

This study aimed to analyze the impact of working capital management efficiency on the
financial liquidity of Sonelgaz Corporation during the period 2018-2023. Using quantitative
analytical methodology, the results revealed a statistically significant positive relationship between
working capital indicators (net working capital and quick ratio) and liquidity levels. The study also
identified an inverse relationship between accounts receivable/payable turnover ratios and
liquidity, attributable to the effects of the COVID-19 pandemic on cash collection processes.

The study recommends strengthening monitoring mechanisms for working capital
indicators, improving receivables management policies, and adopting predictive liquidity models.
These findings contribute to the literature on liquidity management in the public utilities sector
and provide a methodological framework for enhancing short-term financial management in

similar enterprises.

Keywords: Working capital, liquidity, Sonelgaz
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~Alya ki s 51 36K 5 235 Fannrpa (s 35 201 4y Gall

EXERCICE
DATE
ACTIF brut 2018 Jamort 2018 2018
ACTIF N'Dhl EDI.IRANT
: 50
Terrains. 143 237 2 3 - 143 w
ncements elamenagements 4 009 642 83 1 485 36588 2 524 276,95
2 ; i 4T3 67 122 347 0450
1 -
m 1 ns en rs
Im ilisations fi i
ir TES i 0 aguival -
5
TOTAL ACTIF NON COURANT 20 677 631 243,511 4 TEY T8 730,48 10 889 BE62 513,19
EERERIEN:
201 B2 215,17 4 354 700 44044
LO0.
911 097,41 % E
S
Flacements et autres actifs
Tresorene 407 47 4300 729, 220 106 747,19
TOTAL ACTIF COURANT 4 B62 BAT 262,81 207 130 042,37 4 655 717 220,44
TOTAL GEMERAL ACTIF 25 540 478 506,48 0 904 BOB 772 85 15 545 579 733,63
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P SOCIETE SOMNELGAZ-Distribution
| CENTRE DD DE MILA

L]

EXERCICE 2018
DATE 45425 614652777556

‘ BILAN PASSIF \

Definitif
PASSIF note 2018 2017
|[CAPITAUX PROPRES
Capital non appek
[ Primes et resarves (Réserves consolidées)
Ecan do ridvalualion 307 a2 .0 w7 208 429 54
Résultat net oo .04
{compte de liaison* i 575 31 738 74 [FEFET LS |
TOTAL CAPITAUX PROPRES|  BE4 D54 £33 'na" & 541 431 491,73
IF‘AEEIFE NON COURANTS I ||
Emprunts 1 detles Inancidnes 237 M7 8 13 458 254
Autres delies non couranles
_F"rmis'uns et produils mﬂpiahi':sts davance 3 785 021 600 3445563 462 51
TOTAL PASSIFS NON COURANTS| 4012 054 1909 seunaizand o]
|[PASSIFS COURANTS
Foumissaurs el comphes rattachds (50 &30 B4z 2o &T7 172 08051
Impdéts CERERLS 58 402 93,2
Dates sur sociétés du Groupe ef associds i n.0q
Aulres deties 2512 58 s ngl 1082 471 330 1
Trésorena passif o [T |
TOTAL PASSIFS COURANTS)| anansi1 1004 3 754001 380,59
TOTAL GENERAL PASSIF 15 545 678 nm-ﬂ uaua-us?:u.?*
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| SOCIETE SONELGAZ Disirusion
| CENTRE DD DE MILA

EXERCIC
E

2019
DATE 45425 61318444422

BILAN ACTIF Définitif
ACTIF |note|| brut 2019 Jamon 2019] 2019 2018
JACTIF NON COURANT
Ecart d'acquisition {ou goodwil
Immobilisations incorporelles
Fraiz de développements immobilisables

Logiciels informatigues at assimilés 25 102,008 5 4004 [T | o, 00
[immobilisations corporelles

Terraing 143 737 73800 143 23T 2360 143 A7 e,

Agenoements of aménagements de lerrains 4 [t B2 A 1 574 516240 2 435 127569 2 B3 76, Y

Consimichons I:Baljrhﬂm& alau-.-raga: 178 401 524 51 S AN B ] 510 T30 Sanay 132 M7 s 24

—
Installations technigues, matéral et outillage

7 M3 e 0] §ISEAX WAAY  d 83517 33T

¥ B52 rad ee,

Audres immoblismions corporelles

e B I

B26 D57 237, oy

[Immaobilisations en cours

2 167 {1 75057 2 sET 881 T40.07

2142 U8 81, 61

mmobilisations financiéres

Tilres parficpations et créances raltachées

Autres libres immobilises

Préts st autres actfs financiers non courants

|Comptes de liaison
TOTAL ACTIF NOM COURANT 21 Toa 0o s ad| 10250 ota Sa s 10487 ar oves| 0 B0 B2 Sy 1
ACTIF COURANT
|5iocks et encours 17 463 665,24 17 483 5623 18 £35 308,62
Créances ot emplois assimilés |
Cliants :m:.mm-aal 465 100 B0a 1] 6818 506 3540 = 54 00430, 54
Créances sur sociglis du groupe et associas [T | n.0| o0
Aultres cabileurs w11 a7 4| 11 0T 41 oo i |
Imipits. a0 1rr s 40 87 177.54 43 a7 &7, 69
Aulres actils courants [T | [ o0
[Disponibilités et assimilés
Placemants et autres actifs financiers courants
Trésorene =35 333 ETo el EFEEEEE R T AT |
TOTAL ACTIF COURANT TravspaET el  aTo4d7 amasd 7T mzmaaq @ osn o7 o
TOTAL GEMERAL ACTIF 20448 30 0639l 10721 MG 7 10g] 19728 T4 38277 15 46 073 TIREY
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SOCIETE SONELGAZ-Disirbustion
| CENTRE DD DE MILA

B
H

EXERCICE 2015
DATE 4542551366E981474

BILAN PASSIF —
PASSIF note 2019 2018
|CAPITAUX PROPRES
Capial non appek
Primes et riserses (Réserves consolidens)
Ecan de rédvaluabion T 7 e b |
S
Résultat net o] [ |
T
Aautres capilaux propres - Repart & nouveay 15 225 s nod]
compte de liaison* o (48 TOB TIZ ::" & 5TE0ur r:.u.r-l
TOTAL CAPITALX PROPRES| 073 o 91 8 80 058 430,741
IPASSIFS NON COURANTS
Emiprunis a1 daties financikdras 232 305 pad 6] 227 e 240 34
Autres delies non couranies
Provisions at produiis complabiisds davance 4 740 i 4.1 s |
TOTAL PASSIFS NON COURANTS| 2972 oo pee.n 4 01250 v 2
I|P_A$$IF$ COURANTS
Foumisgaurs at compies rattachss 575 718 B4 1.6 en0 i 224
Impats 148 375 o 2| B4 571 $10.50
Detles sur socidlés du Groupe &l associds o nodf
Autras delies & nea s 1 04,7y 3413850 638 o4
Trésonerie passil o 0o
TOTAL PASSIFS COURANTS| 5 78 e 722 54 +8ee571 w0 oo
TOTAL GENMERAL PASSIF 18 T8 T 382 ﬂ" 15 E4E £74 rs.m*
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SOCIETE S0ONELGAZ-Disirindon EHEHEI: 020
: CENTRE DD DE MILA DATE 45425 6121412036
BILAN ACTIF p—_——
—
ACTIF note] brut 2020 Jamort 2020] 2020 2019
ACTIF MON COURANT
Immobilisations incorporelles
Fraig de développements immobilsables
Logiciels informatigues at assimilas 2% 100 25 100 04 g &,
ﬁimnhilisaﬂans corporelles
Tarraing 143 z37 2 s DS
Agencements et aménagements de terrains i u.rn-u-n-u.‘.-l s | 2 ME BrB.qu 21-15-11:!'_5.,1'
Consiructions (Balimenis el ouvrages [ CEEETE I IR |
Inatallatons techniqgues, matérdal et outillage T BN SR OTT A o S AT A uj T A48 G5 BT uq| B 183 547 Lu:-...r:"
Audres immobiisations corporelles i 1ersse el tosmasissal  amsczoned|  esz o x|
Immobilisations en cours ! z:-ml:-m.nl 2ar3ais mae[ 2 a7 s man

mmobilisations financieres _

Tilres paricpations et créances rattachées

Auires libbes immobilisas

Préts et autres actifs financlers non courants

|Comptes de liaison
TOTAL ACTIF NONM COURANT 27 75 pas 023 o 10 PEo s S nd] 10508 006 Ta1,08| 11T B e,
ACTIF COURANT
tocks at encours a8 Firk b3 O EEEEE
Créances el emplols assimilés
Cliants B (38 541 43 #3374 75704 722 066 TOAEH| 6 618 503 64, 0]
Créanoes sur sociglas du groupe of associas g 1 n.ogf o0
Aultres dabiteurs 182 T30 K, @11 06T 4 1E1 A10 S3E0 8,
H prp— o 206 090 71 ﬁ
Autres acils courants 1 I | | n.0d o0
IDisponibilités et assimilés I I
Placemants e autres aciifs financiers couranis
[ Trésorene 05 241 243 4 506 488 2 A8 B2 740 AL Ok 198,
TOTAL ACTIF COURANT BTE D08 E2ISN 835464 33050 7940 444 S84 | TET IR a-nu|

TOTAL GENERAL ACTIF

a1 =1 E7E Mﬂq 11830 472 581 01 1945 45 HE.E1| 18 T34 Tid HE‘.”"
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SOCIETE SOMELGAZ-Disirbution
| CENTRE DD DE MILA

]
H

BILAN PASSIF

EXERCICE 2020
DATE 4542561261574088

Difinitif
PASSIF note 2020 2019
ICAPITAUX PROPRES
Capdlal non appekd
Primas of risares (Réseres consolidaes)
Ecar de rédvaluation KT 5832 Fe. I a7 32 apand
S—
Réasultat nat o [T |
e
Ausdres capilaux propres - Reporl @ nouveau L | [EEEECTE |
compte de liaison** n 51 107 10,40 E L AEES |
TOTAL CAPITAUX PROPRES| 11 185 1 e 43 32 504 7o 30
|PASSIFS NOM COURANTS
Empnunis et daties financiéres 254 030 ik Tof R CEIELE |
fwires deties non couranies
Provisions et produils complabilisas d'avance 4711 716 % 3 4 508 €24, 74
TOTAL PASSIFS NON COURANTS| 2845 578 31229 3wz wa sl
IIP_EEEIFE- COURANTS
Foumissaurs &l compies ratiachsds 2 4n raz b £m 778 841,54
Impats 158 527 Dz | 14375 566,25
Debtes sur sociélés du Groupe el associds o nod
futras deties & P 6 s s 4geaaca 114,14
Trésorerie passil & ma 4777l [T |
TOTAL PASSIFS COURANTS| 6 615 7og e e |
TOTAL GEMERAL PASSIF 10451 851 45 B:" 18 724 714 m.nl
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SOCIETE S0ONELGAZ-Disnbuton
| CENTRE DD DE MILA

EXERCIC

DATE 45425.61115740752

202

BILAN ACTIF Définitif
ACTIF Inote| brut 2021 famort 2021] 2021 2020
ACTIF NON COURANT
Immaobilisations incorporelles
Frais de développerments immobil=ables
Logicials informatigues at assimilés 2% 100 1) 5. 50014 [T | .00
[immobilisations corporelles
Tarraing 143 Z37 236,50 v 237 ey 143 27 =, 0
Agencements of aménagemaents de terrains P TI 17562 a1a89 2 256 AR 0 EETTETOET |
Construchons (Batimenis sl ouvages 178 401 B34 3] IR IETTET TR | IREERE T ooy
Installations techniques, matérel et m.ll:i-IElgEl v g pas BT 10 TE renry] 8 oF 000 an0d] T aes 01 708
Audres immioblisations corporelles rmsresaral Vimarasmay  amossonny| A2 ooz me
Immobilisations en cours 3 207 827 DA 9287 nat mazay| 2 e ans e
mmobilisations financicres
| Titres arlimalma et créances ratiachées
Autres fites immobilisés
Préts at autres actifs financiers non courants
|Comptes de liaison
TOTAL ACTIF NON COURANT 23 005 321 oo7 Al 1130 ass akm vdl] 12 472 ske proed] 11 508 D08 TA1, o
ACTIF COURANT
|5tocks at encours Fr oy | 350 000,00 E T |
Criéances et emplois assimilés
Cliants T T e o ol AERO70SO7SH B 610 16 Theaal 7 R0 066 T3, A
Crianoes sur socighds du groupe ot associas .00l n.og |
Autres débiteurs 20723 5,3 @11 08T A1 watzere] 181 e m
Impéds s | ch 206 641 8y 56 208 a0,
Auires sctils courants [ | [ o0
IDisponibilités et assimilés
Placemaents et autres actifs financiers courants
Trasorere 34 570 Tas.al T R |
TOTAL ACTIF COURANT 7 58 pd g AGTA0 M TH 098 18 e T ean s uau:nﬂ
TOTAL GENERAL ACTIF a1 255007 2L 1) 11864 304 MeGH 19381 602 B2 14 18 £51 &5 ::m:-ﬂ
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i SOCIETE SONELGAZ-Distriution

EXERCICE 2021
: CENTRE DD DE MILA DATE 454256116203703
i BILAN PASSIF Définitif
PASSIF note 2021 2020
|CAPITAUX PROPRES
Capital non appek
Primas of riéserves (Réserves consolidées)
Eca de rédvaluation THIT B3 FEML ] IT 36D A5 0
—
Résultat net | 0.4
L e e
Fasires capilaus propres - Reporl & nouveau oo 0.
cnmpta de |Ialsn|'|“' B RS 170 174 6 & 550 07 e A
TOTAL CAPITAUX PROPRES| 1§32 072 K. B 060 AR A
|PASSIFS NON COURANTS
Emprunis et dattes financiéras 245 056 048,05 ¥4 3 310,74
Awires delies non courantes |
Provisions at produits complabilisés d'avance 3073 6aa 41 3711 735 33 4
TOTAL PASSIFS NOM COURANTS| 221 74 300 IHEETI 22
|PASSIFS COURANTS
Fowmisseurs et comples ratlachss 1 (841 34 T4 5 &5z 854 5380
Impats BT 540 156,45 e T |
Debes sur sociébés du Graupe el associds o 0,04
Awires deties & 52 27U B4 5 P8 400 835 56
Trésorerie pasgil | S05 477N
TOTAL PASSIFS COURANTS) & 670 a4 paz ] 615 P06 069,14
TOTAL GENERAL P,Ass"-‘l 10 30 632 0 14 1 451 451 265 59
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SOCIETE SONELGAZ-Distribution
CENTRE DD DE MILA

S WER T

EXERCIC

E
DATE 45425.610127314925

2022

BILAN ACTIF Définitif
ACTIF note|[ brut 2022 {lamort 2022] 2022 2021
ACTIF NON COURANT
Ecart d'acquisition (ou goodwill)
Immobilisations incorporelles
Frais de développements immobilisables

Logiciels informatiques et assimilés 25 100,00 25 100,00 0,00 0,00}
Immobilisations corporelles

Terrains 143 237 236,0:1 143 237 23&03' 143 237 236,03

Agencements et aménagements de terrains 4009 642,83 1841 963,18 2167 E?Q‘qu 2 256 828,98

Constructions (Batiments et ouvrages 184 601 524,91 7068841899 113913 105‘92" 111 557 590,75

Installations techniques, matériel et outillage

19 586 754 414,69

10771 402 364,34

8 815 352 050,39

8071030 125‘2q

Autres immobilisations corporelles

2088 662 117,34

1205592 771,08

833 069 34s‘zs||

876 556 055,88

Immobilisations en cours

3 194 660 519,26

3 194 660 519,26

3 267 827 042,81

Immobilisations financieres

..
Titres participations et créances rattachées

Autres titres immobilisés

Préts et autres actifs financiers non courants

Comptes de liaison

TOTAL ACTIF NON COURANT 25 201 950 555,06]| 12 049 550 617,59|( 13 152 300 937.47|| 12 472 464 879,68
ACTIF COURANT
Stocks et encours 810 247,94 810 247,94 390 000,00

Créances et emplois assimilés

Clients

8152 248 894,51

807 984 733,99

7 344 264 160,52

6610 216 724,48

Créances sur sociétés du groupe et associés 0,00 0,00 0,00
Autres débiteurs 16 842 902,72 911 097,41 15 931 805,31 19 812 467,92
Impots 60 384 219,97 60 384 219,97 56 205 641,83

Autres actifs courants 0,00 0,00 0,00}
Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers courants

Trésorerie 213 713 255,90 443522559 209 278 030,31 232 513 208,23
TOTAL ACTIF COURANT, 844399952104 81333105699 7630668 464.05" 6919 138 042,46
TOTAL GENERAL ACTIF 33645 950 076,10)| 12 862 831 674,58)| 20 783 068 401 52" 19391602 922,14)
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: SOCIETE SONELGAZ-Disirinton EXERCICE 2022
CENTRE DD DE MILA DATE 45425810580277705
: BILAN PASSIF Definie
PASSIF note 2022 2021
|[CAPITAUX PROPRES
Canital non appekd
Primaes et raserees (Réserves consolidaas)
_EI:‘.EH de rédyvaluation o ) 17 362 A4 13
Résultat nat o) T |
e
jcompte de liaison™ 10 036 103 53713 5984 110 172,58
TOTAL CAPITAUX PROPRES| 101036 133 637,13 %302 072 263 74|
|PASSIFS NON COLURANTS
Ernprunts & defles inancires 285 15 47,10 748 056 540 05
Autres deties mon courantas
Frovisions et produils complabilses davance 4 147 230 8066 1972568 441 54
TOTAL PASSIFS NON COURANTS| 4 982 716 45,79 A 12 7 360,98
|PASSIFS COURANTS
Foumissaurs el comples rallaches 06 143 676 1963 364 764,55
Impdits ars 1au v anit 240 o2
— =
Detles sur socigbis du Groupe @i associés o) [ |
_Aul:ne: delias & A S 0 G A 523 37 6 A9
Trasorana passil 0.0 o,0d
TOTAL PASSIFS COURANTS| 5 B84 186 415K = ET0 7B B8 AY
TOTAL GENERAL F‘AESIF' 70 o 401 2] 15 301 803 57,
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SOCIETE SONELGAZ-Distribution ENERCIS ana
CENTRE DD DE MILA DATE 45425 6089583353265
BILAN ACTIF Provisgirs
ACTIF notel brut 2023 famort 2023 2023 2022
IACTIF NOM COURANT
IEu::nrt d'acguisition (ou goodwill}
Immobilisations incorporelles
Fraés de déweloppamants immabilsablas
Logiciels informaligues ef assimilés 26 113,00 7% 100,00 a0 2,31
[fmmobilisations corporelles
Terrains 153 257 138,04 143207 e 163207 2|
Agencements &f aménagemernts de iemains A 008 Bz 183 1125 2078 B339 39T 6Ta58]
Construchons {Batimants &l oUVrages 104 801 251 T4 55 QA 110088 521,94 113915 108,959
Inzlalations lechmgues, maléne o outifags 20 B3 336 23543 11400334 1raad]  BanE s o2 4] B oRns 27 m0,2g
HAabres immabilsations corparelles PR BRECEU TS e TE RETE IR
Immobilisations en cours £ (18 848 243,108 CECITESERE WERTTETARES |
Immabilisations financiéres
Titrees panicipations el créances ralachéas
Aubreg litres immobilsés
Prits et autres actfs financiers non cowants
omptes de liaison
TOTAL ACTIF NOM COURAMNT] 2T azn M2 e 12 7ese0e 2ve | 14 676 800 2asH]| 13 162 390 637 47
ACTIF COURANT
[Siocks of encours AEH T45.53 Ba 74553 L
[[Eréances et emplois assimilés
Clients TasdizrEd  iesainiasad  Toov e m2aa T aed 36d 160,53
Crédances sur S0CiE1es du groups et associés 2,008 3, i,
Autras dabitaurs g B Tk | HER 207 41 21 976 181 21 154931 B3
Impdlbs 1650 186 075,23 150 186 072,83 B2 38 219,93
Audres actifs couranls 2,000 2,0 2,0
F]ispunihiitéﬁ et assimilés
Pracamants et autres actifs financiers courants
Trésoreda A7 380 AR 4 4385 224 50 R BT
TOTAL ACTIF COURANT] ramzons e 10000k e e F M0 b0 62| T ESGSEE 484,08
TOTAL GENERAL ACTIF| 34 018 706 507 26 12 607 806 Ba4 A7) 21 6T 990 4N2TH] 20 7RI 0BS 401,53
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SOCIETE SOMELGAZ-Distribution
CENTRE 0D DE MILA

EXERCICE 2023

DATE 45425 6084467301556

BILAN PASSIF Provisoire
PASSIF note 2023 2022
[CAPITAUX PROPRES
Capital non appak
mémms consolidess)
Ecart de rédvaluation 0.5 0.
Résultat nat - AKG TH7 37 ) )
Aulres capilaux propras - Report & nowseau 0.0 nm
[compte de liaison®* 408 646 236 9] 0036 183 617,13
TOTAL CAPITAUX PROPRES| 282 14 011 T w3 1T
PASSIFS NON COURANTS
Emprunis at dettas financiéres 26T 505 850,71 285 435 437,11
Aulras dettes non couantas
Provisions et prodults complabilisés davance 5 770 43 oen 2 A BOT 710 904,
TOTAL PASSIFS NON COURANTS| 04 R 6 57 Amez Tim Mo
PASSIFS COURANTS
Foumissaurs et comptas raftaches 1306 BT 7106 09 A% 143 387, Bt
Impéits 262 275 112,49 275 1 4100
Dielies sur socidbés du Groupe el assocds 0,0 .
Aulras deltes 570 02 705 6 4 22 B26 206
Trigorana passil n.of| .o
TOTAL PASSIFS COURANTS| 7308 175 52 2 5 BB 10 41,5

TOTAL GENERAL PASSIF

21 57H HED 452 T

a0 TN DS A0, 5

63
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SOCIETE SONELGAZ-Distribution
CENTRE DD DE MILA

EXERCICE 2018
DATE 43425 E7512731459

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE (METHODE DIRECTE)

Défimitif

note

2019

Flux de irésorerie net provenant des activités opérationnelles

ncassem enls regus des chenls

ulras encRlissamants

OIMes. varsess aux [oumisseuns el au BEF!-D"IIIH

bErdts et auires frais financlers payés

Fuln.-s decaisssirenls
ni

ents extraordinaires

Flux de irésorerie nel provenant des activités opérationnelles

Flux de irésorerie net provenant des activitks d'investissement

Dacalssamants sUr aoquasition dimmobilsalions corparalkas ou incorponallas

ncassem enls sur cessions drmmoblisahions corporslies ou incorporellas

—
Descaissemeants sur scquisiion drmmobilsations linancisres

ncalssements sur cessions dmmobilisations financées

ubweriions o Investissemenl encassaes m
ragies
ubres produsts inances encasses
finvest: 265 120 GEG,0A] - 1 480 06 007 )
Flux dé Irésarerie nel provenant des activites d'investissement =1 . - .

Flux de trésorerie net provenant des activites de financemant

Encaissam enls sulle 4 PFamission o ecliors

widendes el autres delnbubions effeciuss

Encaissem enls prowenan] Famprurls

emboursements d emprunis ou d avires deties assimilees

8419 IZIIZI1.2EI! 18 SDBﬁEE.QEI
F 251, T

ubventions d'exploltation encalssées

Famoniées das londs vars |6 iresoraria ET"D'.I[IE

nier-unie endassements

inber-unite decassements

Flux de irésorerie net provenant des activitbs de financement

carts dis a des ermeurs de comptabalisation

Variation de trésorerie de la période

L:] Lirvalamis da L] Hvariee O Fewxan
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SOCIETE 30ONELGAZ-Distribution EXERCICE 202D
CENTRE DD DE MILA DATE 45425 EF3807T87032

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE (METHODE DIRECTE)] Définitif

note 2020 2018

Flux dé Irésarerie nel provenant des activites opérationnelles

Fulﬂ.-s decansses ments
I

iberals &l aulnes fras fnancers payes

utres Impiis payés

Tin: 0 ErEsnrers avant GIEmMEents extraordinales

lux de trésorerle net provenant des activites oparationnelles
Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissemant

Decaisssmeants sur Scgquisilicn d’i‘nnlubiisuljnﬂs corparglles ou mcorpanelles 581 851 DdE.‘I‘J 1 265 207 535.0!11
ncalssements sur cessions d mmobilisations componellzs ou iIncorparelles

menls SUr cessions o em
ubwerlions cinveslissemenl encassses D.m m
Dividendes al quabs-par de résu|lats regus
utres produits financiens encaissés

Flux de trésorerie net provenant des activites d'investissemant = 581851 1 =1 1
lux de trésorerie net provenant des activites de financement

Encaissemenks suils a Pémission d'actions
ividendes ef autres distrbutions eleciués

ncalssements provenam d emprurs

emaniees des fands vers la indsonene Groupe

ntersunite sncalssements

nteraunite decaiss.ements

Flux de trésererie net provenant des activites de financamant
carts dus A des errewrs de comptabilisation

Variation de trésorerie de la période

resonens &l squrvalents de resoene a louveriure de Nexerace
rEsaneng &l squrvalents de résarens & la cdluns de Naxercice 401 217 TES,91 3BS 33 57080
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SOCIETE Z0ONELGAZ-Distibution
CENTRE DD DE MILA

EXERCICE 2022
DATE 45425621 00053724

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE (METHODE DIRECTE)

Dé&finitif

note|

2022 2021

Flux de trésorerie net provenant des activités opérationnelles

noarssemenls regus des cienls

ubres encalssamants

OIMITIES varsess aux [oumisseurs el au per!unmd

ulres dbcaissameants
nténdts et autnes frais financiers payés

futres impods payes
UK Cli@ Lrus0rg

Flux de irésorerie nel provenant des activites opérationnelles

Flux de irésorerie net provenant des activibes d'investissement

Uecalssemants sur acgusilon alrnnlublisahnﬂs corparelles ou mcorporelles

Encatssameants sur cessions d immobidisations corponalias ou iIncorporallas

Uecaissemants sur acgusibon drmmobisalions inanaeres

Encaissemenbs sur cessions Smmobilisations fina noeres

[Subvertions dinvestissement encassées

G | G |

Dividendes et quale-pan oo resuliats requs

NENCIEBE BNCSEEES

——
Flux de Irésorerie nel provenant des activibes d'investissemeant

7 B0 GE TBZ.A0] -1 168 00 70050

Flux de irésorerie net provenant des activites de financemeant

ncarssements suile a Femission 4 achions

Huidendes al aulres dstribulions efleciucs

ncassemenls provenanl & emgrunls

Famboursements demprunts ou Faules dalbes assimiless

u.g by m
0, 488 B354

= i d'exploi o

ncatssements provenant de [a trésorene Groupe

fint@r-unilé ancaisasamants

3 230 154 267,71

1875 54 328,11

findar-unilé dicaissamants

S0 SOk O

Flux de trésorarie net provenant des activites de financemant

carts dus a des ermeurs de comptabdlissbion

Variation de trésorerie de la période

résarene et équivalents de résarene & louverture de Texercice

Variation de trésararie de la période
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SOCIETE SONELGAZ-Distribution
CENTRE DD DE MILA

EXERCICE 2023

DATE 45425

TAELEAU DES FLUX DE TRESORERIE (METHODE DIRECTE)

Provisoire

E19T453T466

note]

2023

2022

Flux de trasorarie net provenant des activites oparationnelles

Encalssements repus des dients

JAulres encaissamants

[Sommes versées auw fcumisseurs et au personnel

Jhutre s décaissements

[FTRETE &1 atetras frave Wanciors payes

ulrés Impols payes

ux de tresorerse avant elements extraordmaires

Flux de trasorarie net provenant des activites oparationnelles

ek LR
5 482 9320 36 385 8650

PRI

Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissemant

Dacalssemants sur scquisition diimmobilsalions corporallas. ou incorponellas

1944 BAT 231.85 1851 654 ?EZ.JE

ncassemenls gur cessions O mmoblisalions corporalles ou ncorparelles

—
Decaissemants sur scgusibon dimmobilsations irancsres

£ noaissements sur cessions. d mmaobilisations financeres

S ubvertions dinvestissement encamsees

on|

S|

ividances al quile-nal [ ragies

ulres produts Indnces encasses

Flux de irésorerie nel provenant des activibes d'investissemeant

ST o9 BT 25T

Flux de trésorarie net provenant des activités de financemant

Encatzsaments sulle & Famission 4 sclions

widandes al autres delnbutions sfleciuas

Encaissemenls provenanl @emprurls

Aemboursements d emprunis ou d awines detes assimilees

ubventions d'exploitabion encalssées

]

Famaniges des londs vers I iresorane ET{XIDB

Jintar-iinité oncaissamants

imter-unité décaissements

Fluzx de irésorerie net provenant des activibes de financement

carts dos & des ermeurs de comptabilisation

Variation de trésorerie de la péricde

A & Lirealanis da L] QUrvaTiure Os Nexanace

Trés=orana al equivalents da résonana & 18 cldlune oa Maxarcice

| Y P Y e T T T T
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SPSS il 3a 102 A8 Galdl
REGRESSION

/MISSING LISTWISE

/STATISTICS COEFF OUTS R ANOVA
/CRITERIA=PIN(.05) POUT(.10)
/NOORIGIN

/DEPENDENT Aay el & 5ol

/METHOD=ENTER .Ataall_lawall o) il Jaea

Régression
Remarques
Sortie obtenue 22-MAY-2025 13:15:17
Commentaires
Entrée Jeu de données actif Jeu_de_données2
Filtre <sans>
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Gestion des valeurs

manquantes

Syntaxe

Ressources

S WER T

Pondération
Fichier scindé

N de lignes dans le fichier de

travail

Définition de la valeur

manquante

Observations utilisées

Temps de processeur
Temps écoulé
Mémoire requise

Mémoire supplémentaire
obligatoire pour les tracés

résiduels

<sans>

<sans>

Les valeurs manquantes
définies par l'utilisateur sont
traitées comme étant

manquantes.

Les statistiques sont basées
sur des observations
dépourvues de valeurs
manquantes dans les

variables utilisées.
REGRESSION
I/MISSING LISTWISE

ISTATISTICS COEFF
OUTS R ANOVA

ICRITERIA=PIN(.05)
POUT(.10)

/NOORIGIN
JDEPENDENT das ol &l guudl

IMETHOD=ENTER
adl Gluall ol sl Jaes,

00:00:00,00
00:00:00,00
2608 octets

0 octets

Variables introduites/éliminées?

Variables

Modele

introduites

Variables

éliminées Méthode
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1 Guaall oyl Jaee . Introduire

Aaal b

a. Variable dépendante: iz yull_ 4 saull

b. Toutes les variables demandées ont été introduites.

Récapitulatif des modéles

Erreur standard

Modéle R R-deux R-deux ajusté de l'estimation

1 ,6032 ,363 ,151 ,14863

a. Prédicteurs: (Constante), duaal_ Sbuwall ol gl Jars

ANOVA?
Somme des
Modele carrés ddl Carré moyen F Sig.
1 Régression ,038 1 ,038 1,713 ,282P
Résidu ,066 3 ,022
Total ,104 4

a. Variable dépendante: 4z ) 4 sadl

b. Prédicteurs: (Constante), duaell Sbwall ol el Jas

Coefficients?

Coefficients non standardisés

Coefficients

standardisés

Modéle B Erreur standard Béta t
1 (Constante) ,805 ,387 2,079
Lnal Glall o5l Jans ,001 ,001 ,603 1,309
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Coefficients?

Modele Sig.

1 (Constante) ,129

Rygadl_clall o501 Jome 282

a. Variable dépendante: &= ) 4l sl

REGRESSION

/MISSING LISTWISE

/STATISTICS COEFF OUTS R ANOVA
/CRITERIA=PIN(.05) POUT(.10)
/NOORIGIN

/DEPENDENT s jod) &) sud)
/METHOD=ENTER A1) il ol 550 Jane

Régression

Remarques

Sortie obtenue 22-MAY-2025 13:18:06
Commentaires
Entrée Jeu de données actif Jeu_de_données2

Filtre <sans>

Pondération <sans>

Fichier scindé <sans>

N de lignes dans le fichier de 5

travail
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Gestion des valeurs Définition de la valeur Les valeurs manquantes
manquantes manquante définies par l'utilisateur sont
traitées comme étant

manquantes.

Observations utilisées Les statistiques sont basées
sur des observations
dépourvues de valeurs
manquantes dans les

variables utilisées.
Syntaxe REGRESSION
/MISSING LISTWISE

ISTATISTICS COEFF
OUTS R ANOVA

ICRITERIA=PIN(.05)
POUT(.10)

/NOORIGIN
JDEPENDENT Gz judl_ &l guudl

/IMETHOD=ENTER

WA Gl Gl Joms,

Ressources Temps de processeur 00:00:00,00
Temps écoulé 00:00:00,00
Mémoire requise 2608 octets
Mémoire supplémentaire 0 octets

obligatoire pour les tracés

résiduels

Variables introduites/éliminées?

Variables Variables
Modele introduites éliminées Méthode
1 Gl Gl Jame . Introduire
Ll b

a. Variable dépendante: 4x ydl 4 sl

b. Toutes les variables demandées ont été introduites.
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Récapitulatif des modeles

Erreur standard
Modele R R-deux R-deux ajusté de I'estimation

1 ,1642 ,027 -,297 ,18377

a. Prédicteurs: (Constante), 48 Clua o) )53 Jas

ANOVA?
Somme des
Modele carrés ddl Carré moyen F Sig.
1 Régression ,003 1 ,003 ,083 ,792P
Résidu ,101 3 ,034
Total ,104 4
a. Variable dépendante: 4x »dl 4 sl
b. Prédicteurs: (Constante), 48lall_clwa o) j50 Jas
Coefficients?
Coefficients
Coefficients non standardisés standardisés
Modéle B Erreur standard Béta t
1 (Constante) 1,106 ,691 1,600
W Cls oy Jaea ,001 ,002 ,164 ,288
Coefficients?
Modéle Sig.
1 (Constante) ,208
LA clwa olys Jame ,792
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a. Variable dépendante: dx; i 4 sl

REGRESSION

/MISSING LISTWISE

/STATISTICS COEFF OUTS R ANOVA

/CRITERIA=PIN(.05) POUT(.10)

/NOORIGIN

/DEPENDENT &z pusll 41 ol

/METHOD=ENTER .Jalall_JWll (sl ) glial

Régression

Sortie obtenue

Commentaires

Entrée

Gestion des valeurs

manquantes

Remarques

Jeu de données actif
Filtre
Pondération

Fichier scindé

N de lignes dans le fichier de

travail

Définition de la valeur

manquante

75
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Jeu_de_données2
<sans>
<sans>

<sans>

Les valeurs manquantes
définies par I'utilisateur sont
traitées comme étant

manquantes.
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Observations utilisées

Les statistiques sont basées
sur des observations
dépourvues de valeurs
manquantes dans les

variables utilisées.

Syntaxe REGRESSION
IMISSING LISTWISE
ISTATISTICS COEFF
OUTS R ANOVA
/ICRITERIA=PIN(.05)
POUT(.10)
INOORIGIN
/DEPENDENT 4 pudl 4l sl
IMETHOD=ENTER
daladl JLal) (el zlaial,
Ressources Temps de processeur 00:00:00,00
Temps écoulé 00:00:00,01
Mémoire requise 2608 octets
Mémoire supplémentaire 0 octets
obligatoire pour les tracés
résiduels
Variables introduites/éliminées?
Variables Variables
Modele introduites éliminées Méthode
1 J W Gl zlaal . Introduire
Jaleb

a. Variable dépendante: 4x ydl 4 sl

b. Toutes les variables demandées ont été introduites.

Récapitulatif des modeéles
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Erreur standard
Modele R R-deux R-deux ajusté de I'estimation

1 ,9832 ,966 ,954 ,03445

a. Prédicteurs: (Constante), dalall_Jull_ () zLial

ANOVA?
Somme des
Modele carrés ddl Carré moyen F Sig.
1 Régression ,101 1 ,101 84,709 ,003°
Résidu ,004 3 ,001
Total ,104 4

a. Variable dépendante: 4z yudl 4 sadl

b. Prédicteurs: (Constante), Jalall_JWall_ )y zlisl

Coefficients?

Coefficients

Coefficients non standardisés standardisés
Modele B Erreur standard Béta t Sig.
1 (Constante) 1,044 ,032 32,464 ,000
dalall JUall (ul ) zlisad 1,761E-10 ,000 ,983 9,204 ,003

a. Variable dépendante: 4x ydl 4 sl
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REGRESSION

/MISSING LISTWISE

/STATISTICS COEFF OUTS R ANOVA
/CRITERIA=PIN(.05) POUT(.10)
/NOORIGIN

/DEPENDENT Aay o) &l g

/METHOD=ENTER .43 )all

Régression

Remarques
Sortie obtenue
Commentaires
Entrée Jeu de données actif
Filtre
Pondération
Fichier scindé
N de lignes dans le fichier de
travail
Gestion des valeurs Définition de la valeur
manquantes mangquante

Observations utilisées

78

22-MAY-2025 13:19:50

Jeu_de_données2
<sans>
<sans>

<sans>

Les valeurs manguantes
définies par l'utilisateur sont
traitées comme étant

manquantes.

Les statistiques sont basées
sur des observations
dépourvues de valeurs
manquantes dans les

variables utilisées.
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Syntaxe REGRESSION
/IMISSING LISTWISE

ISTATISTICS COEFF
OUTS R ANOVA

ICRITERIA=PIN(.05)
POUT(.10)

/NOORIGIN
/DEPENDENT dag pudl & gad)

/METHOD=ENTER 43 )3,

Ressources Temps de processeur 00:00:00,00
Temps écoulé 00:00:00,00
Mémoire requise 2608 octets
Mémoire supplémentaire 0 octets

obligatoire pour les tracés

résiduels

Variables introduites/éliminées?

Variables Variables
Modele introduites éliminées Méthode
1 a4 5alb . Introduire

a. Variable dépendante: 4x »dl 4 sl

b. Toutes les variables demandées ont été introduites.

Récapitulatif des modeéles

Erreur standard

Modeéle R R-deux R-deux ajusté de l'estimation

1 3778 ,142 -,144 ,17255

a. Prédicteurs: (Constante), 4uall
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ANOVA?
Somme des
Modele carrés ddl Carré moyen Sig.
1 Régression ,015 1 ,015 497 ,532°
Résidu ,089 3 ,030
Total ,104 4
a. Variable dépendante: 4x ydl 4 sl
b. Prédicteurs: (Constante), 4 all
Coefficients?
Coefficients
Coefficients non standardisés standardisés
Modele B Erreur standard Béta t Sig.
1 (Constante) 1,108 ,289 3,832 ,031
a3 al) 6,678E-10 ,000 377 ,705 532

a. Variable dépendante: 4z yudl 4 sadl
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REGRESSION

/MISSING LISTWISE

/STATISTICS COEFF OUTS R ANOVA
JCRITERIA=PIN(.05) POUT(.10)
/NOORIGIN

/DEPENDENT 4 yusll 41 51l

/METHOD=ENTER .Jalall_Jlll (il

Régression

Remarques
Sortie obtenue 22-MAY-2025 13:20:20
Commentaires
Entrée Jeu de données actif Jeu_de_données2
Filtre <sans>
Pondération <sans>
Fichier scindé <sans>
N de lignes dans le fichier de 5
travail
Gestion des valeurs Définition de la valeur Les valeurs manquantes
manquantes mangquante définies par I'utilisateur sont
traitées comme étant
manguantes.
Observations utilisées Les statistiques sont basées

sur des observations
dépourvues de valeurs
manquantes dans les

variables utilisées.

81



S WER T

Syntaxe REGRESSION
/IMISSING LISTWISE

ISTATISTICS COEFF
OUTS R ANOVA

ICRITERIA=PIN(.05)
POUT(.10)

/NOORIGIN
/DEPENDENT s udl &l gl

IMETHOD=ENTER

daladl JWl l ),
Ressources Temps de processeur 00:00:00,03
Temps écoulé 00:00:00,04
Mémoire requise 2608 octets
Mémoire supplémentaire 0 octets

obligatoire pour les tracés

résiduels

Variables introduites/éliminées?

Variables Variables
Modéle introduites éliminées Méthode
1 el L)l o . Introduire

a. Variable dépendante: 4x ydl 4 sl

b. Toutes les variables demandées ont été introduites.

Récapitulatif des modéles

Erreur standard

Modeéle R R-deux R-deux ajusté de l'estimation

1 ,9842 ,969 ,958 ,03296

a. Prédicteurs: (Constante), dalall_Jull_ Gl
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ANOVA?
Somme des
Modele carrés ddl Carré moyen F Sig.
1 Régression ,101 1 ,101 92,837 ,002°
Résidu ,003 3 ,001
Total ,104 4

a. Variable dépendante: 4x ydl 4 sl

b. Prédicteurs: (Constante), Jelal_JLl (il

Coefficients?

Coefficients

Coefficients non standardisés standardisés
Modele B Erreur standard Béta t Sig.
1 (Constante) 1,009 ,034 29,722 ,000
d«\bd\_dbd\_u»b 1,673E-10 ,000 ,984 9,635 ,002

a. Variable dépendante: 4z yudl 4 sadl

83



e WER

Test Kolmogorov-Smirnov pour un échantillon

Jaae ol sall sl

Jaa gl Sles |

glial Gl JWl alal)

Ugpad) dny yudl Ugpad) LIS ) 4wl J ayal) oy Jlall Jalall
N 5 5 5 5 5 5 5
Parameétres normauxP° Moyenne 1,3040 1,2960 384,4000 308,6000 1475316339,0000 294146566,9000 1761774259,0000
Ecart type , 16134 , 16072 74,90194 41,31344 900221849,90000 91099140,05000 949145181,90000
Différences les plus extrémes Absolue ,200 211 ,182 ,363 ,228 ,335 ,267
Positif ,200 ,202 ,181 ,363 ,167 ,335 ,200
Négatif -,200 -,211 -,182 -,244 -,228 -,242 -,267
Statistiques de test ,200 211 ,182 ,363 ,228 ,335 ,267
Sig. asymptotique (bilatérale) ,200¢4 ,200¢4 ,200°4 ,030°¢ ,200¢4 ,069¢ ,200¢4d

a. La distribution du test est Normale.

b. Calculée a partir des données.

c. Correction de signification de Lilliefors.

d. Il s'agit de la borne inférieure de la vraie signification.
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