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 شكر وعرفان
 قال الرسول صل ى الله  عليه وسلم:

 " من لم يشكر الناس لم يشكر الله" صدق رسول الله صلى الله عليه وسلم" 

الحمد لله على إحسانه والشكر له على توفيقه وامتنانه ونشهد ألا إله إلا  الله وحده لا شريك له تعظيما  
 لشأنه وأن محمدا عبده ورسوله الداعي إلى رضوانه

 صلى الله عليه وعلى آله وصحبه وأتباعه وسلم 

 بعد الشكر لله  سبحانه وتعالى على توفيه لنا لإتمام هذا البحث المتواضع

 أتقدم بجزيل الشكر إلى من يشرفني إشرافه على مذكرتي 

  الدكتور"بن الطيب علي" الذي ساهم بشكل كبير في إتمام واستكمال هذا العمل، 

 كما أتوجه بخالص شكري وتقديري إلى كل  

 من ساعدنا من قريب أو من بعيد على انجاز وإتمام هذا العمل. 

 " ربي أوزعني أن أشكر نعمتك التي أنعمت علي وعلى والدي و أن أعمل 

 صالحا ترضاه و أدخلني برحمتك في عبادك الصالحين".

 

  

  



III 

 

      إهداء                      
       

 المرسلين  أشرفوالسلام على   والصلاةالصالحات  الذي بنعمته تتم لله الحمد

 نا محمد وعلى آله وصحبه أجمعين  نبي

 الذي وفقني في إتمام هذه المذكرة التي تلخص كل المجهودات  لله الحمد

 و الصعوبات التي حملتها مسيرتي الدراسية في طياتها 

 إلى من كانت سندي في الشدائد،دراستي،  أهدي تخرجي ونجاحي وفرحتي إلى من ساندتني في 

 الأستاذة المثالية والمرأة الحديدية.  إلى أروع امرأة في الوجود"أمي"  

 إلى أبي الغالي سندي في هذه الحياة. 

 إلى من يذكرهم القلب قبل أن يكتب القلم، إلى من قاسموني الحياة وحلوها

 إخوتي وأخواتي  

 ورعاه.  اللهوالبرعم الملائكي رسومي أول حفيد للعائلة حفظه 

 إلى كل عائلتي الكريمة صغيرا وكبيرا. 

 

 زينب                          

            

 



IV 

 

 

 إهداء

 ف المرسلينر على أش والسلام والصلاةباسم الله 

أمورنا وتولانا حمدا   ويسر الحمد لله الذي وفقني لإنجاز هذا العمل حمدا كثيرا الحمد لله الذي سهل دروبنا  
مبتغانا هذا نحمده ونشكره دائما وأبدا حتى يبلغ  على توفيقه لنا في كل مرحلة من حياتنا حتى نصل  لله

 الحمد مبتغاه.

في دنياي، أهدي نجاحي إلى رفيقة دربي   ومأمنا إلى والدي إلى من كانا سندا وأمنا  ونجاحيأهدي فرحتي 
من أفنت عمرها وشبابها في تربيتي   ونور حياتي إلى من تحت قدميها الجنة غاليتي أمي قدوتي الأولى

في طريق   ونسير ى من علمني أن الحياة دروب نكافح فيها وأن الدنيا فانية لا بد أن نجابهها ، إلوتعليمي
المولى عزّ وجل طريق الحق والخير لا غيرها سندي الثابت الذي لا يميل أبي "العزيز"، أهدي نجاحي  

 لهما أطال الله في عمرهما وأمدهما بالصحة والعافية أبد الدهر.

زوجي    فيق الروح والدرب إلى نصفي الثاني إلى من أكملت معه نصف ديني أهدي نجاحي هذا إلى ر 
  ق هذا، رفيوشجعني وساندني حتى أكمل عملي   إلى من كان بجانبي طوال هذا المشوار ، الغالي "عزيز"

 في أعلى الدرجات وأسماها.   وجعلكحفظك الله لي  ومأواه القلب 

، أهدي  وفرحها حزنها  ومرهاقاسموني حلاوة الحياة إلى من يذكرهم القلب قبل أن يكتب القلم، إلى من 
 ."وصال، هاجر، سارة، يوسف، يونس" وإخوتيوإلى أعزتي   وخالتيجدتي   وحبيبتَّيعملي هذا إلى غاليتَّي  

أهدي نجاحي إلى عائلة زوجي"   الجديد وعالميعائلتي الثانية  القلب قبل اللسان ويذكرهم إلى من يحبهم 
بهما في الدنيا، مأواي   الغاليين " أبي الطيب"و "أمي الحنونة" إلى من أقتدي  ووالدي " وإخوانيأخواتي 

 من كل شر.  وحفظهما الله صحتهما   وأدام الآمن المطمئن رضي الله عنهما 
 . وفرحتيإلى كل هؤلاء الأحباء أهدي عملي 

أماني                                                    
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 الملخص
إمكان دد ذضيق دديذ س دد ذاساليمدديذاسملدداالذساليمدديذاسل   ددا ذذمددت إسددتذضيحدد  ذذهددت هذهددلدذاست ا دد 

اسناشئ ذباسمزائرذوااالاددذكايجهذمكلدديذساليمدديذسسل   ددا ذاسناشددئ ذكينهدداذاسايجددهذاسمتلددتذسسةكيمدد ذاسمزائرمدد ذ
است ا  ذالإحصددائ  ذا ا ذاسلنهجذاسيصفلذاساةس سلذوذسكذمنذخلالذوست ا  ذذسكذااالتناذاستذذ،نةيذاسانل  

اسمتلددتذاسلاقسدديذذ1275منددت ج نذحددلنذاس ددرا ذذ66 سددعذاددتده ذا ندد ذمددنذاسيسصدد ذأصددةاإذأ عددا ذإ تا  دد ذ
ذبللكرةذضخرجذم    ذناشئ .

 عدددا ذوقدددتذضيصدددسهذاست ا ددد ذإسدددتذأجذاساليمددديذاسملددداالذ صدددا ةذادددنذ س ددد ذضس دددتذققدددي ذكق دددراذسدددت ذأصدددةاإذاأ
إستذم    ذناشئ ،ذومددنذجانددرذ خددرذهنددا ذاسقتلددتذمددنذاساةددتيا ذاساددلذضياجددهذاسرمادي ذواسراغق نذ لذضةيمسهاذذ

اساليميذاسملاالذسسل   ا ذاسناشئ ذمنذ  نهاذالإطا ذاس انينلذاسلنظ ذسهلاذاسنيعذمنذاساليمي،ذواس ددهذوجددرذ
ذحرو ةذدا ذاسل   ا ذاسناشئ ذساة يذاسنماحذاسلرجي.

ذ مادةذاأالال.اساليميذاسملاال،ذاسل   ا ذاسناشئ ،ذ س ا ذاساليمي،ذ  لمفتاحية:الكلمات ا
ذ
 

Abstract 

This study aims to clarify the extent to which crowdfunding can be applied as a 

financing mechanism for startups in Algeria and to examine its adoption as a complementary 

approach to financing emerging enterprises, in line with the Algerian government's new 

development orientation. To investigate this, we employed a descriptive-analytical method 

through a statistical study of the opinions of a sample of 66 students with innovative ideas, all 

of whom are engaged under the new Decision No. 1275 related to the “Startup Graduation 

Thesis” initiative. 

The study found That crowdfunding is a mechanism that enjoys significant acceptance among 

individuals with entrepreneurial ideas who seek to transform them into startups. However, 

several challenges hinder the use of crowdfunding for startups, including the absence of a 

clear legal framework regulating this type of financing. Therefore, it is essential to provide 

greater support to startups in order to ensure their intended success. 

Keywords: Crowdfunding, Startups, Financing Mechanisms, Entrepreneurship. 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 المحتوياتفهرس 



 

 
 

VII 

 

   المحتوياتفهرس 
 

 الصفحة  المحتوى 
 II .............................................................................. شكر وعرفان

 III ..................................................................................... إهداء

 V .................................. ... ............................................. الملخص

 VII فهرس المحتويات......................................................................... 

 XI ............................................................................. قائمة الجداول

 XIII ......................................................... ....................قائمة الأشكال

 XV قائمة الملاحق............................................................................ 

 ه-أ ..................................................................................... مقدمة

 48-2 الايطار النظري لدراسة  الأول:الفصل  

 02 ..................................................................................... تمهيد

 03 ماهية التمويل الجماعيالمبحث الأول: 

 03 نشأة ومفهوم التمويل الجماعي  المطلب الأول:

 06 ماعيلتمويل الج أنواع ومراحل االمطلب الثاني: 

 09 أهمية وأهداف التمويل الجماعيالمطلب الثالث: 

 11 منصات التمويل الجماعي المطلب الرابع: 

 20 ماهية المؤسسات الناشئة المبحث الثاني: 

 20 مفهوم المؤسسات الناشئةالمطلب الأول: 

 26 أنواع المؤسسات الناشئةالمطلب الثاني: 

 27 ؤسسات الناشئةل المتموي يات حدوتمصادر المطلب الثالث: 



 

 
 

VIII 

 

   المحتوياتفهرس 
 

 41 المطلب الرابع: العلاقة بين التمويل الجماعي والمؤسسات الناشئة  المطلب الرابع:

 44 .......................................................... لمبحث الثالث: الدراسات السابقةا

 44 ........................................ المطلب الأول: دراسات باللغة العربية..............

 45 المطلب الثاني: دراسات باللغة الأجنبية.....................................................

 47 المطلب الثالث: موقع الدراسة الحالية بالدراسات الأخرى..................................... 

 48 ....................... ..........................................خلاصة الفصل...........

 85-49 لدراسة ل التطبيقيالفصل الثاني: الجانب  

 50 ..................................................................................... تمهيد

 51 . ........................................ للدراسة الميدانيةالمنهجي   الإطارالمبحث الأول:  

 51 ............................................. الميدانية عينة الدراسةو   مجتمع  المطلب الأول:

 52 ...................................................... منهج ونموذج الدراسة المطلب الثاني:

 53 ........................................ لدراسة الميدانيةزيع أداة امجالات تو  المطلب الثالث:

 54 الأدوات والأساليب الإحصائية للدراسة الميدانية............................. المبحث الثاني:

 54 ......................... جمع البيانات المستخدمة في الدراسة الميدانيةأدوات  المطلب الأول: 

 55 ........................أدوات تحليل البيانات المستخدمة في الدراسة الميدانية لثاني:المطلب ا

 58 ............................... (الاستبيانالمطلب الثالث: صدق وثبات أداة الدراسة الميدانية)

 60 ..................... البيانات الدراسة واختيار فرضياته الإحصائيةالمبحث الثالث: المعالجة 

 60  ...............................الدراسة الميدانية عينة : عرض تحليل خصائصالأولالمطلب 

 61 الاستبيان....من  الأولأفراد العينة نحو أبعاد المحور المطلب الثاني: عرض تحليل اتجاهات 

 69 . من الاستبيان.. ثانيالحور الم أبعاد  العينة نحو  أفراد اتجاهات المطلب الثالث: عرض وتحليل 



 

 
 

IX 

 

   المحتوياتفهرس 
 

 71 فرضيات الدراسة....................................................  اختبار المطلب الرابع: 

 85 خلاصة الفصل............................................................................ 

 89-86 .................................................. ..........الخاتمة.......................

 96-90 قائمة المراجع............................................................................. 

 110-97 الملاحق.................................................................................. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 جداول فهرس ال



 

 
 

XI 

 

   جداولالفهرس 
 

 :جداولفهرس ال

 الجدول  الصفحة 
 (: أهم الفروق الموجودة بين المنصات الثلاث.......................01-01الجدول رقم) 16
 (: أنواع الاستثمار الملائكي........................................01-01الجدول رقم ) 36
 الاستبيانات الموزعة و الصالحة للتحليل...................... (:عدد01-02الجدول رقم ) 51
 (..............Kolmogorov-smimov(:اختبار التوزيع الطبيعي)02-02الجدول رقم ) 56
 (: درجات الموافقة حسب مقياس ليكرت الخماسي....................03-02الجدول رقم ) 56

 تحديد درجات الموافقة حسب قيم المتوسط الحسابي...............(: 04-02الجدول رقم ) 57
 .......صدق الاتساق البنائي لمحور الاستبيان...................(: 05-02الجدول رقم ) 58
 (...............alpha cronbach’s(: معامل الثبات ألفاكرونباخ)06-02الجدول رقم ) 59
 (: التكرارات المطلقة والتكرارات النسبية لأفراد عينة الدراسة...........07-02)الجدول رقم   60
(: نتائج إجابات الأفراد لفقرات بعد إمكانية تطبيق التمويل الجماااعي فااي 08-02الجدول رقم ) 62

 الجزائر..................................................................................
 (: نتائج إجابات الأفراد لفقرات بعد وعي الطلبة بالتمويل الجماعي09-02الجدول رقم ) 63
(: نتاااااائج إجاباااااات الأفاااااراد لفقااااارات بعاااااد سااااا ولة اساااااتخدا  المنصاااااات 10-02الجااااادول رقااااام ) 64

 الجماعي............................................................الإلكترونية للتمويل 
 (: نتائج إجابات الأفراد لفقرات بعد الثقة في منصات التمويل الجماعي11-02الجدول رقم ) 66
 (: نتائج إجابات الأفراد لفقرات بعد الدوافع لاستخدا  التمويل الجماعي12-02الجدول رقم ) 67
 (: نتائج اتجاه أبعاد محور التمويل الجماعي.......................13-02الجدول رقم ) 68
 (: نتائج إجابات الأفراد لفقرات المحور الثاني تمويل المؤسسات الناشئة  14-02الجدول رقم ) 70
 (: نتائج تحليل التباين للانحدار لاختبار الفرضية الفرعية الأولى...... 15-02الجدول رقم ) 72
 ..…(:  نتائج تحليل التباين للانحدار لاختبار الفرضية الفرعية الثانية16-02الجدول رقم ) 74
 ثالثة.....(:  نتائج تحليل التباين للانحدار لاختبار الفرضية الفرعية ال17-02الجدول رقم ) 76
 (: نتائج تحليل التباين للانحدار لاختبار الفرضية الفرعية الرابعة......18-02الجدول رقم ) 79
 (: نتائج تحليل التباين للانحدار لاختبار الفرضية الفرعية الخامسة....19-02الجدول رقم ) 81
 لاختبار الفرضية الرئيسية...........(: نتائج تحليل التباين للانحدار  20-02الجدول رقم ) 83



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 فهرس الأشكال 



 

 
 

XIII 

 

   الأشكالفهرس 
 

 فهرس الأشكال: 
 الشكل  الصفحة 

 ..............(: الأطراف الرئيسية الفاعلة في عملية التمويل الجماعي01-01الشكل رقم) 5

 ............................................(: أنواع التمويل الجماعي02-01الشكل رقم) 7
 ...........................................(: مراحل التمويل الجماعي03-01الشكل رقم) 9
 ...............................Start up(: منحنى المؤسسة الناشئة 04-01الشكل رقم ) 24
 ..................................المؤسسات الناشئة إنشاء خطوات (:05-01الشكل رقم ) 30

 ................. ..العلاقة بين التمويل الجماعي والمؤسسات الناشئة:  (06-01الشكل رقم ) 43

 .................................................... (: نموذج الدراسة01-02الشكل رقم) 53
 .............(: طبيعة توزيع الطبيعي للبواقي)الفرضية الفرعية الأولى(02-02الشكل رقم ) 73
 ............(: طبيعة توزيع الطبيعي للبواقي) الفرضية الفرعية الثانية(03-02الشكل رقم ) 75
 ............(: طبيعة توزيع الطبيعي للبواقي) الفرضية الفرعية الثالثة(04-02الشكل رقم ) 78
 ......(: طبيعة توزيع الطبيعي للبواقي) الفرضية الفرعية الرابعة(......05-02الشكل رقم ) 80
 (: طبيعة توزيع الطبيعي للبواقي) الفرضية الفرعية الخامسة(..........06-02الشكل رقم ) 82
 (: طبيعة توزيع الطبيعي للبواقي )الفرضية الرئيسية(..................07-02الشكل رقم ) 84



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 ملاحقفهرس ال



 

 
 

XV 

 

   ملاحقالفهرس 
 

 : ملاحقفهرس ال
 الملحق الصفحة 

 (: قائمة الأساتذة المحكمين.............................................01الملحق رقم) 98

 (: الاستمارة في شكلها النهائي..........................................02الملحق رقم) 99-102
 .............................الجدولية....................... (F(: قيمة)03الملحق رقم) 103
 ( الجدولية..................................................... t(: قيمة)04الملحق رقم) 104

 (: نتائج اختبار الفرضيات للدراسة......................................05الملحق رقم) 105-110



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 مـــــــــــــقدمــــــــة

 



 

 
 

 ب‌
 

 المقدمة
 :تمهيد

ك‌إؤىىا‌ذؤىى‌‌تحظىىا‌مؤسساتىىلن‌مؤةلبىىمي‌ كبسرىىي‌ى اىىول‌ؤىىتق‌مؤىىتلن‌مؤس عتىىىي‌لمؤةلىرىىي‌  ىىا‌ ىىت‌اىى م  ‌  ىى  
أفكىىلج‌جتةىىتل‌لتح اىى ‌‌لىج س هل ‌ اث‌ت سل‌بذه‌مؤسساتلن‌  ا‌خ ق‌لمق صل با لجي‌بذه‌مؤتلن‌إؤا‌تةسري‌

حىى ‌ادىىل ل‌مجن ىىلل‌مؤسح ىىذ‌لن‌نمؤسجىى‌‌ملاب كىىلج‌مؤسح ىىذ‌مؤىىذه‌بىىتلجه‌ تىىل ت‌  ىىا‌تىى فاو‌فىىو ‌ سىىل‌جتةىىتل‌لفىى  
‌لىذم‌  سه‌لتط دوه.

مؤ ح رىىي‌ؤهىىل‌ل‌‌ لؤوغم‌ىن‌أن‌ىخ  ىىا‌مؤىىتلن‌لجهىىه‌جىىل‌مب سلىهىىل‌نحىى ‌  ىىم‌مؤسساتىىلن‌مؤةلبىىمي‌ل‌تىى فاو‌مؤ ةرىىي
مؤشىىوىي‌ف  اىىرو‌نس بىىل‌ل ىى لا‌‌كىىذم‌ت  رىىي‌م  رلجلتهىىل‌خىى ن‌ىوم ىىل‌ لجل‌ رلتهىىل‌بتم ىىي‌ ىىلؤ كول‌م لؤرىىي‌ ىىم‌إ ىى  

تحىىت لن‌فىىذ‌ىو  ىىي‌نشىىكتهل‌أبسهىىل‌إبىى لؤري‌‌ مجىىه‌ ىىتلس دىىل‌مؤسةلاىىا‌ؤهىىل ‌نجىىت‌أن‌بىىذه‌م خاىىول‌تإؤىىا‌ىصىىتج‌مؤ 
تىى فو‌ىىى مج ‌ذمترىىي‌تك ىىذ‌ؤ   رىىي‌م  رلجلتهىىل ‌ىسىىل‌أنهىىل‌لا‌‌مؤ س دىىل ‌إذ‌  ىى  ‌ذؤىىك‌إؤىىا‌ىحتل  ىىي‌نشىىل لتهل‌ل ىىت 

ضىىسلنلن‌تعىىتىهل‌ىىىن‌أجىىل‌تس دىىل‌تع ات ىىي‌ل‌ذؤىىك‌  ىى  ‌إؤىىا‌ ىىت ‌لجىى  ‌‌تتىى طرو‌مؤ جىى  ‌إؤىىا‌مؤ ةىى د‌أل‌ىصىىل ج
شىىل هل ‌م ىىىو‌مؤىىذه‌ تىى ت ذ‌لجىى ب‌مؤدحىىث‌ ىىن‌ىصىىل ج‌تس دىىل‌ تة ىىي‌ل‌ؤس ملؤىىي‌ن‌مؤحصىى ن‌  ىىا‌قىىول 

‌ىو‌مؤط ر ي‌مؤعلن نري‌ل‌مؤسلؤري‌ؤهذم‌مؤة ع‌ىن‌مؤسساتلن.‌‌ى  كول‌ت سلبا
مؤسساتىىىلن‌‌  ىىىت‌مؤ س دىىىل‌مؤجسىىىل ذ‌ىىىىن‌بىىىان‌أبىىىم‌م اىىىلؤاا‌مؤس  كىىىول‌ؤجسىىىو‌م ىىىى من‌مؤ ىىىذ‌ ح لجهىىىل‌أ ىىىحلب‌

ىشىىلجىي‌ ىىت ‌ى اىىو‌ىىىن‌‌مؤةلبمي‌بهتف‌منط  ‌ىشلجد هم ‌لمؤذه‌ؤعذ‌ق  لا‌ى اىىوم‌ اىىث‌   سىىت‌بىىذم‌م خاىىو‌  ىىا
 اىىث‌ س ىىن‌ؤ س ىىت ان‌لجلم ‌م  سىىلن‌‌م فىىوم ‌ سدىىلؤل‌ىلؤرىىي‌ ىىتاول‌فىىذ‌تس دىىل‌ىشىىولع‌ى ىىان‌أل‌فكىىول‌جتةىىتل 

أن‌بىىىىذه‌م فكىىىىلج‌تتىىىى حق‌ ىىىىذةن‌ةىىىىولن‌م بىىىىخل ‌مؤ‌مؤقرىىىىل ‌  ىىىىو ‌لتعىىىىت م‌أفكىىىىلجبم‌لذبىىىىتم لتهم‌بهىىىىتف‌جىىىىذب
‌مؤ مقو.‌ؤ  س دل‌لمؤ جتات‌  ا‌أج ملاا  سلج‌لأبل‌

ؤتىىاو‌نشىىل هل ‌‌ت   و‌مؤج مئو‌ىن‌بان‌مؤىىتلن‌مؤ ىىذ‌تتىى ا‌نحىى ‌  ىىم‌مؤسساتىىلن‌مؤةلبىىمي‌لتىى فاو‌مؤ امىىي‌مؤس ئسىىي
سىىل ه ‌ىىىن‌ؤس ةىى ه‌لمؤمؤجىىلن ان‌م‌ اث‌جى ن‌  ا‌  م‌ىخ  ا‌مؤسشلجدو‌مؤةلىري‌لم فكلج‌مؤجتةتل‌لبذم‌فذ‌ى 

‌اة طو ‌إؤره‌فذ‌ جما ةل.‌‌باةهل‌ىحللؤي‌ت ةذ‌ل  م‌نشلط‌مؤ س دل‌مؤجسل ذ‌لب ‌ىل
 أولا: إشكالية الدراسة

‌  ا‌ض  ‌ىل‌ا ق‌ س ن‌ وح‌مجب لؤري‌مؤ لؤري:
المتخاارني   ما مدى مساهمة التمويل الجماعي في تمويل المؤسسات الناشئة في الجزائر للطلبة الجااامييي 

 تخرج مؤسسة ناشئة؟مشروع مذكرة   ضم 
مؤ س دىىل‌مؤجسىىل ذ‌‌لمنط قل‌ىن‌مجب لؤري‌مؤوئرتري‌ؤ تجماي‌ س ن‌ وح‌ىجس  ي‌ىن‌م ام ي‌مؤ وعري‌لفعل‌   ل 

‌لمؤس س  ي‌فرسل‌ة ذ:
‌
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 المقدمة
تس دىىىىل‌‌بىىىىل‌ة جىىىىت‌أ ىىىىو‌ذل‌ لاؤىىىىي‌إ صىىىىلئري‌ؤد ىىىىت‌إى لنرىىىىي‌تط اىىىىق‌مؤ س دىىىىل‌مؤجسىىىىل ذ‌فىىىىذ‌مؤج مئىىىىو‌  ىىىىا‌.1

‌ي؟مي‌ؤ  اةي‌ىحل‌مؤتجمامؤسساتلن‌مؤةلب
تس دىىل‌مؤسساتىىلن‌‌بل‌ة جت‌أ و‌ذل‌ لاؤي‌إ صلئري‌ؤد ت‌ل ذ‌مؤط دي‌ لؤ س دىىل‌مؤجسىىل ذ‌فىىذ‌مؤج مئىىو‌  ىىا.  2

‌مؤةلبمي؟
مؤجسىىل ذ‌فىىذ‌مؤج مئىىو‌‌بل‌ة جت‌أ و‌ذل‌ لاؤي‌إ صلئري‌ؤد ت‌اه ؤي‌ما ختم ‌مؤسةصلن‌مجؤك ولنري‌ؤ  س دىىل.  3

‌  ا‌تس دل‌مؤسساتلن‌مؤةلبمي؟
  ىىىا‌تس دىىىل‌‌بىىىل‌ة جىىىت‌أ ىىىو‌ذل‌ لاؤىىىي‌إ صىىىلئري‌ؤد ىىىت‌مؤ عىىىي‌فىىىذ‌ىةصىىىلن‌مؤ س دىىىل‌مؤجسىىىل ذ‌فىىىذ‌مؤج مئىىىو‌.4

‌مؤسساتلن‌مؤةلبمي؟
  ىىىا‌تس دىىىل‌‌تم ‌مؤ س دىىىل‌مؤجسىىىل ذ‌فىىىذ‌مؤج مئىىىوبىىىل‌ة جىىىت‌أ ىىىو‌ذل‌ لاؤىىىي‌إ صىىىلئري‌ؤد ىىىت‌مؤىىىتلمفو‌لااىىى خ‌.5

‌مؤسساتلن‌مؤةلبمي؟
 ثانيا: فرضيات الدراسة

‌ري‌تم‌ رلغي‌مؤ وضرلن‌مؤ لؤري:ؤتجماي‌لم ام ي‌مؤ وعؤلإجل ي‌  ا‌إب لؤري‌م
الجزائاار للطلبااة  يوند تأثير ذو دلالة إحصااائية لبيااد التموياال الجماااعي علاام تموياال المؤسسااات الناشاائة فااي

 محل الدراسة.  الجامييي  المتخرني  ضم  مشروع مذكرة تخرج مؤسسة ناشئة لليينة
‌مؤج ئري‌مؤس مؤري:‌‌لبذه‌مؤ وضري‌ت  وع‌بتلجبل‌إؤا‌مؤ وضرلن

تس دىىل‌مؤسساتىىلن‌‌ة جىىت‌أ ىىو‌ذل‌ لاؤىىي‌إ صىىلئري‌ؤد ىىت‌إى لنرىىي‌تط اىىق‌مؤ س دىىل‌مؤجسىىل ذ‌فىىذ‌مؤج مئىىو‌  ىىا‌.1
‌مؤةلبمي‌ؤ  اةي‌ىحل‌مؤتجماي.

تس دىىل‌مؤسساتىىلن‌‌ل‌ لاؤىىي‌إ صىىلئري‌ؤد ىىت‌ل ىىذ‌مؤط دىىي‌ لؤ س دىىل‌مؤجسىىل ذ‌فىىذ‌مؤج مئىىو‌  ىىاة جىىت‌أ ىىو‌ذ‌.2
‌مؤةلبمي.

مؤجسىىل ذ‌فىىذ‌مؤج مئىىو‌‌ري‌ؤد ىىت‌اىىه ؤي‌ماىى ختم ‌مؤسةصىىلن‌مجؤك ولنرىىي‌ؤ  س دىىل لاؤىىي‌إ صىىلئ‌ة جىىت‌أ ىىو‌ذل‌‌.3
‌  ا‌تس دل‌مؤسساتلن‌مؤةلبمي.

تس دىىل‌مؤسساتىىلن‌‌ة جت‌أ و‌ذل‌ لاؤي‌إ صلئري‌ؤد ت‌مؤ عي‌فذ‌ىةصلن‌مؤ س دل‌مؤجسىىل ذ‌فىىذ‌مؤج مئىىو‌  ىىا‌‌.4
‌مؤةلبمي.

تس دىىل‌مؤسساتىىلن‌‌اىى ختم ‌مؤ س دىىل‌مؤجسىىل ذ‌فىىذ‌مؤج مئىىو‌  ىىاة جت‌أ و‌ذل‌ لاؤي‌إ صلئري‌ؤد ت‌مؤىىتلمفو‌لا‌‌.5
‌مؤةلبمي.
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 المقدمة
 ثالثا: أهمية الموضوع

مؤةلبىىمي‌فىىذ‌‌تكسىىن‌أبسرىىي‌مؤس ضىى ع‌فىىذ‌فهىىم‌ لج‌مؤ س دىىل‌مؤجسىىل ذ‌ى  جىىه‌ى سىىل‌ؤ س دىىل‌مؤسساتىىلن
مؤجىىىىلى ذ‌  ىىىىت‌مؤح ىىىىر ‌‌مؤج مئىىىىو ‌ اىىىىث‌ س ىىىىل‌مؤط دىىىىي‌مؤجىىىىلى اان‌مؤس خىىىىوجان‌ىىىىىن‌ لضىىىىةي‌م  سىىىىلن‌ؤ سوىىىىى 

مؤجتةىىتل ‌لمؤىىذه‌أ ىىد ‌ىحىى جم‌أالاىىرل‌فىىذ‌‌مؤ مىىي‌م ك ىىو‌ىىىن‌أ ىىحلب‌بىىذه‌م فكىىلج‌لمؤسشىىلجدوب مؤص ف‌)ىا ىىي ‌‌
مؤةلىرىىىي ‌ل‌ة ج ىىا‌ذؤىىىك‌ىىىىن‌خىى ن‌تىىىك او‌أ  ىىىل ‌مؤ س دىىىل‌‌ىجىىلن‌مؤ   ىىىرم‌مؤس ل ىىىو‌ل‌ىخ  ىىا‌مؤسشىىىلجدو‌مؤحتة ىىىي

ؤةىىىلج ‌لمؤستىىى سو‌ؤ سساتىىىلن‌مؤةلبىىىمي ‌ لجضىىىلفي‌إؤىىىا‌مؤ س دىىىل‌مؤكىىىلفذ‌ل‌م‌مؤجسىىىل ذ‌فىىىذ‌مؤج مئىىىو‌  ىىىا‌تحعاىىىق
‌مؤ س دل‌مؤجسل ذ‌فذ‌تحتان‌ سل‌لى ل ل‌ل‌نشلط‌مؤسساتلن‌مؤةلبمي.‌‌مؤ  جه‌نح ‌فهم‌ لج
 رابيا: أهداف الدراسة

‌ىن‌بان‌م بتمف‌مؤ ذ‌ للؤه‌مؤتجماي‌ى لؤج هل‌ س ةةل‌ت خرصهل‌فذ‌مؤةعلط‌مؤ لؤري:
‌ ذ ‌تس دل‌مؤسساتلن‌مؤةلبمي.تعت م‌إ لج‌نظوه‌ ن‌مؤ س دل‌مؤجسل •
  ىىىت‌مؤح ىىىر ‌‌ىحللؤىىىي‌ى وفىىىي‌لمقىىىو‌تط اىىىق‌مؤ س دىىىل‌مؤجسىىىل ذ‌فىىىذ‌ لضىىىةي‌م  سىىىلن‌ؤ سوىىىى ‌مؤجىىىلى ذ •

‌ب مؤص ف‌ىا ي.
اىىه ؤي‌ماىى ختم ‌‌)إى لنرىىي‌مؤ ط اىىق ‌ل ىىذ‌مؤط دىىي ‌ىحللؤىىي‌ى وفىىي‌لمقىىو‌تط اىىق‌أ  ىىل ‌مؤ س دىىل‌مؤجسىىل ذ •

مؤجىىىىلى اان‌مؤس خىىىىوجان‌ىىىىىن‌‌مفو‌لااىىىى ختم  ‌ؤ ط دىىىىيمؤسةصىىىىلن‌ملاؤك ولنرىىىىي ‌مؤ عىىىىي‌فىىىىذ‌ىةصىىىىلن ‌مؤىىىىتل‌
‌ لضةي‌م  سلن‌ؤ سوى ‌مؤجلى ذ‌ىحل‌مؤتجماي.

م  سىىلن‌ؤ سوىىى ‌‌ت ضىى ‌ كبسرىىي‌تط اىىق‌مؤ س دىىل‌مؤجسىىل ذ‌ؤ ط دىىي‌مؤجىىلى اان‌مؤس خىىوجان‌ىىىن‌ لضىىةي •
‌ىحل‌مؤتجماي‌لأ حلب‌مؤسساتلن‌مؤةلبمي.

 خامسا: المنهج المتبع والأدوات المستخدمة
إؤا‌مؤة ىىلئا‌مؤسوجىى ل‌‌ر ي‌مؤتجماي‌ل‌تسلبرل‌ىو‌مؤس ض ع‌فذ‌ىحللؤي‌ؤ حعاق‌أبتمفه ‌لمؤ   ننظوم‌ؤط 

لىىىىن‌بىىىذم‌مؤسةطىىىق‌اىىىة دو‌مؤسىىىةها‌‌ىةىىىه ‌فىىى ن‌ذؤىىىك‌لا‌ةىىى م‌إلا‌ىىىىن‌خىىى ن‌مؤتىىىاو‌لفىىىق‌ىىىىةها‌لمضىىى ‌ل‌ىحىىىت  
 تىىاوبل‌لمؤ قىى ف‌ ىىن‌مؤسشىى  ي‌ى ضىى ع‌مؤتجماىىي‌ل‌ىىىذم‌ت‌‌مؤ   ذ‌مؤ ح ا ذ‌ نه‌ تس ‌ب  فاو‌مؤ رلنىىلن‌لمؤحعىىلئق

ةىى فو‌برلنىىلن‌ى صىى ي‌ ىىن‌مؤ مقىىو‌مؤ   ىىذ‌ؤ ظىىلبول‌أل‌ى ضىى ع‌مؤتجماىىي ‌ىسىىل‌تىىم‌‌‌  ا‌ لاؤ هل ‌أه‌أن‌بذم‌مؤسةها
‌مؤجىىىىلى اان‌أ ضىىىىل‌  ىىىىا‌أاىىىى  ب‌ملاا عصىىىىل ‌خىىىى ن‌مؤتجماىىىىي‌مؤساتمنرىىىىي ‌لمؤ ىىىىذ‌أجودىىىىه‌  ىىىىا‌مؤط دىىىىي‌ملا  سىىىىل 

ىا ىىىي ‌ىىىىن‌خىىى ن‌تصىىىسرم‌ حىىىث‌‌ب مؤصىىى ف‌مؤس خىىىوجان‌ىىىىن‌ لضىىىةي‌م  سىىىلن‌ؤ سوىىىى ‌مؤجىىىلى ذ‌  ىىىت‌مؤح ىىىر 
مؤس ضىى  ي‌لذؤىىك‌ لاىى ختم ‌م  لمن‌مج صىىلئري‌مؤسةلاىىدي ‌‌ؤتجماىىي‌مؤس تاىىومن‌مؤستىى هتفي‌ل‌مخ دىىلج‌مؤ وضىىرلن

‌ .SPSS)ذمج صلئ‌‌لمؤ ذ‌ة رحهل‌مؤةظل 
‌
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 المقدمة
 الموضوع اختيارسادسا: أسباب  

مؤدحىىث‌فىىذ‌‌ي‌لىةهىىل‌جغ  ةىىل‌فىىذبةلد‌ ىىتل‌أاىىدلب‌ج   ةىىل‌نخ ىىلج‌ى ضىى ع‌مؤتجماىىي‌ىةهىىل:‌م اىىدلب‌مؤذمترىى‌
‌لبذ:‌‌بذم‌مؤس ض ع ‌لت جت‌أ ضل‌أادلب‌ى ض عري‌بج  ةل‌  ا‌بذم‌ملاخ رلج

‌ت مفق‌مؤس ض ع‌ىو‌  ر ي‌تخصصةل. •
‌مؤتجماي.‌ب سلىهل‌نح ‌ى ض عم‌ت جره‌ى ظم‌ لن‌مؤ لؤم‌ لىي‌لمؤج مئو‌خل ي‌ •
‌مؤس لني‌مؤسهسي‌مؤ ذ‌ شت هل‌مؤس ض ع‌فذ‌لق ةل‌مؤحلؤذ. •
‌ىةه‌فذ‌مؤ مقو.‌‌ملاا  ل لر ‌أبسري‌مؤس ض ع‌بد ته‌مؤةظوه‌لمؤ ط رعذ‌لذى لنري‌‌ىحللؤي‌ت ض‌ •
‌مؤةعص‌مؤس ح ظ‌فذ‌مؤتجمالن‌لمؤسةلقشلن‌مؤ ذ‌تةللؤه‌ى ض ع‌مؤتجماي. •
‌ؤسش  ي‌مؤتجماي.‌بذه‌مؤتجمالن‌  ا‌ة تةا‌ؤةل‌لج  ‌  ض‌مؤح  ن‌‌إ وم ‌مؤس  دي‌مؤج مئودي‌ س ل •

 سابيا: حدود الدراسة

مؤح ىىىر ‌‌ ىىىتل ‌مؤتجماىىىي‌مؤساتمنرىىىي‌  ىىىا‌ لضىىىةي‌م  سىىىلن‌ؤ سوىىىى ‌مؤجىىىلى ذ‌  ىىىت‌مق صىىىون‌مكانياااة:الدراساااة ال
‌ب مؤص ف‌ىا ي.

‌.2025-2024مى تن‌بذه‌مؤتجماي‌خ ن‌بهو‌أفودل‌لىله‌ىن‌مؤتةي‌مؤجلىعري‌‌‌‌الدراسة الميدانية:
   الدراسةهيكل  ثامنا: 

 ‌لضو‌فص ان‌ؤهذه‌مؤتجماىىيض  ي ‌تم‌فذ‌ض  ‌أبتمف‌مؤدحث‌لمجب لؤري‌مؤسطول ي‌لمؤ وضرلن‌مؤس ‌
مؤسساتىىىلن‌مؤةلبىىىمي‌ؤ ط دىىىي‌مؤجىىىلى اان‌ بهىىىتف‌ت ضىىىر ‌فكىىىول‌مؤ س دىىىل‌مؤجسىىىل ذ‌ى  جىىىه‌ى سىىىل‌ؤ س دىىىللذؤىىىك‌

مؤح ىىر ‌ب مؤصىى ف‌ىا ىىي ‌لبىىوح‌مؤ  قىىي‌مؤعلئسىىي‌بىىان‌ مؤس خىىوجان‌ىىىن‌ لضىىةي‌م  سىىلن‌ؤ سوىىى ‌مؤجىىلى ذ‌  ىىت
اىىي‌لأبىىم‌مؤتجماىىلن‌ةىىل‌فىىذ‌مؤ صىىل‌م لن‌مج ىىلج‌مؤةظىىوه‌ؤ تجم ‌ اىىث‌تةللؤمؤس تاىىومن‌مؤ ىىذ‌ت ضىىسةهل‌مؤ وضىىرلن

مؤتىىىل عي‌مؤ ىىىذ‌تىىىم‌ملا  سىىىل ‌  اهىىىل ‌لأىىىىل‌فىىىذ‌مؤ صىىىل‌مؤ ىىىلنذ‌تطوقةىىىل‌إؤىىىا‌مج ىىىلج‌مؤ ط رعىىىذ‌ؤ تجماىىىي‌ىىىىن‌خىىى ن‌
‌ىجس  ي‌ىن‌مؤسدل ث‌ىسل‌بذ‌ى ضحي‌فذ‌مؤ هوس.
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  الدراسة................الإطار النظري .................................الفصل الأول
 

 تمـــــــــــهيـــد: 
 بالنظر إلى ما   وهذا تعتبر المؤسسات الناشئة من أهم الجوانب الفاعلة في المجتمع في الوقت الراهن  

 النمو  مناصب للعمل، الأمر الذي يحتاجه أي بلد لتحقيق  وتوفيرتقدمه من تطوير زيادة في الناتج المحلي  
 للتطور الكبير الأساسية من بينها كيفية تمويليها، نظرا   والتقدم، هذه الأخيرة تقوم على مجموعة من الركائز

المؤسسات   هذه  ةنشأ الذي نشهده في عصرنا نجد أن التمويل الجماعي يعد من أهم العناصر التي تساهم في
 نشاطاتها وكذا تلبية احتياجاتها. واستمرارية

 :للنقاط التالية الفصل هذا خلال من  نتطرق  بالموضوع سوف وللإلمام
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ماهية التمويل الجماعيالمبحث الأول: 
 ماهية المؤسسات الناشئة : ثانيالمبحث ال

 الدراسات السابقة.  المبحث الثالث:
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  الدراسة................الإطار النظري .................................الفصل الأول
 

 ماهية التمويل الجماعيالمبحث الأول:  
يعتبر التمويل الجماعي كإطار محفز لأصحاب الأفكار الابتكاريةةة، ولالتةةالي سةةنعمل فةةي هةةذا الم حةة  
علةةةى كشةةةل عةةةن الجانةةةب النظةةةري للتمويةةةل الجمةةةاعي متطةةةرقين أولا إلةةةى نشةةةأة التمويةةةل الجمةةةاعي ومفهومةةةه  ةةةم 

أهدافةةه ومةةن  ةةم التعةةرف علةةى منصةةات التمويةةل الجمةةاعي وأنواعهةةا الم تلفةةة متطةةرقين أنواعةةه ومراحلةةه، أهميتةةه و 
 أخيرا إلى مهام هذه المنصات والإطار التنظيمي لها.

 نشأة ومفهوم التمويل الجماعيالمطلب الأول: 
ومةةن خةةلال هةةذا  لقد ظهر التمويل الجماعي كأسلوب بديل ذو مزايةةا منافسةةة لأسةةاليب التمويةةل التقليديةةة

 إلى نشأة التمويل الجماعي ومفهومه.  لمطلب سنتطرق ا

 الفرع الأول: نشأة التمويل الجماعي

قةةد ينةةون مفهةةوم التمويةةل الجمةةاعي جديةةدا نسةةبيا إلا أنةةه وجةةد منةةذ مئةةات السةةنين لكةةن بأشةةنال م تلفةةة 
خةةةلال السةةة عينات، ظهةةةرت منظمةةةات تقةةةرم الشةةة خ م اشةةةرة مةةةن دون تةةةدخل أي جهةةةة مصةةةر ية، أول هةةةذه 

، وكةةان اسةةمها صةةندوق Johnathon Swift)ات أطلقةةت علةةى يةةد شةة خ يةةدعى س جونةةا ون سةةويفتس المنظمةة 
الإقةةةةرام الإيرلنةةةةدي، عمةةةةدت هةةةةذه المنظمةةةةات علةةةةى إعطةةةةا  القةةةةروم للعةةةةائلات ذات المةةةةدخول المتةةةةدني فةةةةي 

برنةةةةامج يقةةةةدم قروضةةةةا صةةةة يرة ضةةةةمن مهةةةةل  300المنةةةةاطق النائيةةةةة، ومةةةةع حلةةةةول الرمانينةةةةات نشةةةةأ أ رةةةةر مةةةةن 
( KIVAORGغ ر انطلقت أول منصة على الانترنت تقدم القروم الصةة يرة اسةةمها س يفةةا او   2005ممحددة.عا

لتطلق شرارة المنصات الرقمية في هذا المجال، وقد ارتكز عملها على إقرام الأفةةراد لمسةةاعدتهم علةةى إطةةلاق 
نترنةةت فةةةي أول منصةةة علةةى الا Prosper .Com) مشةةاريعهم ال اصةةة فةةي العةةام التةةالي انطلقتسبروسةةبرس 

 (PeerLending- Peer-to)المتحدة للإقرام الم اشر وما يعرف بالإقرام من نظير الةةى نظيةةر  الولايات
من دون تدخل المصارف على مرل هذه المنصةةات، يقةةدم الأشةة ا  طل ةةا بتلقةةي تمويةةل مةةع لمحةةة عةةن فكةةرتهم 

طةةةرق الةةةذي تلقةةةى القةةةرم وصةةةورة وم ةةةاطر الائتمةةةان  وهةةةي م ةةةاطر ال سةةةارة التةةةي تةةةنجم عةةةن عةةةدم التةةةزام ال
في الولايات المتحدة أيضةةا،  KIVAانطلق موقع  ان شبيه لس كيفاس   2007عام    ،بالشروط المتفق عليها مس قا

وكان هدفه تقديم بديل عن المصارف، لذلك سعى إلى توفير أسعارا ميسرة للمسترمرين و المقترضين، أما عةةام 
( Kickstarterنطةةلاق المنصةةة الشةةهيرة س كيةةك سةةتارترس فكةةان عةةام التمويةةل الجمةةاعي، حيةة  شةةهدنا ا 2009

(  ةةم تتالةةت المنصةةات ANDIO GOGOلتعطي نكهة جديةةدة ومبتكةةرة لتلقةةي التمويةةل، ظهةةر بعةةدهس إنةةديو و وس 
لتكون منبر الكرير من المبتكرين والكرير من قصخ النجاح وصلت موجةةة التمويةةل الجمةةاعي ولةةو متةةأخرة إلةةى 

وهاته لمحة عن المنصات العرليةةة الموجةةودة سةةاحة التمويةةل العرليةةة س أفلامنةةاس   2012العالم العرلي في صيف  
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  الدراسة................الإطار النظري .................................الفصل الأول
 

م رجةةي الأفةةلام المسةةتقبلين عةةن  2012يوليةةو  1نشةةأت أول منصةةة تحويةةل جمةةاعي فةةي المنطقةةة العرليةةة فةةي 
ل دولار خةةلا 2400تلقي تمويل لأعمالهم، انطلقت بستة أفلام منها فيلمس أبةةو رامةةيس لصةة اح حيةةدر الةةذي جمةةع 

 .1يوم 28
 الفرع الثاني: مفهوم التمويل الجماعي

مفةةاميم  وسةةنتناول فةةي هةةذا الفةةرع  يعتبر التمويل الجماعي أداة جديةةدة لةةدعم الأنشةةطة التمويليةةة للمشةةاريع 
   .حول التمويل الجماعي

 ( وهو مفهوم مركب من كلمتين:(Crowdfundingالتمويل الجماعي كترجمة لمفهوم -
وتعني تمويل، أي يمنن اعت ار أن هذا   (Funding)، وتعني حشد أو جمع، وكلمة  (Crowd)الكلمة الأولى   

 .2المفهوم يعني ل ويا: جمع أو حشد الأموال من الجمهور
 .3ة وهو طلب الحصول على دعم مالي من خلال منصة الكترونية تجمع بين الممولين وطالبي التمويل

مةةن  ( فضةةة جةةداتسمح بجمع م الغ مالية أحيانا تكةةون م ةةالغ من ة يمرل التمويل الجماعي آلية تمويل للمشاريع،
عدد كبير من الأش ا ، بحي  يوفر هذا الةةنهج أسةةاليب وأدوات لمعاملةةة ماليةةة تقةةوم علةةى إل ةةا  الوسةةاطة مةةع 
الجهات التقليدية، كما يتيح الفرصة لكل فئات المجتمع لاسترمار مبلغ معين من المال مهما كانت قيمتةةه، واذا 

ت الةةةى اسةةةترمارات الأعضةةةا  اهخةةةرين فإنةةةه يةةةوفر التمويةةةل الكةةةافي للمشةةةروع، وخلافةةةا للنظةةةام المصةةةرفي أضةةةيف
التقليدي فإن التمويل الجمةةاعي لا يهةةدف إلةةى تحقيةةق الةةرلح مةةن الاسةةترمار فقةةإ، بةةل يهةةدف أيضةةا إلةةى مسةةاعدة 

 .4ودعم صاحب المشروع لتنفيذ فكرته  
بشةةنل ن مجموعةةة مفتوحةةة مةةن حجةةم  يةةر محةةدود وكبيةةر يتةةألل الجمهةةور فةةي التمويةةل مةةن أفةةراد يشةةنلو 

 ماعي يتكون ةةةةةةةةةةةةةة، يجدر الإشارة إلى أن التمويل الج5عام هؤلا  الأفراد مجهولون مما أدى إلى استحالة تمييزهم
 
 

 
 ، علةةةةةةةى الةةةةةةةرابإ:22/02/2015موقةةةةةةةع ومضةةةةةةةة،  ،ريةةةةةةةن فرحةةةةةةةات، مقةةةةةةةال بعنةةةةةةةوان: كيةةةةةةةف نشةةةةةةةأ وتطةةةةةةةور التمويةةةةةةةل الجمةةةةةةةاعي فةةةةةةةي العةةةةةةةالم 1

https://www.wamda.com21:00لى الساعة ع 2025/02/02، تاريخ التصفح. 
ية، عمةةاد البركةةات، منصةةات التمويةةل الجةةامعي التعةةاوني فةةي المملكةةة السةةعودية، دراسةةة علميةةة، مؤسسةةة سةةليمان بةةن العزيةةز الراجحةةي ال يريةةة، السةةعود 2

2020  ،12. 
، 198، العةدد55للعلةوم الشةرةية، المجلةد دراسةة فقهيةة تأصةيلية، مجلةة الجامعةة الإسةلامية -هاجد بن عبد الهادي العتيبي، منصات التمويةل الجمةاعي   3

2021  ،579. 
يةةل الشةركات الناشةئة، مجلةةة الدراسةات الاقتصةةادية المعاصةرة، جامعةةة أحمةد درايةةة، أدرار، أسةما  بللعمةا، التمويةةل الجمةاعي آليةةة مبتكةرة لزيةةادة فةر  تمو  4

 .5ة4،  2020، 02، العدد05الجزائر، المجلد
 ،،202003، العةةدد01س، مجلةةة المقاولاتيةةة والمةةال، المجلةةدشةةنرةيةةل الجمةةاعي المتوافةةق مةةع الشةةريعة دراسةةة حالةةة منصةسزوليةةر بولح ةةال، تحةةديات التمو  5

 39. 
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  الدراسة................الإطار النظري .................................الفصل الأول
 

 :1من  لا ة لاعبين رئيسيين وهم
  .ريعهم الناشئةهؤلا  هم الفاعلون الذي يسعون للحصول على تمويل مشا ـ رواد الأعمال :1
 تلعب دور الوسيإ بين قادة المشروع والمسترمرين مهمتهم هي: ـ المنصات :2
 استلام المشروع ودراسته. -
 تقديم المشورة لقائد المشروع ومساعدته في اختيار الأطراف المقابلة. -
 وضع المشروع على الأنترنت. -
المطلةةوب مةةن قبةةل قائةةد المشةةروع بالكامةةل، فإنةةه سةةترد اسةةتلام التبرعةةات النقديةةة منهةةا فةةي حالةةة جمةةع رأسةةمال  -
 بالمئة من المبلغ المحصل.   8إلى  5نصة التمويل الجماعي عمولة من م
بالإضةةافة إلةةى دورهةةم الرئيسةةي وهةةو المسةةاهمة فةةي تمويةةل مشةةروع معةةين كمةةا يهةةتم المسةةترمر   ـ المستثمرون :3

صول إلى هةةدف التمويةةل فةةي أسةةرع وقةةت ممنةةن و يمةةا بتوةية من حوله بالمشروع ليدعموه لينون قادرا على الو 
 يلي م طإ يوضح ذلك :

 (: الأطراف الرئيسية الفاعلة في عملية التمويل الجماعي01-01الشكل رقم )

 
مداخلات   المصدر:  مجمع  الفقر،  من  للإقلال  مبتكرة  كآلية  الجماعي  التمويل  إلى  الحاجة  صونية،  شتوان  يوسل،  بومدين 

الدو  الملتقى  الجزائرضمن  العولمة، جامعة  في ظل  العرلية  الدول  الفقر في  تقييم سياسات الإقلال من    09-08،  3لي حول 
 . 280،  2014ديسمبر 

 
اسةات بومدين يوسةل، شةتوان صةونية، الحاجةة إلةى التمويةل الجمةاعي: كآليةة مبتكةرة للإقةلال مةن الفقةر، مجمةع مةداخلات الملتقةى الةدولي حةول تقيةيم سي  1

 .280،  2014ديسمبر09-08في الدول العرلية في ظل العولمة، جامعة الجزائر،  الإقلال من الفقر
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  الدراسة................الإطار النظري .................................الفصل الأول
 

ومةةن خةةلال التعةةاريف السةةابقة والشةةنل أعةةلاه يمنننةةا القةةول بةةأن التمويةةل الجمةةاعي آليةةة مسةةتحد ة تقةةوم بجمةةع 
إلةةى عةةدد مةةن المقرضةةين، باسةةت دام التقنيةةات الرقميةةة  ميات من الأموال من عدد كبير من الممولين وتوجيهها 

 لدعم مشروع أو فكرة معينة.

 المطلب الثاني: أنواع ومراحل التمويل الجماعي
يتنةةاول هةةذا المطلةةب أنةةواع التمويةةل الجمةةاعي ومةةا يقصةةد بهةةا، وكةةذا م تلةةل المراحةةل التةةي تةةتم خةةلال 

 عملية التمويل.
 الفرع الأول: أنواع التمويل الجماعي

التمويل الجماعي إلةةى أرلةةع أنةةواع أساسةةية ت تلةةل بةةاختلاف النتةةائج المنتظةةرة مةةن التمويةةل وهةةي   نليص 
 :1 التالي

ويعتبةةر هةةذا النةةوع مةةن  :(Donation based crowdfunding)لتمويــل الجمــاعي  هــدف الت ــرع ا-1
ابع التعليمةةي، ويعتبةةر التمويل الجماعي كطريقة لتمويل المشروعات ا لإبداةية أو لتمويل المشروعات ذات الط

مةةن أ رةةر أنةةواع التمويةةل الجمةةاعي انتشةةارا ولةةذلك يعتبةةر الممولةةون للمشةةروع دون توقةةع أي مةةردود مةةادي أو أي 
شةةي  ذي قيمةةة فةةي المقابةةل، يوجةةه هةةذا النةةوع إلةةى حةةد كبيةةر لتمويةةل المشةةاريع ال يريةةة، مرةةل بنةةا  مدرسةةة فةةي 

 لى دفع فواتيره الطبية. ينيا، أو الحملة الش صية، مرل مساعدة ش خ ما ع
يسةةت دم هةةذا النةةوع مةةن : Based crowdfunding reward)التمويــل الجمــاعي  هــدف المكافــأة )-2

التمويةةل لبةةد  مشةةروع أو تطةةوير أو خدمةةة أو حتةةى ت طيةةة بعةةإ التكةةاليف، بعةةد إطةةلاق المشةةاريع أي عنةةدما 
المسةةةاهمة وحسةةةب طبيعةةةة  تسةةةاهم بالمةةةال سةةةوف تحصةةةل علةةةى مسةةةاهمة أو هديةةةة فةةةي المقابةةةل حسةةةب مقةةةدار

المشروع، وفةةي هةةذا النةةوع يقةةوم صةةاحب المشةةروع بعةةد نجةةاح مشةةروعه بتقةةديم مجموعةةة مةةن المنافةةآت للمتبةةرعين 
يست دم في ال الب الحملة الإبداةية، وهناك في ال الب مستويات متفاوتة من المنافةةآت التةةي تتوافةةق مةةع م ةةالغ 

عينةةة مةةن القمصةةان بتصةةميم معةةين يحصةةل الممةةول علةةى بطاقةةة التعهةةد، مرةةل إذا كةةان المشةةروع لإنتةةا  نوةيةةة م
 .2شنر أو قميخ من إنتا  الشركة، واذا كان المشروع جهاز تقني يحصل الممول على نس ة منه

فةةي هةةذا النةةوع مةةن " أو الإقراض الجماعي(: p2pالتمويل الجماعي القائم على الديون )إقراض النظراء"    -3
ت بطلةةةب للحصةةةول علةةةى الةةةديون  قةةةروم( مةةةن منصةةةات التمويةةةل الجمةةةاعي التمويةةةل الجمةةةاعي تتقةةةدم الشةةةركا

المسةةتندة إلةةى الةةديون، فةةي حةةين تقةةوم هةةذه الأخيةةرة بمراجعةةة طلةةب الشةةركات، واطلاقةةه عبةةر الإنترنةةت للحصةةول 

 
آليةةة مسةةةتحد ة لتمويةةل المؤسسةةةات الناشةةةئة فةةي الةةةدول العرليةةة: الفةةةر  والتحةةةديات، مجلةةة ال حةةةو  الإداريةةةة ، التمويةةةل الجمةةةاعي كوآخةةرون  فةةارط طةةةارق 1

 .51-50،  2021والاقتصادية، 
 .50،  المرجع نفسه 2
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  الدراسة................الإطار النظري .................................الفصل الأول
 

علةةى الأمةةوال، بحيةة  يشةةمل الطلةةب عبةةر الإنترنةةت سةةعر الفائةةدة علةةى الشةةركة وفتةةرة الائتمةةان الم ةةاطر التةةي 
الأوراق المالية والسندات المعروضة للبيع، وفي مقابةةل الأوراق الماليةةة يحصةةل المسةةترمرون علةةى تنطوي عليها  

 1فوائد على هذه القروم  ير المضمونة، ويسدد الدين بعد فترة محددة من قبل الشركة.
مةةةن خةةةلال هةةةذا  (:Equiity-Based crowdfunding التمويـــل الجمـــاعي القـــائم علـــى الأســـهم  -4

المسترمرون على أسهم  بما يتناسب مع الأموال المسترمرة( في الشركة التةةي ت تةةار هةةذا النةةوع  النموذ  يحصل
مةةن التمويةةل الجمةةاعي لزيةةادة رأسةةمالها، ويتلقةةى المسةةاهمون عائةةدا ماليةةا علةةى اسةةترماراتهم وحصةةة مةةن الأرلةةاح، 

صةةات التمويةةل الجمةةاعي وتجةةدر الإشةةارة إلةةى أنةةه لكةةل بلةةد لةةوائح خاصةةة تةةنظم عمةةل الاسةةترمارات مةةن خةةلال من
 .2القائم على الأسهم

 أنواع التمويل الجماعي (:02-01)الشكل رقم                              

 

 

 

 

 

 

 

    . 280،  ، مرجع سابقبومدين يوسل، شتوان صونية، الحاجة إلى التمويل الجماعي كآلية مبتكرة للإقلال من الفقر المصدر:

 مويل الجماعيالفرع الثاني: مراحل الت 
تمر عملية المؤسسات الناشئة الص يرة والمتوسطة وذلك من خلال المنصات الم صصة في التمويةةل 

 :3الجماعي بجملة من ال طوات والمراحل يمنن تقسيم هذه المراحل إلى

 
 .5لعما، التمويل الجماعي آلية مبتكرة لزيادة فر  تمويل الشركات الناشئة، مرجع سبق ذكره،  أسما  ب 1
 .5المرجع نفسه،   2
صةة ري عبةةد الوهةةاب، نحةةو تعزيةةز المشةةروعات الصةة يرة والمتوسةةطة مةةن خةةلال التمويةةل الجمةةاعي واقةةرام النظيةةر للنظيةةر، مجلةةة اقتصةةاديات شةةمال   3

 .325،   2022، 28، العدد 18بعنابة الجزائر، المجلد افريقيا، جامعة باجي م تار 

 

 

 

 

 

 التمويل الجماعي بهدف التبرع 

 التمويل الجماعي بهدف المكافأة 
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  الدراسة................الإطار النظري .................................الفصل الأول
 

تعد المشروعات الجديد ة شرطا ضروريا، لكةةن جةةودة نقلهةةا عبةةر المنصةةات   تمويله :عداد المشروع المراد  إ-1
ل الجمةةاعي، ولالتةةالي يسةةتوجب والش نات الاجتماةية هي أمةةر حاسةةم لضةةمان صةةلاح جمةةع التمويةةل فةةي التمويةة 

علةةى صةةاحب المشةةروع تقديمةةه بطريقةةة أ رةةر جاذبيةةة وفقةةا لمعةةايير الإنترنةةت، كمةةا أن المعلومةةات المقدمةةة يجةةب 
بةةة علةةى مجموعةةة مةةن الأسةةئلة، أن تجيب على توقعات الممولين للتمنن من تقييم المشروع بالإضافة إلةةى الإجا

لمةةاذا هةةذا المشةةروعي مةةا هةةي أهميتةةهي مةةا هةةي مةةؤهلات وكفةةا ة صةةاحب المشةةروعي مةةا هةةو المبلةةغ المةةراد جمعةةه 
و يما يسةةتعملي مةةا هةةو العائةةد عةةن الاسةةترمار المنتظةةري وعليةةه يسةةتطيع صةةاحب المشةةروع الإجابةةة عةةن الأسةةئلة 

 زة إضا ية لضمان نجاح تمويله. من خلال عرم فيديو للمشروع والذي هو بمرابة مي
 وفقةةا للصةةي ة ا لتةةي تقرضةةها كةةل منصةةة رقميةةة، يةةتم تقةةديم المشةةروع لفريةةق : المنصــةإيــداع الملــى علــى  -2

العمل القائم على تطوير المنصة، بالتالي تكون هذه المنصة الوسةةيإ بةةين المسةةترمرين وأصةةحاب المشةةروعات، 
ى المعلومات المتعلقة ب عإ الم ادئ المقننة مةةن طةةرف مسةةيري  ما أن قبول أو رفإ المشروع ينون بنا  عل

المنصةةة، أيضةةا تةةزداد فةةر  نجةةاح المشةةروع فةةي حالةةة امةةتلاك صةةاح ه لشةة نات اتصةةال ش صةةية منةةذ بدايةةة 
 العملية.

بعةةد الموافقةةة علةةى المشةةروع مةةن طةةر ف المنصةةة أ لةةب عليةةو وضةةع صةةفحة م صصةةة المشــروع:    اختيار  -3
ديو، عةةرم م طةةإ الأعمةةال، سةةيرة ذاتيةةة لفريةةق المشةةروع، وينةةون ذلةةك قبةةل حملةةة تضةةمن جميةةع محتوياتةةه: فيةة 

المراد، بعد ذلك تصل الإشعارات الأعضا  المنصة بوجود مشةةروع جديةةد، يسةةتطيع فقةةإ   جمع الأموال للمشروع
المسةةجلون الوصةةول إليةةه، كمةةا يمنةةنهم طةةرح بعةةإ الأسةةئلة الإضةةا ية التةةي تسةةتوجب علةةى صةةاحب المشةةروع 

عليهةةا بصةةورة مفصةةلة وسةةريعة ت قةةى المشةةروعات المعروضةةة علةةى المنصةةة لمةةدة  لا ةةة أشةةهر، ولعةةد  الإجابةةة
 انقضا  ا هجال تحذف هذه المشروعات بطريقة تلقائية، سوا  تم تمويلها أو لا.

 تقةةةوم منصةةةات التمويةةةل الجمةةةاعي مةةةن خةةةلال شةةة نات الإنترنةةةت بجمةةةع الأمةةةوال لتمويةةةل العمليـــة :تمويـــل  -4
الماليةةة  ون ذلك من خلال إتاحةةة الفةةر  لعةةدد كبيةةر مةةن الأشةة ا  لتقةةديم مسةةاهمتهملمؤهلة، وينالمشروعات ا

 لهذه المشروعات.
 بعةةد جمةةع الأمةةوال، يبةةدأ صةةاحب المشةةروع فةةي التجسةةيد ويلةةزم بإرسةةال تقةةارير ورقيةةة المشــروع :متابعــة  - 5

 ويةةل الجمةةاعي الم تةةار، وطريقةةةللمنصةةة،  ةةم تبةةدأ عمليةةة منافةةأة المسةةاهمين فةةي المشةةروع حسةةب أسةةلوب التم
 .1التسديد المتفق عليها وقت قبول المشروع على المنصة
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  الدراسة................الإطار النظري .................................الفصل الأول
 

 (: مراحل التمويل الجماعي03-01الشكل رقم )

 

Source : BOUROUBA KATIA, Le crowdfunding : Une solution alternative de financement pour 

les start-up et pme en Algérie، Journal of Economics and Management18(01), Université Sétif 1. 

Algerie,2018, p339-351.                                                    

 التمويل الجماعي وأهداف الثالث: أهميةالمطلب 
ي ر م اختلاف التعاريف المقدمة حول التمويل الجمةةاعي، إلا أن لةةه  ايةةة يسةةعى إليهةةا والتةةي تتضةةح فةة 

يلع ةةه م تلةةل الأهةةداف المسةةطرة والموضةةوعة، لا شةةك وأن للتمويةةل الجمةةاعي منانةةة تتجلةةى فةةي الةةدور الةةذي 
 إضافة إلى الأهمية ال ال ة لهذا النوع من التمويل. 

 الفرع الأول: أهمية التمويل الجماعي 
 :1يمنن توضيح أهمية التمويل الجماعي في النقاط التالية

إن كريةةرا مةةن الأشةة ا  يمتلكةةون الأفكةةار لتمويــل وودــود قنــوات أخــرا ل ســتثمار:  تقديم الحلول ال ديلة ل-1
والت طةةةةيإ للمشةةةةروعات، لكةةةةن لا يسةةةةتطيعون الحصةةةةول علةةةةى تمويةةةةل مةةةةن أصةةةةحاب ر وط الأمةةةةوال الةةةةذين لا 
يقتنعون بهذه الفكرة؛ إما لكونها بعيدة عن مجال عملهم او لأي سبب آخر كذلك لا يستطيعون الحصول علةةى 

من البنوك التي لا تمول أصةةحاب المشةةروعات الصةة يرة أو المتوسةةطة فةةي كرةةر مةةن الأحيةةان، بالإضةةافة تمويل  
إلةةى التعقيةةدات البنكيةةة الأخةةرى مةةن ارتفةةاع نسةة ة الفائةةدة وعةةدم وجةةود تسةةهيلات فةةي السةةداد ، علةةى عنةة  مةةا 

تحقيةةق المشةةروع صةةحاب القةةروم فةةي علةةى أمةةوالهم إلا بعةةد يحد  في التمويل الجمةةاعي الةةذي قةةد لا يحصةةل أ
 للأرلاح.

 
 .319  2019ال  عشر،مجلة قضا ، العدد الر تطبيقية،دراسة فقهية  -أحمد بن هلال الشيخ، التمويل الجماعي 1
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  الدراسة................الإطار النظري .................................الفصل الأول
 

يمنن الاستفادة من التمويل الجماعي في تمويةةل المشةةروعات  تمويل المجالات المختلفة من المشروعات:  -2
الم تلفة التةةي قةةد تكةةون ذات أ ةةرام اقتصةةادية، اجتماةيةةة، تقنيةةة، قانونيةةة أو تعليميةةة، ممةةا قةةد لا يتقبلةةه رجةةال 

قدر أ بر من التنمية الحقيقةةة للمجتمةةع بةةدلا مةةن الةةدخول فةةي مجةةالات الأعمال او البنوك، وهذا ما يتيح تحقيق  
قةةةد تةةةوفر رلحةةةا ماديةةةا لأصةةةحابها، لكةةةن لا تسةةةاهم فةةةي تنميةةةة حقيقةةةة للمجتمةةةع كمةةةا فةةةي كريةةةر مةةةن الاسةةةترمارات 

 المعروفة في سوق الأوراق المالية.
ا التمويةةل الجمةةاعي هةةو مةةن الأمةةور المهمةةة التةةي ينشةةل عنهةة   معرفة مدا رغبة المستهلكين فــي المنــت :  -3

التأ ةةد مةةةن مةةةدى قبةةةول العمةةةلا  للمنةةتج المعةةةروم ومةةةن  ةةةم يةةةتم توجيةةه سةةةلوك أصةةةحاب المشةةةروع نحةةةو طريقةةةة 
الإنتا  وكميته، فيبدأ الإنتا  بالفكرة  م بالتسويق لها م اشةةرة، وهةةذا عنةة  طريقةةة الاقتصةةاد التقليةةدي الةةذي يبةةدأ 

هي التسويق لهذا المنتج؛ ولذلك تكرر احتمالات المنسةةب وال سةةارة   بالفكرة  م بالمنتج  م تكون المرحلة الأخيرة
في الاقتصاد التقليدي ب لاف التمويل الجمةةاعي الةةذي تقةةل  يةةه احتمةةالات ال سةةارة بسةةبب القيةةام بمعرفةةة سةةلوك 

 المستهلكين قبل الإنتا .
ر بين المنةةتج والمسةةتهلك، يتمتع التمويل الجماعي بميزة التواصل الم اش  الوصول المباشر إلى المستهلك:  -4

فةةالمنتج يبيةةع م اشةةرة مةةا ينتجةةه إلةةى المسةةتهلك دون وجةةود وسةةطا  فةةي الطريةةق يحصةةلون علةةى جةةز  مةةن الةةرلح، 
 مما يساعد على تقليل سعر المنتج بقدر الإمنان لعدم إضافة رلح تاجر الجملة أو الموزع.

ــدف : -5 ل طةةرق الةةدفع الإلكترونةةي للحصةةول تقةةوم منصةةات التمويةةل الجمةةاعي بإتاحةةة م تلةة  تيســير طــرد ال
( وال طاقات الذكية، وكةةذلك التحةةويلات Debit Card, Card, credit Card, Chargeيل مرل:  على التمو 

المصةةةر ية، ولا شةةةك أن تعةةةدد طةةةرق الةةةدفع يعةةةد عةةةاملا مهمةةةا فةةةي جةةةذب الكريةةةر مةةةن الممةةةولين الةةةذين قةةةد ير ةةةب 
 ر والعن .بعضهم في است دام طريقة الدفع لا يست دمها اهخ

إن فكةةرة التمويةةل الجمةةاعي فكةةرة لا تةةرت إ بالإقليميةةة، بةةل يمنةةن أن يةةدخل فيهةةا  ســعة شــريحة الممــولين: -6
الأفةةراد مةةن الةةدول الم تلفةةة، فهةةي فكةةرة مهمةةة لجةةذب المسةةترمرين منةةدول العةةالم الم تلفةةة بهةةدف دعةةم المشةةاريع 

 الوطنية، مما ي فل عن كاهل الدولة دعم كرير من المشروعات.
إن الجهةةات ال يريةةة تجةةد ضةةالتها فةةي التمويةةل ودــود قنــوات متعــددة لتمويــل المشــروعات ةيــر الر حيــة:  -7

الجماعي، الةةذي يصةةل إلةةى كريةةر مةةن الأفةةراد بسةةهولة ولا يةةرت إ بةةإقليم معةةين، كمةةا يسةةتطيع أن يبنةةي الكريةةر مةةن 
لةةى جمةةع كريةةر مةةن التبرعةةات ب يةةة الإيجابيةةة والتفاعةةل بةةين المتبةةرعين ولةةين المؤسسةةات ال يريةةة، ممةةا يسةةاعد ع

 .1إيصالها إلى المنتفعين في م تلل أنحا  العالم

 
 .321-320دراسة فقهية تطبيقية، مرجع سبق ذكره،   -أحمد بن هلال الشيخ، التمويل الجماعي 1
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  الدراسة................الإطار النظري .................................الفصل الأول
 

 : أهداف التمويل الجماعيثانيالفرع ال
 :1يسعى التمويل الجماعي إلى تحقيق مجموعة من الأهداف تتمرل في

فةةر   إن التطبيقةةات المعاصةةرة للتمويةةل الجمةةاعي تعمةةل علةةى زيةةادةزيادة فرص الحصــول علــى التمويــل:    -1
عدد كبير من الجمهةةور المهتمةةين بتمويةةل المشةةروعات   الحصول على التمويل من خلال الوساطة الم اشرة بين

 وأصحاب المشروعات من الأفراد أو المؤسسات، أو الجمعيات.
التجةةارب والتطبيقةةات المعاصةةرة  إن معظةةمالرف  من مستويات تنفيذ المشروعات ذات الأهــداف الخاصــة:   -2

بعةةإ الأفكةةار للمشةةروعات ذات الأهةةداف المشةةتركة،  مةةاعي قةةد جةةا ت بهةةدف المسةةاهمة فةةي تنفيةةذللتمويةةل الج
 ترلوية، أو كمشروعات ذات طابع إنساني واجتماعي.  سوا  كمشروعات ذات أهداف

تتةةيح بعةةإ التطبيقةةات المعاصةةرة للتمويةةل إتاحة فرص الاستثمار للأفراد ع ر منصات التمويل الجماعي:   -3
شروعات المؤهلة للحصةةول علةةى التمويةةل كبير من الجمهور فرصا جديدة للاسترمار في تلك الم  الجماعي لعدد

 عبر المنصات المت صصة في التمويل الجماعي من خلال ش نة الأنترنت.
ويمرةةل التمويةةل التمويــل الجمــاعي إحــدا الوســائل لاقــ ل مــن الفقــر لةــمان تحقيــ  ر يــة الاســتدامة:  -4

المبتكةةةرة التةةةي يمننهةةةا تةةةوفير المةةةوارد الماليةةةة الضةةةرورية لتحويةةةل الأفكةةةار إلةةةى مشةةةاريع الجمةةةاعي أحةةةد اهليةةةات 
واقعية، ولالتالي خلق فر  ش ل ومداخيل جديدة، كما أنها أداة لجمع التبرعات لتنفيةةذ مشةةاريع خيريةةة كالتكفةةل 

ر إلةةى ضةةمان التنميةةة ببنا  مدارط ومستشفيات، وتوفير م تلل آليةةات التر يةةه للفئةةات المحرومةةة للحةةد مةةن الفقةة 
 المستدامة.

 المطلب الراب : منصات التمويل الجماعي
تعتبر منصةةات التمويةةل الجمةةاعي مةةن بةةين البةةدائل التمويليةةة المهمةةة التةةي أصةة حت المؤسسةةات الناشةةئة 
تعتمد عليها في اهونة الأخيرة، فقد ظهرت منصات التمويل الجماعي من أجةةل تةةوفير التمويةةل للمؤسسةةات مةةن 

بيةةة احتياجاتهةةا الماليةةة بةةدون ضةةمانات عنةة  التمويةةل التقليةةدي كمةةا أنهةةا تسةةاهم فةةي تطةةوير الاقتصةةاد أجةةل تل
خلال تمويلها للمؤسسات الناشئة وخلق فر  العمل، هذا ما يجعةةل العديةةد مةةن الةةدول تةةولي أهميةةة   الوطني من

 بال ة لهذا النوع من التمويل.
 

 
 

عمران عبةد الحنةيم، قريةد مصةطفى، منصةات التمويةل الجمةاعي كآليةة مبتكةرة لتمويةل المشةروعات عةرم تجرلةة سةلطة لنةدن الكبةرى فةي مجةال التمويةل   1
، 2018، 01، العةةةدد07ة، مجلةةةة الاجتهةةةاد للدراسةةةات القانونيةةةة والاقتصةةةادية، جامعةةةة محمةةةد بوضةةةياف المسةةةيلة، المجلةةةدالجمةةةاعي للمشةةةروعات العموميةةة

 .295ة294 
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  الدراسة................الإطار النظري .................................الفصل الأول
 

 الفرع الأول: مفهوم منصات التمويل الجماعي
لقةةد وردت تعةةاريف عديةةدة وضةةحت مفهةةوم منصةةات التمويةةل الجمةةاعي، سةةوف نحةةاول مةةن خةةلال هةةذا 

 الفرع تقديم أهمها:  
منصات التمويل الجماعي ة ارة عن مواقع إلكترونية تتيح لأصحاب الأفكار الم تلفة عةةرم أفكةةارهم علةةى   -

ي تمويةةل هةةذه الأفكةةار والمشةةاريع الجمهةةور وتسةةويقها بطةةرق إعلاميةةة متعةةددة للحصةةول علةةى موافقةةة الجمهةةور فةة 
 .1وتنفيذها في الواقع

أنشةةأت هةةذه المواقةةع لتقةةديم حةةل بةةديل لأصةةحاب الأفكةةار الةةذين لا يملكةةون التمويةةل الكةةافي لإنجةةاح فكةةرتهم،  -
وفةةي الوقةةت نفسةةه الةةذين لا يجةةدون ترحي ةةا مةةن أصةةحاب ر وط الأمةةوال بفكةةرتهم، فقامةةت هةةذه المواقةةع لتسةةويق 

ها علةةى الجمهةةور بهةةدف خروجهةةا إلةةى أرم الواقةةع علةةى أن ينةةون المقابةةل الةةذي يحصةةل هةةذه الأفكةةار وعرضةة 
عليةةةه أولئةةةك الممولةةةون إمةةةا نسةةة ة مةةةن الأرلةةةاح أو منافئةةةات عينيةةةة تتفةةةاوت بحسةةةب م ةةةالغ التمويةةةل التةةةي دفعةةةه 

 .2الممولون للفكرة عبر تلك المنصات
لتكنولوجيةةةا الماليةةةة التةةةي تعمةةةل عبةةةر شةةة نة منصةةةات التمويةةةل هةةةي أداة تمويليةةةة جديةةةدة ومبتكةةةرة تعتمةةةد علةةةى ا -

الأنترنةةت. تتةةيح هةةذه المنصةةات جمةةع م ةةالغ صةة يرة مةةن الأمةةوال مةةن عةةدد كبيةةر مةةن الأفةةراد والمؤسسةةات لةةدعم 
أصةةحاب الأفكةةار الاسةةترمارية المبتكةةرة والشةةركات الناشةةئة. وتعةةد هةةذه المنصةةات حةةلا بةةديلا للت لةةب علةةى القيةةود 

 .  3ون التقليديون بسبب الم اطر المرت طة بهذه الأفكار والمشاريع الناشئةالتمويلية التي يفرضها الممول
 التةةي ممةةا تقةةدم يمنننةةا القةةول ان منصةةات التمويةةل الجمةةاعي هةةي مجموعةةة مةةن المواقةةع الإلكترونيةةة والافتراضةةية

 ريع،المشةةا يقدم أصحاب الأفكار مةةن خلالهةةا أعمةةال ومشةةاريع متنوعةةة وذلةةك بهةةدف الوصةةول إلةةى ممةةولين لهةةذه
 مما يتيح لهم تجسيد م تلل هذه الأفكار على أرم الواقع.

 الفرع الثاني: المنصات الرائدة في التمويل الجماعي
عرف قطاع التمويل الجماعي ظهةةور مئةةات اهلاف مةةن المنصةةات الناشةةطة  يةةه، كانةةت أبرزهةةا منصةةة     
 (Kickstarter منصة ،(Indiegogo)  ومنصة ،(Gofundme. 
 
 
 

 
 .323دراسة فقهية تطبيقية، مرجع سبق ذكره،   -أحمد بن هلال الشيخ، التمويل الجماعي 1
 .580ة تأصيلية، مرجع سبق ذكره،  دراسة فقهي-هاجد بن عبد الها دي العتيبي، منصات التمويل الجماعي  2

3 Gazzaz Heba, (Crowfunding in saudi arabia: A case study of manafa platrom), International Journal of economics 

and finance11,2019, p72. 
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 ( Kickstarter)  كيكستارترـ منصة  1 
فةةي الأسةةاط هةةو موقةةع من أ بر المنصات الرائدة في مجةةال التمويةةل الجمةةاعي،   منصة كينستارترتعد  

 .1أمريني تم تأسيسه لكي يراعي القدرات والمواهب الإبداةية ويساعد أصحابها في إخةةرا  مهةةاراتهم إلةةى النةةور
، Peery chenى يةةد مجموعةةة مةةن الأشةة ا  وهةةم  علةة  2009تم إطلاق موقع الويب ال ا  بها في أفريةةل 

Strickler yancey ،(Charles Adler. 
، وحةةازت علةةى 2011صنفت مجلة تايم كينستارتر على أنها واحدة من أفضل الإنتاجات التقنية لعةةام 

 .20102لعام   Web)لقب أفضل موقع  
النسةة ة عمومةةا إلةةى مةةا  تعمل المنصة من خلال نظةةام العمةةولات علةةى كةةل عمليةةة تمويةةل ناجحةةة، تصةةل

بالمئةةة ولةةاقي النسةة ة تكةةون لعمليةةة التحويةةل، وفةةق  5بنسةة ة  بالمئةةة وتكةةون مقسةةمة بشةةنل رئيسةةي 9أو   8يقارب  
مبةةدأ الكةةل أو لا شةةي  وهةةو المبةةدأ الةةذي تت عةةه المنصةةة وهةةذا يعنةةي أنةةه فةةي حةةال لةةم يحصةةل صةةاحب المشةةروع 

ة تعةةةود المسةةةاهمات لأصةةةحابها، ولا يحصةةةل صةةةاحب بالمئةةةة عنةةةد نهايةةةة مةةةدة الحملةةة  100علةةةى التمويةةةل بنسةةة ة 
 .3المشروع على شي  والمنصة لا تتلقى أي عمولة
 أك ر مشاري  كيكستارتر من حيث حجم التمويل:

مليون دولار  13.28حملتها كينستارتر بأ رر من Coolest cooler)، أنهت  2014في نهاية أوت 
للةةورق الالكترونةةي تحمةةل عنةةوان  Paper-Pebble) أمرينةةي فةةي تمويةةل المشةةاريع، حتةةى ذلةةك الحةةين كانةةت 

 2015مليةةون دولار أمرينةةي. فةةي مةةارط  10.27المشروع الأعلى تمويلا على موقع التمويةةل الجمةةاعي بمبلةةغ 
مليةةون دولار،  20.34للساعة الذكية الراني عمليةةة التمويةةل الجمةةاعي والدعايةةة بمبلةةغ  Pebble)أ مل مشروع  

الأ رةةةر نجاحةةةا اعت ةةةارا مةةةن  kickstarter)( المسةةةبق، ليصةةة ح مشةةةروع  kickstarterتةةةم جمعهةةةا فةةةي تمويةةةل  
( مةةن four secret novels! Surprise، جمةةع مشةةروع التمويةةل الجمةةاعي  2022.فةةي عةةام 2021يوليةةو 

 pebbleمليةةون دولار، أ رةةر مةةن ضةةعل مةةا جمعتةةه   42( مةةا يقةةارب Brandon sandersonتةةأليف  
timeلمشةةةةةاريع التةةةةةي تةةةةةم تأسيسةةةةةها علةةةةةى موقةةةةةع ئةةةةةة الأ رةةةةةر نجاحةةةةةا مةةةةةن حيةةةةة  ا(، تعتبةةةةةر الموسةةةةةيقى هةةةةةي الف

 
، تاريخ https://www.fekra.com/kickstarter ، على الرابإ:03/11/2021، موقع فكرة،Kickstarterآلا  الشافعي، مقال بعنوان: شرح منصة  1

 .19:30، على الساعة12/02/2025التصفح 
، https://tijaratuna.com/kickstarter الةرابإ:، علةى 17/04/2021، موقع تجارتنا ،Kickstarterريم نور الدين الأيولي، مقال بعنوان: منصة   2

 .19:40، على الساعة12/02/2025تاريخ التصفح 
 ، علةةةةةةةةةةةى الةةةةةةةةةةةرابإ:30/09/2019س وكيةةةةةةةةةةةف تسةةةةةةةةةةةت دمها لتمويةةةةةةةةةةةل مشةةةةةةةةةةةروعكي، Kickstarterمحمةةةةةةةةةةةد أحمةةةةةةةةةةةد، مقةةةةةةةةةةةال بعنةةةةةةةةةةةوان سمةةةةةةةةةةةاهي منصةةةةةةةةةةةة 3

ttps://www.kickcareer.com/kickstarterh 20:00، على الساعة 12/02/2025، تاريخ التصفح. 

https://www.fekra.com/kickstarter
https://tijaratuna.com/kickstarter
https://www.kickcareer.com/kickstarter
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 Kickstarterمشروعا في فئة الموسةةيقى فةةي جمةةع المبلةةغ المسةةتهدف، تليهةةا فئةةة الأفةةلام   33307( حي  نجح
 .1مشروعا بنجاح 30406والفيديو، حي  تم تأسي  أ رر من 

 ( Indiegogo) منصة إنديجودو -2
 Danae Ringelmanمةةةن قبةةةل   2008يةةةة أطلقةةةت فةةةي عةةةام مرينأ هةةةي منصةةةة تمويةةةل جمةةةاعي

، مقرهةةا الرئيسةةي فةةي سةةان فرانسيسةةنو كاليفورنيةةا. يعةةد الموقةةع أحةةد المواقةةع Éric Schell)و  Selva Rubinو 
الأولةةى التةةي تقةةدم التمويةةل الجمةةاعي. يسةةمح إنةةديجوجو للأفةةراد بطلةةب الأمةةوال للحصةةول علةةى فكةةرة أو مؤسسةةة 

 % على المساهمات.  5فرم إنديجوجو رسوما بنس ة خيرية أو أعمال ناشئة. ي
تعمل المنصة بنظام قائم على المنافةةآت، ممةةا يعنةةي أن المتبةةرعين أو المسةةترمرين أو العمةةلا  الةةرا بين 
فةةي المسةةاعدة فةةي تمويةةل مشةةروع أو منةةتج يمنةةنهم التبةةرع والحصةةول علةةى هديةةة، بةةدلا مةةن حصةةة الأسةةهم فةةي 

 . 2الشركة
(لتقةةديم حمةةلات قائمةةة علةةى Indeigogo( فةةي شةةرا ة مةةع  microventuresدخلت    2016في عام  

 .3مما يسمح للمسترمرين  ير المعتمدين بالمشاركة في حصخ الأسهم 2016الأسهم بد ا من نوفمبر  
 (Indiegogoحم ت منصة )

( هةةي أنةةواع الحمةةلات التةةي تمةةول المنتجةةات الروريةةة قبةةل Indiegogoتعةةد حمةةلات التمويةةل الجمةةاعي  
( (Indiegogoنح الم نةةرة. مةةن خةةلال منصةةة ن تصةة ح متاحةةة فةةي حةةدود زمنيةةة محةةدودة لل ايةةة وأسةةعار المةة أ

يتلقةةةى رواد الأعمةةةةال الةةةةدعم والإرشةةةاد بشةةةةأن التكنولوجيةةةةا الجديةةةدة منةةةةذ المراحةةةةل الأولةةةى مةةةةن التطةةةةوير، تمويةةةةل 
ير والم ةةاطر المحتملةةة المشروع متاح للجميع، ولكن قبل أي دعم وتمويل يجب استكشاف جميةةع مراحةةل التطةةو 

بمساعدة حملة التمويل الجماعي. يمنن جمع الأمةةوال والحصةةول علةةى رأط المةةال الةةلازم لبةةد  التشةة يل وتأ يةةد 
التةةي تعةةد مةةن أوائةةل المتبنةةين. بعةةد حملةةة التمويةةل الجمةةاعي، يمنةةن متابعةةة Indiegogo)فكرتةةك عبةةر شةة نة  

 .andIndem)4وتوسيع الحملة ولنا  المجتمع من خلال منصة  
 
 

 
1 Total amount of fundung pledged on Kickstarter 2012-2022, 25/05/2022, published by stasita research department, 

From https://www.statista.com/statistics/310218/total-kickstarter-funding/ , Consultè le 12/02/2025,20:30h. 
2 Lora Kolodny, Early Crowdfunding player Indiegogo Brings On Famous New Investors,20/05 /2014, From 

https://www.blogs.wsj.com/, Consultè le 13/02/2025,14 :14h. 
3 Stacy Cowley, Ever Wanted to Back a Start-Up? Indigogo Opens the Door to small Investors,15/11/2016, From 

https://www.nytimes.com/business/, Consultè le 13/02/2025, 14:30h. 
، 07الحاجةةةة إلةةةى التمويةةةل الجمةةةاعي كآليةةةة لةةةدعم المؤسسةةةات الناشةةةئة، حوليةةةات جامعةةةة بشةةةار فةةةي العلةةةوم الاقتصةةةادية، المجلةةةد ،وآخةةةرون  زكريةةةا  دمةةةدوم 4

 .447،  2020، 03العدد

https://www.statista.com/statistics/310218/total-kickstarter-funding/
https://www.blogs.wsj.com/
https://www.nytimes.com/business/
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 (GoFundMeمنصة ) -3
( فهةةو Kickstarter(لكنةةه يت ةةع نهجةةا م تلفةةا عةةن  GoFundMeعملاق آخر في التمويل الجمةةاعي  

يتةةيح للنةةاط جمةةع الأمةةوال لمجموعةةة واسةةعة مةةن الأحةةدا  الحياتيةةة، بةةد ا مةةن الاحتفةةالات ووصةةولا إلةةى التعامةةل 
 مع المآسي والحواد   ير المتوقعة.

 موقةةع الويةةب فةةي الأصةةل تحةةت اسةةم Andrew Ballester)و  (Brad Damphousseأنشةةأ
 CreateAfund  ولكنهما  يرا الاسم إلى  2018( في عام ،GoFundMe بعةةد إجةةرا  العديةةد مةةن الترقيةةات )

مقرها كاليفورنيا بالولايات المتحدة الأمرينية ولهما مناتةةب فةةي سةةان ديي ةةو  2010على ميزات الموقع في ماي  
وهةةةي أ بةةةر منصةةةة لجمةةةع التبرعةةةات  ات فةةةي فرنسةةةا، إسةةة انيا، ألمانيةةةا والمملكةةةة المتحةةةدة.ودبلةةةن، ولهةةةا عمليةةة 

 50مليةةةار دولار مةةةع مجتمةةةع يضةةةم أ رةةةر مةةةن  5تةةةم جمةةةع أ رةةةر مةةةن  2017و 2010الاجتماةيةةةة بةةةين عةةةامي 
، شةةةةهدة المنصةةةةة زيةةةةادة فةةةةي الحمةةةةلات المتعلقةةةةة ب 2020فةةةةي عةةةةام، و مليةةةةون مةةةةانح مةةةةن جميةةةةع أنحةةةةا  العةةةةالم

 COVIDمليون دولار. 625حملة أ رر من 100000ي  جمعت أ رر من(، ح 
مليةةون متبةةرع  120مليةةار دولار مةةن أ رةةر مةةن  9استطاعت المنصة جمع أ رةةر مةةن  2022في مطلع  

دولارا ويةةتم بةةدأ حملةةة تبرعةةات  50مةةن جميةةع التبرعةةات تسةةاوي أقةةل مةةن %40مةةن جميةةع أنحةةا  العةةالم، وكانةةت
 .1 وان 8جديدة كل

لطبيةةة حيةة  تهةةدف واحةةدة مةةن كةةل  ةةلا  حمةةلات إلةةى جمةةع ي جمةةع التبرعةةات اوهةةي منصةةة رائةةدة فةة 
مليون دولار من المساهمات كل عام،  650حملة بإجمالي    250000الأموال لت طية التكاليف الطبية حوالي  

ومةةن بةةين أبةةرز الحمةةلات الطبيةةة الحملةةة التةةي أطلقهةةا كيةةارا فيراجنةةي لةةدعم المستشةةفى سةةان رافييةةل فةةي ميلانةةو 
 .)Covide-19 2ا  أسرة جديدة في وحدة العناية المركزة لمنافحة جائحة  لإنش

علةةةى الةةةر م مةةةن أن المنصةةةة تتمتةةةع بمرونةةةة كبيةةةرة  يمةةةا يتعلةةةق بةةةأنواع الحمةةةلات التةةةي تسةةةمح بهةةةا علةةةى 
مواقعها، إلا أن هناك استرنا ات تتطلب الامترةةال لمجموعةةة مةةن الضةةوابإ. لا يسةةمع بالنشةةاطات  يةةر القانونيةةة 

حتياليةةة مرةةل تجةةارة الأسةةلحة، التةةرويج للعنةةل، أو القمةةار إلةةى جانةةب الامتنةةاع عةةن التعامةةل مةةع الكيانةةات أو الا
 ال اضعة للعقولات الأمرينية مرل الصين كولا وكوريا الشمالية.

 
 

 
1 Ivan Stevanovic,40+ Crucial Crowdfunding Stats en 2022, from : https://www.smallbizgenius.net/by-the-

numbers/crowdfunding-stats/, consulté le 13/02/2025,15 :00h. 
2 Carolyn Mcclanahan, People Are Raising 6505 Million On GoFundMe Each Year To Attack Rising Healthcare 

Costs, 13/07/2018, from https://www.forbes.com/sites/carolynmcclanahan/using-gofundme-to-attack-health-care-

costs/?sh=7a79aa28598, consulté le 15/02/2025,15 :30h. 

https://www.smallbizgenius.net/by-the-numbers/crowdfunding-stats/
https://www.smallbizgenius.net/by-the-numbers/crowdfunding-stats/
https://www.forbes.com/sites/carolynmcclanahan/using-gofundme-to-attack-health-care-costs/?sh=7a79aa28598
https://www.forbes.com/sites/carolynmcclanahan/using-gofundme-to-attack-health-care-costs/?sh=7a79aa28598
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 :GoFundMe)و  Kicksarter) ،Indiegogoرابعا: مقارنة  ين

ئةةدة والتةةي تقةةدم خةةدمات التمويةةل الجمةةاعي يوضةةح الجةةدول أدنةةاه أفضةةل منصةةات التمويةةل الجمةةاعي الرا
على اختلاف أنواعها، مع تميز كل منصة بشروط ورسوم تمويل خاصة، الأمر الةةذي يسةةمح للشةةركات الناشةةئة 

                       الاختيار بين منصات التمويل الجماعي، حسب ما يناسبها وي دم فكرتها ومشروعها.

 صات الث ثمودودة  ين المن: أهم الفرود ال)1-1رقم )جدول  ال

 Kickstarter Indiegogo GoFundMe ال يان

 لا توجد  من الأموال المجموعة  %5 من الحملات الناجحة %5 رسوم الحملة 

 يوما قابلا للتمديد  60 مدة الحملة 
 

يوما مع إمنانية   60
 التمديد والتعويإ

مدة مفتوحة دون تحديد أي  
 مواعيد نهائية 

 م دأ التمويل 

 أو لا شي  لكلا -
لا توجد رسوم في حالة عدم   -

 الوصول إلى    الهدف.

 الكل أو لا شي  -
الاحتفاظ بنل شي  أي   -

الحصول على المبلغ الذي  
تم جمعه حتى إذا لم  

 تنجح.

الاحتفاظ بنل شي  ب إ   -
النظر عن الوصول إلى 

 الهدف أم لا. 

 مجال التمويل 

 
 محدودة  مشاريع ابداةية( 

 مرل: القصخ
مصورة، الفن، التصميم  لا

 والأزيا ، الحرف
 اليدوية، الصحافة

 والموسيقى، التصوير 
 والنشر، التكنولوجيا والمسرح.

 غ. محدودة -
الحملات المتعلقة   -

بالتكنولوجيا والابتكار  
 الدراجات الالكترونية، 
 الأدوات الكهرو منزلية(

 الأعمال الابداةية -
 ألعاب الفيديو، الكتابة  

 (podcastsو 
المشاريع ال اصة بالمجتمع  
 حقوق الحيوانات، الرقافة، 

 التعليم، الصحة( 

القضايا الش صية وال يرية 
 مرل:

 الكوار  الطبيعية
 الجنازات والنصب التذكارية

 حفلات الزفاف 
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 بالاعتماد على:  طالبتينمن إعداد الالمصدر: 

Sara Ryther Francom, Business.org, Best Crowdfunding for Startups 2023 : How to Fund Your 
Small   Business,12/01/2023, on line :    https://www.business.org/finance/loans/best-
crowdfundi,g-sites-for-startups/?, consulté le 05/03/2025, 17 :40h.    

 الفرع الثالث: مهام منصات التمويل الجماعي والإطار التنظيمي لها
جمةةاعي، بالإضةةافة إلةةى الإطةةار التنظيمةةي سةةنتناول فةةي هةةذا الفةةرع المهةةام المرت طةةة بتنظةةيم التمويةةل ال

 .عمل والأدوار والمسؤولياتالذي يحدد آليات ال
   أولا: مهام منصات التمويل الجماعي

إن منصةةةات التمويةةةل الجمةةةاعي تقةةةوم بعةةةدة مهةةةام رئيسةةةية فةةةي إطةةةار إتمةةةام عمليةةةة التمويةةةل الجمةةةاعي، 
 :   1يليوالوصول بها إلى الهدف المرجو منها، وتتمرل هذه المهام  يما  

 الانتقاء من  ين المشروعات المقدمة إلى المنصة:-
حي  لا يتم التسويق لكل الأفكار، بل يتم التسويق للأفكةةار التةةي حةةازت قبةةولا لةةدى إدارة المنصةةة فقةةإ، 
وذلك مةةن خةةلال مجموعةةة مةةن الأسةة  والمواصةةفات أو المعةةايير التةةي تضةةعها إدارة المنصةةة، رجةةا  أن تحصةةل 

 تقاة على التمويل الكامل.  هذه المشروعات المن
 
 
 

 
عمران عبد الحنيم، قريد مصطفى، منصات التمويل الجماعي كآلية مبتكرة لتمويل المشروعات عرم تجرلة سلطة لندن الكبرى في مجال التمويل  1

 . 13 مرجع سبق ذكره، الجماعي للمشروعات العمومية، 

 التبرع المنافآت  المنافآت  نوع التمويل 

 مواق  الشركات 
 الناشئة المسموح  ها 

 دولة فقإ 19 جميع أنحا  العالم  دول فقإ  6

السن المشروط  
 لإط د الحملة 

 سنة 18لا يقل عن  سنة 18لا يقل عن  سنة 18لا يقل عن 

الجمع بين الفنانين والأش ا    الهدف الأساسي 
 الذين يهتمون بما يصنعونه 

الجمع بين الفنانين  
والأش ا  الذين يهتمون 

 بما يصنعونه

الجمع بين الفنانين  
والأش ا  الذين يهتمون 

 ا يصنعونهبم

https://www.business.org/finance/loans/best-crowdfundi,g-sites-for-startups/
https://www.business.org/finance/loans/best-crowdfundi,g-sites-for-startups/
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 تسوي  المشروع ع ر الموق  الإلكتروني للمنصة:-
تةةأتي هنةةا مرحلةةة تسةةويق الفكةةرة عبةةر الموقةةع المت صةةخ للمنصةةة، حيةة  يةةتم عةةرم الفكةةرة، والهةةدف 
منهةةةا، وطةةةرق تنفيةةةذها فةةةي الواقةةةع، والمبلةةةغ المطلةةةوب لتحقيقهةةةا، و يةةةر ذلةةةك مةةةن الأمةةةور التةةةي تجعةةةل الجمهةةةور 

 الفكرة، وقادرا على ات اذ القرار بالمساهمة في التمويل أو لا. محيطا ب
 الحصول على الأموال:-

عندما تتلاقى رغ ة الجمهور مع الفكرة، ويتم التوافق بينهم ولينها، تأتي مرحلة الحصول علةةى التمويةةل 
ذا حةةد  أن هةةذه الحملةةة منهم من خلال الموقع الإلكتروني للمنصة؛ للمشاركة في تنفيذ الفكرة بهةةذا التمويةةل، وا

 لم تحصل على التمويل المطلوب، فإن المنصة تقوم بإل ا  هذه العملية تماما، واعادة الأموال إلى أصحابها.
 تسليم الأموال إلى أصحاب المشروع للقيام  تنفيذها:- 

بعةةد تجميةةع الأمةةوال، تقةةوم المنصةةات بتسةةليم هةةذه الأمةةوال إلةةى أصةةحاب المشةةروع لتنفيةةذه علةةى أرم 
الواقةةع. وهنةةا ينةةون المقابةةل الةةذي تحصةةل عليةةه منصةةة التمويةةل، بعةةد إتمةةام هةةذه المراحةةل السةةابقة، حيةة  ينةةون 

 %.8ة5نصيب المنصات جز ا أو نس ة معينة من مبلغ التمويل، يتراوح بين
 القيام بسداد القروض لأصحا ها:-

اد أقسةةةاط القةةةروم التةةةي هةةةذه المرحلةةةة الأخيةةةرة التةةةي تةةةتم فيهةةةا العمليةةةة عبةةةر المنصةةةات، حيةةة  يةةةتم سةةةد
ا مةةرة أخةةرى عبةةر المنصةةة، وذلةةك ينةةون بةةالط ع فةةي حصةةل عليهةةا أصةةحاب المشةةروع، واعادتهةةا إلةةى أصةةحابه

 المشروعات التي ينون التمويل فيها قرضا، ولي  تمويلا تبرعا.
 ثانيا: الإطار التنظيمي لمنصات التمويل الجماعي  

دم الاقتصةةةةاد وقطةةةةاع المؤسسةةةةات الصةةةة يرة حتةةةةى يةةةةتم تفعيةةةةل منصةةةةات التمويةةةةل الجمةةةةاعي بشةةةةنل ي ةةةة 
والمتوسةةطة، لا بةةد مةةن إطةةار تنظيمةةي واضةةح المعةةالم. ومهمةةا اختلفةةت أنةةواع منصةةات التمويةةل الجمةةاعي، سةةوا  
القائمة على القةةروم أو التبرعةةات، أو الأسةةهم، فهنةةاك  لا ةةة أطةةراف مشةةاركة، أولهةةا منصةةة التمويةةل الجمةةاعي 

 في الاسترمار والمشاركة، والرالرة المهتمة بتوفير الأموال.نفسها، والرانية الشركات الراغ ة  
 : 1ويتضمن الإطار التنظيمي لمنصات التمويل الجماعي الجوانب الرئيسية التالية

تحديةةد مةةا يجةةب الإفصةةاح عنةةه، مةةن قبةةل الشةةركات حةةول أعمةةالهم والمنصةةة حةةول دورهةةا، والعمليةةات والرسةةوم  -
 ترمرين عن أنفسهم وعن مدى معرفتهم وفهمهم للم اطر المتعلقة. وطريقة إدارة تضارب المصالح، والمس

 
، يل فةي العةالم العرلةي التمويةل الجمةاعي الإسةلاميل الجماعي الإسلامي فةر  بديلةة للتمويةل فةي العةالم العرلةي، فةر  بديلةة للتموية يصل شياد، التمو   1

 .246ة245،  2019، جامعة سطيف، 01، العدد08مجلة الإدارة والتنمية لل حو  والدراسات، المجلد
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حتى نضمن الالتزام ببند الشفا ية والإفصاح، ين  ي نشةةر كافةةة المعلومةةات المفيةةدة حةةول المشةةروع أو المنةةتج - 
 ذلةةك فةةي شةةنل إلكترونةةي، لأن كةةل العمليةةات أو ال دمةةة، التةةي تةةم ترويجهةةا مةةن طةةرف مطلةةق البرنةةامج، وينةةون 

شةةةة نة الإنترنةةةت، والمسةةةةترمرون متواجةةةدون فةةةةي منةةةاطق ج را يةةةةة م تلفةةةة، ولعةةةةدها سةةةةي تار  ن خةةةلالتكةةةون مةةةة 
الممولةةون المحتملةةون المشةةروع أو المنةةتج الةةذي يناسةةبهم ويلائةةم طموحةةاتهم بنةةا  علةةى المعلومةةات الكا يةةة التةةي 

 تحصلوا عليها. 
اعي ل سةةيل الأمةةوال أو ل ايةةات ضةةرورة وجةةود نصةةو  قانونيةةة تمنةةع مةةن اسةةت دام منصةةات التمويةةل الجمةة  - 

 تمويل تنظيمات إرهابية، والمحافظة على أموال وأصول المسترمرين. 
تحديةةد إمنانيةةة ت ةةار  المسةةترمرين مةةن اسةةترماراتهم، وذلةةك بتوضةةيح بنةةود الاتفةةاق وتفاصةةيلها حتةةى إذا ر ةةب - 

 ض ابية.مسترمر ال رو  النهائي من المشروع تتضح له الر ية الكاملة وال عيدة عن ال
توضيح شامل لوضعية الأموال المسترمرة وطرق استرمارها والعق ات التي واجهتها وأس ابها، في حال فشةةل   - 

منصةةةات التمويةةةل الجمةةةاعي عةةةن ممارسةةةة أعمالهةةةا، لأن هةةةذا يضةةةمن الشةةةفا ية فةةةي المشةةةاريع واسةةةتمرارية عمةةةل 
 المنصة الالكترونية. 

، ين  ي أن تكون اهليات واضحة لإدارة النزاعات وصةةراعات وفي إطار حوكمة لمنصات التمويل الجماعي  - 
المصالح الممنن وقوعها بين صاحب المشروع وجمهور المسترمرين. ودور آليات الحوكمةةة هةةو مراق ةةة وتوجيةةه 

 قرارات صاحب المشروع بطريقة تجعل مصالح المسترمرين محترمة.
سةةمح لصةةاحب المشةةروع وفريقةةه الحريةةة الكاملةةة هةةذا الإطةةار التنظيمةةي يسةةمح بممارسةةة سةةلطة  يةةر ملزمةةة ت- 

مةةةات، لتعبئةةةة المعرفةةةة وال بةةةرة مةةةن أعضةةةا  شةةة نة التواصةةةل الاجتمةةةاعي والجمهةةةور، ولا ننسةةةى أن لجمةةةع المعلو 
 الجمهور هو وسيلة لتعظيم رأط المال الاجتماعي لمالك المشروع.  

لمنصات مينانيزمات خاصة، مرةةل من أجل بنا  وزيادة الرقة في منصات التمويل الجماعي، تضع بعإ ا  - 
الذي يسمح ببنا  رأي  ابت ومحفةةز مةةن الجمهةةور حةةول نجةةاح  ،(Electronic Voting)التصويت الالكتروني 

 المشروع في التمويل عن طريق منصة الانترنت. 
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 المبحث الثاني: ماهية المؤسسات الناشئة
قةةةد أصةةة حت وخلةةةق مناصةةةب العمةةةل، و  مصةةةدرا رئيسةةةيا للإبةةةداعStartup)تعتبةةةر المؤسسةةةات الناشةةةئة  

السةةبيل لةةدعم التنميةةة فةةي أ لةةةب دول العةةالم، نظةةرا لأهميتهةةا الاسةةترمارية والتنمويةةةة الناتجةةة عةةن تكلفةةة إنتاجهةةةا 
المن فضةةةةة ومرونتهةةةةا ومشةةةةاريعها المبتكةةةةةرة، وسةةةةهولة انتشةةةةارها ج را يةةةةا، ومسةةةةةاهمتها فةةةةي رفةةةةع معةةةةدل النمةةةةةو 

ة المحركةةة لاقتصةةاديات الةةدول، وفةةي هةةذا الم حةة  تناولنةةا  ةةلا  مطالةةب الاقتصةةادي باعت ارهةةا القةةوة الاقتصةةادي
 على النحو التالي:

 مفهوم المؤسسات الناشئة المطلب الأول:
يعةةةد تحديةةةد مفهةةةةوم المؤسسةةةات الناشةةةةئة أمةةةرا ضةةةةروريا لكةةةل باحةةة  فةةةةي هةةةذا المجةةةةال، وأمةةةام واضةةةةعي 

مج تنمويةةة ووضةةع خطةةإ اسةةتراتيجية لتنميةةة السياسات التنمويةةة فةةي م تلةةل الةةدول، ممةةا يسةةهل علةةيهم إعةةداد بةةرا
 دور هذه المؤسسات.

 الفرع الأول: تعريف المؤسسات الناشئة وخصائصها
 أولا: تعريف المؤسسات الناشئة

اصطلاحا حسب القاموط الإنجليزي: علةةى أنهةةا مشةةروع صةة ير بةةدأ   (Startup)تعرف المؤسسات الناشئة    -
 :1من جزأين (Startup)للتو. تتكون كلمة 

 سوهو ما يشير إلى فكرة الانطلاق  Startس ▪
 سوهو ما يشير لفكرة النمو القوي Upس ▪

لذاهناك من يعرفها بأنها مؤسسة تسعى لتسةةويق وطةةرح منةةتج جديةةد أو خدمةةة مبتكةةرة تسةةتهدف بهةةا سةةوق كبيةةر، 
 ول ةةإ النظةةر عةةن حجةةم الشةةركة، أو قطةةاع أو مجةةال نشةةاطها، كمةةا أنهةةا تتميةةز بارتفةةاع عةةدم التأ ةةد وم ةةاطرة

 .  2عالية في مقابل تحقيقها لنمو قوي وسريع مع احتمال جنيها لأرلاح ض مة في حالة نجاحها
: على أنها تلك المؤسسةةات الفتيةةة المبدعةةة فةةي مجةةال تكنولوجيةةا (La Rousse)ويعرفها القاموط الفرنسي  -

 .3الإعلام والاتصال ومهمتها خلق وتسويق تكنولوجيا جديدة

 
  المؤسسةةات الناشةةئة فةةي الجزائةةر، مجلةةة حوليةةات جامعةةة بشةةار فةةي العلةةوم الاقتصةةادية، حسةةين يوسةةل، صةةديقي إسةةماعيل، دراسةةة ميدانيةةة لواقةةع إنشةةا 1

 .70،  2021 ،01، العدد08المجلد
 عوامل ومحددات نمو المؤسسات الناشئة، كتاب الجماعي حول المؤسسات الناشئة ودورها في الإنعاش الاقتصادي فةي الجزائةر،  ،وآخرون   مولود قنوش  2

 .52  2020حند أولحا  البويرة، جامعة العقيد أ لي م
3 Djelti.M, chouan. B et Kourbali.B, Etat des lieux des incubateurs en Algérie cas de l’incubateur de l’INTTIC 

d’Oran, Revue algérienne d’économie et gestion, volume 9, numéro 1, 2016, université Oran 2, Algérie, p42. 
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أنهةةا: كيانةةات اقتصةةادية حديرةةة الةةولادة تكةةافح مةةن أجةةل الوجةةود، تركةةز علةةى إنشةةا   يمنةةن تعريفهةةا أيضةةا علةةى -
منتجات عالية التقنية ومبتكرة، وتهدف إلى تنمية أعمالها. بقوة في أسواق قابلة للتوسع وفةةي الوقةةت ذاتةةه تواجةةه 

يع المت يةةرات ذات المؤسسات الناشئة الم اطر وأيضا عدم اليقين، مما يعني عدم القدرة على التعرف على جم
 .1الصلة والتي تؤ ر على الأدا  والتعبير عنها

من خلال التعاريف السابقة يمنةةن القةةول ان المؤسسةةات الناشةةئة هةةي مؤسسةةات حديرةةة النشةةأة انطلقةةت مةةن فكةةرة 
مشروع، تسعى إلى خلق منتجات جديدة وم تلفة عةةن الموجةةودة فةةي الأسةةواق حاليةةا لتحقةةق لهةةا التميةةز وتجعلهةةا 

 نة مرموقة.في منا
 ثانيا: خصائص المؤسسات الناشئة

للمؤسسةةةةات الناشةةةةئة مجموعةةةةة مةةةةن ال صةةةةائخ التةةةةي تنفةةةةرد بهةةةةا وتميزهةةةةا عةةةةن الأنةةةةواع الأخةةةةرى مةةةةن 
 :2المؤسسات تتمرل  يما يلي

معظةةم المؤسسةةات الناشةةئة نجةةدها فةةي السةةوق التجريبيةةة بحيةة  مةةن   مؤسسة حديثة التكوين، شــابة ومؤقتــة:  -
أفكار مفترضة من قبل صاحب المشروع، أي من عملية التفكيةةر الةةذي يةةؤدي إلةةى ال ةةرو  المعروف أنها تبدأ ك

س لتصةة ح Scale-upللعمةةل قبةةل أن تسةةجل قانونيةةا ولالتةةالي هةةي شةةابة وتكةةون لفتةةرة معينةةة  ةةم تنتقةةل للت ةةر  س 
 مؤسسة كبيرة أو تتعرم للفشل وتنتقل إلى فرصة أخرى.

ة القةةدرة علةةى الإبةةداع والابتكةةار والتطةةوير الةةدائم بحيةة  تكةةون لهةةا مةةن مميةةزات المؤسسةةات الناشةةئ الا تكــار: -
القدرة على خلق منتج جديد أو تطوير منتج قدير بمواصفات جديةةدة، ب دمةةة جديةةدة، وطريقةةة توريةةد جديةةدة ومةةا 

 إلى ذلك.
مةةةو أ رةةةر صةةفة تتشةةارك بهةةا المؤسسةةات الناشةةئة هةةي القةةدرة علةةى الن القــدرة العاليــة علــى النمــو والتطــور: -

نة بتكاليف التأسي  والعمل وهي مةةا يشةةجع أصةةحاب وا تساح الأسواق وتحقيق إيرادات سريعة وكبيرة جدا مقار 
 الأموال على تمويلها، فهي مؤسسات تتطور سريعا ولها القدرة على توليد أرلاح كبيرة جدا.

سوق  يةةر موجةةود وان  وهي العمل في ظل ظروف عدم التأ د الشديد لأنها تركز على الابتكار في  الخطر:  -
وجد فهو  ير مشةة ع ولالتةةالي صةةعولة القيةةام بأبحةةا  السةةوق نظةةرا لقلةةة المعلومةةات إذا تجةةد المؤسسةةات الناشةةئة 

 نفسها تعمل في المجهول.

 
، مجلةة -آمنة، جقريف علي، مساهمة راط المال الم اطر كآلية مبتكرة في تمويل المؤسسةات الناشةئة دراسةة تجرلةة المملكةة العرليةة السةعودية   بو يوط  1

 .206،  2022، 03، العدد، 06اقتصاد المال والأعمال، المجلد 
مية المستدامة، المؤتمر الوطني الأول حول: التوجه نحو الاسترمار في بطاهر ب تة، المؤسسات الناشئة ومدى مساهمتها في دعم ال عد الاقتصادي للتن  2

، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير والعلوم التجارية، جامعة العرلي بن -رهان لتحقيق التنمية المستدامة-ت الناشئة في ظل اقتصاد المعرفة  المؤسسا
 .103-102  ،2022نوفمبر 03-02مهيدي أم البواقي ةالجزائرة، يومي
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إن المؤسسةةات الناشةةئة فقةةد تألقةةت فةةي مجةةال التقنيةةة والتكنولوجيةةا فقةةد اتجهةةت نحةةو الأسةةواق   التنوع الســوقي:  -
 ها فهي حاليا ت ترق أسواق تقليدية مرل الفلاحة، والصناعة، والتعليم، و يرهم.الرقمية أما بانتشار 

يقوم المقاول بتكوين فريق بهدف ت صيخ الإمنانات كل حسب مهاراته فةةي مجالةةه خاصةةة أن   المجموعة:- 
أ لب أصحاب المؤسسات الناشئة ش اب جامعي أو خةةريج جامعةةات عةةادة مةةا تكةةون خبرتةةه قليلةةة حيةة  يعملةةون 

 ى تحقيق التكامل بين أعضا  الفريق لإنجاح الفكرة واطلاق مؤسستهم.عل
فةةي هةةذه الحالةةة يةةتم تركيةةز المقةةاول علةةى الفكةةرة المبتكةةرة ويطورهةةا حتةةى لا  التركيز على منت /خدمــة واحــدة:- 

 أجل الوصول للمطلوب كون التعامل مع الابتكار حساط ويتطلب الكرير من الجهد. يتشتت ذهنهم، من
عادة ما يبدأ المقاول بالاعتماد علةةى التمويةةل الةةذاتي أو مةةن طةةرف الأصةةدقا    ال والمستثمرين:الأمو ر وس    -

والعائلةةة لكةةن كةةل مؤسسةةة ناشةةئة تقةةوم فةةي اقتصةةاد المعرفةةة نجةةدها تتجةةه نحةةو نةةوعين مةةن المسةةترمرين خاصةةة: 
وط أمةةوال التةةي حيةة  يةةوفرون لهةةا ر   (Business Angel)أصةةحاب رأط المةةال الم ةةاطر وملائكةةة الأعمةةال 

 تسمح لها بالنمو والتطور.
 الفرع الثاني: دورة حياة المؤسسات الناشئة

 :1تمر المؤسسات الناشئة خلال دورة حياتها بالمراحل التالية
 المرحلة الأولى: مرحلة ما ق ل الانط د

خةةلال  حي  يقوم ش خ ما أو مجموعة من الأفةةراد بطةةرح نمةةوذ  أولةةي لفكةةرة إبداةيةةة أو جديةةدة، ويةةتم
المسةةتهلك المسةةتهدف للتأ ةةد هذه المرحلة التعمق في ال ح  ودراسة الفكرة جيدا ودراسة السوق والسلوك وأذواق 

مةةن إمنانيةةة تنفيةةذها علةةى أرم الواقةةع وتطويرهةةا واسةةتمرارها فةةي المسةةتقبل، وال حةة  عمةةن يمولهةةا، وعةةادة مةةا 
 على بعإ الدعم الحنومي.ينون التمويل في المرحلة الأولى ذاتيا مع إمنانية الحصول  

 المرحلة الثانية: مرحلة الانط د
فةةي هةةذه المرحلةةة يةةتم إطةةلاق الجيةةل الأول مةةن المنةةتج أو ال دمةةة، حيةة  تكةةون  يةةر معروفةةة، ورلمةةا 
أصعب شي  يمنن أن يواجه المقاول في هذه المرحلة هو أن تجد من يتبنى الفكرة علةةى أرم الواقةةع ويمولهةةا 

، حيةة  ينةةون الأصةةدقا  FFF Fools ،Family ،(Friendsمةةال فةةي هةةذ المرحلةةة إلةةى ماديةةا، يلجةةأ رائةةد الأع
والعائلةةة  ال ةةةا المصةةةدر الأول الةةةذي يعتمةةةد عليةةةه المقةةةاول للحصةةول علةةةى التمويةةةل، خةةةال هةةةذه المرحلةةةة يحتةةةا  

 
، 1955أوت  20بو الشعور شريفة، دور حاضنات الأعمال في دعم وتنمية المؤسسات الناشئة دراسة حالة الجزائر، مجلة ال شائر الاقتصادية، جامعة  1

 .422-421،  2018، 02، العدد04سنيندة، الجزائر، المجلد
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يةةةة المنةةةتج إلةةةى جهةةةود كبيةةةرة فةةةي التةةةرويج مةةةع تحقيةةةق ارتفةةةاع فةةةي الأسةةةعار، ويبةةةدأ الإعةةةلام بةةةالتركيز علةةةى الدعا
 للمنتج.

 المرحلة الثالثة: مرحلة مبكرة من الإق ع والنمو  
يبلةةغ فيهةةا المنةةتج الةةذروة وينةةون هنةةاك حمةةاط مرتفةةع،  ةةم ينتشةةر العةةرم ويبلةةغ المنةةتج الةةذروة، فةةي هةةذه 
المرحلة يمنن أن يتوسع النشاط إلى خار  مبتكريه الأوائل فيبةةدأ الضةة إ السةةلبي حيةة  يتزايةةد عةةدد المعارضةةين 

 بدأ الفشل ةوظهور عوائق أخرى ممنن أن تدفع المنحنى نحو التراجع.للمنتج وي
 يالمرحلة الرابعة: الانزلاد في الواد

بتمويةةل المشةةروع إلا أنةةه يسةةتمر التراجةةع الم ةةامر(  بالر م من استمرار الممولين الم امرين  رأط المةةال
مةةا يةةؤذي إلةةى خةةرو  المشةةروع مةةن حتى يصةةل إلةةى مرحلةةة يمنةةن تسةةميتها سوادي الحةةزنس أو سوادي المةةوتس، وهو 

 السوق في حالة عدم التدارك خاصة وأن معدلات النمو في هذه المرحلة تكون جد من فضة.
 المرحلة الخامسة: تسل  المنحدر

يستمر رائةةد الأعمةةال فةةي هةةذه المرحلةةة بإدخةةال تعةةديلات علةةى منتجةةه واطةةلاق إصةةدارات محسةةنة، لتبةةدأ 
بفضل الاستراتيجيات المط قة وا تساب ال برة لفريق العمل، ويتم إطةةلاق المؤسسة الناشئة بالنهوم من جديد  

 ع.الجيل الراني من المنتج وض إ سعره وتسويقه على نطاق واس
 المرحلة السادسة: مرحلة النمو المرتف 

فةةي هةةذه المرحلةةة يةةتم تطةةوير المنةةتج بشةةنل نهةةائي وي ةةر  مةةن مرحلةةة التجرلةةة والاخت ةةار وطرحةةه فةةي 
 20 ة، وتبةةدأ المؤسسةةة الناشةةئة فةةي النمةةو المسةةتمر ويأخةةذ المنحنةةى بالارتفةةاع، حيةة  يحتمةةل أن السةةوق المناسةة 

% من الجمهةةور المسةةتهدف قةةد اعتمةةد الابتكةةار الجديةةد، لتبةةدأ مرحلةةة اقتصةةاديات الحجةةم وتحقيةةق أرلةةاح 30إلى  
              ة.ض م
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 Start Upئة : منحنى المؤسسة الناش( 04-01) الشكل رقم

 
دور حاضةةنات الأعمةةال فةةي دعةةم وتنميةةة المؤسسةةات الناشةةئة دراسةةة حالةةة الجزائةةر، مجلةةة ال شةةائر  بةةو الشةةعور شةةريفة،المصـدر: 

 .421، صفحة2018،  02، العدد 04، سنيندة، الجزائر، المجلد 1955أوت 20الاقتصادية، جامعة 
   المؤسسات الناشئةأهمية وأهداف  الفرع الثالث: 

مؤسسةةات الناشةةئة البةةديل الفعةةال الةةذي ترتكةةز عليةةه الاقتصةةاديات الحديرةةة، لمالهةةا مةةن أهميةةة شةةنلت ال
 بال ة ولمالها أيضا من أهداف تصبو إلى بلو ها وسنتعرم إليها في هذا الفرع. 

 أولا: أهمية المؤسسات الناشئة
 : 1يمنن إبرازها  يما يلي

ة بشةةنل كبيةةر فةةي تةةوفير فةةر  عمةةل كات الناشةةئتسةةاهم الشةةر  البطالــة:خلــ  الوئــائى وتخمــيي مســتويات -
لأفراد المجتمع، إذ أن فر  النمو السريع التي تميةةز هةةذا النةةوع مةةن الشةةركات، تجعلهةةا قةةادرة علةةى توليةةد فةةر  
تش يل، وقد أ بتت العديد من الدراسةةات علةةى المسةةتوى العةةالمي هةةذا الةةدور، ففةةي دراسةةة لمؤسسةةة فوكمةةان حةةول 

ملايةةين  5خلق فر  العمل تمنن ال احرون من إ  ات أن الشةةركات الناشةةئة خلقةةت  أهمية الشركات الناشئة في
وهو مستوى أعلةةى بأرلعةةة أنعةةاف مةةن أي فئةةة عمريةةة للشةةركات   2005-1992فرصة عمل سنويا خلال الفترة  

 الأخرى.
 Intercommunale  (IDEAمن مركز   Swisher)( و Ritchie وفقا ل زيادة إنتاج السل  والخدمات:-

de développement économique et d’aménagement)  فةةإن الشةةركات الناشةةئة لةةديها تكنولوجيةةا
 

بعنوان   دراسة تحليلية، مقال منشور في الكتاب الجماعي-الجزائر بين الواقع والمأمول بوزرب خير الدين، خوالد أبولنر، تمويل المؤسسات الناشئة في 1
 . 362،   2021إشنالية تمويل المؤسسات الناشئة في الجزائر بين الأساليب التقليدية والمستحد ة، جامعة جيجل،
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أعلى بشةةنل  يةةر متناسةةب مةةع حجمهةةا، وهةةذا مةةا يةةؤدي إلةةى زيةةادة   إنتةةا  السةةلع وال ةةدمات. وفةةي تقريةةر صةةدر 
كات التةةي عن مركز الدراسات الاقتصةةادية فةةي منتةةب الإحصةةا  الأمرينةةي، وجةةد ال ةةاحرين أن الشةةر   2017عام  

تتمتةةع بإنتاجيةةة عاليةةةة النمةةو هةةي المؤسسةةةات الحديرةةة الشةةابة، وتقةةةدم مسةةاهمات  يةةر متناسةةة ة فةةي نمةةو السةةةلع 
 وال دمات.

نظةةرا لأن الشةةركة الناشةةئة يمنةةن أن تريةةر الإبةةداع فةةي المجتمةةع،  يمننهةةا   إحداث تأثير إيجا ي فــي المجتمــ :  -
وخلق عقلية جديةةدة. تماشةةيا مةةع هةةذا، سةةوف يةةدرك النةةاط أن المساهمة في ت يير القيمة الموجودة في المجتمع  
 لديهم مسؤوليات جديدة لعملهم وتطويرهم الوظيفي.

ت لق الشةةركات الناشةةئة أسةةواقا جديةةدة أو تحةةول الأسةةواق القديمةةة تمامةةا مةةن خةةلال تقةةديم   فتح أسواد دديدة:  -
فرصا جديدة تستفيد منهةةا الشةةركات الناشةةئة، منتجات ت ير الاقتصاد العالمي، و ال ا ما ت لق التقنيات الجديدة 

 م ت لق الشركات الناشئة قيمة هائلة مقارنة بالشركات الناضجة، وهو ما يدعم المنافسة ويةةدفع الاقتصةةاد نحةةو 
 لتطور.ا

يمنن للشركات الناشئة أن تساهم بشنل كبير فةةي ال حةة  والتطةةوير، لأنهةةا  ال ةةا مةةا   تعزيز البحث والتطوير:  -
التكنولوجيا العالية وال دمات القائمة علةةى المعرفةةة، حيةة  يعمةةل فريةةق ال حةة  والتطةةوير فةةي الشةةركة تتعامل مع  

الناشةةئة ك احةة  عةةن الابتكةةار ويحةةافا علةةى نمةةو الشةةركة، ويسةةاهم بشةةنل جيةةد فةةي التوجةةه التطبيقةةي أو العمةةل 
شةةركات الناشةةئة تشةةجيع ال حرةةي فةةي الجامعةةات والمعاهةةد والمؤسسةةات التعليميةةة الأخةةرى، نتيجةةة لةةذلك يمنةةن لل

 الطالب أو ال احرين على تنفيذ أفكارهم من خلال العمل عند الشركات الناشئة.
 : أهداف المؤسسات الناشئةثانيا

 :1تسعى المؤسسات الناشئة إلى تحقيق مجموعة من الأهداف، ومن أبرزها ما يلي
سلعية أو خدمية لم تكن موجودة مةةن قبةةل ترقية روح الم ادرة الفردية والجماةية باستحدا  أنشطة اقتصادية   -

 وكذا إحيا  أنشطة اقتصادية تم الت لي عنها لأي سبب، ومرال عن ذلك إعادة تنشيإ الصناعات التقليدية؛
اسةةةتحدا  فةةةر  عمةةةل جديةةةدة سةةةوا  بصةةةورة م اشةةةرة وهةةةذا بالنسةةة ة لمسةةةتحد ي المؤسسةةةات أو بصةةةورة  يةةةر  -

 م اشرة عن طريق است دامهم لأش ا  آخرين؛
يمنةةن أن تشةةنل أداة فعالةةة لتةةوطن الأنشةةطة فةةي المنةةاطق النائيةةة ممةةا يجعلهةةا أداة مهمةةة لترقيةةة ترمةةين الرةةروة -

 المحلية واحدى وسائل الاندما  والتكامل بين المناطق؛

 
، 07بشار في العلوم الاقتصادية، جامعة بشار، الجزائةر، المجلةد مروى رمضاني، كريمة بوقرة، تحديات المؤسسات الناشئة في الجزائر، حوليات جامعة  1

 .280،  2022، 03العدد
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تهةةةةدف أن تكةةةةون حلقةةةةة وصةةةةل فةةةةي النسةةةةيج الاقتصةةةةادي مةةةةن خةةةةلال مجمةةةةل العلاقةةةةات التةةةةي ترلطهةةةةا ب ةةةةاقي  -
 فاعلة معها، والتي تترك في است دام ذات المدخلات؛المؤسسات المحيطة والمت

تمنةةين فئةةات عديةةدة تمتلةةك الأفكةةار الاسةةترمارية، ولكنهةةا لا تملةةك القةةدرة الماليةةة والإداريةةة علةةى تحويةةل هةةذه  -
 الأفكار إلى مشاريع واقعية.

 المطلب الثاني: أنواع المؤسسات الناشئة
مؤسسةةةات الناشةةةئة حتةةةى يتمننةةةوا مةةةن إيجةةةاد أفضةةةل يحتةةةا  رواد الأعمةةةال إلةةةى معرفةةةة م تلةةةل أنةةةواع ال

 1صة لتنفيذ الفكرة، و يما يلي يتم توضيحها:من
 أولا: من ناحية الحجم:  

المةةال و حجةةم ورأط أمعيار الحجم ويقصد بالحجم هنا عدد العمال والموظفين والنطاق الج رافةةي المتواجةةدة بةةه 
 الى  لا ة أنواع وسنقسمهم الى نقطتين:   وينقسمون 

 ـ المؤسسات الناشئة الك يرة: أ  
هةةي تلةةك الفئةةة التةةي تشةةمل الشةةركات التجاريةةة التةةي تهةةدف إلةةى الابتكةةار واحةةدا  موجةةات كبيةةرة فةةي صةةناعتها 

 وتحقيق النمو إلى درجات  ير محدودة على الإطلاق على العن  تماما من الص يرة والمتوسطة. 
 ب ـ المؤسسات الناشئة الصغيرة والمتوسطة الحجم:  

ز نشةةاطها بالصةة ر، أي أنهةةا لا تنةةوي علةةى الإطةةلاق أن ينمةةو عملهةةا بشةةنل كبيةةر وينةةون عةةدد المةةوظفين ميةة يت
فيها اقل منه فةةي مؤسسةةات ناشةةئة الكبيةةرة، تهةةدف مرةةل هةةذه المؤسسةةات إلةةى تةةوفير مصةةدر دخةةل للأسةةرة وايجةةاد 

فةةي البرمجةةة مةةرلا، فإنةةه  سةةب يعمةةل علةةى إعالةةة القةةائمين عليهةةا، فةةإن كةةان يمةةارط أعمةةالا ذات مهةةارات عاليةةة 
 يستطيع أن يطور ذلك عبر مؤسسة ناشئة تتناسب مع مهاراته وميوله وهو أدنى مستوى للإبداع والنجاح.

 ثانيا: من ناحية ط يعة النشاط  
بعد ما تناولنا المعيار الأول والذي هو من ناحية الحجم سنذهب للمعيار الراني والذي ينقسم بدوره الى قسةةمين 

 أيضا:  
 المؤسسات الناشئة الادتماعية: ـ أ  

هةةي مؤسسةةات ذات طةةابع اجتمةةاعي يهةةدف أصةةحاب هةةذه المشةةاريع إلةةى إحةةدا  فةةرق فةةي الجانةةب الاجتمةةاعي 
بحي  يسةةهم المشةةروع بتحقيةةق بعةةإ الأهةةداف المجتمعيةةة سةةوا  بتشةة يل عةةدد مةةن العةةاطلين أو القيةةام ب ةةدمات 

 
 . 163ة162،  2022،  02، العدد02شريف غياط، منيرة بوفرح، دور المؤسسات الناشئة في تحقيق التنمية المستدامة، مجلة قضايا معر ية، المجلد 1
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عي لا يعنةةي الرلحيةةة بقةةدر مةةا هةةو إعطةةا  أولويةةة للجانةةب ذات أهميةةة للمةةوظفين، ولالتأ يةةد فةةإن الهةةدف الاجتمةةا
 .1الاجتماعي وجعل العالم منانا أفضل، وقد يتم تنظيمها كمؤسسة  ير رلحية أو هادفة للرلح أو م تلطة

 ب ـ المؤسسات الناشئة المرتبطة  نمط الحياة: 
ة وأنشةةةطة او بأنمةةةاط الحيةةةاة هةةةذا النةةةوع مةةةن المؤسسةةةات الناشةةةئة يرتكةةةز نشةةةاطه أساسةةةا علةةةى السةةةلوكيات اليوميةةة 

الهةةا بالحاجةةة لهةةا ولالاهتمةةام والتعلةةق مرةةل المؤسسةةة الناشةةئة الم تلفةةة ان صةةح القةةول والتةةي يشةةعر الانسةةان حي
والتةةي تعتبةةر مؤسسةةة ناشةةئة تعتمةةد علةةى نشةةاط دائةةم م ةةتخ بةةنمإ حيةةاة وهةةو السةةفر مةةن  YASSIRالجزائريةةة 

 منان هخر. 
 ثالثا: من ناحية التوس   

 ر الأخير هو معيار التوسع وهو الذي ينقسم الى قسمين:  والمعيا
 أـ المؤسسات الناشئة القا لة للتطوير: 

هي تلك المؤسسات التةةي تكةةون مبنيةةة أو يةةتم إنشةةا ها بهةةدف تطويرهةةا توسةةيع نشةةاطها ونطاقهةةا بشةةنل أ بةةر مةةع 
المجةةال الةةذي تعمةةل  مرور الوقت لتصل إلى أن تص ح ضةةمن شةةركات ريةةادة الأعمةةال الكبةةرى فةةي الصةةناعة أو 

  يه. أي عملها هو التطوير منها وسبق منافسيها في الأفكار وموا  ة لعصرها.  
 ج. المؤسسات الناشئة القا لة لل ي : 

هةةي تلةةك المؤسسةةات التةةي يةةتم انشةةا ها مةةن البدايةةة بهةةدف تطويرهةةا وتوسةةيع عملهةةا ونطاقهةةا ومةةن  ةةم بيعهةةا فةةي 
ة كبةةةرى فةةةي السةةةوق الةةةذي تعمةةةل  يةةةه ووسةةةإ المنافسةةةين مةةةن صةةةفقات ضةةة مة بعةةةد ان تكةةةون قةةةد احتلةةةت منانةةة 

المؤسسات الأخرى العاملة في نف  مجالها او في نف  مجال صناعتها. تكون عموما في المؤسسةةات الناشةةئة 
يعملةةون مرةةال لتطةةوير موقةةع انترنةةت او ( DEVELOPPER التي تعتمد على التطور  ينون عمالها مطةةورين 

 ا.عدها يتم بيعه بأ مان باهظة للمؤسسات الكبرى التي من نف  مجالهتطبيق في الهواتل الذكية ول

 تحديات ومصادر تمويل المؤسسات الناشئة: المطلب الثالث
 سنتطرق في هذا المطلب إلى خطوات ومصادر وتحديات تمويل المؤسسات الناشئة

 الفرع الأول: خطوات إنشاء المؤسسات الناشئة
رائةةد أعمةةال يسةةعى إلةةى تجسةةيد فكرتةةه علةةى أرم الواقةةع، ليسةةتقل  يعتبر تأسي  مؤسسة ناشئة حلةةم كةةل

بمشروعه ال ا  أو ليت لخ من رئي  التي تك ح إبداعه ومهاراته وترلطه بأوقات ومهام يومية لا يجةةد متعةةة 

 
،  2021أنقرة، تركيا، ، جامعة 04، العدد09سات الناشئة، مجلة ال حو  الإدارية والاقتصادية، المجلدحمد فايز الهرش، آليات التمويل التشاركي للمؤسأ 1

 21 . 
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مةةع إنجازهةةا، مةةع ذلةةك فةةإن تأسةةي  شةةركة لةةي  بتلةةك السةةهولة التةةي يعتقةةدها معظةةم النةةاط، إذ أن الكريةةر مةةن 
 شئة تفشل في  ضون سنوات قليلة من تأسيسها.الشركات النا

 : 1تتمرل خطوات تأسي  المؤسسة الناشئة  يما يلي
رحلةةة الألةةل ميةةل تبةةدأ ب طةةوة واحةةدة، فةةي رحلةةة رائةةد الأعمةةال نحةةو تأسةةي  العثــور علــى فكــرة الشــركة:  -أولا

يعةةاني منهةةا المجتمةةع أو  شركة ناشئة تبدأ بإيجاد فكرة مناس ة، وأفضل طريقة لةةذلك تكةةون بةةالعرور علةةى مشةةنلة
فئةةة منةةه ومحاولةةة إيجةةاد فكةةرة حةةل لهةةا، وقةةد تبةةدو هةةذه الطريقةةة صةةع ة بالنسةة ة إلةةى الةة عإ أو أنهةةا الطريقةةة 

 الوحيدة.
ــا ــود:  -ثانيـ ــة السـ وهةةةي جمةةةع وتفسةةةير وتحليةةةل منهجةةةي للبيانةةةات والمعلومةةةات حةةةول السةةةوق المسةةةتهدفة دراسـ

ن الفعليةةين والمحتملةةين وسةةلوكياتهم ومةةوقعهم الج رافةةي، كةةل ذلةةك واحتياجاتهةةا والمنافسةةين إلةةى جانةةب المسةةتهلكي
 باست دام الأساليب والمناهج التحليلية.

تعنةةةي حمايةةةة عملةةةك أو علامتةةةك التجاريةةةة أو أي ملكيةةةة ناتجةةةة عةةةن  حمايـــة حقـــود الملكيـــة الفكريـــة: -ثالثـــا
 كرية دون إذن منك.من الأش ا  الذين قد يسرقون أفكار مشروعك ويست دمون ملكيتك الف  ،الإبداع
يمنةةن أن يعةةده بعةةإ رواد الأعمةةال أمةةرا بةةديهيا ولةةي  بتلةةك الأهميةةة  ار اســم الشــركة الناشــئة:ي ــاخت -رابعــا

اللازمةةة، فعلةةى العنةة  حيةة  يعةةد اختيةةار الاسةةم المناسةةب عمةةلا مةةؤ را فةةي مةةدى نجةةاح العمةةل بحيةة  قةةد يةةؤدي 
 بها لذلك يجب أن ينون سهلا.اختيار الاسم ال طأ إلى عواقب قانونية وتجارية يصعب تجن

 وهذه بعإ النصائح التي يجب إت اعها لاختيار اسم الشركة الناشئة:
 اختيار اسم يسهل تهجيته؛-
 اختيار اسم شامل لا يقيد مع نمو النشاط التجاري؛-
 اختيار اسم يتكون من جز  واحد أو مركب من جزئين على الأقل ولا ينون طويلا؛-
 كة أخرى؛من طرف ش خ آخر أو شر   اختيار اسم لم يست دم-

معظم الشركات الناشةةئة فةةي العةةالم والتةةي عرفةةت نجاحةةا كبيةةرا تةةم تأسيسةةها مةةن اختيار شريك مؤسس:   -خامسا
طةةرف ش صةةين علةةى الأقةةل،  ةة عإ المسةةترمرين ينظةةرون إلةةى المؤسسةةين وفريةةق العمةةل قبةةل الاطةةلاع علةةى 

زات أو ال بةةرات فةةي مجةةال معةةين لديةةه علاقةةة الفكةةرة، لةةذلك وجةةب ال حةة  عةةن شةة خ لديةةه سةةجل مةةن الإنجةةا
 بمجال هذه الشركة أو أحد أقسامها كالتسويق والمبيعات. بحي  يجب التعرف على ش صيته جيدا.

 
، startup-a-estabish/https://www.blog.mostaql.com، 2020م تةةار درويةة ، س مةةاهي خطةةوات تأسةةي  شةةركة ناشةةئةس، مدونةةة مسةةتقل،  1

 .20:00، على الساعة: 18/02/2025تاريخ التصفح: 

https://www.blog.mostaql.com/estabish-a-startup
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وهةةي أحةةد أهةةم ال طةةوات التةةي لابةةد لأي رائةةد القيةةام بهةةا لضةةمان إت اعةةه الطريةةق كتابــة خطــة العمــل:  -سادســا
بالعمةةل الجديةةد، وتحديةةد الأهةةداف جب تحديد فيها ما يراد إنجةةازه الصحيح في تأسي  الشركة الناجحة، بحي  ي

 والتحديات والطرق الواجب إت اعها لتجاوز تلك التحديات.
ويعتبةةر أ بةةر عةةائق يواجةةه رواد الأعمةةال فةةي تأسةةي  دم  رأس المال ال زم لتأســيس شــركة نادحــة:    -سابعا

امل النجاح أو فشل  البية الشةةركات الناشةةئة فةةي شركة ناشئة خاصة بهم، بحي  نجد أن التمويل أحد أ بر عو 
ة خاصةةة فةةي سةةنوات الأولةةى يعنةةي فشةةلها فةةي أول العةةالم، لأن قلةةة أو عةةدم امةةتلاك المةةال الكةةافي لتسةةيير شةةرك

الطريق. توجد عدة مصادر فعالة يمنةةن لةةرواد الأعمةةال الحصةةول بواسةةطتها علةةى رأط مةةال لبةةدأ تأسةةي  شةةركة 
أو الأصدقا ، أو القروم البنكية حتةةى حاضةةنات لمدخرات الش صية، أو العائلة، ناشئة كالتمويل الذاتي من ا

 الأعمال.
وهةةي أحةةد الأمةةور التةةي مةةن الضةةروري تعلمهةةا م نةةرا، كيفيةةة توظيةةف وادارة فريةةق توئيف فريــ  العمــل:    -ثامنا

 عمل بشنل فعال نظرا لأهمية فريق العمل في الشركة الناشئة.  
ل مةةع أ بةةر عةةدد مةةن المتقةةدمين لةةدرط إمنانيةةات محتملةةين واجةةرا  مقةةابلات عمةة ال حةة  عةةن أفضةةل المةةوظفين ال

ومهارات كل موظةةل وتقريةةر بعنايةةة أي شةة خ ملائةةم لأدا  الوظيفةةة، لأن تكةةوين فريةةق عمةةل ذو خبةةرة وكفةةا ة 
 .عالية أمر مهم لكل مؤسسة

ب ينةةون عليةةه المنةةتج أو بمعنةةى أدنةةى وأبسةةإ نمةةوذ  قابةةل للتجريةة  ناء نموذج أولــي للشــركة الناشــئة:    -تاسعا
ويتضمن الوظائل الرئيسية، يتم تقديمةةه للجمهةةور بهةةدف جةة  نةة إ السةةوق وجمةةع المعلومةةات اللازمةةة ال دمة  

 لمعرفة مدى قابلية العملا  المستهدفين للمنتج النهائي قبل طرحه رسميا في السوق.
وصةةول أي رائةةد أعمةةل لهةةذه المرحلةةة أمةةر مميةةز، إلا أنةةه لا بةةد مةةن التفكيةةر كريةةرا اختيار مقر الشــركة:    -عاشرا
جير مقر الشركة لأنها أحد أ بةةر النفقةةات التةةي يمنةةن أن تتكبةةدها أي شةةركة ناشةةئة بجانةةب الأجةةور، وأول قبل تأ

وتوضةةح  سؤال يجب طرحه هل يمنن القيام بأعمال الشةةركة عبةةر الإنترنيةةت أم تحتةةا  إلةةى مقةةر فعلةةي للشةةركة.
    هذه ال طوات في الشنل الموالي:
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 : خطوات إنشاء المؤسسات الناشئة ) 05-01الشكل رقم )

 
العاليالمصدر:    التعليم  إنشا  مؤسسة، وزارة  في مسار  مقدمة  التكنولوجي،  والتطور  العلمي  لل ح   العامة  وال ح    المديرية 

 . 6،  2020ي، العلم

 الفرع الثاني: مصادر تمويل المؤسسات الناشئة:

يعتبر التمويل عنصرا أساسيا في عملية النمو ولشنل خةةا  فةةي بيئةةة ريةةادة الأعمةةال، ولةةذلك فوصةةول 
المؤسسات الناشئة لرأط المةةال المناسةةب يسةةاعدها فةةي توسةةيع نطةةاق أعمالهةةا. لكةةن مصةةادر التمويةةل التةةي تلبةةي 

الناشئة ت تلل عةةن المةةألوف بالنسةة ة ل ةةاقي المؤسسةةات الأخةةرى، ولهةةذا سةةنحاول فةةي هةةذا  احتياجات المؤسسات
 الفرع عرم المصادر التمويلية المتاحة للمؤسسات الناشئة وأ ررها است داما.  

يعتبةةر التمويةةةل الةةذاتي أحةةةد المصةةادر ال اصةةةة التةةي تسةةةتعين بهةةا المؤسسةةةة فةةي تمويةةةل : أولا: التمويــل الــذاتي
مةةةن ها علةةةى إيجةةةاد مصةةةادر ذاتيةةةة لتمويةةةل اسةةةترماراتها واحتياجاتهةةةا دون اللجةةةو  إلةةةى ال يةةةر، أي نشةةةاطها وقةةةدرت

علةةى هةةذه العلامةةة  خلال أمواله ال اصة ومدخراته المالية مع تسجيل مشةةروعه كمؤسسةةة ناشةةئة كةةون الحصةةول
الأة ةةا  الماليةةة يتةةيح لةةه الفرصةةة للحصةةول علةةى العةةدي د مةةن الامتيةةازات الج ائيةةة التةةي ت فةةل عليةةه جةةز ا مةةن 

التي يمنن ت صيصها في تطوير وتنمية هذه المؤسسة. كما يمنةةن كةةذلك لصةةاحب المؤسسةةة الناشةةئة أو را ةةب 
مليةةون دينةةار جزائةةري مةةن الاسةةتفادة فةةي بدايةةة المشةةروع مةةن  10فةةي الإنشةةا ، وكانةةت تكلفةةة المشةةروع اقةةل مةةن 

حالةةة التمويةةل الةةذاتي العديةةد مةةن الامتيةةازات الج ائيةةة  الوكالةةة الوطنيةةة لةةدعم وتنميةةة المقاولاتيةةة التةةي تتةةيح لةةه فةةي
ولعةةد تأسةةي  مشةةروعه يقةةدم ملةةل ل للحصةةول علةةى علامةةة مؤسسةةة ناشةةئة شةةرط ألا يتجةةاوز عمةةر المؤسسةةة 
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سةةنة أو أ رةةر  12 مةةاني السةةنوا ت ولتةةالي يحصةةل علةةى الإعفةةا ات الج ائيةةة لمةةدة أطةةول قةةد تصةةل إلةةى حةةوالي 
 .1مانع قانوني أمام ذلك  من تاريخ الإنشا  ولا يوجد أي
تحصل المؤسسات الناشئة في مراحلها الم نرة على تمويل أولةةي مةةن  ال ا ما : ثانيا: تمويل الأصدقاء والعائلة

قبةةل أفةةراد اهسةةرة والأصةةدقا  المقةةرلين لمؤسسةةيها، والةةذي ينةةون فةةي شةةنل م ةةات أو قروم الطريقةةة الأسةةهل(، 
ا  المقةةرلين قةةرار الاسةةترمار فةةي المؤسسةةة الناشةةئة بنةةا  علةةى تقيةةيمهم ومع ذلك قةةد يت ةةذ أفةةراد اهسةةرة أو الأصةةدق 

، ويعتمةةةد مقةةةدار التمويةةةل الةةةذي يمنةةةن الحصةةةول عليةةةه مةةةن هةةةذه 2وايمةةةانهم الشةةة خ ي بالمؤسسةةةين وأفكةةةارهم
المصادر بشنل كبير علةةى المةةوارد الماليةةة المتاحةةة لةةدى أفةةراد اهسةةرة والأصةةدقا ، ومةةدى  قةةتهم فةةي المؤسسةةين، 

م هةةةةؤلا  باسةةةةترمار أمةةةةوالهم ومةةةةدخراتهم الش صةةةةية بشةةةةروط ميسةةةةرة مقةةةةارن بةةةةالبنوك أو المسةةةةترمرين حيةةةة  يقةةةةو 
ال ةةارجيين  فائةةدة من فضةةة أو معدومةةة(، فةةدافعهم مةةن التمويةةل هةةو تقةةديم الةةدعم لرائةةد الأعمةةال ا لا الحصةةول 

ه المصةةادر تحةةديا، حيةة  على عوائد من الاسترمار. في المقابل قد تشنل إدارة التمويةةل الأولةةي المتةةأتي مةةن هةةذ
يميل رواد الأعمال ومؤسسو المؤسسات الناشئة إلى معاملة أفراد اهسرة والأصدقا  بشنل م تلل عن معاملةةة 
المسةةترمرين ال ةةارجيين، ومةةن جهةةتهم يعتقةةد العديةةد مةةن المسةةترمرين مةةن أفةةراد اهسةةرة والأصةةدقا  أن اسةةترماراتهم 

الةةذي مةةن شةةأنه أن يةةؤدي إلةةةى خلةةق صةةراعات وتحةةديات إضةةةا ية تكسةةبهم معرفةةة حةةول إدارة الأعمةةال، اهمةةةر 
للمؤسسة الناشئة، ما يمنن من تجنب العديد من النزاعات المحتملة أو حتى القضةةا  عليهةةا مةةن خةةلال التعامةةل 
مةةةع القةةةروم والاسةةةترمارات مةةةن أفةةةراد اهسةةةرة والأصةةةدقا  بةةةنف  الطريقةةةة التةةةي يةةةتم التعامةةةل بهةةةا مةةةع القةةةروم 

متحصل عليها من المسترمرين ال ارجيين، وهو مةةا سةةيوفر لكةةلا الطةةرفين الإفصةةاح الكامةةل عةةن والاسترمارات ال
 .3شروط التمويل وي فل من احتمال حدو  خلافات في المستقبل

يقةةدم التمويةةل الجمةةاعي العديةةد مةةن المزايةةا والفوائةةد خاصةةه للمشةةاريع الناشةةئة والمبتكةةرة   :ثالثا: التمويل الجمــاعي
تمويليا مناس ا للمشاريع التي تواجه صعولة في الحصول على التمويل مةةن المصةةادر التقليديةةة فهو يوفر بديالا  

نتيجة لقله الضمانات التي تتوفر عليها بالإضافة لذلك فهو يتيح لمن ي ح  عةةن تمويةةل مشةةروعه العرةةور علةةى 
ويةةل مةةا سةةيزيد مةةن التمويل بشنل اسةةهل وفةةي وقةةت قصةةير عنةة  مةةا عليةةه الوضةةع عبةةر الأسةةاليب التقليديةةة للتم

فر  نجاح للمشروع ونتيجة لمساهمة التمويل الجماعي في تنميه المشاريع فانه يساهم في خلق فةةر  للعمةةل 
والحةةةد مةةةن ال طالةةةة مةةةا يةةةنعن  ايجابيةةةا علةةةى الاقتصةةةاد و المجتمةةةع وي لةةةق سةةةوقا تنافسةةةيا جن ةةةا الةةةى جنةةةب مةةةع 

 
وعلي خيةرة م ةارلي، حميةد صةدوقي، المؤسسةات الناشةئة فةي الجزائةر وآليةات دعمهةا وتمويلهةا، مجلةة الريةادة لاقتصةاديات الأعمةال، جامعةة حسةي ة بةن بة 1

 .88،  2022، 02، العدد08الشلل، الجزائر، المجلد
2 Christoph Kotsch, Which Factors Determine the Success or Failure of Startup Companies? A Startup Ecosystem 

Analsis of Hungary, Germany and the US, Hamburg: Diplomica Verlag,2017, p28. 
3Robin P.G, Financing High-Tech Startups: Using Productive Signaling to Efficiently Overcome the Liability of 

Complexity, New York, NY: Springer berlin Heidelberg,2018, p17. 
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لوصول بسرعة الى مجموعةةة كبيةةرة مةةن المسةةترمرين المصادر التمويلية الأخرى اضافة لذلك فهو يوفر امنانية ا
وامنانيةةة ت ةةادل المعلومةةةات م اشةةرة بةةين صةةةاحب المشةةروع والمسةةترمر، وهةةةو يعتبةةر آليةةة تمويليةةةة سةةريعة و يةةةر 
منلفةةةة تةةةدعم بال صةةةو  المشةةةاريع القائمةةةة علةةةى الابتكةةةار بالإضةةةافة لةةةذلك يشةةةنل الناشةةةطون علةةةى منصةةةات 

ممول والمستهلك النهائي للمشةةروع عةةاملا مهمةةا فةةي تحديةةد نجاعةةة المشةةاريع التمويل الجماعي والذين يشنلون ال
من عدمها وذلك مةةن خةةلال الأفكةةار والتعليقةةات التةةي يتركهةةا هةةؤلا  الناشةةطون علةةى منصةةات التمويةةل الجمةةاعي 
ما يمنن مةةن اسةةتقرا  اولةةي للنتةةائج التةةي سةةيحققها المشةةروع فةةي المسةةتقبل ولالتةةالي يمنةةن صةةاحب المشةةروع مةةن 

حديد مسبق لنسةة ة نجةةاح مشةةروعه فضةةال عةةن التسةةويق المجةةاني الةةذي يحظةةى بةةه نتيجةةة عةةرم مشةةروعه فةةي ت
 .1منصات التمويل الجماعي

هي تحويلات رأسمالية يتم من خلالها نقل ملكية الأموال من المانح إلى المستفيد مةةن :  رابعا: المنح والإعانات
ويشةةمل  ،Money)-(Free 2التمويةةل سالأمةةوال المجانيةةةالمنحةةة دون مقابةةل مةةالي، يطلةةق علةةى هةةذا النةةوع مةةن 

المسةةاهمات الماليةةةة التةةةي تقةةةدمها الهيئةةات العامةةةة أو ال اصةةةة للمؤسسةةةات الناشةةئة والممرلةةةة فةةةي م تلةةةل المةةةنح 
والإعانةةةات  يةةةر القابلةةةة للسةةةداد، جةةةوائز المسةةةابقات، والإعفةةةا ات الضةةةريبية، حيةةة  تقةةةوم السياسةةةات والبةةةرامج 

مةةن التمويةةل بتحويةةةل المةةنح والإعانةةةات فةةي ظةةل ظةةةروف معينةةة، فعةةادة مةةةا تتضةةمن المةةةنح  المانحةةة لهةةذا النةةةوع
، كمةةا أن التقةةدم بطلةةب الحصةةول 3شةةروطا حةةول فتةةرة وكيفيةةة إنفاقهةةا وذلةةك لمنةةع إسةةا ة اسةةت دام المةةوارد العامةةة

قةةد ال يسةةتحق علةةى المةةنح قةةد يسةةت رق فتةةرة زمنيةةة طويلةةة، ولالنسةة ة للعديةةد مةةن المؤسسةةات فةةي مراحلهةةا الم نةةرة 
السعي للحصول على المنح الجهد المبذول وسينون في النهاية مضيعة للوقت ألن العملية بطيئة ومملةةة و يةةر 
مرمةةرة فةةي كريةةر مةةن الأحيةةان، ومةةع ذلةةك فةةإن الجهةةود المرت طةةة بالتقةةدم بطلةةب الحصةةول علةةى المةةنح يمنةةن أن 

ت المؤهلةةة مرةةل المؤسسةةات الناشةةئة العاملةةة فةةي تكون جديرة بالاهتمام بالنسةة ة للمؤسسةةات العاملةةة فةةي الصةةناعا
 مجال تطوير البرمجيات.

واسةةتنادا إلةةى مةةا سةةبق ذكةةره يجةةب أن تسةةتهدف المؤسسةةات الناشةةئة المةةنح والإعانةةات التةةي تتناسةةب وتتوافةةق مةةع 
 :أهدافها واحتياجاتها التمويلية. وت تلل هذه المنح بنا  على الجهة المانحة لها لنجد

المنح الحنومية للمؤسسات الناشئة متاحةةة علةةى المسةةتويين الإقليمةةي والمحلةةي، وعةةادة مةةا   المنح الحكومية: •
تتمحور حةةول مجموعةةة محةةددة مةةن الصةةناعات، فعلةةى سةةبيل المرةةال نجةةد علةةى المسةةتوى الإقليمةةي يجةةب أن 

 
صةةادية، مواسةةيم رميسةةا  نجةةاة، بل نةةو سةةومية، دور آليةةات التمويةةل الحديرةةة فةةي تقليةةل صةةعولات التمويةةل التقليةةدي للمؤسسةةات الناشةةئة، مجلةةة دراسةةات اقت 1

 .375-372،  2024، 01، العدد18لجزائر، المجلدجامعة حسي ة بن بوعلي الشلل، ا
2 George A, Shinkle and Jo-Ann Suchard, "Innovation in Newly Public Firms: The Influence of Government Grants, 

Venture Capital and Private Equity", Australian Journal of Management, Vol44, no02,2019, P251. 
3 OECD and European Commission,"Policy brief on Access to business start-up finance for inclusive 

Entrepreneurship, Op. Cit, P11. 
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تكةةون المةةنح المقدمةةة للمؤسسةةات الناشةةئة فةةي مراحلهةةا الم نةةرة نةةادرة جةةدا، وتقتصةةر علةةى بعةةإ قطاعةةات 
عمةةال مرةةل التكنولوجيةةا المتقدمةةة أو ال حةة  الطبةةي أو ال حةة  العلمةةي والتطةةوير، فةةي حةةين أن المسةةتوى الأ

المحلةةي تميةةل  يةةه الحنومةةات المحليةةة إلةةى تقةةديم مةةنح للمؤسسةةات الناشةةئة إذا كةةان لأعمالهةةا تةةأ ير إيجةةابي 
زيةةز جوانةةب معينةةة على المجتمع المحلي، مرل جذب السياحة أو خلق وظائل إضةةا ية فةةي المنطقةةة، أو تع

مةةن جةةدول الأعمةةال العةةام للحنومةةة المحليةةة، والتةةي  ال ةةا مةةا تحمةةل المةةنح التةةي ترعاهةةا الحنومةةة عةةددا مةةن 
متطل ةةات الأهليةةة الصةةارمة، وي صةةخ أ لبيتهةةا للكيانةةات  يةةر التجاريةةة، مرةةل المنظمةةات  يةةر الرلحيةةة أو 

 .المعاهد التعليمية التي تسعى لتطوير الصناعات المحلية
 سمنح المؤسساتس هناك عدد من المنح الممولة من القطاع ال ا  التي توفرها نح الخاصة:الم •

الشركات القائمة والمنظمات ال اصة، والتي عادة ما ينون للمنح ال اصةةة متطل ةةات تأهيةةل محةةددة حيةة  تمةةنح 
ة المانحةةة أو مةةا للمؤسسةةات الناشةةئة أو المؤسسةةات الصةة يرة التةةي تتوافةةق أنشةةطتها التجاريةةة مةةع أهةةداف المؤسسةة 

تمرله، فعلى سبيل المرال توجد منح خاصةةة للمؤسسةةات الناشةةئة المملوكةةة للنسةةا  والمؤسسةةات الناشةةئة المملوكةةة 
 للأقليات.

هو ة ارة عن أسلوب أو تقنية لتمويل المشةةاريع الاسةةترمارية : خامسا: التمويل عن طري  رأس المال المخاطر
أن هذه التقنية لا تعتمد علةةى تقةةديم السةةيولة فقةةإ للمؤسسةةات كمةةا هةةو بواسطة شركات راط المال الم اطر، إذ  

الحةةال بالنسةة ة للتمويةةل المصةةرفي، بةةل تقةةوم علةةى أسةةاط المشةةاركة. فشةةركة رأط المةةال الم ةةاطر تقةةوم بتمويةةل 
المشروع من دون ضمان العائد ولا مبل ه ولذلك فهو ي اطر بأمواله، ولالتةةالي فهةةذا النةةوع مةةن التمويةةل يتناسةةب 
تمامةةةا مةةةع المؤسسةةةات الناشةةةئة التةةةي تطمةةةح للتوسةةةع وتواجةةةه صةةةعولات فةةةي هةةةذا المجةةةال لعةةةدم حصةةةولها علةةةى 

أو الجةةري  أو الم ةةامر أو  ويعرف رأط المال الم ةةاطر  .1القروم المصر ية بسبب غياب الضمانات اللازمة
عاليةةة،  أخطةةارالمجازف بأنه كل رأسمال يوظةةل بواسةةطة وسةةيإ مةةالي مت صةةخ فةةي مشةةروعات خاصةةة ذات 

تتميةةز باحتمةةال نمةةو قةةوي لكنهةةا لا تضةةمن فةةي الحةةال يقينةةا بالحصةةول علةةى دخةةل أو التأ ةةد مةةن اسةةترداد راط 
المال في التاريخ المحدد، أملا في الحصول علةةى فةةائإ قيمةةة مرتفةةع فةةي المسةةتقبل ال عيةةد نسةةبيا فةةي حالةةة بيةةع 

 .2حصة هذه المؤسسات بعد سنوات
الةةةذي يةةتم اسةةترماره فةةةي المؤسسةةات الناشةةئة التةةةي تتميةةز بارتفةةاع الم ةةةاطر فةةرأط المةةال الم ةةةاطر هةةو التمويةةل 

وامنانيةةةة النمةةةو المتسةةةارع، ولةةةذلك تعتبةةةر شةةةركات راط المةةةال الم ةةةاطر مةةةن أهةةةم وسةةةائل الةةةدعم المةةةالي والفنةةةي 
 

حالة الجزائر، مجلة ال اح  الاقتصادي، جامعة -ضياف علية، حمانة كمال، رأط المال الم اطر اتجاه عالمي حدي  لتمويل المؤسسات الناشئة  1
 . 171-170،  2016، 05، العدد01م تار عنابة، المجلدباجي 

سسات الص يرة والمتوسطة في مواجهة مشةنل التمويةل، الملتقةى الةدولي حةول متطل ةات تأهيةل المؤسسةات الصة يرة والمتوسةطة فةي عبد الله إبراميم، المؤ  2
 . 10،  2006الدول العرلية، الشلل،
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للمشةةةروعات الناشةةةئة، نظةةةرا لقةةةدرتها وكفا تهةةةا العاليةةةة فةةةي التعامةةةل مةةةع الم ةةةاطر التةةةي يمنةةةن أن تواجةةةه هةةةذه 
ؤسسات، حي  تقوم شركات رأط المال الم اطر بال ح  عن المؤسسةةات الناشةةئة أو الا تتةةاب العةةام، حيةة  الم

تقةةةوم بانتقةةةا  المشةةةاريع بدقةةةة ولدراسةةةة حديرةةةة وتقةةةوم باسةةةترمار أموالهةةةا فيهةةةا مقابةةةل الحصةةةول علةةةى نسةةة ة معينةةةة 
 .1تاب بعد مدة معينة حصة في الشركة، وذلك عند بيع هذه الشركة لشركة أ بر أو عند طرحها للا ت

يمنن لرواد الأعمال اللجو  إلى المسترمرين الملائكة من أجةةل الحصةةول علةةى : سادسا: المستثمرون الم ئكة
التمويةةل الةةلازم للمؤسسةةة، ويطلةةق مصةةطلح المسةةترمرون الملائكةةة علةةى المسةةترمرين أصةةحاب الرةةروات اللةةذين 

ة وتسعى إلى التطور، مقابل الحصول علةةى حصةةة معينةةة يقومون بتمويل المشاريع الص يرة التي لا زالت ناشئ
من المشاريع التةةي يقومةةون بتمويلهةةا، وينةةون ذلةةك بالإنفةةاق مةةع أصةةحاب المشةةاريع، وتكةةون الحصةةة مبنيةةة علةةى 
قيمةةة التمويةةل ومةةدى مسةةاهمتهم فةةي تطةةوير ونجةةاح المشةةروعات. فالمسةةترمرون الملائكةةة هةةم رجةةال أعمةةال أو 

كبيرة يقومون بتمويل المشاريع الناشئة مةةن أمةةوالهم الش صةةية ولةةالجز  الأ بةةر مةةن أش ا  مهنيون لديهم  روة  
رأط المال، وهوما يؤمن للمؤسسة الناشئة التمويل المطلوب والضروري له، وقد يعادل التمويةةل الةةذي يةةأتي مةةن 

التمويةةةل  المسةةةترمرين الملائكةةةة أضةةةعاف التمويةةةل الةةةذي يحصةةةل عليةةةه رائةةةد الأعمةةةال مةةةن أقارلةةةه وأصةةةدقائه، أو 
الم ةةةاطر الةةةذي يحةةةل عليةةةه مةةةن المسةةةترمرين الم ةةةاطرين، ولا ي ةةةاطرون بالاسةةةترمار فةةةي هةةةذه المشةةةاريع إلا إذا 

 .2ضمنوا أنهم سيحققون عائدات ض مة تعادل أضعاف الم الغ التي قاموا باسترمارها
انيةةةة مةةةن تمويةةةل ويةةةأتي دور المسةةةترمرين الملائكةةةة  ال ةةةا فةةةي مرحلةةةة ضةةةمان نجةةةاح المشةةةروع، أي المرحلةةةة الر

المؤسسةةةة الناشةةةئة، حيةةة  لا يسةةةترمرون فةةةي المشةةةاريع الناشةةةئة إلا إذا ضةةةمنوا أنهةةةم سةةةيحققون عائةةةدات ضةةة مة 
تعةةةةادل أضةةةةعاف الم ةةةةالغ التةةةةي قةةةةاموا بالاسةةةةترمار بهةةةةا فةةةةي المؤسسةةةةة، فهةةةةم لا يسةةةةترمرون فةةةةي مؤسسةةةةة بمجةةةةرد 

جاحهةةةا واضةةةحا، أي يسةةةترمرون فةةةي انطلاقهةةةا، بةةةل سيسةةةترمرون فةةةي المؤسسةةةات الناشةةةئة التةةةي انطلقةةةت ولةةةدا ن
المشةةروعات التةةي يشةةعرون أنهةةا سةةتقدم لهةةم مسةةتوى عةةالي مةةن المةةردود فةةي  ضةةون  ةةلا  إلةةى خمسةةة سةةنوات، 
ومن  م ال رو  من المشروع وفق خطة عمل استراتيجية واضةةحة، وهةةي ليسةةت بفتةةرة طويلةةة لشةةركا  لا يريةةدون 

 .3ول على عائد كبير على استرماراتهم، ومنرم ال رو المشاركة في الأعمال التجارية بل يهدفون إلى الحص 
وتةةةتم تسةةةميتهم بالملائكةةةة لةةةدورهم ال ةةةارز فةةةي انقةةةاد المؤسسةةةة المبتدئةةةة ومسةةةاعدتها علةةةى النمةةةو، مرةةةل الملائكةةةة 
الحقيقيةةة، فهةةم يظهةةرون أمةةام المؤسسةةات المبتدئةةة ويعطةةون المةةال لصةةاحب المشةةروع  ةةم ينسةةحبون،  يةةر أنةةه 

عمال على المسترمرين الملائكة مشنلة الملكيةةة، فقةةد يشةةتري المسةةترمر المةةلاك حصةةة فةةي يعاب اعتماد رواد الأ
 

 .172حالة الجزائر، مرجع سبق ذكره،  -ر اتجاه عالمي حدي  لتمويل المؤسسات الناشئة ضياف علية، جمانة كمال، رأط المال الم اط 1
يةةةة كتةةةاف شةةةا ية، معوقةةةات تمويةةةل المؤسسةةةات الناشةةةئة فةةةي الجزائةةةر واجةةةرا  ات تطةةةوير اهليةةةات والصةةةيغ التمويليةةةة المسةةةتحد ة، مجلةةةة الاقتصةةةاد والتنم 2

 .1170-1169،  2022، 01د، العد05، الجزائر، المجلد1المستدامة، جامعة سطيف
 .1170،   جزائر واجرا  ات تطوير اهليات والصيغ التمويلية المستحد ة تاف شا ية، معوقات تمويل المؤسسات الناشئة في ال 3
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مةةن المؤسسةةة، وهةةو مةةا يعنةةي خسةةارة جةةز  كبيةةر مةةن أرلةةاح المؤسسةةة  %50المؤسسةةة الناشةةئة قةةد تصةةل إلةةى 
 .1لصالح المسترمر الملاك بشنل دائم

 علةةةى تحليةةةل قواعةةةد البيانةةةات هةةةاتةةةم تطوير و يمةةةا يلةةةي سةةةوف نحةةةاول توضةةةيح أنةةةواع الاسةةةترمار الملائكةةةي والتةةةي 
 ، والجدول الموالي يوضح ذلك:(PEE1999الكبيرة، لا سيما تلك ال اصة بمنتب المحاماة في نيويورك  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 .1170كتاف شا ية، معوقات تمويل المؤسسات الناشئة في الجزائر واجرا  ات تطوير اهليات والصيغ التمويلية المستحد ة،    1
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 (: أنواع الاستثمار الم ئكي02-01)الجدول رقم 

 

Source  :  NLEMVO.F, Logiques des réseaux de Business Angels Enseignements de pratiques 

internationales, Centre de Recherche PME et d’Entrepreneuriat,2020, p137. 

 طرد التدخل  دواف  الاستثمار الخصائص النوع

 

 

 الم ئكة المقاولين

Entrepreneurial 
angels 

ين بةةاعوا قةةادة الأعمةةال النةةاجحين الةةذ 
شةةةةركاتهم جزئيةةةةا أو كليةةةةا، ولكةةةةنهم لا 
ير بةةةةةون فةةةةةي الانفصةةةةةال عةةةةةن حيةةةةةاة 

 ريادة الأعمال؛

منشةةةئو الأعمةةةال الةةةذين ي حرةةةون عةةةن 
أوجةةةه تةةةآزر مةةةع شةةةركتهم أو يسةةةعون 
إلةةةةةةى التنويةةةةةةع قبةةةةةةل الانسةةةةةةحاب مةةةةةةن 

 الشركة.

 

ال قةةةا  علةةةةى اتصةةةال مةةةةع الحيةةةةاة 
 الريادية.

يطلبون منصب في مجلةة  
ي الإدارة للمؤسسةةةةةةةةةةةةةةة التةةةةةةةةةةةةةة 

 يسترمرون بها.

 م ئكة المؤسسات

Corporate 
angels 

  ار المديرين التنفيةةذيين لمجموعةةات 
  بيرة متقاعدين أو مقاولين.

استرمار الأموال التي تم ادخارها 
 في العمل.

بالإضةةةافة إلةةةى منصةةةب فةةةي مجلةةة  
 الإدارة يطلبون منصب إداري.

 الم ئكة المتحمسون 

Enthusiast 
angels 

ون في عمر الستينات، عادة ما ينون
عصةةةةةةةةةاميين، الم ةةةةةةةةةاطرة هةةةةةةةةةوايتهم، 

 ولديهم محفظة ممتلئة بالمشاركات.

لا يتةةةةةدخلون فةةةةةي الإدارة ونةةةةةادرا مةةةةةا  ش ل بالم اطرة والاسترمار.
 يطلبون مقعدا في مجل  الإدارة.

 م ئكة الإدارة الجزئية 

Micro-
management 

angels 

 ال ةةةةةةةةةا مةةةةةةةةةا ينونةةةةةةةةةون رواد أعمةةةةةةةةةال 
 ضي أو الحاضر.ناجحين في الما

فةةةةةةةةرم وصةةةةةةةةفة نجةةةةةةةةاحهم فةةةةةةةةي 
 المؤسسة الممولة.

ير بةةةةةون فةةةةةي إحنةةةةةام الرقابةةةةةة علةةةةةى 
 المؤسسة الممولة.

 الم ئكة المحترفون 

Professional 
angels 

أصةةةةةةةةةةحاب مهةةةةةةةةةةن حةةةةةةةةةةرة، أط ةةةةةةةةةةا ، 
 محاميين، محاسبين.

الاسةةةةةترمار فةةةةةي مؤسسةةةةةات تقةةةةةدم 
 منتجات مشابهة لمنتجاتهم.

  ال ةةةةةةا لا يشةةةةةةاركون فةةةةةةي الإدارة ولا
 يطلبون مقعدا في مجل  الإدارة.



 

 
 

37 

 

  الدراسة................الإطار النظري .................................الفصل الأول
 

تم استحدا  أ لب هذه الصناديق في البدايةةة بهةةدف : صنادي  دعم المشاري  المقاولاتية  سابعا: التمويل ع ر
تمويةةل المؤسسةةات الصةة يرة والمتوسةةطة منةةذ مطلةةع الألفيةةة الجديةةدة خاصةةة مةةع التوجةةه الةةذي جةةا  بةةه الةةرئي  

شةةئة تةةم ضةةم السةةابق عبةةد العزيةةز بوتفليقةةة  يةةر أنةةه ومةةع ت يةةر التوجةةه الاقتصةةادي الةةوطني نحةةو المؤسسةةات النا
ة المؤسسةةةات التةةةي يمننهةةةا الاسةةةتفادة مةةةن تمويةةةل هةةةذه الصةةةناديق، ومةةةن أهةةةم هةةةذه هةةةذه المؤسسةةةات ضةةةمن لائحةةة 

 الصناديق ما يلي:
 ANADE(agence nationale d’appui et de: الوكالــــة الوطنيــــة لــــدعم وتنميــــة المقاولاتيــــة •

développement de l’entrepreariat) م المقاولاتية بموجب المرسةةوم التنفيةةذي تم إنشا  الوكالة الوطنية لدع
، ومةةا هةةي إلا امتةةداد مةةع تعةةديل للوكالةةة الوطنيةةة لةةدعم وتشةة يل 22/11/2020المؤرخ في  20-329رقم 

وهةةي  8/9/1996المةةؤرخ فةةي  96/296التةةي أنشةةئت بموجةةب المرسةةوم التنفيةةذي رقةةم  ANSEJ الشةة اب
ت التةةي طةةرأت ، إنّ التعةةديلا1الاستقلال الماليهيئة عمومية ذات طابع خا  تتمتع بالش صية المعنوية و 

علةةى هةةذه الوكالةةة  يةةرت مةةن توجههةةا الاجتمةةاعي الةةذي كةةان معمةةولا بةةه تحةةت التسةةمية السةةابقة إلةةى توجةةه 
اقتصادي يهدف إلى مرافقة حاملي أفكار مشاريع لإنشا  وتوسيع مؤسسات مص رة في مجال إنتا  السةةلع 

   3دة تتلا م وهذه المقارلة الاقتصادية:، وعليه تم إدرا  مهام جدي2وال دمات
 مهةةاراتهم مرافقة الش اب حاملي الأفكار ومساعدتهم لتجسيد مشاريعهم علةةى أرم الواقةةع مةةن خةةلال تطةةوير  -

 المرافقةةة والمتابعةةة التقنية ومنحهم التدريب اللازم الةةذي ي ةةولهم لتسةةيير مؤسسةةاتهم المصةة رة، إضةةافة إلةةى تةةوفير
 .يتهمالدورية لضمان استمرار 

 العديةةةد مةةةن الصةةةيغ التمويليةةةة مةةةع مةةةنح الامتيةةةازات الج ائيةةةة خةةةلال كةةةل مراحةةةل تةةةوفير الةةةدعم المةةةالي وفةةةق  -
 .المرافقة

 .تسيير وتطوير مناطق النشاطات المص رة المت صصة وتجهيزها لصالح المؤسسات المص رة - 
 مةةن م تلةةل القطاعةةات التةةي تلبةةي تشجيع إنشا  وتطوير الةةنظم البيئيةةة بنةةا  علةةى فةةر  الاسةةترمار المتاحةةة  -

 .احتياجات السوق المحلية أو الوطنية
 .التركيز على تحدي  وتوحيد معايير إنشا  المؤسسات المص رة ومرافقتها ومتابعتها  -

 
، المتضةةمن إنشةةا  الوكالةةة الوطنيةةة لةةدعم تشةة يل الشةة اب وتحديةةد قانونهةةا الأساسةةي وت ييةةر 22/09/2020المةةؤرخ فةةي  396-20مرسةةوم التنفيةةذي رقةةمال1

 .9،  25/11/2020، بتاريخ:70تسميتها، الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية، العدد
لعينةةة مةةن  دراسةةة ميدانيةةة-لاتيةةة فةةي إنشةةا  المؤسسةةات الصةة يرة والمتوسةةطة لإدمةةا  ال طةةالين فتيحةةة زايةةدي، دور الوكالةةة الوطنيةةة لةةدعم وتنميةةة المقاو  2

، ورقلةةةة، 03، العةةدد10المؤسسةةات المصةة رة المنشةةأة فةةي إطةةار الوكالةةةة الوطنيةةة لةةدعم وتنميةةة المقاولاتيةةة، مجلةةة الدراسةةةات وال حةةو  الاجتماةيةةة، المجلةةد
 .222،  2022الجزائر، 

، المتضةمن إنشةا  الوكالةة الوطنيةة لةدعم تشة يل الشة اب وتحديةد قانونهةا الأساسةي وت ييةر 22/09/2020المةؤرخ فةي  396-20رقةمالمرسةوم التنفيةذي  3
 .10تسميتها، مرجع سبق ذكره،  
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 تشةةجيع ت ةةادل ال بةةرات مةةن خةةلال بةةرامج المنظمةةات والهيئةةات الدوليةةة والشةةرا ات مةةع الوكةةالات الأجنبيةةة  -
  رة.دة الأعمال وتطوير المؤسسات المص المت صصة في دعم ريا

 ANGEM(:agence nationale de gestion duالوكالــة الوطنيــة لتســيير القــرض المصــغر  •
micro-crédit ) جةةةةةانفي  22المةةةةةؤرخ فةةةةةي  14-04أنشةةةةةأت الوكالةةةةةة بموجةةةةةب المرسةةةةةوم التنفيةةةةةذي رقةةةةةم

ليدية والحةةرف ال اصةةة لةةدى م، وتهدف إلى تشجيع العمل الذاتي والمنزلي إضافة إلى صناعات التق2004
فئة النسا ، وكذا استقرار سنان الأرياف في مناطقهم الأصلية عن طريق خلق نشاطات اقتصادية و قا يةةة 
منتجةةةةة، وكةةةةذلك تعمةةةةل علةةةةى تنميةةةةة ولعةةةة  روح المقاولاتيةةةةة لةةةةديهم، حيةةةة  تقةةةةوم الوكالةةةةة بمرافقةةةةة ومتابعةةةةة 

 .1م ال اصةلتأهيلهم في عملية تسيير مؤسساتهالمستفيدين أصحاب المشاريع، تقدم لهم دورات تكوينية 
 2تتمرل مهام الوكالة الوطنية لتسيير القرم المص ر  يما يلي:

 تسيير جهاز القرم المص ر وفق التنظيم المعمول به؛ -
 منح قروم بدون فائدة؛ -
 دعم ومرافقة المستفيد من القرم المص ر؛ -
 از بم تلل المساعدات التي ستمنح لهم؛ابلاغ المستفيدين ذوي المشاريع المؤهلة للجه-
 متابعة الأنشطة التي ينجزها المستفيدون مةةع الحةةر  علةةى احتةةرام دفتةةر الشةةروط الةةذي يةةرلطهم بالوكالةةة  -

 ومساعدتهم عند الحاجة لدى المؤسسات والهيئات المعنية بتنفيذ مشاريعهم؛
 هاز؛تشنيل قاعدة بيانات حول الأنشطة والأش ا  المستفيدين من الج -
مرة مةةةع البنةةةوك والمؤسسةةةات الماليةةةة  يمةةةا ي ةةةخ تمويةةةل المشةةةاريع، وتنفيةةةذ الحفةةةاظ علةةةى العلاقةةةة المسةةةت -

 م طإ التمويل ومتابعة تنفيذ واست لال الديون المستحقة في الوقت المحدد؛
 تكوين حاملي المشاريع والمستفيدين من القرم المص ر  يما ي خ تقنيات التمويل والتسيير. -

تتةةراوح قيمتهةةا بةةين ) صةةاحب المشةةروع/ANGEMمويةةل فةةي هةةذه الوكالةةة بةةين  ةةلا  أطةةراف  البنةةك/يةةتم الت
 د  وينون خا  بشرا  العتاد والمواد الأولية.1000000د  و 100001

تم إنشةةا  الصةةندوق الجزائةةري : ASF(algérie startup fund) ثامنا: صندود تمويل المؤسسات الناشئة
ل ةةرم مسةةاعدة المؤسسةةات 2020ة مةةن قةةانون الماليةةة لسةةن 131المةةادة بموجةةب  ASF للمؤسسةةات الناشةةئة

 
الجريدة  ، يتضمن أحدا  صندوق ضمان المشترك للقرم المص ر وتحديد قانونه الأساسي2004جانفي22المؤرخ في    14-04المرسوم التنفيذي رقم   1

 .14،  2004جانفي25، الصادر في 06الرسمية للجمهورية الجزائرية، العدد
بةين الواقةع والمةأمول، مجلةة -ولد قادة م تار، دور الوكالة الوطنية لتسيير القرم المص ر والمؤسسةات الناشةئة فةي تعزيةز اقتصةاد المعرفةة فةي الجزائةر 2

 .184-183،   2022اسطمبولي معسنر،  ، جامعة مصطفى02، العدد02قضايا معر ية، المجلد



 

 
 

39 

 

  الدراسة................الإطار النظري .................................الفصل الأول
 

، أمةةةا الةةةدخول الفعلةةةي لعمةةةل 1الناشةةةئة للحصةةةول علةةةى القةةةروم التةةةي تحتاجهةةةا مةةةن البنةةةوك والمؤسسةةةات الماليةةةة
 Algeria)  خلال الط عةةة الأولةةى مةةن النةةدوة الوطنيةةة للمؤسسةةات الناشةةئة  03/10/2020الصندوق فكان في

Disrupt  ارة عةةن شةةركة رأط مةةال اسةةترماري شةةنله القةةانوني شةةركة مسةةاهمة؛ هةةو ة ةة SPA وللإشةةارة تعةةرف ،
أنهةةا سالشةةركات التةةي تهةةدف  24/06/2006المةةؤرخ فةةي 11-06ون شركات رأط المال الاسةةترماري حسةةب القةةان

إلةةى المشةةاركة فةةي رأط المةةال الاجتمةةاعي للشةةركات الطال ةةة للتمويةةل، أ وكةةل عمليةةة تنتهةةي بتقةةديم حصةةخ مةةن 
، يتكفةةل 2لأمةةوال خاصةةة أو شةة ه ال اصةةة لمؤسسةةات فةةي طةةور التأسةةي ، النمةةو أو التحويةةل، أو ال وصصةةةسا

صةةندوق دعةةم المؤسسةةات الناشةةئة القيةةام بمهمةةة رئيسةةية تتمرةةل فةةي دعةةم المؤسسةةات الناشةةئة فةةي مراحلهةةا الأولةةى 
 3ورلطها بالمحيإ الاقتصادي وتندر  ضمنها المهام الفرةية التالية:

 اسةةات الجةةدوى عةةن طريةةق ت طيةةة تكةةاليف ال حةة  والتطةةوير المتعلقةةة بةةانطلاق المشةةروع وتصةةميمتمويةةل در - 
 .المنتج، ومصاريف إعداد النماذ  الأولية

تمويةةةل تطةةةوير نمةةةوذ  الأعمةةةال عةةةن طريةةةق ت طيةةةة المصةةةاريف المتعلقةةةة بتطةةةوير الأهةةةداف والاسةةةتراتيجيات  -
مةةا يسةةاهم فةةي تحديةةد نسةة ة نجةةاح المشةةروع وزيةةادة اسةةتقطابه  المستقبلية للمشروع وتحديةةد النتةةائج المتوقعةةة، وهةةو 

 .للمسترمرين
تمويةةل المسةةاعدات التقنيةةة عةةن طريةةق ت طيةةة تكةةاليف اسةةت دام مرا ةةز النمذجةةة ل وقواعةةد البيانةةات والتقنيةةات  -

 .الأخرى اللازمة لتطوير المشروع وتحسين أدائه التقني
ل الأولةةي عةةن طريةةق ت طيةةة كةةل مةةن تكةةاليف إنجةةاز النمةةاذ  تمويةةل التكةةاليف المتعلقةةة بإنشةةا  نمةةوذ  العمةة  -

 .معلوماتيةالأولية واخت ارها، وتكاليف شرا  المواد الأولية والتجهيزات ولرامج ال
 .تمويل التكوين عن طريق ت طية تكاليف تدريب مؤس  ي المؤسسات الناشئة -
زمةةة لإطلاقهةةا ودعمهةةا، وقةةد يةةتم ذلةةك عةةن احتضةةان المؤسسةةة الناشةةئة مةةن خةةلال تةةوفير المرافةةق والبةةرامج اللا -

 طريق الشرا ة مع المتعاملين الاقتصاديين اهخرين سمسرعات وحاضنات الأعمال مرالاس.
السةةعي ل لةةق نظةةام بيئةةي ملائةةم يسةةهل اقتحةةام المؤسسةةة الناشةةئة للسةةواق، ويةةتم ذلةةك مةةن خةةلال المسةةاعدة فةةي  -

نح ع لامةةة المؤسسةةة الناشةةئة أو علامةةة مشةةروع مبتكةةر، ت سةةيإ الإجةةرا ات وتحمةةل تكةةاليف ال بةةرا  اللازمةةة لمةة 

 
صةةندوق دعةةم وتطةةوير المنظومةةة الاقتصةةادية للمؤسسةةات الناشةةئة نموذجةةا، المجلةةة -عائشةةة زرواق، تمويةةل المؤسسةةات الناشةةئة فةةي القةةانون الجزائةةري  1

 .982،  2022زائر، ، جامعة أحمد بن يحي الونشريسي تيسمسيلت، الج01، العدد07الجزائرية للحقوق والعلوم السياسية، المجلد
دراسةةة فةةي قةةرار إنشةةا  صةةندوق تمويةةل المؤسسةةات -مؤسسةةات الناشةةئة بةةالجزائر الجديةةدةفاطمةةة الزهةةرا  عةةراب، خضةةرة صةةديقي، دور الدولةةة فةةي دعةةم ال 2

 .44-43،  2021، الجزائر، 01، العدد08الناشئة، حوليات جامعة بشار في العلوم الاقتصادية، المجلد
صةندوق دعةم وتطةوير المنظومةة الاقتصةادية للمؤسسةات الناشةئة نموذجةا، مرجةع سةبق -المؤسسةات الناشةئة فةي القةانون الجزائةري  عائشةة زرواق، تمويةل 3

 .985-984ذكره،  
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قاعةةةدة البيانةةةات لبةةةرا ات الاختةةةراع وتكةةةاليف إيةةةداع بةةةرا ات الاختةةةراع، بالإضةةةافة إلةةةى التكةةةاليف المتعلقةةةة بتةةةوفير 
 .والملكية الفكرية

ن إما بطلةةب تجدر الإشارة أن الاستفادة من مزايا صندوق دعم المؤسسات الناشئة اهنفة الذكر ينون وفق آليتي
مةةن المؤسسةةة الناشةةئة، أو بطلةةب مةةن الصةةندوق بهةةدف دعةةم المؤسسةةات الناشةةئة الناشةةطة فةةي القطاعةةات المةةراد 

 .1تنميتها وطنيا
 الفرع الثالث: تحديات وصعو ات تمويل المؤسسات الناشئة 

 :  2تواجه المؤسسات الناشئة خلال مراحل حياتها عدة تحديات تتمرل  يما يلي
ناشةةئة مشةةا ل ماليةةة  مؤسسةةة يعد التمويل جز ا لا يتجزأ من عملية بدأ التش يل. ستواجه أي  ية:التحديات المال

إلةةى ت ييةةر منتجاتهةةا أو خةةدماتها الأساسةةية فقةةإ المؤسسةةات ذا مةةا قةةد يةةدفع  لعدة أس اب وفي مراحةةل م تلفةةة، وهةة 
 من أجل ضمان بقائها، ومع ذلك قد تفقد منانتها ووضعها الأصلي.

تبةةةدأ المؤسسةةةات الناشةةةئة عةةةادة بمؤسةةة  واحةةةد أو بعةةةإ المؤسسةةةين المشةةةاركين ومةةةع مةةةرور  ة:المـــوارد البشـــري
الوقت يحتا  المؤس  إلةةى المزيةةد مةةن ال بةةرا  لتطةةوير النمةةوذ  الأولةةي، والمنةةتج القابةةل للتطبيةةق. وهومةةا يطةةرح 

الأهميةةةة أمامةةةه تحةةةدي التفةةةاوم مةةةع الأشةةة ا  وتكةةةوين فريةةةق وتعيةةةين مةةةوظفين آخةةةرين، هةةةذه العمليةةةة بال ةةةة 
الناشةةئة بسةةبب مشةةنلات  مؤسسةةةللنجةةاح، واذا كةةان المؤسةة  يفتقةةر إلةةى المعرفةةة الكا يةةة بالمجةةال فقةةد تفشةةل ال

 ال شرية.إدارة الموارد  
هنةةاك عةةدد مةةن آليةةات الةةدعم التةةي تلعةةب دورا هامةةا فةةي دورة حيةةاة المؤسسةةات الناشةةئة، وتشةةمل  آليــات الــدعم:

حاضنات الأعمةةال، مجمعةةات العلةةوم والتكنولوجيةةا والمسةةرعات، ومرا ةةز   آليات الدعم هذه المسترمرين الملائكة،
تطةةوير الأعمةةال الصةة يرة ور وط الأمةةوال الاسةةترمارية، ومةةا إلةةى ذلةةك. يةةؤدي عةةدم الوصةةول إلةةى هةةذه اهليةةات 

 والاستفادة من خدماتها إلى زيادة خطر الفشل. 
المؤسسةةات الناشةةئة بسةةبب قلةةة الاهتمةةام بالعناصةةر إن تةةأ ير العناصةةر البيئيةةة يعةةد بلي ةةا علةةى   العناصر ال يئيــة:

ما إلى ذلك. وفي حين تسةةهل البيئةةة البيئية مرل: الاتجاهات الحالية، والقيود في الأسواق، والقضايا القانونية، و 
 الداعمة نجاح المؤسسات الناشئة، فإن البيئة الضارة قد تؤدي إلى الفشل.

 
 

 
  El Bilad TVأحمةد حفطةاري، المةدير العةام لصةندوق دعةم المؤسسةات الناشةئة، المؤسسةات الناشةئة ورقةة رابحةة للتحةول الاقتصةادي فةي الجزائةر، 1

Officiel ،2021:الرابإ، على 11:00، على الساعة:10/04/2025، تاريخ التصفح: www.youtube.com/watch ?v=4TMbmWoOn3A 
2 Salm Zadeh Aidin, Hiroko kawamorita Kesim", startup companies: Life Cycle and Challenges,"proceedings of the 

4th International Conference on Employmen," Education and Entrepreneurship (EEE),"Belgrade, Serbia, 2015, p01-

12. 
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 :1يما يليبالإضافة إلى صعولات أخرى حصرت أهمها  
 .خصوصا المتعلقة بإجرا ات التأسي   الصعو ات الإدارية: -
 .وهذا راجع لان فام الإمنانيات المادية  الصعو ات التسويقية: -
ــة: - ــعو ات الفنيـ وهةةةذا لاعتمةةةاد المؤسسةةةات علةةةى خبةةةرات أصةةةحابها ومالكهةةةا فقةةةإ دون الحصةةةول علةةةى  الصـ

 .الكفا ات ال شرية المت صصة المرتفعة التكاليف
وتهةةدد بقائهةةا. الناشةةئة المؤسسةةات هةةذه والتةةي تعتبةةر أهةةم المعوقةةات التةةي تعتةةرم نمةةو  الصــعو ات التمويليــة:-

تةةي تواجةةه الشةةركة الناشةةئة، رأينةةا أن التحةةدي الأول الةةذي يعترضةةها هةةو التمويةةل، سةةوا  ولعةةد ا ةةرا  التحةةديات ال
مةةةال تتطلةةةب الشةةةركة الناشةةةئة تجةةةارب  ةةةان تمويةةةل إطةةةلاق الأعمةةةال أو تمويةةةل النمةةةو السةةةريع. تجرلةةةة رائةةةد الأع

 متنوعة من نف  الش خ.
تت ةةع هةةذه المشةةنلة مةةن عةةدم وجةةود قسةةم م صةةخ لإدارة المةةوارد ال شةةرية، ونتيجةةة لةةذلك فإننةةا  فريــ  العمــل: -

مضطرون إلى تعيين مةةوظفين للعمةةل فةةي المؤسسةةة الناشةةئة، وهةةو مةةا يسةةمح للمحسةةولية بالتسةةلل وتفةةويإ فكةةرة 
 الكفا ة ولي  بهدف المجاملة. التوظيف القائم على

 المطلب الراب : الع قة  ين التمويل الجماعي والمؤسسات الناشئة
الأدوات الحديرةةة لتمويةةل المؤسسةةات الناشةةئة، حيةة  يةةوفر وسةةيلة بديلةةة  يعةةد التمويةةل الجمةةاعي أحةةد أهةةم

سةةترماري، حيةة  تشةةير للحصةةول علةةى أ رط المةةال بعيةةدا عةةن القنةةوات التقليديةةة مرةةل البنةةوك أو أ رط المةةال الا
ن رواد الأعمةةال مةةن  الدراسات إلةةى أن التمويةةل الجمةةاعي يعةةزز الابتكةةار ويزيةةد مةةن الدينامينيةةة الرياديةةة، إذ يمنةةّ
جمع الأموال عبر منصات إلكترونية من عدد كبير من الأف ا رد، مما يقلةةل مةةن القيةةود الماليةةة التةةي قةةد تعيةةق 

 .2إطلاق المشاريع
المةةةال للمؤسسةةةات الصةةة يرة رأط  محوريةةةا فةةةي تةةةوفير راالتمويةةةل الجمةةةاعي دو عةةةلاوة علةةةى ذلةةةك، يلعةةةب 

 .3في الوصول إلى مصادر التمويل التقليدية  الناشئة، خاصة في الاقتصادات الناشئة التي تواجه تحديات
 مة ما يساهم في تمويل المشاريع المستدامة التي تدمج بين القيم الاقتصادية والاجتماةية، مما يعزز الاستدا

 .4في الأسواق النامية
 

، 02، العةدد07م لوف خير الدين، محامدي وليد، المؤسسات الناشئة الرهان الاقتصادي في الجزائر، مجلةة طبنةة للدراسةات العلميةة والأ اديميةة، المجلةد1
 .992،  2024الجزائر، 

2 Kumar, J., Rani, M., Rani, G., & Rani, V, Crowdfunding adoption in emerging economies: insights for 

entrepreneurs and policymakers, Journal of Small Business and Enterprise Development, 2024, from: 

https://doi.org/10.1108/jsbed-05-2023-0204. 
3 Ritika, R., & Khanna, A, Crowdfunding: Exploring its Role as an Alternative Financial Avenue in the Indian 

Context, 2024, from: https://doi.org/10.46254/an14.20240457. 
4 Zahoor, N, Danso, A, Wu, J, Adomako, S, & Khan, Z, Crowdfunding and sustainable enterprises in developing 

markets, Edward Elgar Publishinge Books,2023, p234-243, from: https://doi.org/10.43J.  
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مهمةةا للتمويةةل بعةةد إصةةدار لةةوائح قانونيةةة را وفي بعإ البلةةدان أصةة ح التمويةةل الجمةةاعي بالأسةةهم مصةةد
بالإضةةافة إلةةى ذلةةك، تلعةةب التقنيةةات  .1ممةةا يتةةيح للمؤسسةةات الناشةةئة الوصةةول إلةةى المسةةترمرين بسةةهولة تدعمه،

يةة  تسةةهل الوصةةول إلةةى المسةةترمرين عبةةر الإنترنةةت، ممةةا فةةي تعزيةةز التمويةةل الجمةةاعي، حرا متزايةةدا الرقميةةة دو 
 .2يوسع قاعدة التمويل المتاحة للشركات الناشئة

 اعي خيةةةارا اسةةةتراتيجيا يسةةةهم فةةةي تعزيةةةز بيئةةةة ريةةةادة الأعمةةةال وتحقيةةةق نمةةةو مسةةةتداملةةةذلك، يعتبةةةر التمويةةةل الجمةةة 
 مةةا  تمويل المؤسسةةات الناشةةئةللمؤسسات الناشئة. و يما يلي سوف نحاول تل يخ دور التمويل الجماعي في 

 :3يلي
يوفر التمويل الجماعي للشركات الناشئة طريقة للحصول على أ رط المةةال دون الحاجةةة   مصدر تمويل و ديل:

 إلى القروم البنكية أو المسترمرين التقليديين.
 المنتج اخت ار السوق: يمنن أن ينون التمويل الجماعي وسيلة فعالة لاخت ار مدى إق ال الجمهور على

 أو الفكرة قبل إطلاقها رسميًا.
  يا  للمنتج منيساعد التمويل الجماعي في إنشا  قاعدة جماهيرية وداعمين أو   التسوي  و ناء المجتم :

 خلال الحملات الترويجية.
قد يجذب النجاح في حملة تمويل جماعي انت اه المسةةترمرين التقليةةديين، ممةةا يسةةهل   الوصول إلى المستثمرين:

 صول على تمويل إضافي.الح
تشةةةمل الم ةةةاطر الفشةةةل فةةةي تحقيةةةق هةةةدف التمويةةةل، أو عةةةدم القةةةدرة علةةةى تلبيةةةة طل ةةةات  التحـــديات والمخـــاطر:

 الداعمين في الوقت المحدد، مما قد يضر بسمعة الشركة الناشئة.
 ممةةا تقةةدم يمنةةن القةةول إن العلاقةةة بةةين التمويةةل الجمةةاعي والمؤسسةةات الناشةةئة هةةي علاقةةة تكامةةل أي

تةةأ ير وتةةأ ر، فةةلا وجةةود لمؤسسةةة ناشةةئة ونشةةاطاتها علةةى أرم الواقةةع دون وجةةود تمويةةل جمةةاعي يةةوفر الأمةةوال 
 وجةةةود لتمويةةةل جمةةةاعي فةةةي غيةةةاب المؤسسةةةات الةةةم ا رد اسةةةترمار هةةةذه الأمةةةوال فيهةةةا.اللازمةةةة لةةةذلك، أيضةةةا لا 

 ويمنننا أيضا توضيح هذه العلاقة من خلال الشنل الموالي:
 
 

 
1 Zahoor, N., Danso, A., Wu, J., Adomako, S., & Khan, Z, Call for Papers: Digital Technologies and Crowdfunding 

for Entrepreneurship in Emerging Markets, Social Science Research Network,2023, p244, from: 

https://doi.org/10.2139/ssrn.4525409. 
2 Kozioł-Nadolna, K, The role of equity crowdfunding in enterprise financing in Poland. Ruch Prawniczy, 

Ekonomiczny I Socjologiczny, 86(2), 2024, p 259–278, from: https://doi.org/10.14746/rpeis.2024.86.2.13. 
معضةةلة تمويةةل الشةةركات الناشةةئة مةةع الإشةةارة إلةةى حالةةة الجزائةةر، مجلةةة أرا   شةةوقي ج ةةاري، زهيةةرة قطرانةةي، التمويةةل الجمةةاعي آليةةة مسةةتحد ة لمواجهةةة 3

 .86 – 72،   2022، 02، العدد 02للدارسات الاقتصادية والإدارية، المركز الجامعي أفلو، الأ واط، الجزائر، المجلد 
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 المبحث الثالث: الدراسات السابقة
تعتبر الدراسات السابقة الركيزة الأساسية التةةي يعتمةةد عليهةةا ال احةة  فةةي كتابةةة ورقتةةه ال حريةةة لأن العلةةم 

انتهةةى اهخةةرون مةةن هنةةا قمةةت بةةإجرا  مسةةح شةةامل للدراسةةات التةةي تمةة  تركمةةي يعتمةةد علةةى البةةد  مةةن حيةة  
 حريةةةة ولطبيعةةةة الحةةةال شةةةمل الكتةةةب بشةةةنل م اشةةةر أو  يةةةر م اشةةةر موضةةةوع الةةةذي أعالجةةةه فةةةي هةةةذه الورقةةةة ال

والمجلات والمقالات التي أعةةدها الةةدكاترة وناقشةةوها سةةوا  فةةي ملتقيةةات أو  يرهةةا، وعليةةه سةةوف نتطةةرق فةةي هةةذا 
راسات بالل ة العرلية ودراسات بالل ةةة الأجنبيةةة مةةع توضةةيح موقةةع دراسةةتنا نحةةن أصةةحاب الدراسةةة الم ح  إلى د

 الحالية عن هذه  الدراسات السابقة.

 المطلب الأول: الدراسات باللغة العر ية
 أهم الدراسات التي صادفتنا واطلعنا عليها تتناول موضوع دراستنا أو أحد مت يراته بالل ة العرلية نجد:

، والموسةةومة تحةةت عنوان: تحةةديات )2021 من إعداد ال احرين رمضاني مةةروى، بةةوقرة كريمةةة،دراسة الأولى:ال
، وهةةي ة ةةارة عةةن مقةةال منشةةور  حوليةةات ) عرليانماذ  لشركات ناشئة ناجحة -ئرالمؤسسات الناشئة في الجزا

 ، جامعة بشار، الجزائر.03، العدد07، المجلد) الاقتصاديةفي العلوم  
لدراسةةةة إلةةةى: تقةةةديم أهةةةم المفةةةاميم الأساسةةةية حةةةول المؤسسةةةات الناشةةةئة والتجةةةارب العرليةةةة الناجحةةةة فةةةي هةةةدفت ا

أحةةد  أصةة حت المؤسسةةات الناشةةئةأن  توصلت الدراسة إلةةى، و تجسيدها، ومن  م التطرق إلى واقعها في الجزائر
 القيمة المضافة.ركائز التنمية الاقتصادية والاجتماةية لمساهمتها في امتصا  ال طالة وتحقيق  

، والموسةةومة تحةةت عنوان: التمويةةل الجمةةاعي آليةةة مبتكةةرة )2020  مةةن إعةةداد أسةةما  بللعمةةا،الدراســة الثانيــة:
، وهي ة ةةارة عةةن مقةةال ) إفريقياإشارة إلى منطقة الشرق الأوسإ وشمال -ة فر  تمويل الشركات الناشئةلزياد

 ، جامعة أحمد دراية، أدرار.02، العدد05مجلد، ال) المعاصرةمنشور بمجلة  الدراسات الاقتصادية  
هةةدفت هةةذه الدراسةةة إلةةى بنةةا  أسةةاط نظةةري وتحليلةةي حةةول موضةةوع التمويةةل الجمةةاعي بصةةفة مصةةدر تمويةةل 
الشةةركات الناشةةئة وريةةادة الأعمةةال، وذلةةك مةةن أجةةل تحليةةل وضةةعية التمويةةل الجمةةاعي بمنطقةةة الشةةرق الأوسةةإ 

ة التمويليةةةة للمؤسسةةةات الناشةةةئة، وتوصةةةلت الدراسةةةة إلةةةى أن منصةةةات وشةةةمال افريقيةةةا وامنانيتهةةةا فةةةي سةةةد الفجةةةو 
اهمت في تمويل عدد كبير مةةن المؤسسةةات التمويل الجماعي الناشطة بمنطقة الشرق الأوسإ وشمال إفريقيا س

 التمويل الجماعي يعتبر آلية تمويل مناس ة لزيادة فر  تمويل المؤسسات الناشئة.وأن الناشئة، 
ــة:  ، والموسةةومة تحةةت عنوان: الحاجةةة إلةةى التمويةةل 2020 مةةن إعةةداد دمةةدوم زكريةةا  وآخةةرون،الدراســة الثالث

الجماعي كآلية لةةدعم المؤسسةةات الناشةةئة  ، وهةةي ة ةةارة عةةن مقةةال منشةةور  حوليةةات فةةي العلةةوم الاقتصةةادية  ، 
 ، جامعة بشار، الجزائر.03، العدد07المجلد
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ة لدعم المؤسسات الناشئة واستعرام المنصةةات المسةةت دمة هدفت الدراسة إلى تحليل التمويل الجماعي كوسيل
دوليةةةة الناجحةةةة، وأبةةةرز المنصةةةات لتفعيلةةةه، كمةةةا تناولةةةت الدراسةةةة مفةةةاميم التمويةةةل الجمةةةاعي ولعةةةإ التجةةةارب ال

العالمية الرائدة في هذا المجال، وتوصةةلت الدراسةةة إلةةى أن تطبيةةق التمويةةل الجمةةاعي فةةي الجزائةةر أصةة ح ممننةةا 
 والمزايا المرت طة به. 2020ر قانون المالية التكميلي لعام  خاصة بعد صدو 

 ، والموسةةومة تحةةت عنةةوان  دور حاضةةنات الأعمةةال فةةي 2018 مةةن إعةةداد بوالشةةعور شةةريفة،الدراســة الرابعــة:
دراسةةةة حالةةةة الجزائةةةر  ، وهةةةي ة ةةةارة عةةةن مقةةةال منشةةةور بمجلةةةة -Startupsدعةةةم وتنميةةةة المؤسسةةةات الناشةةةئة

 ، سنيندة، الجزائر.1955أوت  20، جامعة04، المجلد02 ، العدد ال شائر الاقتصادية  

المؤسسةةات الناشةةئة، وذلةةك مةةن خةةلال هةةدفت هةةذه الدراسةةة إلةةى تحديةةد دور حاضةةنات الأعمةةال فةةي دعةةم وتنميةةة 
 عرم مفاميم عامة حولهما ومعرفة دور حاضنات الأعمال في دعم وتطوير المؤسسات الناشئة في الجزائر،

لةةى أن فكةةرة حاضةةنات الأعمةةال والمؤسسةةات الناشةةئة فةةي البلةةدان الناميةةة بمةةا فيهةةا الجزائةةر وتوصةةلت الدراسةةة إ
تواجه عددا من التحديات تتعلق بالتنمية المستدامة والإبداع، إذ لا تزال بعيدة عن مراحل متقدمةةة بل تهةةا بعةةإ 

الشةةةةةةركات  الةةةةةةدول، لةةةةةةذا يتعةةةةةةين الاهتمةةةةةةام للتحةةةةةةديات التةةةةةةي تواجةةةةةةه حاضةةةةةةنات الأعمةةةةةةال فةةةةةةي سةةةةةةعيها لةةةةةةدعم
 .Startupsالناشئة

 المطلب الثاني: الدراسات باللغة الأدن ية 
ت الأجنبيةةة والتةةي تتنةةاول موضةةوع دراسةةتنا أو أحةةد بالنس ة للدراسات التي صادفتنا واطلعنا عليهةةا بالل ةةا

 مت يراته نجد:

ــة الأ  ــىالدراسـ والموسةةةومة تحةةةت  Kumar Jitender, Manju Rami, Garima Rami)  :ولـ
 Crowdfunding adoption in energing economies: insights for entrepreneursعنةةوان: 

and policymakers  وهةةي ة ةةارة عةةن مقةةال بمجلةةة ،)Small Business and Enterprise 
Development2024، 01، العدد31(، المجلد. 

مويةةل الجمةةاعي بةةين رواد الأعمةةال هدفت الدراسة إلى تحديد وتحليةةل العوامةةل الرئيسةةية المحةةددة لنوايةةا اعتمةةاد الت
در تمويةةل الناشئين لتمويل مشاريعهم الص يرة والمتوسطة، توصلت الدراسة إلى أن التمويل الجمةةاعي يعةةد مصةة 

جديد نسةةبيا يمنةةن رائةةد الأعمةةال أو الشةةركة الناشةةئة مةةن الحصةةول علةةى رأط المةةال مةةن العديةةد مةةن الأشةة ا ، 
ويةةل الجمةةاعي سةةهلة الاسةةت دام والمصةةممة لمسةةتويات م تلفةةة مةةن  ال ةةا عبةةر الأنترنةةت. كمةةا أن منصةةات التم

بل ضرورية أيضا، كما تحتا  الشركة إلةةى نظةةام  فحسبالكفا ة التكنولوجية بين رواد الأعمال، ليست مر ولة 
 دعم قوي ولنية تحتية لتنفيذ التمويل الجماعي بشنل صحيح.
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 Crowfunding in saudiتحةةت عنةةوان:  ةوالموسةةوم Gazzaz heba,2019)دراسةةة   :ثانيــةالدراســة ال
arabia: A case study of the manafa (platform وهةةي ة ةةارة عةةن مقةةال منشةةور بمجلةةة ،

 International Journal of Economics and (finance جامعةةة عبةةد العزيةةز، 11، العدد11، المجلد ،
 .2019المملكة العرلية السعودية، 

و التمويةةل الجمةةاعي فةةي المملكةةة العرليةةة السةةعودية وتحديةةدا بالنسةة ة لشةةركة منةةافع، هدفت الدراسة إلى: تقييم نمةة 
  ما تناولت الدراسة لمحة عامة عن التمويل الجماعي وأساسياته والمشاركين الرئيسيين  يه.

 توصلت الدراسة إلى:  

ائم علةةى الأسةةهم وهةةو أن النمةةوذ  الوحيةةد المطبةةق فةةي المملكةةة العرليةةة السةةعودية هةةو التمويةةل الجمةةاعي القةة  -
 ي ضع لسيطرة وتش يل كبيرين في إطار قانوني أ رر كفا ة من معظم التمويل الجماعي الأجنبي.

 الجماعي شنلا مبتكرا من أشنال الدعم المالي ويست دم بشنل متزايد في جميع أنحا  العالم. يعد التمويل -

اب الأفكةةار المبتكةةرة والشةةركات الناشةةئة علةةى يةةوفر التمويةةل الجمةةاعي قنةةاة اسةةترمارية جديةةدة ويسةةاعد أصةةح -
 تجاوز صعولات التمويل التقليدية، وتأمين تمويل بديل.

والموسومة تحةةت  Djelti Mohamed, Chouam Bouchama,Kourbali Baghdad)  :لثةالدراسة الثا
 Etat de lieux des incubateurs en Algérie cas de l‘incubateur de (l’INTTICعنةةوان : 
d’Oran  وهةةي ة ةةارة عةةن مقةةال منشةةور بمجلةةة ،revue Algérienne d’économie et gestion ،)

 .2016ئر،  ، الجزا2، جامعةوهران01، العدد09المجلد

هةةدفت الدراسةةة إلةةى: رصةةد دور وأهميةةة حاضةةنات الأعمةةال فةةي مرافقةةة وتكةةوين وتوجيةةه حةةاملي المشةةاريع حتةةى 
المشةةاريع الةةذين تةةم احتضةةانهم مةةن قبةةل حاضةةنة المعهةةد الةةوطني  إنشةةا  شةةركتهم، كمةةا تناولةةت الدراسةةة حاضةةني

 ( في وهران.INTTICللاتصالات وتكنولوجيا المعلومات  

 توصلت الدراسة إلى:  

لدى رواد المشاريع الش اب دوافع قوية لتطبيق كفةةا تهم ومعةةرفتهم ومهةةاراتهم يجةةب أن ينونةةوا متعةةاونين  -
 جيدا حتى إنشا  شركتهم.

( والموسةةومة تحةةت عنةةوان:  Salm Zadeh aidin, Hiroko kawamorita Kesim  :عــةرابالدراســة ال
 Startup companies: life Cycle and Challenges ، وهةةي ة ةةارة عةةن مقةةال منشةةور بمجلةةة
 proceedings of the 4th International Conference on Employment, Education and 

Entrepreneur ship2015يا،(، بل راد، صرل. 
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 المطلب الثالث: موق  الدراسة من الدراسات السابقة
 ةةةان للدراسةةةات السةةةابقة تةةةأ ير كبيةةةر فةةةي توجيةةةه الدراسةةةة الحاليةةةة خاصةةةة مةةةن ناحيةةةة التجةةةارب الرائةةةدة 
للمؤسسةةةات الناشةةةئة والتمويةةةل الجمةةةاعي، لكةةةن ت قةةةى الدراسةةةة الميدانيةةةة التةةةي قةةةدمتها هةةةذه الدراسةةةة م تلفةةةة عةةةن 

 من حي  المؤسسات المذكورة ومن حي  الطرح. الدراسات السابقة
سسةةةات الناشةةةئة، ومةةةن خةةةلال اسةةةتعرام الدراسةةةات السةةةابقة يظهةةةر مسةةةتوى الاهتمةةةام بالتمويةةةل الجمةةةاعي والمؤ 

ولالر م مةةن هةةذا الاهتمةةام بالمؤسسةةات الناشةةئة ت قةةى الدراسةةات الميدانيةةة المحليةةة محةةدودة، كمةةا تبةةين مةةن خةةلال 
بعةةإ ال ةةاحرين اسةةت دم فةةي دراسةةة التمويةةل الجمةةاعي كمت يةةر مسةةتقل يةةؤ ر علةةى  مراجعة الدراسةةات السةةابقة أن

المؤسسةةةةات الصةةةة يرة والمتوسةةةةطة، كمةةةةا أن الةةةة عإ اهخةةةةر اسةةةةت دم المؤسسةةةةات الناشةةةةئة كمت يةةةةر تةةةةابع يتةةةةأ ر 
 بمت يرات أخرى، ولكن الدراسة الحالية رلطت بين التمويل الجماعي والمؤسسات الناشئة.

 لدراسة الحالية والدراسات السابقة على النحو التالي:ويمنن التمييز بين ا
اسةةة الحاليةةة تةةم دراسةةتها علةةى عينةةة اختلفةةت الدراسةةات السةةابقة فةةي رلةةإ المت يةةر بمت يةةرات أخةةرى، كمةةا أن الدر -

 من طل ة ضمن مشروع مذكرة ت ر  مؤسسة ناشئة على  رار الدراسات السابقة.
لاقةةة بةةين التمويةةل الجمةةاعي والمؤسسةةات الناشةةئة وكةةذلك أهةةداف تميةةزت الدراسةةة عةةن سةةابقتها هةةو دراسةةة الع -

 وتحديات المؤسسات الناشئة في الجزائر.
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 خ صة الفصل:
المفةةةاميم الأساسةةةية المتعلقةةةة بالتمويةةةل الجمةةةاعي للمؤسسةةةات مةةةن خةةةلال هةةةذا الفصةةةل تةةةم التطةةةرق إلةةةى 

ت الناشةةئة والأعمةةال فةةي الحصةةول علةةى التمويةةل الناشئة والذي يعد الطريق السةةهل لمسةةاعدة أصةةحاب المؤسسةةا
لمصةةرفي التقليةةدي الةةلازم مةةن منصةةات التمويةةل الجمةةاعي المتاحةةة علةةى الأنترنةةت، وذلةةك عوضةةا عةةن التمويةةل ا

الأ رةةةر تعقيةةةدا وصةةةعولة، كمةةةا دعمنةةةا دراسةةةتنا بمجموعةةةة مةةةن الدراسةةةات السةةةابقة العرليةةةة والأجنبيةةةة لهةةةا صةةةلة 
دراسةةةتنا علةةةى سةةةابقتها للاسةةةتفادة المرجةةةوة مةةةن  زوموقةةةع ومةةةا يميةةة  ومناقشةةةتها بموضةةةوع الدراسةةةة قمنةةةا بمعالجتهةةةا

 الدراسات السابقة.
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 تمـــــــــــهيـــد:
 (التموي  الجمتتاعي)بعد عرض الجانب النظري لمختلف المفاهيم النظرية التي تتعلق بالمتغير المستتت  

الدراسة الميدانية التتتي  إلىذلك فيما يتعلق بالفص  السابق، سوف ننت     (المؤسسات الناشئة)و المتغير التابع  
معرفتتة مختلتتف الجوانتتب الم متتة  أ ضتتاا فتتي بدا تتة ب  نتتا، صتت ة الفراتتيات التتتي تتتم واتتع  إثبتتاتستستتمل لنتتا 

لتتتيثير التمويتت  الجمتتاعي علتتى نستتا  المؤسستتات الناشتتئة، ل تتوا الغتترض ستتوف ستتن و  متت   تت    تتوا الفصتت  
لتعلتتيم العتتالي وذلتتك متت   تت    راستتة عينتتة متت  ما تم عراه في الجانب النظتتري علتتى  اتتا  ا  إس ا بم اولة  

 ي  م  حاانة الأعما  للمركز الجامعي عبد ال فيظ بوالصوف ميلة.الالبة الجامعيي  المتخرج
 وللإلما  بالمواو  سوف نتارق م       وا الفص  للن ا  التالية:

 

 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الإطار المن جي للدراسة الميدانية الأول:  المبحث
 الأ وات والأساليب الإحصائية للدراسة الميدانية المبحث الثاني:
    اا تبار فراياتو   المعالجة الإحصائية لبيانات الدراسة المبحث الثالث:
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 لدراسة الميدانيةالإطار المنهجي ل:  ولالمبحث الأ 
بنتتاا إطتتار من جتتي للدراستتة  الميدانيتتة إستت اطا لمتتا جتتاا فتتي الجانتتب النظتتري للب تت  اذ  عتتدتعتبر الدراستتة  

إتباع تتا فتتي الب تت  والتتتي تستتمل بليتتا   تتوا الدراستتة، ا ضتتا تنظتتيم مختلتتف  الميدانيتتة متت  الأساستتيات الواجتتب
كتتد متت  صتت ة المعلومات الواجب ال صو  علي ا م  أج  الوصو  إلى استخ ص نتائج ميدانية ت و  التتى التي

يتت  ستتنتارق فتتي  تتوا المب تت  إلتتى عتترض مجتمتتع وعينتتة أو  اي الفرايات الماروحة في إشكالية الب  ، ح
ميدانيتتتتة، متتتتن ج ونمتتتتوذم الدراستتتتة الميدانيتتتتة، ثتتتتم حاولنتتتتا التاتتتترق التتتتى مجتتتتا ت تو يتتتتع أ ا  الدراستتتتة الدراستتتتة ال
 الميدانية.

 مجتمع وعينة الدراسة الميدانية: ولالمطلب الأ 
ة الأعما  للمركز الجامعي عبد  الدراسة يتم   في ك  الالبة الجامعيي  المتخرجي  م  حاان  مجتمع

ن مجتمع الدراسة م  مختلف الأ سا  ومختلف المعا د وكوا مختلف الأطوار  ال فيظ بوالصوف ميلة، ويتكو 
 الدراسية )ليسانس، ماستر،  كتوراا( والتي  مكن ا الإجابة على أسئلة ا ستبيان.

و مجتمع الدراسة، لك  ليس أي جزا  نسبة للعينة الإحصائية فتعتبر جزاا م  المجتمع الإحصائي أبال
التي تعبر وتم   المجتمع أحس  تم ي  ب ي  تضم  وا العينة أفرا ا  مك  ال و   عسوائي، إنما  ي العينة  

وح الدراسة  أ مية  حسب  العينة  حجم  كك ،  ختلف  المدروس  المجتمع  ع   مم لي   الإمكانيات    سبعن م 
الد ب وا  للليا   المتاحة  البسرية  و  المعلومات م  ك  وحالما  ة  التمك  م  جمع  دات  راسة، نظرا  ست الة 

وعليه   السام ،  بال صر  ما  عرف  أو  بالدراسة  للليا   العينة  أسلوب  على  ا عتما   فيتم  المدروس  المجتمع 
الما  ة تم ا تيار عينة    ونظرا لكبر حجم مجتمع الدراسة وايق الو ت ولعد  توفر  م      صد ةالإمكانيات 

الجا المتخرجي الالبة  الأطوار،    معيي   و  المعا د  مختلف  م   ميلة  الجامعي  للمركز  الأعما   حاانة  م  
حي  تم ت ديد عد  المب وثي  م      التواص  مع م ع  بعد، و  منا أ ضا بتو يع ا ستبيان إلكترونيا  

معي بصفة    المتخرجي  م  حاانة الأعما  م  مختلف معا د المركز الجاعلى مختلف الالبة الجامعيي
 المو عة و ا ستبيانات الصال ة للت لي :عسوائية، و فيما يلي جدو  يوال عد  ا ستبيانات 

 (: عدد الاستبيانات الموزعة والصالحة للتحليل01-02جدول رقم )
 الاستبيانات الصالحة للتحليل عدد  عدد الاستبيانات الموزعة

66 66 
 م  إعدا  الالبة. المصدر:
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  الدراسةونموذج منهج  :ينالمطلب الثا

 ختلف ا تيار المن ج المناسب للب   بتتا ت ف طبيعتتة المواتتو ، أ ضتتا طبيعتتة التستتات ت والفراتتيات 
فراتتيات الدراستتة الميدانيتتة اعتمتتدنا التتتي  ارح تتا الباحتت ، ولإ تتدف الإجابتتة علتتى الإشتتكالية الماروحتتة و ثبتتات 

 على المن جي  التاليي :
التحليلي:- الوصفي  لإجراا  راستنا    المنهج  م ئمة  الأك ر  المن ج  الت ليلي  و  الوصفي  المن ج  أن  نرى 

 راسة عينة م  طلبة جامعيي   )ال الية المتم لة في التموي  الجماعي كتوجه مكم  لتموي  المؤسسات الناشئة
  متخرجي  م  حاانة أعما  للمركز الجامعي عبد ال فيظ بوالصوف ميلة ام  مسرو  موكر  تخرم مؤسسة 

، وذلك م      وصف ا و ت ديد متغيرات ا والتعرف على الأساليب التي أ ت إلى حدوث ا، كما أن  (ناشئة
إل إنما  ص   و  المدروسة  الظا ر   عملية وصف  انت اا  بمجر   يتو ف  المن ج    الت لي  م        وا  ى 

 لتي تم جمع ا.  تفسير ا ثم م اولة الرلإط بي  مختلف متغيرات ا عبر البيانات و المعلومات ا
  منتتا أ ضتتا با ستتتعانة بتتالمن ج الإحصتتائي كونتته متت  أ تتم طتترق الب تت  العلمتتي والتتتي المــنهج الإاصــا ي:-

 تت   بعتتخ ا  تبتتارات الإحصتتائية  تعتمتتد بالدرجتتة الأولتتى علتتى الأستتلوب الكمتتي وت ليتت  البيانتتات، ذلتتك متت 
لع  ات والمتغيرات وذلك م      ترجمت تتا والنسب المئوية، حي   سمل  وا المن ج بإمكانية قياس مختلف ا

 في شك  كمي.
نتتا تواتتي ه *بالنسبة لنموذم الدراسة والوي  ضتتم شتترحا للع  تتة بتتي  المتغيتترات التتتي تتضتتمن ا الفراتتيات  مكن

 ي:لم      السك  الموا
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 : نموذج الدراسة (01-02)الشكل رقم  

 الفرضية الر يسية  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 م  إعدا  الالبة :المصدر

 : مجالات توزيع أداة الدراسة الميدانية ثالثالمطلب ال
تن ستتتم مجتتتا ت تو يتتتع الدراستتتة الميدانيتتتة إلتتتى ثتتت ل مجتتتا ت و تتتي: المجتتتا  المكتتتاني، المجتتتا  الزمنتتتي 

 والمجا  البسري، والموا ة كما يلي:

ــي:- ) شتتملت الدراستتة كتت  معا تتد المركتتز الجتتامعي عبتتد ال فتتيظ بوالصتتوف ميلتتة المجــال المكــاني أو الجيرا 
 .)التجارية وعلو  التسيير، مع د العلو  والتكنولوجيا، مع د الآ اب واللغاتو   مع د العلو  ا  تصا  ة

 ا ستتتبيانات، ثتتم تو يتتع  تت لبوا ا ستتتبيانعمليتتة صتتيا ة  استتتغر ت ا  صتتد بتته الفتتتر  التتتي  المجــال النمنــي:-
أ تتتتتا  متتتتت  التتتتتزم ، حيتتتتت  امتتتتتتدت العمليتتتتتة متتتتت   وعستتتتتر ، و تتتتتد استتتتتتغر ت  تتتتتوا العمليتتتتتة حتتتتتوالي شتتتتت ر وجمع تتتتتا
 .2025/05/10إلى  ا ة  2025/04/01

يتم   المجا  البسري للدراسة في مجموعة الأفرا  الوي  تتتم إ ضتتاع م لعمليتتة الإجابتتة علتتى   المجال البشري:-
والمتم لتتي  فتتي كتت  الالبتتة الجتتامعيي  المتختترجي  متت  حااتتنة الأعمتتا   (ا ستتتبيان) للب تت يتتة الدراستتة التابيل

 للمركز الجامعي عبد ال فيظ بوالصوف ميلة.

 المتيير التابع

 المؤسسات الناشئةتمويل 

 المتيير المستقل: التمويل الجماعي 

في  .1 الجماعي  التموي   تابيق  إمكانية 
 الجزائر 

 وعي الالبة بالتموي  الجماعي  .2
الإلكترونية    .3 المنصات  استخدا   س ولة 

 للتموي  الجماعي 
 ال  ة في منصات التموي  الجماعي  .4
 
 الدوافع  ستخدا  التموي  الجماعي  .5

 01ةضي ر 

 02 رضية

 03 رضية

 04 رضية

 05 رضية
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  والأساليب الإاصا ية المستخدمة  ي الدراسة الميدانية : الأدواتنيالثا المبحث
م تتت  مركز الجتتتامعي بتتتالات الأ وات المستتتتخدمة فتتتي جمتتتع البيانتتت  ستتتعى  تتتوا المب تتت  إلتتتى شتتتر  أ تتتم 

تبيتتان صتتدق  إلتتى أ ضتتا  ستتعى كما ،الت لي  عملية     التي ستستعم  الإحصائية وكوا شر  الارق  الدراسة
 بيان.الميدانية والمتم لة في ا ستوثبات أ ا  الدراسة  

 الدراسة الميدانية  ي المستخدمة البيانات جمع أدوات المطلب الأول:
 التتتي البيانتتات لجمتتع  واتبعتتخ الأي مواتتو  ب  نتتا ة الميدانيتتة استتتخدمنا فتت بغيتتة جمتتع المتتا   العلميتت 

 المتعل تتتة لجمتتتع البيانتتتات أساستتتية كتتي ا   بيانا ستتتت علتتتى ا عتمتتتا  تتتتمحيتت   المواتتتو ،  تتتوا طبيعتتتة متتتع تتتت ا 
 : ا  الأ  شر  يلي وفيما  بالدراسة،

البيانتتات الضتترورية،  ة باري ة رئيسية لجمتتعفي إعدا   وا الدراس  بيانل د تم ا عتما  على ا ست:  بيانالاست  -
باعتبتتار أن تتا وستتيلة تم تت  مويتتارا لتوحيتتد نمتتط البيانتتات المجمعتتة باتترق ا ست صتتاا المختلفتتة، متت   تت   طتتر  
 الأسئلة أو عرض البنو  نفس ا على أفرا  العينة المدروسة، ولإالتالي تكون المعلومات التي يتم ال صو  علي تتا

 في شكله الن ائي فإننا اتبعنا المراح  المن جية التالية:بيان  ج  صيا ة ا ست ابلة للم ارنة. ولأ
ا ستمار  شكل ا الن ائي، ب يتت  متترت ا ستبيان أو  ب  أن تي و جدا  وا المرحلة م مة   مرالة التجريب:  -1

 بمجموعة م  الخاوات و ي:  
ا عتمتتتا  علتتتى مجموعتتتة متتت   وتتتتم استتتة،الدر  فراتتتيات متتتع تماشتتتيا بيانا ستتتت تصتتتميم تتتتم ل تتتد :الأولـــ  الخطـــوة
تمويتت  المؤسستتات  ختتم مواتتو   ، أو فيمتتاالتمويتت  الجمتتاعي بمواتتو  الأمتتر تعلتتق الستتاب ة ستتواا الدراستتات
 .الناشئة
 إلتتى بالإاتتافة ،م كمتتي  اتو وأستت  المستترف الأستتتاذ على الأولي شكل ا في ا ستمار  عرض تم :الثانية الخطوة
     . وم م   الدراسة كز الجامعير بالمم  حاانة الأعما   المتخرجي  الالبة م  مجموعة إلى إرسال ا

 ولإعتتخ ال امتتة الم ترحتتات والتعتتدي ت بعتتخ عراتتوا والتتوي  الم كمتتي  طتترف متت  الم دمتتة الم حظتتات
 بمتتا الأولتتي بيانفتتي ا ستتت التعتتدي  تتتم ا ستتتا ةية، الدراستتة  تت   متت  إلي تتا التعتترض تتتم التتتي الم حظتتات

 البعخ صيا ة البعخ و عا   وتبسيط الوبارات بعخ حوف تم حي   والم ترحات، الم حظات و وا  يتماشى
 .الآ ر
)أنظتتر المل تتق  الجتتامعيي  الأستتاتو  متت  مجموعتتة علتتى تو يعتته إعتتا   تتتم بيانتعتتدي  ا ستتت عتتدب الثالثــة: الخطــوة
التتتي تمتتت منا ستتت ا و ، بيانيتعلتتق با ستتتآراا الم كمتتي  وا تراحتتات م فيمتتا علتتى م حظتتات و  ا(، ولإنتتاا01ر تتم 

 شكله الن ائي.   في بيانا ست اعتما  ليتم ،مباشر  مع ك  م كم
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فتتي شتتكله  بيانكتكملتتة لمتتا تتتم إنجتتا ا فتتي المرحلتتة الستتاب ة تمتتت صتتيا ة ا ستتتمرالــة الصــيالة النها يــة:  -2
يتتر صتتيا ته بستتكله (، آ تتوي  فتتي عتتي  ا عتبتتار كتت  الم حظتتات ليتتتم فتتي الأ 02الن ائي )أنظتتر المل تتق ر تتم  

 الن ائي كالتالي:
المستتتتوى  الفئتتتة العمريتتتة،والختتتاص بالمعلومتتتات الخاصتتتة بتتتيفرا  العينتتتة والمتعل تتتة بتتتالجنس،  الجـــنلأ الأول: -أ

 .التعام  معه وسابليةي  الجماعي  الدراسي، التخصم، ثم التسات  حو  التمو 
    الوي يتكون م  م وري  و ما:والمتم   في أسئلة م اور استمار  مواو  الب الجنلأ الثاني: -ب
الأول:  - المتعل ة    المحور  البنو   الجماعي،  بمتغيرالوي  ضم  على    التموي   الم ور   مسة  ويستم   وا 

 فرةية كالتالي: م اور   مسةمو عة على  ةبار ( 25) وعسرون 
 .5إلى 1و  م  ، ويضم البنإمكانية تابيق التموي  الجماعي في الجزائربعد  ب: يتعلق  01الم ور الفرعي  ❖
 .10إلى   6، ويضم البنو  م  وعي الالبة بالتموي  الجماعيبعد  ب: يتعلق  02الم ور الفرعي  ❖
، ويضتتم البنتتو  الإلكترونيتتة للتمويتت  الجمتتاعيستت ولة استتتخدا  المنصتتات عتتد بب: يتعلتتق 03الم تتور الفرعتتي  ❖

 .15إلى   11م  
 .20إلى  16، ويضم البنو  م  لجماعي  ة في منصات التموي  ابعد الب: يتعلق  04الم ور الفرعي  ❖
 .25 إلى 21ستخدا  التموي  الجماعي، ويضم البنو  م   : يتعلق ببعد الدوافع  05الم ور الفرعي  ❖
، ويستتتم   تتوا الم تتور تمويتت  المؤسستتات الناشتتئةبعتتد  بمتغيتتر  الوي  ضم الوبتتارات المتعل تتة    المحور الثاني:  -

 ات.ةبار    مسعلى 
 الدراسة الميدانية  ي المستخدمة البيانات تحليل أدوات المطلب الثاني:

الب تت ، فتتي بعد ا نت اا م  جمع البيانات المالولإة للب  ، فإنه عا   ما يتم ت ليل ا وف ا لم تضيات 
لمعالجتتة  (SPSS.25برنتتامج )  تتوا المجتتا  تتتم استتتخدا  نظتتا  الت ليتت  بتتال ز  الإحصتتائية للعلتتو  ا جتماةيتتة

خد   تتتوا البرنتتامج لت ليتت  جميتتتع أنتتوا  البيانتتات الإحصتتائية فتتتي مختلتتف أنتتوا  العلتتتو  يستتت، و بيانبيانتتات ا ستتت
ا  تبتتارات التتتي يتي  تتا  تتوا البرنتتامج، ومتت  بتتي  الأ وات  اصة العلو  الإنستتانية، عتت  طريتتق استتتخدا  بعتتخ  
 الإحصائية التي تم استخدام ا في  وا الب   ما يلي:

 م  أج  معرفة صدق وثبات البيانات. (:Cronbach Alphaاختبار معامل كرونباخ ألفا ) -
 .بيانلوبارات ا ست  البنائي  الصدقم  أج  معرفة  (: Pearson)الارتباط بيرسون    معامل -
  م       وا الأسلوب  مك  التعرف على تكرارات الإجابات والنسب المئوية.التوزيع التكراري:   -
 ر معي  لدى أفرا  العينة. كز الإجابات في ا تيام  أج  معرفة مدى تر   المتوسط الحسابي: -

 
  Statistical Package for Social Sciences. 
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 أفرا  العينة ع  وسا ا ال سابي.م  أج  معرفة مدى تستت الإجابات لدى  الانحراف المعياري:  -
:  ستعم  م  أج  ت ديتتد طبيعتتة التو يتتع (Kolmogorov-Smirnovاختبار كولموكروف سمير نوف )  -

العينتتة أكبتتر متت  ارا متري( أ   يتتر طبيعتتي )  بتتارا متتتري(، لأن أي مدى  ضو  البيانات إلى تو يع طبيعي )ب
إلتتتتى  SPSSتوصتتتلنا متتت   تتتت   مخرجتتتات برنتتتامج  ،) Kolmogorov-Smirnovتتتتم ا عتمتتتا  علتتتتى ) 30

Sig=0.200   المتتوالي  و تتوا متتا يتتد  علتتى أن البيانتتات تتبتتع التو يتتع الابيعتتي، والجتتدو  0.05و تتي أكبتتر متت
 يوال  وا الليم:

 (Kolmogorov-Smirnov(: اختبار التوزيع الطبيعي )02-02رقم )  دولالج       
 ( Sigمستوى الدلالة ) عدد البنود  الإاصا ية  المعطيات 
 0.200 30 0.077 النتائج

 . 0.05.    * ا رتبا   ا  إحصائيا عند مستوى   لة 0.01** ا رتبا   ا  إحصائيا عند مستوى   لة 
 .(SPSS.25ومخرجات برنامج ) ا ستبيان ا على بيانات تمااع البةم  إعدا  ال المصدر:

المتغيتتترات، و تتتو ةبتتار  عتتت  الفتترق بتتتي  أكبتتتر وأصتتغر قيمتتتة معاتتتا   ستتتتخد  لليتتاس التستتتتت بتتي  المــدى:  - 
، ويفيتتد فتتي ت ديتتد المجتتا ت التتتي تنتمتتي إلي تتا الإجابتتات وتفستتر مستتتوى الإجابتتة، بيانلخيتتارات مليتتاس ا ستتت
ياس ليكرت الخماسي التتوي  عتبتتر أك تتر الم تتاييس شتتيوعا لليتتاس ا تجا تتات، ب يتت   كتتون حي  تم استخدا  مل

 بات كما يلي:ترتيب الإجا
 (: درجات الموا قة اسب مقياس ليكرت الخماسي03-02الجدول رقم )

 * درجة الموا قة  الاتجاه   قيمة المتوسط الحسابي المرجح للإجابات 
 جدا   مرتفع موافق بسد   1.80إلى  1م  
 مرتفع موافق   2.60إلى  1.80م  
 متوسط  م ايد  3.40إلى  2.60م  
 اويف  موافق  ير  4.20إلى  3.40م  

 جدا  اويف  موافق بسد   ير   5إلى  4.20م  
 .إعدا  الالبة  م المصدر:       

لتتوي بنيتتت وتتتم ت ستتيم إجابتتات أفتترا  العينتتة وف تتا للمتوستتاات ال ستتابية انستتجاما متتع مليتتاس ليكتترت الخماستتي ا
(، ب يتت  0.8=5/4 رجات الملياس )( والتي يتم  سمت ا على عد  4=1-5عليه أ ا  الدراسة، وقيمة المدى )

 تضاف  وا الليمة للليم المعاا  لك   يار، ما  سمل بت ديد الفئات التالية:
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 (: تحديد درجات الموا قة اسب قيم المتوسط الحسابي 04-02) الجدول رقم  
  ير موافق بسد   ير موافق  م ايد  موافق  بسد    موافق المقياس
 5 4 3 2 1 الدرجات

 واع مستوى ال بو  كوسيلة للت ييم العا  للإجابات على ك  بعد م  أبعا  م اور الدراسة.تم *
 لملياس ليكرت الخماسي. الساب ة الدراسات على اعتما ا ،البةال م  إعدا  المصدر: 

: يتتتم م ارنتتة المتوستتاات ال ستتابية للمتغيتترات معتته لت ديتتد اتجتتاا (test du Valeurالمتوســط الفرضــي ) -
(، فكتت  ةبتتار  تتتن ط 03، وفتتي  تتوا الدراستتة ت تتدر قيمتتته بتتتت )ا ستتتبيانإجابات المب وثي  حو  ةبارات وم تتاور  

و د اعتبرنتتا  .3=5(/5+4+3+2+1( وعليه فالمتوسط الفراي يتم حسابه ب وا الاري ة: )05( إلى )01م  )
( و ا  علتتى مستتتوى متوستتط 03إذا كان أ   متت  الوستتط الفراتتي ) مرتفعال سابي  ا  على مستوى   سطالمتو 

 (.03إذا أكبر م  الوسط الفراي )منخفخ  إذا كان مساويا له، و ا  على مستوى  
   الفراي.: لعينة واحد  لت ديد إجابات المب وثي  حو  م اور الدراسة بم ارنت ا مع المتوسط  "tاختبار " -
 ستتتخد  للتيكتتد متت  صتت حية النمتتوذم   تبتتار الفراتتية )ا تبتتار المعنويتتة الكليتتة تحليــل التبــاين لانحــدار:  -

 (.Fفيسر ) تو يع باستخدا  وذلك للنموذم(
 متت  المتبليتتة والنستتبة التتتابع للمتغيتتر المستتت   المتغيتتر تفستتير أو  تتتيثير نستتبة  لتتيس(: 2Rالتحديــد ) معامــل -

 معامتت  الت ديتتد قيمة كانت وكلما العسوائية، للأ ااا أو  الدراسة  ارم أ رى  مست لة راتترجع لمتغي د  الواحد
 .التابع المتغير بليم للتنبؤ  صال ة ا ن دار معا لة كانت كلما م  الواحد أ رب
 تعتمتتد ال التتة فتتي  تتوا المعتمتتد  ال تترار أن  اعتتد  الموجتتو  ، حيتت  الفتتروق  لتفستتير الأاــادي: التبــاين تحليل -
 (  التتةF، بمعنتتى تعتبتتر قيمتتة )0.05 متت  أ تت  معنويتتة مستتتوى  ( عنتتدFلليمتتة ) الإحصتتائية الد لتتة  تتو  ىعلتت 

 الفراية. ت ب  عندئو ،0.05 م  أ     لت ا مستوى  كان إذا إحصائيا
 رجتتة  ستتتعم  متت  أجتت  ت ديتتد  (:Régression linéaire simple) اختبــار الانحــدار الخطــي البســيط -

 يانات ما كمية شرياة أن  كون التو يع طبيعي.ر على آ ر عندما تكون بواتجاا تيثير متغي
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 (بيان)الاست الدراسة الميدانية أداة المطلب الثالث: صدق وثبات
 بكتتت  نتائجتتته علتتتى ا عتمتتتا  إمكانيتتتة متتت  والتيكتتتد ،بيانا ستتتت ومصتتتداقية صتتت ة متتت  التيكتتتد أجتتت  متتت 

 .ت باوال الصدق   تباري  إ ضاعهم     بد موثوقية
 الاستبيان صدق الفرع الأول:

 صتتدق و منتتا بالتيكتتد متت  للياستته، واتتعت متتا   ستبيانا  ةبارات  تليس  أن  الدراسة؛  أ ا    بصدق  صد   
 .ا ستبيان لم اور البنائي والصدق الم كمي (، )صدقبيان  ل ست الظا ري  الصدق    ، م  ا ستبيان

 ومتتدى علتتي م تابتتق ولمتت  تلتتيس لمتتا ا ستتتبيان ةبتتارات مناسبة مدى فكر  على   و  :الظاهري  الصدق :1-1
 الم كمتتي  متت  عتتد  علتتى الأوليتتة هصتتورت فتتي ا ستتتبيان عتترض تتتم المنالتتق  تتوا وم  كك  ا ستبيانبع  ت ا 

 تعديلتته فتتي آرائ تتم متت  وا ستتتفا   نظتتر م لأ تتو وج تتات (01)أنظتتر المل تتق ر تتم وا  تصتتاص م  ذوي الخبتتر  
 والعلميتتة اللغويتتة الصتتيا ة و  تتة ستت مة إليتته، ومتتدى تنتمتتي للم تتور التتوي ةبتتار  كتت  م ئمتتة متت  متتدى والت  ق
 الم كمتتي  الستتا   أراا اتتوا وفتتى لمسك  الدراسة وت  يتتق أ تتداف ا، ا ستبيان شمو  ومدى ،ا ستبيانلوبارات 

 و اتتافة ي وتعتتد الوبتتارات، بعتتخ تتتم حتتوف حيتت  وم ترحتتات م م حظتتات م علتتى بنتتاا ا ستتتبيان إعا   تعدي  تم
 وأك تتر الدراستتة عينتتة أفتترا  لتتدى واتتوحا وف متتا أك تتر لتصتتبل الف تترات، بعتتخ صتتيا ة و عتتا   ةبتتارات أ تترى،

 إشتتكالية علتتى وتجيتتب تختتد  المواتتو  نتتتائج علتتى ال صتتو  ولضتتمان الدراستتة،  تتوا مواتتو قيتتاس  فتتي صتتد ا
 .وفرايات ا  الدراسة

لأ تتداف التتتي تريتتد س الأ ا  التتوي  لتتيس متتدى ت  تتق ا عتبر الصدق البنائي أحتتد م تتايي  الصدق البنا ي::  1-2
اور الدراستتة بالدرجتتة الكليتتة لأستتئلة تتتتتتتتتتتتتت( الوصتتو  إلي تتا، ويبتتي  متتدى ارتبتتا  كتت  م تتور متت  م ا ستبيانالأ ا  )

 الكليتتة والدرجتتة كتت  م تتور  رجتتةبتتي   (Pearson)ا رتبتتا  بيرستتون  معامتت  منتتا ب ستتاب  وعليتته. ا ستتتبيان
   .ذلك يوال  التالي والجدو   .ل ستمار 

 صدق الاتساق البنا ي لمحاور الاستبيان (: 05-02الجدول رقم )
معامل الارتباط   البيان

(Pearson ) 
مستوى الدلالة  

 sigالمعنوية 
 النتيجة 

 ارتبا  معنوي ) ا ( يوجد 0.000 0.983** الجماعيالتموي    المحور الأول:
 ارتبا  معنوي ) ا ( يوجد 0.000 0.655** الناشئة  تموي  المؤسساتالمحور الثاني: 

 . 0.05.    * ا رتبا   ا  إحصائيا عند مستوى   لة 0.01** ا رتبا   ا  إحصائيا عند مستوى   لة 
 .(SPSS.25ومخرجات برنامج ) ا ستبياناعتما ا على بيانات  البةم  إعدا  ال المصدر:
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مستتتوى   لتتة  التتة إحصتتائيا عنتتد   ت ا رتبتتا  للم تتور الأو  وال تتانييتضل م      الجدو  أع ا أن معتتام
صتتا  ة لمتتا  بيان، ولإتتولك  عتبتتر الم تتور الأو  وال تتاني متت  م تتاور ا ستتت0.05مستوى   لة معنوية  أو    0.01

 واعت للياسه.
 الاستبيان )الاستمارة(ثبات  الفرع الثاني:

 نفتتس متتر ، ت تتت متت  أك ر بيانا ست تو يع إعا   تم  لو   النتيجة  نفس  عاي أنه    بيانا ست  ب بات    صد  
 تغيير تتاوعتتد   بيانا ستتت نتتتائج فتتي ا ستتت رار  عنتتي بيانا ستتت ثبتتات أن أ تترى  بوبتتار  أو  الظتتروف والستترو ،

 الت  تتق تتتم و تتد معينتتة،  منيتتة فتتترات  تت   متترات عتتد  العينتتة أفتترا  علتتى تو يع تتا إعتتا   تتتم فيمتتا لتتو  كبيتتر بسك 
باستتتتتخدا  برنتتتتامج ( Cronbach's Alphaكرونبتتتتا  ) ألفتتتتا معامتتتت   تتتت   متتتت الدراستتتتة،  ار استتتتتم ثبتتتتات متتتت 
(SPSS.25 ) الجدو  الموالي: في مبي   و  ، كما رجة ا تساق الدا لي للملياسع     عبروالوي 

 (Alpha Cronbach's) : معامل الثبات ألفا كرونباخ( 06-02)جدول رقم  

 نباخ معامل ألفا كرو  عدد البنود  المحور 
(Alpha Cronbach's ) 

 0.881 25 الم ور الأو 
 0.815 05 الم ور ال اني 
 0.896 30 المجموع الكلي

 .(SPSS.25ومخرجات برنامج ) بياناعتما ا على بيانات ا ست البةم  إعدا  ال :المصدر
    الواحتتد متت  أ تتترب (، وكلمتتا1و  0بتتي  ) يتتتراو  كرونبتتا  ألفتتا ال بتتات معامتت  أن إلتتى الإشتتار  تجتتدر 

 عليتته المتفتتق الأ نتتى ال تتد نأثبتتات و  وجتتو  عتتد  علتتى الصتتفر    متت  ا تتترب وكلمتتا عتتا ، ثبتتات وجتتو  علتتى
 جميتتعال بتتات ألفتتا كرونبتتا  فتتي  متت   تت   الجتتدو  ن حتتظ أن معتتام تو  .(0.70 تتو ) كرونبتتا  ألفتتا لمعامتت 

 0.70ككتت  أكبتتر متت   بيانبتتا  ل ستتتألفا كرون ، وكوا قيمة0.70كل ا أكبر م   مرتفعة و ي    بيانم اور ا ست
 تامتتة ث تتة علتتى  جعلنتتا ممتتامستتتوى ثبتتات مرتفتتع،  الدراستتة لأ ا   علتتى أن يتتد  و تتوا، 0.896حيتت  بلغتتت قيمتتته 
 ،وا تبتتار فراتتيات ا الدراستتة نتتتائج وتفستتير لت ليتت  ف راتتته وصتت حيته فتتي جميتتع بيانا ستتت بص ة صدق وثبات

 الدراسة. عينة  على جا ز  للتابيق وأنه
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 اختبار  رضياتهاو  المبحث الثالث: المعالجة الإاصا ية لبيانات الدراسة
ب تت  ت تتد م الت لتتي ت الإحصتتائية ل تتوا الدراستتة الميدانيتتة و تتوا متت   تت   من تتاو  فتتي  تتوا الستتوف  

المالتتب ، وفتتي الماالب الموالية، حي  تار نا في المالب الأو  إلى عتترض وت ليتت   صتتائم عينتتة الدراستتة
المتم تت  فتتي م تتور و  بيانعرض وت لي  اتجا ات أفرا  العينة ن و أبعا  الم تتور الأو  متت  ا ستتتحاولنا    ال اني

تمويتتت  م تتتور  بنتتتو عتتترض وت ليتتت  اتجا تتتات أفتتترا  العينتتتة ن تتتو لتتت  تناولنتتتا المالتتتب ال او التمويتتت  الجمتتتاعي 
 .ا الدراسةبيان، وفي المالب الرابع حاولنا ا تبار فرايات  وم  ا ستالمؤسسات الناشئة 

 المطلب الأول: عرض وتحليل خصا ص عينة الدراسة الميدانية 
ستتتتيتم متتتت   تتتت    تتتتوا المالتتتتب عتتتترض وت ليتتتت   صتتتتائم عينتتتتة الدراستتتتة الميدانيتتتتة والمتم لتتتتة فتتتتي  
 (.SPSS.25للمستجولإي ، وذلك باستخدا  التو يعات التكرارية والنسب المئوية م      برنامج )  السخصية

 عينة الدراسة  التكرارات المطلقة والتكرارات النسبية لأ راد(: 07-02جدول رقم )
 التكرارات النسبية  التكرارات المطلقة  خصا ص المتييرات  المتييرات 
 19.7% 13 ذكر الجنس 

 80.3% 53 أن ى
 3.0% 02 سنة  20أ   م   فئة العمرية ال

 78.8% 52 سنة 25إلى  20م  
 10.6% 07 سنة  30إلى  26م   

 7.6% 05 سنة  30م  أكبر 
 

 مستوى الدراسيال  
 19.7% 13 ليسانس 
 4.5% 03 1ماستر
 75.8% 50 2ماستر
 0% 0  كتوراا 

أو   ماعساللك  ق بهل س
  ع م التعامل

 
 التمويل
 الجماعي

 15.2% 10 نعم
  56 %84.8 

 (.SPSS.25مج )ومخرجات برنا بياناعتما ا على بيانات ا ست البةم  إعدا  ال المصدر:

 أنه:م      البيانات الموا ة أع ا ن حظ  
متتت   53، %100بنستتتبة ت تتتدر  مستتتتوجب 66الفئتتتة المستتتتجولإة بلغتتتت تبتتتي  نتتتتائج الت ليتتت  الإحصتتتائي أن  -

، وأمتتا % 19.7مستتتجوب متت  صتتنف التتوكور بنستتبة ت تتدر بتتتت  13و  %80.3ب بنستتبة  تتدرت  صتتنف الإنتتال
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ستتنة والم تتدر  بتتتتت  25إلتتى  20النستتبة الأعلتتى  تتي للفئتتة متت  لدراسة فن حظ أن فيما  خم الفئة العمرية لعينة ا
 سنة  30م    كبرأم تلي ا الفئة ث، % 10.6سنة بنسبة م در  بتت  30إلى   26%، ثم تلي ا الفئة م   78.8
 ستتتنتج أن مكننا أن ن مما ت د  .%3.0سنة بنسبة  20الفئة أ   م    المرتبة الأ ير في  ، تلي ا  %  7.6بنسبة  

توجتتته طبيعتتتة   تتتوا النتتتتائج إلتتتى  مكتتت  إرجتتتا  ،أكبتتتر متتت  نستتتبة المستتتتجولإي  التتتوكور الإنتتتالنستتتبة المستتتتجولإي  
ال يا  العملية  اصة بعد ال صتتو  علتتى شتت ا   الليستتانس علتتى عكتتس الفئتتة الأن ويتتة التتتي تفضتت    ن و الوكور  

 إكما  الدراسات العليا.
ثتتم فئتتة  2الماستتتر ن إلتتى فئتتةو نتمتت بصتتفة كبيتتر  ي  يالأفتترا  المستتتجولإ ترتيتتب أن م  الجدو  أع اأ ضا  يتبي     -

وغياب لالبة الدكتوراا في  4.5% ،%19.7 ،%75.8بنسب ت در على التوالي: ،  1ليسانس تلي ا فئة ماستر
م تت   ركتتز الجتتامعيمحااتتنة الأعمتتا  للالتواجتتد التتدائم ل تتوا الفئتتة علتتى مستتتوى   ذلتتك لعتتد عتتو  تتوا الدراستتة وي

 بعخ الملتليات أو الدورات تكوينية.ة ماعدا في  الدراس
أن المستتتجولإي  التتوي  ستتبق ل تتم التعامتت  متتع التمويتت  الجمتتاعي  تتدرت نستتبت م ب  ظ ر الجدو  أع ا أ ضا   -

 .%84.8، أما الوي  لم  سبق ل م التعام  مع التموي  الجماعي ف د  درت نسبت م ب  15.2%
 17بتتة الأولتتى بعتتد  مستتتجولإي  تخصتتم إ ار  ماليتتة احتتت  المرتبالنستتبة لمتغيتتر التخصتتم نجتتد أن عتتد  ال-

ال ال تتة نجتتد أفتترا ، أمتتا فتتي المرتبتتة  14ميكانيتتك التتوي بلتتم عتتد  م تخصم إلكترو في المرتبة ال انية  فر اً، يلي ا  
تخصتتم أ ب عرلإتتي لامستتة والسا ستتة أفتترا ، ثتتم تتتيتي فتتي المرتبتتة الرابعتتة والخ 11تخصتتم إ ار  أعمتتا  بعتتد  

وعلتتو  وتستتويق الختتدمات  ا تصتتا علتتى التتتوالي، نجتتد أ يتترا تخصتتم  5، 6، 8بعتتد   ولإيولتتوجيزيتتة جليإن ولغتتة
 على التوالي. 1،1،3الأحياا الدقي ة بعد   

 بيانالمطلب الثاني: عرض وتحليل اتجاهات أ راد العينة نحو أبعاد المحور الأول من الاست

فيمتتا يتعلتتق بتتالم ور الأو ، والتتوي  بيان ستتت     وا المالب بعرض مختلف نتائج بنو  اسن و  م   
، متتع م اولتتة تفستتير ا بمختلتتف الأ وات التمويتت  الجمتتاعييتم تت  فتتي ت ليتت  أراا أفتترا  العينتتة ن تتو أبعتتا  م تتور 

   .الإحصائية التي سبق ذكر ا
 ا رإمكانية تطبيق التمويل الجماعي  ي الجن   بعدعرض وتحليل اتجاهات أ راد العينة نحو  الفرع الأول: 

إمكانيتتة تابيتتتق  ن او  فتتي  تتوا الجتتزا الليتتا  بتتالعرض الإحصتتتائي لأ تتم آراا الفئتتة المستتتجولإة علتتى بعتتدستت    
  ة في الجدو  الموالي:نجد ا موا ، بالتموي  الجماعيللم ور الخاص   التموي  الجماعي في الجزائر
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 ق التمويل الجماعي  ي الجنا ر(: نتا ج إجابات الأ راد لفقرات بعد إمكانية تطبي08-02)الجدول رقم 
رقم  
 الفقرة

المتوسط   الفقرة
 الحسابي

الانحراف 
 المعياري 

مستوى   ( tقيمة )
 الدلالة 

 * الترتيب

البيئتتتتتة ال انونيتتتتتة فتتتتتي الجزائتتتتتر تستتتتتمل بتابيتتتتتق  1
 .التموي  الجماعي

2.45 0.995 20.039 0.000 2 

التمويتتت  الجمتتتاعي  مكتتت  أن  ستتتا م فتتتي تمويتتت   2
 .ة الجزائريةالمؤسسات الناشئ

1.86 0.782 19.355 0.000 5 

توجتتتد مستتتاريع ناشتتتئة جزائريتتتة  مكتتت  أن تستتتتفيد  3
 .فعليًا م  التموي  الجماعي

2.00 0.723 22.466 0.000 4 

 ناك ا تما  متزايد في الجزائر بالبتتدائ  ال دي تتة  4
 .التموي  الجماعيللتموي  م    

2.42 0.912 21.583 0.000 3 

لتمويتت  الجمتتتاعي  تتتة  عتمتتا  اتوجتتد فتترص حلي 5
 كآلية تموي  مستدامة في الجزائر.

2.55 0.915 22.612 0.000 1 

 - 0.000 29.608 0.619 2.257 المتوسط الحسابي والانحراف المعياري العام 
 ال سابي لك  ف ر .* الترتيب تنا لي على أساس المتوسط 

 الترتيب  كون على أساس أ   ان راف موياري.** عندما  كون المتوسط ال سابي لف رتي  متساوي فإن 
 (.    0.05( ومستوى الخاي )66( مع  رجات ال رية )03المتوسط الفراي لك  ةبار   و ) -

 (.SPSS.25ومخرجات برنامج ) تبياناعتما ا على بيانات ا س البةم  إعدا  ال المصدر:

رتفعتتة أي أنتته فعتت  ولتتى بدرجتتة مواف تتة ماحتلتتت المرتبتتة الأ 5الوبتتار  ر تتم   نأعتت ا أن حظ متت  الجتتدو   
 1، تم تتتيتي بعتتد ا الوبتتار  ر تتم توجد فرص حليلية  عتما  التموي  الجماعي كآلية تموي  مستدامة في الجزائر

أن البيئة ال انونية في الجزائر تسمل بتابيتتق التمويتت   في المرتبة ال انية بدرجة مواف ة مرتفعة والتي تنم على
 ا تمتتا والتي مفا  تتا أن  نتتاك  4الوبار  ر م في المرتبة ال ال ة تلي ا يي  عليه،  راا الالبة    مما  جع الجماعي  

فتتي المرتبتتة الرابعتتة  3جتتاات الوبتتار  ر تتم بالبدائ  ال دي ة للتموي  م   التموي  الجماعي، ثم متزايد في الجزائر 
 مكتت  أن تستتتفيد فعليتتاً متت  التمويتت   والتتتي تتتنم علتتى أنتته توجتتد مستتاريع ناشتتئة جزائريتتة مرتفعتتةبدرجتتة مواف تتة 

التي مضمون ا التموي  الجماعي  مكتت   مرتفعةمواف ة  بدرجة  في المرتبة الأ ير   2ر م  ، تلي ا الوبار   الجماعي
  أن  سا م في تموي  المؤسسات الناشئة الجزائرية.

وأ نتتى 0.995ت اعلى نسبة ا ن راف الموياري لك  الوبارات كان في المجا  والمستوى الم بو ، حي  كان   
 0.05مستتتتوى الد لتتتة و تتتي أصتتتغر متتت   0.000الليمتتتة ا حتماليتتتة لكتتت  الوبتتتارات تستتتاوي و  ،0.723نستتتبة 
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إمكانيتتتة تابيتتتق التمويتتت  الجمتتتاعي فتتتي  نأيتتترون الأعمتتتا   متتت  حااتتتنةالمتختتترجي  البتتتة ال نأويمكتتت  ال تتتو  
 ةية مما  كسب م ال  ة في  ومات بصور  مواو ن يتم عرض المعلأمواف ون على  أن م  و  ال بو  مرتفعةالجزائر  

 .(0.000والتي بلغت الليمة )( t، و وا ما تؤكدا   لة قيمة )لتموي  الجماعيا
 بالتمويل الجماعيبعد وعي الطلبة عرض وتحليل اتجاهات أ راد العينة نحو  الفرع الثاني: 

وعتتتي الالبتتتة  المستتتتجولإة علتتتى بعتتتد ستتتوف ن تتتاو  فتتتي  تتتوا الجتتتزا الليتتتا  بتتتالعرض الإحصتتتائي لأ تتتم آراا الفئتتتة
  موا ة في الجدو  الموالي:و ي  ،  ص بالتموي  الجماعيللم ور الخابالتموي  الجماعي  

 (: نتا ج إجابات الا تراض لفقرات بعد وعي الطلبة بالتمويل الجماعي09-02الجدول رقم )

 رقم 
 الفقرة 

المتوسط   الفقرة 
 الحسابي

الانحراف  
 المعياري 

مستوى   (tقيمة)
 لدلالةا

 * الترتيب

لتتتتتتتتدي معرفتتتتتتتتتة جيتتتتتتتتتد  بمف تتتتتتتتتو  التمويتتتتتتتتت   6
 .الجماعي

2.48 0.965 20.927 0.000 3 

أستتتتتايع التمييتتتتز بتتتتي  التمويتتتت  الجمتتتتاعي  7
 .وأشكا  التموي  الأ رى 

2.33 1.114 17.016 0.000 4 

تعرفت علتتى التمويتت  الجمتتاعي متت   تت    8
 . راستي أو منصات التواص 

2.27 0.969 19.045 0.000 5 

أتتتابع منصتتات أو  صتتم نجتتا  مستتاريع    9
 .تم تمويل ا جماةيا

2.91 1.173 20.146 0.000 1 

درس أو يقنتتتتا   فتتتتي  10 التمويتتتت  الجمتتتتاعي يتتتتق
 .بعخ الموا  الجاموية

2.53 1.084 18.956 0.000 2 

 - 0.000 27.111 0.750 2.506 المتوسط الحسابي والانحراف المعياري العام 

 ط ال سابي لك  ف ر .على أساس المتوس * الترتيب تنا لي
 لف رتي  متساوي فإن الترتيب  كون على أساس أ   ان راف موياري.** عندما  كون المتوسط ال سابي 

 (.    0.05( ومستوى الخاي )66( مع  رجات ال رية )03المتوسط الفراي لك  ةبار   و ) -
 (.SPSS.25ومخرجات برنامج ) انتبياعتما ا على بيانات ا س البةم  إعدا  ال المصدر:

وعتتي الالبتتة ن حتتظ متت   تت   اللتتيم المواتت ة أعتت ا فتتي الجتتدو  أن المتوستتط ال ستتابي العتتا  لبعتتد 
متت  المتوستتط ال ستتابي  صغرو و أ 0.750بان راف موياري  در بتت  2.506 د بلم الليمة  بالتموي  الجماعي  
متت   أصغرو ي  0.000حتمالية لك  الوبارات تساوي ة ا الليمو   مرتفعةف ة  اولإدرجة مو   3الفراي والم در بتت  

فتتي المرتبتتة الأولتتى  9، وأمتتا فيمتتا  ختتم ترتيتتب بنتتو   تتوا البعتتد ف تتد جتتاات الوبتتار  ر تتم 0.05مستتتوى الد لتتة 
ال انيتتة الوبتتار  ر تتم  ، ثتتم تتتيتي فتتي المرتبتتة0.05ة و تتي أ تت  متت  ( الجدوليتتة  التت tوقيمتتة ) متوستتاةبدرجتتة مواف تتة 
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أن التمويتت  الجمتتاعي يتتدرس أو ن الأفتترا  المستتتجولإي   تتد واف تتوا بدرجتتة مرتفعتتة علتتى نم علتتى أوالتتتي تتت  10
فتتتي المرتبتتتة ال ال تتتة والرابعتتتة علتتتى  7والوبتتتار  ر تتتم  6، ثتتتم تتتتيتي الوبتتتار  ر تتتم ينتتتا   فتتتي بعتتتخ المتتتوا  الجامويتتتة

 التوالي  
 و  2.33و  2.48  تتتتدر ب و تتتتوا راجتتتتع لأن المتوستتتتط ال ستتتتابي ل متتتتا مرتفعتتتتةولكتتتت  بدرجتتتتة مواف تتتتة 
 8تتتتيتي الوبتتتار  ر تتتم علتتتى التتتتوالي، وأمتتتا فتتتي المرتبتتتة الأ يتتتر   1.114و  0.965بتتتان راف مويتتتاري   تتتدر بتتتتت 
، و تتوا يتتد  علتتى أن الأفتترا  المستتتجولإي  واف تتوا بدرجتتة 3  متت  المتوستتط الفراتتي فن حظ المتوسط ال سابي أ  

 .أو منصات التواص  راست م  ى أن م تعرفوا على التموي  الجماعي م      عل مرتفعة
كترونيــة للتمويــل لســهولة اســتخدام المنصــات الإ  بعــدعرض وتحليل اتجاهات أ راد العينة نحو :  ثالثالفرع ال
  الجماعي

 بعد س ولة استخدا سوف ن او  في  وا الجزا الليا  بالعرض الإحصائي لأ م آراا الفئة المستجولإة على     
و تتتي مواتتت ة فتتتي الجتتتدو  ، تمويتتت  الجمتتتاعيالب اصللم تتتور الختتت لجمتتتاعي المنصتتتات الإلكترونيتتتة للتمويتتت  ا

 الموالي:
سهولة استخدام المنصات الإلكترونية للتمويل  (: نتا ج إجابات الا تراض لفقرات بعد 10-02الجدول رقم )

 الجماعي
 رقم 
 الفقرة 

المتوسط   الفقرة 
 الحسابي

الانحراف  
 المعياري 

مستوى   (tقيمة)
 الدلالة

 * الترتيب

أعت تتتتتتد أن استتتتتتتخدا  منصتتتتتتات التمويتتتتتت   11
 .الجماعي س   ومتا  للجميع

2.83 1.171 19.653 0.000 2 

لتتتتتتتتتدي ال تتتتتتتتتدر  علتتتتتتتتتى إنستتتتتتتتتاا حستتتتتتتتتاب  12
 .واستخدا  منصة تموي  جماعي

3.02 1.130 21.679 0.000 1 

تتتتتتتتوفر المنصتتتتتتتات معلومتتتتتتتات وااتتتتتتت ة  13
 .وشفافة على المساريع الممولة

2.73 1.089 20.345 0.000 3 

 مكننتتتتي المستتتتا مة بستتتت ولة فتتتتي تمويتتتت     14
 .مسرو  عبر منصة إلكترونية

2.65 1.045 20.613 0.000 4 

المنصتتتات تتتتدعم اللغتتتة والم تتتتوى التتتوي  15
 .يتماشى مع وا ع المستخد  الجزائري 

2.50 1.041 19.502 0.000 5 
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 - 0.000 28.882 0.772 2.745 المتوسط الحسابي والانحراف المعياري العام 

 الترتيب تنا لي على أساس المتوسط ال سابي لك  ف ر .* 
 المتوسط ال سابي لف رتي  متساوي فإن الترتيب  كون على أساس أ   ان راف موياري.** عندما  كون 

 (.    0.05( ومستوى الخاي )66( مع  رجات ال رية )03المتوسط الفراي لك  ةبار   و ) -
 (.SPSS.25ومخرجات برنامج ) تبيانبيانات ا ساعتما ا على  البةم  إعدا  ال المصدر:

ن المتوساات ال سابية لوبتتارات البعتتد متفاوتتتة بينمتتا ينتمتتي التتى المجتتا  المتوستتط أن حظ م  الجدو  
لتتدي التتتي احتلتتت المرتبتتة الأولتتى والتتتي تتتنم علتتى ) 12ر تتم للوبتتار   والمرتفتتع، حيتت  بلتتم المتوستتط ال ستتابي

 1.130بتتتان راف مويتتتاري   تتتدر بتتتتت  3.02( دا  منصتتتة التمويتتت  الجمتتتاعيال تتتدر  علتتتى إنستتتاا حستتتاب و استتتتخ
فتتي المرتبتتة توستتاة بدرجتتة مواف تتة م 11، ثتتم تلي تتا الوبتتار  ر تتم 0.05( الجدوليتتة  التتة و تتي أ تت  متت  tوقيمتتة )
 مكننتتي ) 14و  (تتتوفر المنصتتات معلومتتات وااتت ة و شتتفافة عتت  المستتاريع الممولتتة)  13أمتتا الوبتتارتي   ال انية،  
 2.65و  2.73ف تتد كتتان المتوستتط ال ستتابي ل متتا  )منصتتة إلكترونيتتة فتتي تمويتت  مستترو  عبتتر  ا مة بس ولةالمس

-2.60، وينتميان إلى المجا  ال ال  م  سلم ليكارت الخماستتي )و ما في المرتبة ال ال ة والرابعة  على التوالي
المنصتتات تتتدعم ) التتتي تتتنم علتتى وأمتتا الوبتتار   ،( الجدوليتتةtولإد لتتة قيمتتة )  ( اي بدرجة مواف ة متوساة3.40

بدرجتتة مواف تتة ( ف تتد جتتاات فتتي المرتبتتة الخامستتة اللغتتة والم تتتوى التتوي يتماشتتى متتع وا تتع المستتتخد  الجزائتتري 
 .مرتفعة

ن ا ن تتراف المويتتاري لكتت  الوبتتارات كتتان فتتي المجتتا  والمستتتوى الم بتتو ، حيتت  كانتتت أكمتتا ن حتتظ  
 أصتتغرو تتي  0.000الليمتتة ا حتماليتتة لكتت  الوبتتارات تستتاوي وأ ضا    1.041نسبة    وأ نى  1.171  على نسبةأ 

 .0.05م  مستوى الد لة  
  عد الثقة  ي منصات التمويل الجماعيبعرض وتحليل اتجاهات أ راد العينة نحو  : رابعالفرع ال

لتتى بعتتد ال  تتة فتتي سوف ن او  في  وا الجزا الليا  بتتالعرض الإحصتتائي لأ تتم آراا الفئتتة المستتتجولإة ع
  و ي موا ة في الجدو  الموالي:،  التموي  الجماعيللم ور الخاص بالتموي  الجماعي  منصات  
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 (: نتا ج إجابات الا تراض لفقرات بعد الثقة  ي منصات التمويل الجماعي11-02الجدول رقم )      
 رقم 
 الفقرة 

المتوسط   الفقرة 
 الحسابي

الانحراف  
 المعياري 

مستوى   (t) قيمة
 الدلالة

 * بالترتي
 

أعت تتتتتد أن منصتتتتتات التمويتتتتت  الجمتتتتتاعي  16
 .آمنة وموثو ة

3.02 1.015 24.130 0.000 1 

 نتتتاك ج تتتات ر ابيتتتة أو تنظيميتتتة تتتتتابع  17
 .عم   وا المنصات

2.68 1.040 20.947 0.000 2 

أفضتتتتتت  تمويتتتتتت  المستتتتتتاريع متتتتتت   تتتتتت    18
 .منصات معروفة عالميا

2.21 1.031 17.439 0.000 4 

يع ين بعتتتتخ المستتتتار لتتتتدي ت فظتتتتات بستتتت  19
 .المعرواة

2.26 0.997 18.394 0.000 3 

بغيتتاب المعلومتتات ال  ة بالمساريع تتيثر   20
 والسفافية الكافية.

1.94 0.990 15.908  5 

 - 0.000 29.586 0.664 2.421 المعياري العام  والانحرافالمتوسط الحسابي 
 * الترتيب تنا لي على أساس المتوسط ال سابي لك  ف ر . 

 ان راف موياري.** عندما  كون المتوسط ال سابي لف رتي  متساوي فإن الترتيب  كون على أساس أ   
 (.    0.05( ومستوى الخاي )66( مع  رجات ال رية )03المتوسط الفراي لك  ةبار   و ) -

 (.SPSS.25ومخرجات برنامج ) تبياناعتما ا على بيانات ا س البةم  إعدا  ال المصدر:
بعتتد ل 2.421ايتتات المواتت ة فتتي الجتتدو  أعتت ا ن حتتظ أن المتوستتط العتتا  والم تتدر بتتت   المعم    

ولإدرجتتتتة مواف تتتتة متوستتتتاة  3متتتت  المتوستتتتط الفراتتتتي  أصتتتتغرجميع تتتتا   تتتتة فتتتتي منصتتتتات التمويتتتت  الجمتتتتاعي ال
 متتا عتتدا علتتى التتتوالي 19، 17وما يؤكتتد  تتوا  تتو المتوستتط ال ستتابي للوبتتارات ر تتم   0.664ولإان راف موياري  

أي أن المستتتجولإون واف تتوا بدرجتتة  3.02التي احتلت المرتبتتة الأولتتى بمتوستتط حستتابي   تتدر ب   16ر  ر م  الوبا
المرتبتتة  ااحتلتتت والتتتي  20، 18ر تتم تي  الوبتتار أمتتا   ،علتتى أن منصتتات التمويتت  الجمتتاعي آمنتتة وموثو تتة  متوساة

، أي أن الفئتتة مرتفعتتةولإدرجتتة مواف تتة  والي علتتى التتت  1.94و  2.21بمتوستتط حستتابي   تتدر بتتتت رابعتتة والخامستتة ال
م  فضتتلون تمويتت  المستتاريع متت   تت   منصتتات معروفتتة عالميتتا أ ضتتا ةبتتار  ال  تتة على أن   المستجولإة  د واف وا

الليمتتتتة ، وأ ضتتتتا متتتتا ن حظتتتته متتتت   تتتت   الجتتتتدو  أن بالمستتتتاريع تتتتتتيثر بغيتتتتاب المعلومتتتتات والستتتتفافية الكافيتتتتة
 ( الم سولإة.tلليمة ) 0.05م  مستوى الد لة   أصغرو ي  0.000ي  ا حتمالية لك  الوبارات تساو 
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 الجماعي  الدوا ع لاستخدام التمويلعرض وتحليل اتجاهات أ راد العينة نحو بعد   الفرع الخامس:
لتتدوافع  ستتتخدا  سوف ن او  في  وا الجزا الليا  بتتالعرض الإحصتتائي لأ تتم آراا الفئتتة المستتتجولإة علتتى بعتتد ا

 وي  الجماعي، و ي موا ة في الجدو  الموالي:لم ور الخاص بالتمالتموي  الجماعي ل
 الدوا ع لاستخدام التمويل الجماعي (: نتا ج إجابات الا تراض لفقرات بعد 12-02الجدول رقم ) 
 رقم 
 الفقرة 

المتوسط   الفقرة 
 الحسابي

الانحراف  
 المعياري 

مستوى   (t) قيمة
 الدلالة

 * الترتيب
 

وستتتتيلة بديلتتتتة  التمويتتتت  الجمتتتتاعي  عتبتتتتر 21
 .ض البنكيةع  ال رو 

2.00 0.928 17.505 0.000 2 

أراا وستتتيلة جيتتتد  لل صتتتو  علتتتى تمويتتت   22
 .بسرعة  ون تع يدات إ ارية

1.95 0.885 17.950 0.000 3 

التمويتتتت  الجمتتتتاعي  عتتتتز  رو  التعتتتتاون  23
 .والمبا ر 

1.86 0.975 15.531 0.000 4 

 التتدافع الرئيستتي  ستتتخدامه  تتو اتتتعف 24
 .فرص ال صو  على تموي  ت ليدي

1.85 0.932 16.109 0.000 5 

أو  تجرلإتتة التمويتت  الجمتتاعي إذا  تتررت  25
 إط ق مسروعي الخاص.

2.24 1.151 15.827  1 

 - 0.000 21.836 0.737 1.981 المعياري العام  والانحرافالمتوسط الحسابي 
 .* الترتيب تنا لي على أساس المتوسط ال سابي لك  ف ر 

 ** عندما  كون المتوسط ال سابي لف رتي  متساوي فإن الترتيب  كون على أساس أ   ان راف موياري.
 (.    0.05( ومستوى الخاي )66( مع  رجات ال رية )03المتوسط الفراي لك  ةبار   و ) -

 (. SPSS.25عتما ا على بيانات ا ستبيان ومخرجات برنامج )المصدر: م  إعدا  الالبة ا 

ايات الموا ة في الجدو  أع ا ن حظ أن المتوسط ال سابي لبعد الدوافع  ستخدا  التموي   م      مع 
ولإان راف   مرتفعةباتجاا موافق ولإدرجة  3و و أصغر م  المتوسط الفراي 1.981الجماعي  ساوي 

ن راف موياري  وا 2.24المرتبة الأولى بمتوسط حسابي  در ب 25، حي  احتلت الوبار  ر م 0.737موياري 
و وا معناا أن المستجولإي  مواف ي  على تجرلإة التموي  الجماعي إذا  رروا إط ق مسروع م   1.151

  0.928وان راف موياري  2.00في المرتبة ال انية بمتوسط حسابي  در ب  21الخاص، تلي ا الوبار  ر م
ديلة ع  ال روض البنكية، تيتي في  معناا أن المستجولإي  مواف ي  على أن التموي  الجماعي  عتبر وسيلة ب 

 در ب   على التوالي بمتوسط حسابي  24،23،22المرتبة ال ال ة والرابعة والخامسة الوبارات ر م  
وأ ضا ما   ،على التوالي 0.932،0.975،0.885على التوالي ولإان راف موياري  1.85،1.86،1.95
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و ي أصغر م  مستوى الد لة   0.000ت تساوي ن حظه م      الجدو  أن الليمة ا حتمالية لك  الوبارا
 ( الم سولإة. tلليمة ) 0.05

 الفرع السادس: تحليل اتجاهات أ راد العينة نحو التمويل الجماعي
، و تتي مواتت ة التمويتت  الجمتتاعي تجا ات أفرا  العينة ن تتو   ن او  في  وا الجزا الليا  بالعرض الإحصائي

 في الجدو  الموالي:
 : نتا ج اتجاه أبعاد محور التمويل الجماعي ( 13-02الجدول رقم )

 رقم 
 الفقرة 

المتوسط   الفقرة 
 الحسابي

الانحراف  
 المعياري 

مستوى   (t) قيمة
 الدلالة

 * الترتيب
 

الجمتتتاعي بعتتتد إمكانيتتتة تابيتتتق التمويتتت   1     
 .في الجزائر

2.257 0.619 29.608 0.000 4 

 2.506 .بعد وعي الالبة بالتموي  الجماعي  2     
 

0.750 27.111 0.000 2 

بعتتتتتتتتتتد ستتتتتتتتتت ولة استتتتتتتتتتتخدا  المنصتتتتتتتتتتتات  3     
 .الإلكترونية للتموي  الجماعي

2.745 0.772 28.882 0.000 1 

بعتتتتتتتتتد ال  تتتتتتتتتة فتتتتتتتتتي منصتتتتتتتتتات التمويتتتتتتتتت   4     
 الجماعي.

2.421 0.664 29.586 0.000 3 

بعتتتتتتتتتتتد التتتتتتتتتتتدوافع  ستتتتتتتتتتتتخدا  التمويتتتتتتتتتتت   5     
 .الجماعي

1.981 0.737 21.836 0.000 5 

ــابي       ــط الحسـ ــرافالمتوسـ ــاري  والانحـ المعيـ
 العام

2.382 0.513 37.667 0.000 - 

 ال سابي لك  ف ر .* الترتيب تنا لي على أساس المتوسط 
 ** عندما  كون المتوسط ال سابي لف رتي  متساوي فإن الترتيب  كون على أساس أ   ان راف موياري.

   (.   0.05( ومستوى الخاي )66ال رية ) ( مع  رجات03المتوسط الفراي لك  ةبار   و ) -
 : م  إعدا  الالبة.المصدر

العتتتا  لأبعتتتا  التمويتتت  متتت   تتت   معايتتتات المواتتت ة فتتتي الجتتتدو  أعتتت ا ن حتتتظ أن المتوستتتط ال ستتتابي     
متتتواف ي  بدرجتتتة مرتفعتتتة معنتتتاا أن المستتتتجولإي   0.513و ان تتتراف مويتتتاري  تتتدر ب 2.382الجمتتتاعي  تتتدر ب
الجمتتاعي يتت  التمو إمكانيتتة تابيتتق لبعتتد لتمويتت  الجمتتاعي، حيتت  نجتتد أن المتوستتط ال ستتابي على أبعتتا  متغيتتر ا

باتجتتتاا موافتتتق ولإدرجتتتة مرتفعتتتة ولإتتتان راف  3و تتتو أصتتتغر متتت  المتوستتتط الفراتتتي 2.257 ستتتاوي فتتتي الجزائتتتر 
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وان تتراف مويتتاري  2.745المرتبة الأولى بمتوستتط حستتابي  تتدر ب 3، حي  احتلت الوبار  ر م 0.619موياري 
ستت ولة استتتخدا  المنصتتات ا لكترونيتتة للتمويتت  علتتى  إلتتى حتتد متتا و تتوا معنتتاا أن المستتتجولإي  متتواف ي  0.772
 0.750وان تتراف مويتتاري  2.506فتتي المرتبتتة ال انيتتة بمتوستتط حستتابي  تتدر ب 2م، تلي تتا الوبتتار  ر تت الجمتتاعي

 4الوبتتار  ر تتم  بتتة ال ال تتة المرتتتتيتي فتتي  ،وعتتي الالبتتة بالتمويتت  الجمتتاعيمعنتتاا أن المستتتجولإي  متتواف ي  علتتى 
 واف وا بدرجة مرتفعة على أنه معناا أن المستجولإي   د   0.664وان راف موياري  2.421بمتوسط حسابي  

بمتوستتط  5و 1الرابعتتة والخامستتة الوبتتارات ر تتم توجتتد ث تتة فتتي منصتتات التمويتت  الجمتتاعي، جتتاات فتتي المرتبتتة 
وأ ضتتا متتا  ،التتتواليعلتتى  0.737،0.619يتتاري اف موالتتتوالي ولإتتان ر علتتى 1.981،2.257حستتابي  تتدر ب 

و ي أصغر م  مستتتوى الد لتتة  0.000ن حظه م      الجدو  أن الليمة ا حتمالية لك  الوبارات تساوي 
 ( الم سولإة.tلليمة ) 0.05

 بيانمن الاست الثاني: عرض وتحليل اتجاهات أ راد العينة نحو أبعاد المحور لثالمطلب الثا
، والتتوي  تتانيفيما يتعلق بتتالم ور ال بيان     وا المالب بعرض مختلف نتائج بنو  ا ستسن و  م   

ختلتتف ، مع م اولتتة تفستتير ا بمتموي  المؤسسات الناشئة بعدم ور  بنو يتم   في ت لي  أراا أفرا  العينة ن و 
  ، والجدو  الموالي يوال ذلك:الأ وات الإحصائية التي سبق ذكر ا
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 لفقرات المحور الثاني تمويل المؤسسات الناشئة الأ راد(: نتا ج إجابات 14-02الجدول رقم )

 رقم 
 الفقرة 

المتوسط   الفقرة 
 الحسابي

الانحراف  
 المعياري 

مستوى   (t) قيمة
 الدلالة

 * الترتيب
 

التمويتتتت  الجمتتتتاعي  ستتتتاعد المؤسستتتتات  1     
الناشتتتتتتئة فتتتتتتي ال صتتتتتتو  علتتتتتتى تمويتتتتتت  

 .أولي

1.94 0.721 21.863 0.000 2 

التمويتتتت  الجمتتتتاعي  ا لتتتت  متتتت  ا عتمتتتتا   2     
علتتتتتتتى ال تتتتتتتروض البنكيتتتتتتتة للمؤسستتتتتتتات 

 .الناشئة

 
1.88 

0.937 16.295 0.000 3 

التمويتتتت  الجمتتتتاعي  ستتتتا م فتتتتي تستتتتريع  3     
 .انا ق المساريع الجديد 

1.83 0.815 18.277 0.000 4 

التمويتتتت  الجمتتتتاعي يتتتتوفر تمتتتتوي  مرنتتتتا  4     
 . ر م  مصا ر التموي  الت ليد ةأك

2.02 0.794 20.617 0.000 1 

أرى أن التمويتتتتتتت  الجمتتتتتتتاعي  مكتتتتتتت  أن  5     
  تت  مستتكلة ن تتم التمويتت  للمؤسستتات 

 .الناشئة في الجزائر

1.82 0.858 17.221 0.000 5 

ــابي       ــط الحسـ ــرافالمتوسـ ــاري  والانحـ المعيـ
 العام

1.897 0.627 24.547 0.000 - 

 تنا لي على أساس المتوسط ال سابي لك  ف ر . * الترتيب
 ** عندما  كون المتوسط ال سابي لف رتي  متساوي فإن الترتيب  كون على أساس أ   ان راف موياري.

 (.    0.05( ومستوى الخاي )66( مع  رجات ال رية )03ةبار   و )المتوسط الفراي لك   -
 (.SPSS.25ومخرجات برنامج ) تبيانا ساعتما ا على بيانات  البةم  إعدا  ال المصدر:

(، مستتتوى الد لتتة وترتيتتب كتت  tيتضم  الجدو  أع ا المتوسط ال ستتابي، ا ن تتراف المويتتاري، قيمتتة )
م تتت  الدراستتتة، ي تمويتتت  المؤسستتتات الناشتتتئة بم تتتور المتغيتتتر التتتتابع والمتم تتت  فتتت ةبتتتار  متتت  الوبتتتارات الخاصتتتة 

  0.627بتتان راف مويتتاري   تتدر بتتتت  1.897  در بتتتت ل وا الم ور ا   ب ي  يتضل لنا بين المتوسط ال سابي الع
الفئتتة المستتتجولإة م تت  الدراستتة (، و تتوا  عنتتي بتتين 3متت  المتوستتط الفراتتي ) أصتتغرو تتو بدرجة مواف تتة مرتفعتتة 
  صتتلون علتتى تمويتت  جمتتاعي كتتافي  الأعما  بالمركز الجامعي  ةالمتخرجي  م  حاان  و م الالبة الجامعيي 

  .الناشئة  لمؤسسات م



 

 
 

71 

 

 للدراسة.الإطار التطبيقي ........ ……….............................................................انيالفصل الث
 

التمويتت  الجمتتاعي يتتوفر ( والتتتي تتتنم علتتى )4)  فنجتتو الوبتتار  ر تتم  م تتورولإالرجو  لترتيب ف رات  وا ال
ولإدرجتتة  2.02بمتوستتط حستتابي  تتدر ب ( احتلتتت المرتبتتة الأولتتىتموي  مرنا أك ر م  مصا ر التموي  الت ليد ة

لجمتتاعي  ستتاعد المؤسستتات الناشتتئة فتتي ال صتتو  التمويتت  ا( والتتتي مفا  تتا )1، وأما الوبار  ر م )مرتفعةمواف ة  
متتت  المتوستتتط  صتتتغرو تتتو أ 1.94ا احتلتتتت المرتبتتتة ال انيتتتة بمتوستتتط حستتتابي  تتتدر بتتتتت( نجتتتد علتتتى تمويتتت  اولتتتي

( التتتي تتتنم علتتى 2، والوبتتار  ر تتم )باتجتتاا موافتتق مرتفعتتةولإدرجتتة  0.721الفراتتي وان تتراف مويتتاري  تتدر بتتتت 
( احتلتتت المرتبتتة ال ال تتة باتجتتاا علتتى ال تتروض البنكيتتة للمؤسستتات الناشتتئة التموي  الجماعي   لتت  متت  ا عتمتتا )

التمويتت  الجمتتاعي  ستتا م فتتي ( والتي مفا  تتا )3وأما في المرتبة الرابعة نجو الوبار  ر م )  مرتفعةولإدرجة    موافق
و تتو  1.83بتتتت  لأن المتوسط ال سابي ل تتا   تتدر مرتفعةولإدرجة  موافق( باتجاا تسريع انا ق المساريع الجديد 

( والتتتي تتتنم 5الوبار  ر م ) دنجالخامسة ، وفي المرتبة (  الةtي الفراي وقيمة )ر م  المتوسط ال سابصغأ
( بمتوستتط حستتابي أرى أن التمويتت  الجمتتاعي  مكتت  أن   تت  مستتكلة ن تتم التمويتت  للمؤسستتات الناشتتئةعلتتى )
 .مرتفعةلإدرجة ولإاتجاا موافق و  0.858وان راف موياري  در بتت  1.82 در بتت 

 الرابع: اختبار  رضيات الدراسة  طلبالم
للمركز الجامعي عبد ال فتتيظ م   الدراسة    اانة الأعما بالمستجولإي   لالبة  اعتما ا على إجابات ا

إلتتتى ا تبتتتار  التتتبوفتتتق م تتتاورا المختلفتتتة ستتتيتم التاتتترق فتتتي  تتتوا الم نبياعلتتتى ةبتتتارات ا ستتتتبوالصتتتوف ميلتتتة 
ا الدراستتة، وي تتو  ا تبتتار الفراتتيات المواتتوعة علتتى تيكيتتد ا أو نفي تتا باستتتخدا  الفراتتيات التتتي بنيتتت علي تت 

مجموعة م  أساليب الإحصاا ا ستد لي، لكون ا ةبار  عتت  إجابتتات مؤ تتتة عتت  الأستتئلة الب  يتتة المنب  تتة متت  
  .إشكالية

 الأول: اختبار الفرضيات الفرعية  فرعال

فرةيتتة المنب  تتة عتت  الفراتتية الرئيستتية وذلتتك للإجابتتة وا الجتتزا، ستتن و  با تبتتار الفراتتيات الاتتم   تت 
فرايات فرةية سيتم ا تبار ا م       تتوا الجتتزا، ول بتتو     مس  على إشكالية الدراسة، ب ي  تمت صيا ة

 موا ة كما يلي:أو رفخ  وا الفرايات تم استخدا  مجموعة م  أساليب الإحصاا ا ستد لي و ي  

إحصتتائية لبعتتد إمكانيتتة تابيتتق والتتتي مفا  تتا ج يوجتتد تتتيثير ذو   لتتة  لأولــ :: اختبــار الفرضــية الفرعيــة ا1-1
ج. و  تبتتار  تتوا الفراتتية تتتم التموي  الجماعي في الجزائر على تموي  المؤسسات الناشتتئة للعينتتة م تت  الدراستتة

التتوي ن تتدار الخاتتي البستتيط للت  تتق متت   تتوا الفراتتية، و استتتخدا  النمتتوذم الإحصتتائي المتم تت  فتتي نمتتوذم ا 
 عم   وا الت لي  على حساب مدى ارتبا   وا المتغيرات ببعض ا البعخ، كما يواتتل أثتتر المتغيتتر المستتت   

(، Y = a*X + Bعلى المتغير التابع م      إ جا  معا لة  اية للمتغيتتر المستتت   بد لتتة المتغيتتر التتتابع )
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: البتتا ي Bوميتت  المعا لتتة الخايتتة و  : معلمتتة نمتتوذم ا ن تتدار و تتي تم تت  أ ضتتا معامتت a)حيتت  تم تت  كتت  متت  
 :وال ذلكيال ابت(، والجدو  التالي  
 (: نتا ج تحليل التباين لانحدار لاختبار الفرضية الفرعية الأول  15-02الجدول رقم )

 الفرضية الفرعية الأول  
( Fقيمة ) جدولية ( الFقيمة )

 المحسوبة
مستوى الدلالة 

(Sig ) 
 ( R2ديد )معامل التح (Rمعامل الارتباط )

2.37 18.426 b0.000 a.4730  0.224 
الخطأ  المعامات النموذج

 المعياري 
Bêta   اختبار

(t ) 
مستوى  
 (Sigالمعنوية )

 0.003 3.121 - 0.261 0.815 الباقي الثابت 
إمكانية تطبيق التمويل  بعد

 الجماعي  ي الجنا ر 
0.479 0.112 0.473 4.293 0.000 

 1.664 ( الجدولية tقيمة )
 (.0.05( ومستوى الخاي )66*  رجات ال رية )

 (. SPSS.25ومخرجات برنامج ) بياناعتما ا على بيانات ا ست البة م  إعدا  ال المصدر: 
الم ستتتولإة أكبتتتر متتت  قيمت تتتا المجدولتتتة والبالغتتتة  18.426(=F) ن حتتتظ فتتتي الجتتتدو  أعتتت ا أن قيمتتتة

، .050  متتتت  مستتتتتوى المعنويتتتتة المفتتتتروض و تتتتو أ تتتت  b0.000بالإاتتتتافة إلتتتتى مستتتتتوى الد لتتتتة  ستتتتاوي  2.37
متوستتط وفتتي  ريبتتة متت  الع  تتة ارتبتتا  م صتتالل   تبتتار  تتوا الفراتتية. وكتتولك أن  نتتاك وذولإالتتتالي فتتإن النمتت 

البتتة لل وتموي  المؤسسات الناشتتئةم  ج ة  تابيق التموي  الجماعي في الجزائر  د إمكانيةنفس ا تجاا بي  بع
 =(Rلأن قيمتتة معامتت  ا رتبتتا  )م تت  الدراستتة متت  ج تتة أ تترى،  الأعمتتا  الجامعيي  المتخرجي  متت  حااتتنة

a4730. إمكانيتتة بعتتد الفرعتتي أن إشتتارته موجبتتة. ويتبتتي  أ ضتتا متت  الجتتدو  أعتت ا أثتتر )المتغيتتر المستتت    تبتتي
ير ( أو نستتبة تتتيثير أو تفستت تمويتت  المؤسستتات الناشتتئة)على المتغير التابع تابيق التموي  الجماعي في الجزائر 

( التتوي كانتتت قيمتتته 2Rت ديتتد )المتغيتتر المستتت   للتغيتترات التتتي تاتترأ علتتى المتغيتتر التتتابع فتتي قيمتتة معامتت  ال
 الجتتتتامعيي  البتتتتةالوالمتم تتتت  فتتتتي  تمويتتتت  المؤسستتتتات الناشتتتتئةمتتتت  التغيتتتترات فتتتتي  % 22.4، أي أن 0.224

تابيتتق التمويتت  الجمتتاعي فتتي إمكانيتتة نتتاتج عتت  التغيتتر فتتي بعتتد  م تت  الدراستتة حاانة الأعما متخرجي  م   ال
 الجزائر.

المستتت   الفرعتتي الأو  إلى وجو  أثتتر للمتغيتتر أ ضا تسير النتائج الإحصائية الوار   في الجدو  أع ا 
(، وذلتتك تمويتت  المؤسستتات الناشتتئة( علتتى المتغيتتر التتتابع )إمكانيتتة تابيتتق التمويتت  الجمتتاعي فتتي الجزائتتر بعتتد)

، 1.664( الجدوليتتة والم تتدر  بتتتت tو تتي أكبتتر متت  قيمتتة ) 4.293التتتي بلغتتت ( الم ستتولإة و tاستتتنا ا إلتتى قيمتتة )
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 Bêta، كمتتتا أن قيمتتتة 0.05أ تتت  متتت  مستتتتوى الد لتتتة المعتمتتتد  0.000( والم تتتدر بتتتتت Sigومستتتتوى المعنويتتتة )
( إمكانيتتة تابيتتق التمويتت  الجمتتاعي فتتي الجزائتتر بعتتدالمستتت   )الفرعتتي الأو  تواتتل أن كتت  تغيتتر فتتي المتغيتتر 

  ااتتنةال( فتتي تمويتت  المؤسستتات الناشتتئةحتتد  فتتي المتغيتتر التتتابع )و  0.473د  واحتتد  يتتؤ ي إلتتى تغيتتر بتتتت بوحتت 
متوستتط تعكتتس الع  تتة المتوستتاة بتتي  المتغيتترات،  ريبتتة متت  ال(، و ي نسبة  %47.3أي بنسب )م   الدراسة  
إمكانيتتة  لتتة إحصتتائية لبعتتد يوجد تتتيثير ذو  )والتي تنم على أنه   ل و الفرضية الفرعية الأ   قبولمما   تضي  

(، ومنتته  مكتت  أن تابيتتق التمويتت  الجمتتاعي فتتي الجزائتتر علتتى تمويتت  المؤسستتات الناشتتئة للعينتتة م تت  الدراستتة
 ا ن دار الخاي الم در ومختلف معلماته في المعا لة التالية: م ن ص  على نموذ

بعد إمكانية تطبيق  *  0.479=)( محل الدراسة الجامعيين المتخرجينطلبة ال) تمويل المؤسسات الناشئة
 0.815+  (التمويل الجماعي

واحتتد   بدرجتتة الزيتتا   أن  عنتتي و تتوا 0.479 بلغتتت ا ن تتدار معامتت  قيمتتة: فم       وا النموذم ن حتتظ أن
م تت  الدراستتة تموي  المؤسسات الناشئة  في  يا   إلى يؤ يإمكانية تابيق التموي  الجماعي  عدبب في ا  تما 

 :للنموذم الموال أع ا  للبوا ي الابيعي التو يع طبيعة والي التالي  كوالس .0.815بليمة 

 )الفرضية الفرعية الأول ( (: طبيعة التوزيع الطبيعي للبواقي02-02الشكل رقم )

 
 (.SPSS.25ومخرجات برنامج ) بياناعتما ا على بيانات ا ست البةم  إعدا  ال لمصدر:ا

التموي  الجماعي و ببعتتد إمكانيتتة تابيتتق التمويتت  الخاصة بنموذم    البوا ي  أنم  السك  أع ا ن حظ  
 ي.الابيع التو يع تتبع أي تتبع تو يعا معتد الجماعي  
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ــة ال1-2 ــار الفرضــية الفرعي ــة: اختب وعتتي الالبتتة  يوجتتد تتتيثير ذو   لتتة إحصتتائية لبعتتدوالتتتي مفا  تتا ج  :ثاني
ج. و  تبتتار  تتوا الفراتتية تتتم استتتخدا  شتتئة للعينتتة م تت  الدراستتة  بالتموي  الجماعي علتتى تمويتت  المؤسستتات النا

 عمتت   تتوا النموذم الإحصائي المتم   فتتي نمتتوذم ا ن تتدار الخاتتي البستتيط للت  تتق متت   تتوا الفراتتية، والتتوي 
الت ليتت  علتتى حستتاب متتدى ارتبتتا   تتوا المتغيتترات ببعضتت ا التتبعخ، كمتتا يواتتل أثتتر المتغيتتر المستتت   علتتى 

(، حيتت  Y = a*X + Bم      إ جا  معا لة  اية للمتغير المست   بد لة المتغيتتر التتتابع )المتغير التابع 
: البا ي ال ابتتت(، Bالمعا لة الخاية و  : معلمة نموذم ا ن دار و ي تم   أ ضا معام  ومي aتم   ك  م  )
 :وال ذلكيوالجدو  التالي  

 لثانية ختبار الفرضية الفرعية ا(: نتا ج تحليل التباين لانحدار لا16-02الجدول رقم )
 ثانية الفرضية الفرعية ال

( Fقيمة ) جدولية ( الFقيمة )
 المحسوبة

مستوى الدلالة 
(Sig ) 

 ( R2التحديد )معامل  (Rمعامل الارتباط )

2.37 5.926 b180.0 a0.291 0.085 
الخطأ  المعامات النموذج

 المعياري 
Bêta   اختبار

(t ) 
مستوى  
 (Sigالمعنوية )

 0.000 4.924 - 0.261 1.287 اقي الثابت الب
 0.018 2.434 0.291 0.100 0.243 وعي الطلبة بالتمويل الجماعي

 1.664 ( الجدولية tقيمة )
 (.0.05( ومستوى الخاي )66ال رية )*  رجات 

 (. SPSS.25ومخرجات برنامج ) بياناعتما ا على بيانات ا ست البة م  إعدا  ال المصدر: 
، 2.37الم سولإة أكبر م  قيمت تتا المجدولتتة والبالغتتة  5.926(=F) و  أع ا أن قيمةن حظ في الجد

، ولإالتتتالي فتتإن 0.05و تتو أ تت  متت  مستتتوى المعنويتتة المفتتروض  .b0180بالإاافة إلى مستوى الد لة  ستتاوي 
 بعتتدوفتتي نفتتس ا تجتتاا بتتي   ةع  تتة ارتبتتا  متوستتاالنمتتوذم صتتالل   تبتتار  تتوا الفراتتية. وكتتولك أن  نتتاك 

لأن قيمتتة م تت  الدراستتة متت  ج تتة أ تترى،  تمويتت  المؤسستتات الناشتتئةم  ج تتة و وعي الالبة بالتموي  الجماعي 
تبتتتتي  أن إشتتتتارته موجبتتتتة. ويتبتتتتي  أ ضتتتتا متتتت  الجتتتتدو  أعتتتت ا أثتتتتر )المتغيتتتتر  .a2910(= Rمعامتتتت  ا رتبتتتتا  )

العينتتة : ويتت  المؤسستتات الناشتتئةتم)علتتى المتغيتتر التتتابع وعتتي الالبتتة بالتمويتت  الجمتتاعي بعتتد الفرعتتي المستتت   
تفستتير المتغيتتر المستتت   للتغيتترات التتتي تاتترأ علتتى المتغيتتر التتتابع فتتي قيمتتة ( أو نستتبة تتتيثير أو م تت  الدراستتة

 تمويتت  المؤسستتات الناشتتئة متت  التغيتترات فتتي %8.5، أي أن .0850( التتوي كانتتت قيمتتته 2Rمعامتت  الت ديتتد )
بالتمويتت  وعتتي الالبتتة نتتاتج عتت  التغيتتر فتتي بعتتد  م تت  الدراستتةتخرجي  جامعيي  المالبة الال  إجابةوالمتم   في  

 .الجماعي
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 ال تتانيالمستتت   الفرعتتي إلى وجو  أثر للمتغير أ ضا تسير النتائج الإحصائية الوار   في الجدو  أع ا 
(، دراستتةالعينتتة م تت  ال: تمويتت  المؤسستتات الناشتتئة( علتتى المتغيتتر التتتابع )بعد وعي الالبتتة بالتمويتت  الجمتتاعي)

( الجدوليتتتة والم تتتدر  بتتتتت tو تتتي أكبتتتر متتت  قيمتتتة ) 2.434ت ( الم ستتتولإة والتتتتي بلغتتت tوذلتتتك استتتتنا ا إلتتتى قيمتتتة )
، كمتتا أن قيمتتة 0.05أ تت  متت  مستتتوى الد لتتة المعتمتتد  0.018( والم تتدر بتتتت Sig، ومستتتوى المعنويتتة )1.664
Bêta  ( بوحتتد  وعتتي الالبتتة بالتمويتت  الجمتتاعي بعتتدالمستتت   ) ال تتانيالفرعتتي تواتتل أن كتت  تغيتتر فتتي المتغيتتر

( العينتتة م تت  الدراستتة :تمويتت  المؤسستتات الناشتتئةوحتتد  فتتي المتغيتتر التتتابع ) 0.291واحتتد  يتتؤ ي إلتتى تغيتتر بتتتت 
تعكتتتس الع  تتتة  متوستتتاة(، و تتتي نستتتبة %29.1أي بنستتتب )للمركتتتز الجتتتامعي م تتت  الدراستتتة  ااتتتنة الفتتتي 

يوجتتد تتتيثير ذو والتتتي تتتنم علتتى أنتته )  ثانيــةالفرضــية الفرعيــة ال  قبــولالمتوساة بي  المتغيرات، مما   تضتتي  
(، ومنتته تموي  المؤسسات الناشئة للعينتتة م تت  الدراستتةفي وعي الالبة بالتموي  الجماعي      لة إحصائية لبعد

 ا ن دار الخاي الم در ومختلف معلماته في المعا لة التالية: م   مك  أن ن ص  على نموذ

وعي الطلبة  * بعد 0.243)= محل الدراسة( جامعيين المتخرجين طلبة الال) اشئةتمويل المؤسسات الن
 1.287  +بالتمويل الجماعي( 

واحتتد   بدرجتتة الزيتتا   أن  عنتتي و تتوا 0.243 بلغتتت ا ن تتدار معامتت  قيمتتة: فم       وا النموذم ن حتتظ أن
م تت   تمويتت  المؤسستتات الناشتتئة للعينتتة فتتي  يتتا   إلتتى يتتؤ يوعتتي الالبتتة بالتمويتت  الجمتتاعي  عتتدبب في ا  تمتتا 

 :للنموذم الموال أع ا  للبوا ي الابيعي التو يع طبيعة والي التالي  كوالس .1.287بليمة الدراسة  

 (ثانية)الفرضية الفرعية ال للبواقي(: طبيعة التوزيع الطبيعي 03-02الشكل رقم )

 
 (.SPSS.25ومخرجات برنامج ) بياناعتما ا على بيانات ا ست البةم  إعدا  ال المصدر:
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وعتتي الالبتتة عتتد ولإتمويتت  المؤسستتات الناشتتئة  الخاصتتة بنمتتوذم البتتوا ي متت  الستتك  أعتت ا ن حتتظ أن
 ي.الابيع التو يع تتبع أي تتبع تو يعا معتد بالتموي  الجماعي  

ستت ولة استتتخدا   بعتتديوجتتد تتتيثير ذو   لتتة إحصتتائية لوالتتتي مفا  تتا ج  :ثالثــة: اختبار الفرضية الفرعيــة ال1-3
ج. و  تبتتار  تتوا المنصتتات ا لكترونيتتة للتمويتت  الجمتتاعي علتتى تمويتت  المؤسستتات الناشتتئة للعينتتة م تت  الدراستتة

المتم تتت  فتتتي نمتتتوذم ا ن تتتدار الخاتتتي البستتتيط للت  تتتق متتت   تتتوا الفراتتتية تتتتم استتتتخدا  النمتتتوذم الإحصتتتائي 
المتغيرات ببعضتت ا التتبعخ، كمتتا يواتتل أثتتر  الفراية، والوي  عم   وا الت لي  على حساب مدى ارتبا   وا

 Yالمتغير المست   على المتغير التابع م      إ جا  معا لة  اية للمتغير المست   بد لة المتغير التتتابع )
= a*X + B(  حيتت  تم تت  كتت  متت ،)a معلمتتة نمتتوذم ا ن تتدار و تتي تم تت  أ ضتتا معامتت  وميتت  المعا لتتة :

 :وال ذلكيجدو  التالي  : البا ي ال ابت(، والBالخاية و 
 لثة لثا(: نتا ج تحليل التباين لانحدار لاختبار الفرضية الفرعية ا17-02الجدول رقم )

 ثالثة الفرضية الفرعية ال
( Fقيمة ) جدولية ( الFقيمة )

 المحسوبة
مستوى الدلالة 

(Sig ) 
 ( R2معامل التحديد ) (Rمعامل الارتباط )

2.37 8.786 b 0040. a0.347 0.121 
الخطأ  المعامات النموذج

 المعياري 
Bêta   اختبار

(t ) 
مستوى  
 (Sigالمعنوية )

 0.000 4.129 - 0.272 1.121 الباقي الثابت 
المنصات  سهولة استخدام 

 الإلكترونية للتمويل الجماعي
0.282 0.095 0.347 2.964 0.004 

 1.664 ( الجدولية tقيمة )
 (.0.05( ومستوى الخاي )66*  رجات ال رية )

 (. SPSS.25ومخرجات برنامج ) بياناعتما ا على بيانات ا ست البة م  إعدا  ال المصدر: 
، 2.37م  قيمت تتا المجدولتتة والبالغتتة  ركبأالم سولإة  8.786(=F) ن حظ في الجدو  أع ا أن قيمة

الي فتتإن ، ولإالتتت 0.05و تتو أ تت  متت  مستتتوى المعنويتتة المفتتروض  .b0040بالإاافة إلى مستوى الد لة  ستتاوي 
وفتتي نفتتس ا تجتتاا بتتي  بعتتد  ةع  تتة ارتبتتا  متوستتاالنمتتوذم صتتالل   تبتتار  تتوا الفراتتية. وكتتولك أن  نتتاك 

وتمويتتت  المؤسستتتات الناشتتتئة للعينتتتة م تتت  متتت  ج تتتة للتمويتتت  الجمتتتاعي ا لكترونيتتتة ستت ولة استتتتخدا  المنصتتتات 
إشتتارته موجبتتة. ويتبتتي  أ ضتتا متت   تبتتي  أن .a3470(= Rلأن قيمة معام  ا رتبا  )م  ج ة أ رى،    الدراسة

علتتى س ولة استخدا  المنصتتات ا لكترونيتتة للتمويتت  الجمتتاعي  بعدالفرعي الجدو  أع ا أثر )المتغير المست   
أو نستتبة تتتيثير أو تفستتير المتغيتتر المستتت   للتغيتترات التتتي تاتترأ علتتى تمويتت  المؤسستتات الناشتتئة المتغيتتر التتتابع 
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 متت  التغيتترات فتتي 12.1%، أي أن .1210( التتوي كانتتت قيمتتته 2R  الت ديتتد )يمتتة معامتت المتغيتتر التتتابع فتتي ق
 في العينة م   الدراسة.والمتم    تموي  المؤسسات الناشئة  

 ال التت المست   الفرعي إلى وجو  أثر للمتغير أ ضا  تسير النتائج الإحصائية الوار   في الجدو  أع ا  
(، تمويتت  المؤسستتات الناشتتئة( علتتى المتغيتتر التتتابع )  الجمتتاعيا لكترونيتتة للتمويتت ستت ولة استتتخدا  المنصتتات )

( الجدوليتتتة والم تتتدر  بتتتتت tو تتتي أكبتتتر متتت  قيمتتتة ) 2.964( الم ستتتولإة والتتتتي بلغتتتت tوذلتتتك استتتتنا ا إلتتتى قيمتتتة )
، كمتتا أن قيمتتة 0.05أ تت  متت  مستتتوى الد لتتة المعتمتتد  0.004( والم تتدر بتتتت Sig، ومستتتوى المعنويتتة )1.664
Bêta استتتخدا  المنصتتات ا لكترونيتتة  ةستت ول بعتتدالمستتت   ) ال التت الفرعتتي ن كتت  تغيتتر فتتي المتغيتتر تواتتل أ

تموي  المؤسسات الناشتتئة وحد  في المتغير التابع ) 0.347( بوحد  واحد  يؤ ي إلى تغير بتت للتموي  الجماعي
تعكتتتس الع  تتتة  متوستتاة(، و تتتي نستتتبة %34.7أي بنستتب )المع تتتد م تت  الدراستتتة ( فتتتي الدراستتةللعينتتة م تتت  

يوجتتد تتتيثير ذو والتتتي تتتنم علتتى أنتته ) لثــةثاالفرضــية الفرعيــة ال قبــولالمتوساة بي  المتغيرات، ممتتا   تضتتي  
  لة إحصتتائية لبعتتد ستت ولة استتتخدا  المنصتتات الإلكترونيتتة للتمويتت  الجمتتاعي علتتى تمويتت  المؤسستتات الناشتتئة 

ا ن تتدار الخاتتي الم تتدر ومختلتتف معلماتتته فتتي م (، ومنتته  مكتت  أن ن صتت  علتتى نمتتوذللعينتتة م تت  الدراستتة 
 المعا لة التالية: 

سهولة استخدام المنصات الالكترونية   * بعد 0.282)= ( دراسةالعينة محل ال) تمويل المؤسسات الناشئة
 1.121  +( الجماعيللتمويل 

واحتتد   بدرجتتة ا  الزيتت  أن  عنتتي و تتوا 0.282 بلغتتت ا ن تتدار معامتت  قيمتتة: فم       وا النموذم ن حتتظ أن
تمويتتت  فتتتي   يتتتا   إلتتى يتتتؤ يستت ولة استتتتخدا  المنصتتتات ا لكترونيتتتة للتمويتت  الجمتتتاعي عتتتد بب فتتي ا  تمتتتا 

للنمتتوذم  للبتتوا ي الابيعي التو يع طبيعة والي التالي  كوالس .1.121بليمة م   الدراسة المؤسسات للعينة 
 :الموال أع ا
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 (ثالثة)الفرضية الفرعية ال زيع الطبيعي للبواقي(: طبيعة التو 04-02الشكل رقم )

 
 (.SPSS.25ومخرجات برنامج ) بياناعتما ا على بيانات ا ست البةم  إعدا  ال المصدر:

ستت ولة استتتخدا   عتتدولإ تمويتت  المؤسستتات الناشتتئةالخاصتتة بنمتتوذم  البتتوا ي م  السك  أع ا ن حتتظ أن
 ي.الابيع التو يع تتبع أي تو يعا معتد تتبع  المنصات الإلكترونية للتموي  الجماعي  

ال  تتة فتتي منصتتات بعد ليوجد تيثير ذو   لة إحصائية والتي مفا  ا ج  :رابعة: اختبار الفرضية الفرعية ال1-4
ج. و  تبتتار  تتوا الفراتتية تتتم استتتخدا  التمويتت  الجمتتاعي علتتى تمويتت  المؤسستتات الناشتتئة للعينتتة م تت  الدراستتة 

تم   فتتي نمتتوذم ا ن تتدار الخاتتي البستتيط للت  تتق متت   تتوا الفراتتية، والتتوي  عمتت   تتوا النموذم الإحصائي الم
لتتبعخ، كمتتا يواتتل أثتتر المتغيتتر المستتت   علتتى الت ليتت  علتتى حستتاب متتدى ارتبتتا   تتوا المتغيتترات ببعضتت ا ا

حيتت   (،Y = a*X + Bالمتغير التابع م      إ جا  معا لة  اية للمتغير المست   بد لة المتغيتتر التتتابع )
: البا ي ال ابتتت(، B: معلمة نموذم ا ن دار و ي تم   أ ضا معام  ومي  المعا لة الخاية و aتم   ك  م  )
 :ذلكوال  يوالجدو  التالي  
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 لرابعة (: نتا ج تحليل التباين لانحدار لاختبار الفرضية الفرعية ا18-02الجدول رقم ) 
 مويل المؤسسات الناشئة للعينة محل الدراسة()المتيير التابع: ت رابعةالفرضية الفرعية ال

( Fقيمة ) جدولية ( الFقيمة )
 المحسوبة

مستوى الدلالة 
(Sig ) 

 ( R2معامل التحديد ) (Rمعامل الارتباط )

2.37 2.126 b1500. a1790. 0.032 
الخطأ  المعامات النموذج

 المعياري 
Bêta   اختبار

(t ) 
مستوى  
 (Sigالمعنوية )

 0.000 5.103 - 0.291 1.487 الباقي الثابت 
الثقة  ي منصات التمويل  

 الجماعي
0.169 0.116 0.179 1.458 0.150 

 1.664 ( الجدولية tقيمة )
 (.0.05( ومستوى الخاي )66 رجات ال رية )* 
 (. SPSS.25ومخرجات برنامج ) بياناعتما ا على بيانات ا ست البة م  إعدا  ال المصدر: 

 عتتد   عنتتي  تتوا →( 2.37>  2.126( الجدوليتتة )F) > ( الم ستتولإةF)أن ن حتتظ فتتي الجتتدو  أعتت ا  •
 .إحصائيا معنوية   لة  وجو 

 .النتيجة  ير معنوية → 0.05 < (Sig = 0.150) مستوى الد لة •
  فستترج الجمتتاعي التمويتت  منصتتات فتتي ال  تتةج المستتت   المتغيتتر أن أي → R² = 0.032معامتت  الت ديتتد  •

 .جدًا اويفة  نسبة و ي  الناشئة،  المؤسسات تموي   في  التغيرات م % 3.2  ف ط
 تيثيرًا   دل   المست   المتغير →( 1.664الجدولية ) (tأ   م  قيمة ) (1.458) ( الم سولإة t) قيمة •

 .معنويًا
   الجمتتتاعي التمويتتت  منصتتتات فتتتي ال  تتتة أن علتتتى بواتتتو  يتتتد  → 0.05<  0.150مستتتتوى الد لتتتة =  •

 .المدروسة  العينة  في  الناشئة المؤسسات  تموي  على  معنوي   بسك   تؤثر
 تعني أن  ناك ع  ة موجبة اويفة، لكن ا  ير معنوية. Beta = 0.179قيمة  •
  توجد ع  ة ذات   لتتة إحصتتائية بتتي  ال  تتة فتتي منصتتات التمويتت  الجمتتاعي وتمويتت  المؤسستتات الناشتتئة  •

 .في العينة المدروسة
( أو متت  حيتت  R² = 3.2%واا متت  حيتت  حجتتم التتتيثير )التفسير الإحصائي  ظ ر اعفا فتتي الع  تتة، ستت  •

 (.Sig = 0.150الد لة )
 النتيجة النها ية:

أظ تتتترت نتتتتتائج ت ليتتتت  ا ن تتتتدار أن الع  تتتتة بتتتتي  جال  تتتتة فتتتتي منصتتتتات التمويتتتت  الجمتتتتاعيج وجتمويتتتت  
دوليتتة ( و تتي أ تت  متت  الج2.126( الم سولإة )Fالمؤسسات الناشئةج  ير معنوية إحصائيا، حي  بلغت قيمة )

( حتتتوالي R². كمتتتا بلتتتم معامتتت  الت ديتتتد )0.05( أكبتتتر متتت  Sig = 0.150(، ومستتتتوى الد لتتتة )2.37)
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% م  التغيرات في المتغيتتر التتتابع. ولإنتتااً علتتى 3.2(، مما  سير إلى أن المتغير المست    فسر ف ط 0.032)
نصتتات التمويتت  الجمتتاعي علتتى وعتتد  وجتتو  تتتيثير معنتتوي لل  تتة فتتي م يتم ر ض الفرضية الفرعية الرابعــةذلك،  

 العينة المدروسةتموي  المؤسسات الناشئة في  
 :للنموذم الموال أع ا  للبوا ي الابيعي التو يع طبيعة واليوالسك  التالي  

 ( رابعة)الفرضية الفرعية ال (: طبيعة التوزيع الطبيعي للبواقي05-02الشكل رقم )

 
 (. SPSS.25ومخرجات برنامج ) بيانت ا ستاعتما ا على بيانا البةم  إعدا  ال المصدر:

في منصتتات  ةال   عدولإ تموي  المؤسسات الناشئة الخاصة بنموذم البوا ي أع ا ن حظ أنم  السك   
 ي.الابيع التو يع تتبع أي تتبع تو يعا معتد  التموي  الجماعي

التتتدوافع بعتتتد للتتتة إحصتتتائية يوجتتتد تتتتيثير ذو   والتتتتي مفا  تتتا ج  الفرضـــية الفرعيـــة الخامســـة: ر: اختبـــا1-5
ج. و  تبتتار  تتوا الفراتتية تتتم التموي  الجماعي علتتى تمويتت  المؤسستتات الناشتتئة للعينتتة م تت  الدراستتة    ستخدا 

استتتخدا  النمتتوذم الإحصتتائي المتم تت  فتتي نمتتوذم ا ن تتدار الخاتتي البستتيط للت  تتق متت   تتوا الفراتتية، والتتوي 
أثتتر المتغيتتر المستتت    المتغيرات ببعض ا البعخ، كما يواتتل عم   وا الت لي  على حساب مدى ارتبا   وا 

(، Y = a*X + Bعلى المتغير التابع م      إ جا  معا لة  اية للمتغيتتر المستتت   بد لتتة المتغيتتر التتتابع )
: البتتا ي B: معلمة نموذم ا ن دار و ي تم   أ ضتتا معامتت  وميتت  المعا لتتة الخايتتة و aتم   ك  م  )   حي 

 :وال ذلكيلجدو  التالي  ال ابت(، وا
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 لخامسة (: نتا ج تحليل التباين لانحدار لاختبار الفرضية الفرعية ا19-02الجدول رقم )
 خامسة الفرضية الفرعية ال

( Fقيمة ) جدولية ( الFقيمة )
 المحسوبة

مستوى الدلالة 
(Sig ) 

 ( R2معامل التحديد ) (Rمعامل الارتباط )

2.37 .92825 b 0000. a5370. 0.288 
الخطأ  المعامات النموذج

 المعياري 
Bêta   اختبار

(t ) 
مستوى  
 (Sigالمعنوية )

 0.000 5.224 - 0.190 0.991 الباقي الثابت 
الدوا ع لاستخدام التمويل 

 الجماعي
0.457 0.090 0.537 5.092 0.000 

 1.664 ( الجدولية tقيمة )
 (. 0.05ومستوى الخاي )( 66*  رجات ال رية ) 

ن حتتظ فتتي الجتتدو  أعتت ا أن  (.SPSS.25ومخرجات برنتتامج ) بياناعتما ا على بيانات ا ست  البةإعدا  ال  م   المصدر: 
، بالإاتتتافة إلتتتى مستتتتوى الد لتتتة 2.37متتت  قيمت تتتا المجدولتتتة والبالغتتتة  كبتتترالم ستتتولإة أ 25.928(=F) قيمتتتة

وذم صتتالل   تبتتار ، ولإالتتتالي فتتإن النمتت 0.05متت  مستتتوى المعنويتتة المفتتروض  أصتتغر و تتو  b00.00 ستتاوي 
التتدوافع  ستتتخدا  متوستتط وفتتي نفتتس ا تجتتاا بتتي  بعتتد  ريبة م  الع  ة ارتبا    وا الفراية. وكولك أن  ناك  

لأن قيمتتة معامتت  متت  ج تتة أ تترى، ناشئة للعينتتة م تت  الدراستتة وتموي  المؤسسات الم  ج ة  التموي  الجماعي  
 ي  أ ضا م  الجدو  أع ا أثر )المتغير  تبي  أن إشارته موجبة. ويتب .a5370(= Rا رتبا  )

)تمويتتت  المؤسستتتات ( علتتتى المتغيتتتر التتتتابع التمويتتت  الجمتتتاعيبعتتتد التتتدوافع  ستتتتخدا  الفرعتتتي المستتتت   
( أو نسبة تيثير أو تفسير المتغير المست   للتغيرات التتتي تاتترأ علتتى المتغيتتر التتتابع الدراسةالناشئة للعينة م    

تمويتتتتت  متتتتت  التغيتتتتترات فتتتتتي  28.8%، أي أن 0.288( التتتتتوي كانتتتتتت قيمتتتتتته 2Rفتتتتتي قيمتتتتتة معامتتتتت  الت ديتتتتتد )
التمويتتت  التتتدوافع  ستتتتخدا   نتتتاتج عتتت  التغيتتتر فتتتي بعتتتد م تتت  الدراستتتةفتتتي العينتتتة والمتم تتت  المؤسستتتات الناشتتتئة 

   .الجماعي
ع المستتت   الفرعتتي الرابتت إلى وجو  أثتتر للمتغيتتر أ ضا تسير النتائج الإحصائية الوار   في الجدو  أع ا 

تمويتتت  المؤسستتتتات الناشتتتئة للعينتتتتة م تتتت  ( علتتتتى المتغيتتتر التتتتتابع )التمويتتتت  الجمتتتاعي التتتتدوافع  ستتتتخدا   بعتتتد)
( الجدوليتتة والم تتدر  tو ي أكبر م  قيمة ) 5,092( الم سولإة والتي بلغت t(، وذلك استنا ا إلى قيمة )الدراسة

، كمتتا أن 0.05مستتتوى الد لتتة المعتمتتد متت   أصتتغر 0.000( والم تتدر بتتتت Sig، ومستتتوى المعنويتتة )1.664بتتتت 
( ال  ة في منصتتات التمويتت  الجمتتاعي عدبالمست   )الفرعي الرابع توال أن ك  تغير في المتغير   Bêtaقيمة  

العينتتة م تت   :تمويتت  المؤسستتات الناشتتئةوحتتد  فتتي المتغيتتر التتتابع ) 0.537بوحتتد  واحتتد  يتتؤ ي إلتتى تغيتتر بتتتت 
تعكتتس الع  تتة المتوستتاة بتتي  المتغيتترات، ممتتا   ريبتتة متت  المتوستتطبة ، و تتي نستت %53,7( أي بنستتب الدراستتة
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لبعتتد التتدوافع يوجتتد تتتيثير ذو   لتتة إحصتتائية والتتتي تتتنم علتتى أنتته )خامســة  الفرضــية الفرعيــة ال  قبول  تضي  
(، ومنه  مك  أن ن صتت  علتتى تموي  المؤسسات الناشئة للعينة م   الدراسة  ىالتموي  الجماعي عل   ستخدا 

  الخاي الم در ومختلف معلماته في المعا لة التالية:ا ن دار   منموذ
 0.991+ ( التمويل الجماعيالدوا ع لاستخدام * 0.457) =تمويل المؤسسات الناشئة 
واحتتد   بدرجتتة الزيتتا   أن  عنتتي و تتوا0.457 بلغتتت ا ن تتدار معامتت  قيمتتة: فمتت   تت    تتوا النمتتوذم ن حتتظ أن

تمويتت  المؤسستتات الناشتتئة للعينتتة فتتي   يتتا   إلتتى يتتؤ يالتمويتت  الجمتتاعي  ستتتخدا التتدوافع   عتتدبب فتتي ا  تمتتا 
 :للنموذم الموال أع ا  للبوا ي الابيعي التو يع طبيعة والي التالي  كوالس .9910بليمة  م   الدراسة 
 الخامسة((: طبيعة التوزيع الطبيعي للبواقي) الفرضية الفرعية  06-02الشكل)          

 
 (. SPSS.25ومخرجات برنامج ) بياناعتما ا على بيانات ا ست البةم  إعدا  ال المصدر:

 الر يسية   ة: اختبار الفرضيثانيال فرعال
يوجـــد تـــأثير ذو دلالـــة الرئيستتتية للدراستتتة والتتتتي مفا  تتتا ) ةاتتتم   تتتوا الجتتتزا، ستتتن و  با تبتتتار الفراتتتي        
ناشــئة  ــي الجنا ــر للطلبــة المتخــرجين ضــمن التمويــل الجمــاعي علــ  تمويــل المؤسســات ال لبعــد إاصــا ية

ــئة ــة ناشـ ــرج مؤسسـ ــخكرة تخـ ــروع مـ الإحصتتتاا استتتتخدا  مجموعتتتة متتت  أستتتاليب ب، ب يتتت  ستتتيتم ا تبار تتتا (مشـ
معا لتتة للإجابتتة علتتى  تتوا الفراتتية،  ستتتخد  نمتتوذم ا ن تتدار الخاتتي البستتيط، متت   تت   إ جتتا  و ،  ا ستد لي
)الالبتتة م تت   تمويتت  المؤسستتات الناشتتئةتتتابع ممتت   فتتي (  كتتون في تتا المتغيتتر الY = a*X + B ايتتة )
: معلمة نموذم ا ن دار و تتي aم  )   تم   ك تتتتت، حيفي التموي  الجماعيوالمتغير المست   مم     الدراسة(

 :وال ذلكيجدو  التالي  : البا ي ال ابت(، والBتم   أ ضا معام  ومي  المعا لة الخاية و 
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 الر يسية  ج تحليل التباين لانحدار لاختبار الفرضية (: نتا20-02الجدول رقم )

 (.0.05( ومستوى الخاي )66*  رجات ال رية )
 (. SPSS.25ومخرجات برنامج ) بياناعتما ا على بيانات ا ست البة م  إعدا  ال المصدر: 

الم ستتتولإة أكبتتتر متتت  قيمت تتتا المجدولتتتة والبالغتتتة  21.795(=F) فتتتي الجتتتدو  أعتتت ا أن قيمتتتةن حتتتظ 
، 0.05و تتتو أ تتت  متتت  مستتتتوى المعنويتتتة المفتتتروض  b0.000، بالإاتتتافة إلتتتى مستتتتوى الد لتتتة  ستتتاوي 2.37

جتتاا وفتتي نفتتس ا ت متوستتاةع  ة ارتبا  ار  وا الفراية. وكولك أن  ناك ولإالتالي فإن النموذم صالل   تب
م تتت   مويتتت  المؤسستتتات الناشتتتئة للعينتتتةتمتتت  ج تتتة و ( التمويتتت  الجمتتتاعيالمتغيتتتر المستتتت   ل تتتوا الدراستتتة )بتتتي  

تبتتي  أن إشتتارته موجبتتة. ويتبتتي  أ ضتتا متت   a0.504(= Rلأن قيمة معام  ا رتبا  )الدراسة م  ج ة أ رى،  
تمويتت  المؤسستتات الناشتتئة للعينتتة )ابع علتتى المتغيتتر التتت  التمويتت  الجمتتاعي الجتتدو  أعتت ا أثتتر )المتغيتتر المستتت  

( أو نستتبة تتتيثير أو تفستتير المتغيتتر المستتت   للتغيتترات التتتي تاتترأ علتتى المتغيتتر التتتابع فتتي قيمتتة م تت  الدراستتة
تمويتت  المؤسستتات الناشتتئة  م  التغيرات فتتي 25.4%، أي أن 0.254( الوي كانت قيمته 2Rمعام  الت ديد )

   .التموي  الجماعيناتج ع  التغير في    م   الدراسة  والمتم   في العينة
التمويتت  )المستتت   إلتتى وجتتو  أثتتر للمتغيتتر أ ضتتا تستتير النتتتائج الإحصتتائية التتوار   فتتي الجتتدو  أعتت ا 

( t(، وذلتتك استتتنا ا إلتتى قيمتتة )تمويتت  المؤسستتات الناشتتئة: العينتتة م تت  الدراستتةالمتغير التتتابع )( على الجماعي
( Sig، ومستتتوى المعنويتتة )1.664( الجدولية والم در  بتتتت tكبر م  قيمة )و ي أ4.668الم سولإة والتي بلغت  

اتتتل أن كتتت  تغيتتتر فتتتي تو  Bêta، كمتتتا أن قيمتتتة 0.05أ تتت  متتت  مستتتتوى الد لتتتة المعتمتتتد  0.000والم تتتدر بتتتتت 
تمويتت  وحتتد  فتتي المتغيتتر التتتابع ) 0.504( بوحد  واحد  يؤ ي إلى تغير بتتتت التموي  الجماعيالمتغير المست   )
تعكتتس الع  تتة المتوستتاة  ةمتوستتا(، و ي نسبة %50.4أي بنسب )م   الدراسة  للعينة  (  المؤسسات الناشئة

يوجتتد تتتيثير ذو   لتتة )والتتتي تتتنم علتتى أنتته  الر يســيةالفرضــية  قبــولبتتي  المتغيتترات، ممتتا   تضتتي المرتفعتتة 
البتتة المتختترجي  اتتم  مستترو  لبعد التموي  الجماعي على تموي  المؤسسات الناشتتئة فتتي الجزائتتر لل  حصائيةإ

 ر يسية الفرضية ال 
( Fقيمة ) جدولية ( الFقيمة )

 المحسوبة
مستوى الدلالة 

(Sig ) 
 ( R2معامل التحديد ) (Rمعامل الارتباط )

2.37 21.795 b0.000 0.504 0.254 
الخطأ  المعامات النموذج

 المعياري 
Bêta   اختبار

(t ) 
مستوى  

 (Sigوية )المعن
 0.186 1.338 - 0.321 0.430 الباقي الثابت 

 0.000 4.668 0.504 0.132 0.616 التمويل الجماعي     
 1.664 ( الجدولية tقيمة )
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ا ن تتدار الخاتتي الم تتدر ومختلتتف معلماتتته م ومنتته  مكتت  أن ن صتت  علتتى نمتتوذ (،متتوكر  تختترم مؤسستتة ناشتتئة
  في المعا لة التالية:

 0.430+ التمويل الجماعي*  0.616=)محل الدراسة(  العينة) تمويل المؤسسات الناشئة
واحتتد   بدرجتتة الزيتتا   أن  عنتتي و تتوا 0.616 بلغتتت ا ن تتدار معامتت  قيمتتة: فم       وا النموذم ن حتتظ أن

بليمتتة م تت  الدراستتة تمويتت  المؤسستتات الناشتتئة للعينتتة فتتي   يتتا   إلتتى يتتؤ ي بالتمويتت  الجمتتاعي فتتي ا  تمتتا 
 :للنموذم الموال أع ا  للبوا ي الابيعي التو يع طبيعة والي التالي  كوالس 0.616

 (الر يسية)الفرضية  ع الطبيعي للبواقي(: طبيعة التوزي07-02الشكل رقم )

 
 (.SPSS.25ومخرجات برنامج ) بياناعتما ا على بيانات ا ست البةم  إعدا  ال المصدر:

بنمتتوذم تمويتت  المؤسستتات الناشتتئة والتمويتت  الجمتتاعي الخاصتتة  البتتوا ي متت  الستتك  أعتت ا ن حتتظ أن
 ي.الابيع التو يع تتبع أي تتبع تو يعا معتد 
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 اصة الفصل:خ

 تتوا الفصتت  حاولنتتا معرفتتة  ور التمويتت  الجمتتاعي فتتي تمويتت  المؤسستتات متت   تت   متتا تتتم عراتته فتتي 
للمركتتتز الجتتتامعي عبتتتد    تختتترم مؤسستتتة ناشتتتئةر المتختتترجي  اتتتم  مستتترو  متتتوكالبتتتة الوالمتم تتت  فتتتي الناشتتتئة 

الأو   تت   المب تت  متت  م   الدراسة، و وا م      مجموعتتة متت  المباحتت ، حيتت    ال فيظ بوالصوف ميلة
متتن ج ونمتتوذم ، مجتمتتع وعينتتة الدراستتة الميدانيتتةبعتترض  الإطتتار المن جتتي للدراستتة الميدانيتتةعلتتى  تتتم التعتترف
الأ وات والأستتتاليب أ تتتم  والمب تتت  ال تتتاني  صصتتتناا لت ديتتتد، مجتتتا ت تو يتتتع أ ا  الدراستتتة الميدانيتتتةو  الدراستتتة

وفتتي المب تت  ، لدراستتة الميدانيتتة )ا ستتتبيان(وثبتتات أ ا  اصتتدق و  الإحصتتائية المستتتخدمة فتتي الدراستتة الميدانيتتة
باستتتخدا  مجموعتتة متت  وا تبتتار فراتتيات ا  والأ يتتر ف تتد تتتم فيتته المعالجتتة الإحصتتائية لبيانتتات الدراستتة  التت ال

وتوصتتلنا إلتتى  ، حي  تم  بو  ك  الفرايات التي اعتمدنا علي تتا فتتي  تتوا الدراستتةأساليب الإحصاا ا ستد لي
لبعتتد التمويتت  الجمتتاعي علتتى تمويتت  المؤسستتات الناشتتئة فتتي الجزائتتر للالبتتة حصتتائية   لتتة إتتتيثير ذو يوجتتد  أنه  

 .المتخرجي  ام  مسرو  موكر  تخرم مؤسسة ناشئة
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 الخاتمة 
 خاتمة:

 يعد تبني استراتيجية التمويل الجماعي للمؤسسات الناشئة من بين التوجهااات المهمااة التااي تسااع   ليهااا
 وهاا ا تااارا لاادوعا اليعااال  ااي تلبيااة ااتياجااات هاا ا المؤسسااات تاميااة ل دول العااالس سااوااا  اتاام متودمااة  و جاا 

وتطويرهااا  دعمهااا و يفيااةسسااات الناشاائة للأموال   ذ  ن معاس ه ا الدول وجهاام  هتمامهااا  لاا  مااا يعاار   المؤ 
لنجااااا   والمهمااااةتجااااد  ن التموياااال الجماااااعي ماااان العنا اااار ا ساسااااية . اوتجااهاااا علاااا  اسااااتمراعيتها  والعماااال

 ذ تااس اعتماااد مناااات التموياال الجماااعي التااي   التطااوعات التونولوجيااة المؤسسااات الناشاائة هاا ا يعااود لموا بتاا 
  واااع   تراةااية ت تاااا  لاا  ا مااوال لتطبيوهااا علاا   هااا تمكاان الوااول ي  و  تلعااد دوعا مهمااا  ااي تااو ير ا مااوال 

المؤسسات عل   عض الواقع دون وجود ا موال اللازمة لتطبيااه هاا ا ا  واااع وهااو   عض الواقع  لا وجود له ا
هاام تعتباار الجئا اار ماان بااين الاادول التااي وج الجماعي من خلال مناات  الإلوتروتية المختلية. ما يو را التمويل

الم لياااة  تاااو ير  اااندو  التمويااال الجئا ااار   والاساااترماعاتشااايلإ الإتتااااا اهتمامهاااا ت اااو هااا ا الوطاااا  بهاااد  تن
 اال مااا يلاائمهس لتطبيااه  وتااو يرا  واااع الجديااد      يضااا عملاام علاا  دعااس   اا ا (ASF)للشاار ات الناشاائة 

  واااعهس اياا   ومختلاا معيين  هتمامهااا  يئااة الطللااة الجااا مشاااعيعهس علاا   عض الواقااع  تجااد  يضااا  تهااا وجهاام
 ي ه ا الوطا  وهااو مااا  وثغراتلا بد من وجود عد  توا ص  لهس  من جاتد آخر والدعسقامم بتو ير التمويل 

ساسااية لتموياال المؤسسااات  يعتباار ع ياائ  التموياال الجماااعي     نيمكن الوول    تسع  الجئا ر مستوبلا  ل  تطويرا.
 تاج   ل مؤسسة تاشاائة تطماا  ما ت وهو التونولوجي  ي عارتا ال الي    والتودمالتطوع    لموا بت   وذلكالناشئة  

 ا  ضل.ه  لت وي
 أولا: نتائج الدراسة

 خااالال ماااا وعد  اااي الجاتاااد الناااار   النتاااا ن مااانتاااس التو ااال مااان خااالال هااا ا الدعاساااة  لااا  جملاااة مااان 
 والتطبيوي  وهي  ما يلي:

 النتائج النظرية:-01
تاااو ير منااااات تتاااي  للأ اااراد لااادعس المؤسساااات الناشااائة  مااان خااالال  يعتبااار التمويااال الجمااااعي آلياااة  عالاااة -

 المساهمة  ي تمويل المشاعيع المبتور  موابل مكا آت  و ااص  ي المشرو .
يمرااال التمويااال الجمااااعي ت اااولا  ساسااايا للمؤسساااات الناشااائة  اااي  ريواااة الو اااول  لااا  التمويااال   يااا  تمكااان  -

ن الو ااول  لاا  آلا  المسااترمرين الاا ين ياادعمون  واار  هاا ا مناااات التموياال الجماااعي المؤسسااات الناشاائة ماا 
 ااي ال اااول المؤسسااات  علاا  عكااس المؤسسااات التوليديااة التااي عاااد  مااا تاار ل  للااات المؤسسااات الناشاائة 

 عل  قرض.
)التبرعاااات  المكا اااآت  الإقاااراض ل تتناااو  منااااات التمويااال الجمااااعي اساااد الاااايغة المعتماااد   اااي التمويااا  -

موياال الجماااعي الوا مااة علاا  الإقااراض ا  راار اتتشاااعا ممااا يجعاال المناااات  دا  ناااات التوتعتباار م وا سااهس( 
  عالة تساهس  شكل  بير  ي تمو المؤسسات الناشئة  ي ظل وجود  جو  ا تماتية.

 تعتبر آلية التمويل الجماعي عبر مناات التوا ل  ي شلكة الاتترتيم مكملة للتمويل التوليد . -
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 الخاتمة 
سيا  ي تعئيئ الابتواع وت ويااه النمااو الاقتااااد  ماان خاالال خلااه  اار  ناشئة عنارا  ساتعد المؤسسات ال  -

 عمل جديد  وزياد  الإتتاجية.
  ممااا زم لتنميااة  عمالهااالاتواج  المؤسسااات الناشاائة  ااعوحات وت ااديات  بياار   ااي ال اااول علاا  التموياال الاا   -

 يعرقل قدعتها عل  ت ويه  هدا ها والنمو.
 لتطبيقية:نتائج الدراسة ا-02
الطللة المتخرجين ةمن مشرو  م  ر  تخرا مؤسسة تاشئة م ل الدعاسة ياارون  ن  مكاتيااة تطبيااه التموياال   -

علااا   ن ياااتس عااارض المعلوماااات  ااااوع  موةاااو ية مماااا  وهاااس موا واااون الجمااااعي  اااي الجئا ااار مرتيعاااة الوباااول 
 يكسبهس الروة  ي التمويل الجماعي.

  التمويل الجماعي.جة مرتيعة عل   عد وعي الطللة  ا  راد المستجوحين وا ووا بدع  -
 ا  راد المستجوحين م ل الدعاسة وا ووا بدعجة متوسطة عل   عد الروة  ي مناات التمويل الجماعي. -
 ا  راد المستجوحين وا ووا بدعجة مرتيعة عل   عد الدوا ع لاستخدام التمويل الجماعي. -
للاا  م ااوع تموياال المؤسسااات الناشاائة عاسااة لااديهس دعجااة موا وااة مرتيعااة عالطللااة المتخاارجين للعينااة م اال الد -

 وحاتجاا موا ه.
تس قبول اليرةية ا ول  والتااي تاانص علاا   تاا  يوجااد تاا ثير ذو دلالااة  ااااا ية للعااد  مكاتيااة تطبيااه التموياال   -

 تمويل المؤسسات الناشئة للعينة م ل الدعاسة. عل الجماعي  ي الجئا ر  
ثير ذو دلالااة  ااااا ية للعااد وعااي الطللااة  التموياال لراتيااة والتااي تاانص علاا   تاا  يوجااد تاا تااس قبااول اليرةااية ا -

 تمويل المؤسسات الناشئة للعينة م ل الدعاسة.  الجماعي  ي
تس قبول اليرةية الرالرة والتي تنص عل   ت  يوجد ت ثير ذو دلالة  ااا ية للعد سهولة استخدام المناااات   -

 تية للتمويل الجماعي  ي تمويل المؤسسات الناشئة للعينة م ل الدعاسة.الإلوترو 
تااس ع اال اليرةااية الرا عااة والتااي تاانص علاا   تاا  يوجااد تاا ثير ذو دلالااة  ااااا ية للعااد الروااة  ااي مناااات  -

 التمويل الجماعي  ي تمويل المؤسسات الناشئة للعينة م ل الدعاسة.
لااا   تاا  يوجاااد تاا ثير ذو دلالاااة  ااااا ية للعاااد الاادوا ع لاساااتخدام تااس قبااول اليرةاااية الخامسااة والتاااي تاانص ع -

 التمويل الجماعي  ي تمويل المؤسسات الناشئة للعينة م ل الدعاسة.
تس قبول اليرةية الر يسية والتي تنص عل   ت  يوجد ت ثير ذو دلالة  ااااا ية للعااد التموياال الجماااعي علاا    -

 ة المتخرجين ةمن مشرو  م  ر  تخرا مؤسسة تاشئة.تمويل المؤسسات الناشئة  ي الجئا ر للطلل
عالياااة الاااوعي   همياااة التمويااال الجمااااعي  اااي بيئاااة ا عماااال م ااال الدعاساااة  اعتلااااعا  ااااد آلياااات  توجاااد دعجاااة -

 التمويل المتااة.
 هناك العديد من دوا ع التمويل الجماعي للمؤسسات الناشئة ذات ا همية المتياوتة  ي بيئة ا عمال. -
مااال الجئا ااار علااا  دعاااس جااال   ااا ا  المشااااعيع الناشااائة بهاااد  الر اااع مااان النااااتن الم لاااي و ااا ا ت ساااين تع -

 المستوى المعيشي.
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 الخاتمة 
 ثانيا: الاقتراحات

 تتمرل فيما يلي:من خلال النتا ن المتو ل  ليها  ي ه ا الدعاسة  تس توديس مجموعة من الاقترااات  
الاقتااااد لتعئياائ  ودوعهااا  ااي  هميااة المؤسسااات الناشاائة للعينااة م اال الدعاسااة  وعااي الطللااةةااروع  تعئياائ  -

 ثوا ة عياد  ا عمال بين الشلا .
تااو ير باارامن تدعيبيااة وذلااك ماان خاالال توااديس باارامن تدعيبيااة لاارواد ا عمااال اااول  يفيااة  عااداد خطاالإ العماال  -

 والتسويه والتياوض لج   الاسترماعات.
خااالال ت ساااين البيئاااة  الجمااااعي مااانام منااااات التمويااال تشاااجيع الطللاااة للعيناااة م ااال الدعاساااة علااا  اساااتخد -

 الواتوتية والتنايمية لضمان اوو  المسترمرين  وتشجيع المئيد من ا  راد عل  المساهمة  ي تمويل المشاعيع  
 الناشئة.

يجاااد علااا  الهيئاااات المكلياااة  المؤسساااات الناشااائة تاااو ير الجاتاااد المااااد  الواااا ي الااا   يمكااان العيناااة م ااال  -
 من تطبيه   واعها وموا لتها.الدعاسة  

 التشجيع عل  وةع مناومة مندمجة للمؤسسات الناشئة تشكل من  ا ة الياعلين لمختل   ئاتهس. -
ةاااروع  بااا ل المئياااد مااان المجهاااودات مااان قبااال الجهاااات الو اااية  لتو ياااة الطللاااة بااادوع منااااات التمويااال  -

 الجماعي من خلال الملتقيات وعشات العمل.
 يئة ملا مة لنش   شر ات التمويل الجماعي.تو ير قاعد  وح -
اتميااة تااو ير معلومااات واااااا يات   راار علاا  مناااات التموياال الجماااعي عباار موقعهااا الإلوتروتااي  ممااا  -

 يعتبر عامل جد مهس  ي زياد  الروة من قبل عواد ا عمال والمسترمرين.
الاهتماااام  مااادى مسااااهمة التمويااال  ايضااا الدعاساااة   تعياااين هيئاااات عقابياااة تتاااا ع  ااال ااتياجاااات العيناااة م ااال  -

 الجماعي  ي مساعدتهس عل  تو ير ا موال اللازمة لتطبيه مشاعيعهس عل   عض الواقع.
 ثالثا: آفاق الدراسة

التمويل الجماعي  توج  مكمل لتمويل المؤسسات الناشاائة الطللااة )الدعاسة  من خلال دعاستنا لموةو    
الدعاسااة ماااهي  لا جاائا  ااغير ماان دعاسااات معموااة سة تاشئة( هاا ا المتخرجين ةمن مشرو  م  ر  تخرا مؤس

 وحالتالي  إن مجال الل   واسع يمكن التعمه   رر  ي دعاست  لهدا يمكن اقترا  مواةيع  خرى:
 دعاسة مواعتة بين التمويل الجماعي للمؤسسات الناشئة والتمويل عن  ريه ع س المال المخا ر. .1
 لتمويلية للمؤسسات الناشئة.استراتيجيات تطوير ا ساليد ا .2
 المالي الرقمي  ي ال د من اليجو  التمويلية للمؤسسات الناشئة.دوع الاست داث   .3
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 قائمة المراجع 
 قائمة المراجع:

 أولا: المراجع باللغة العربية:
 قائمة المجلات:

الث لدددددد   م لدددددي  اددددد    ال دددددهد  دراسدددددي  تط دددددي       ددددددي-حمددددده لدددددخ  ددددديل الجددددد    ال م  دددددد  ال مددددد    أ .1
 .2019  جر

  الا  صدد د يالإدار ددي    أحمدده  دد له الطددرا  ال دد ل ال م  دد  ال جدد را  للمةس دد ل الب ودد ي  م لددي ال  دد   .2
 .2021  ج م ي أنترة   را   04 هد  ال09هالم ل

 الهراسددد ل أسدددم   للل مددد   ال م  ددد  ال مددد    ال دددي م  تدددرة له ددد دة  دددر   م  ددد  الجدددرا ل الب وددد ي  م لدددي .3
 .2020  02ال هد  05الم  صرة  ج م ي أحمه درا ي  أدرار  ال هائر  الم له  الا  ص د ي

- م  دد  المةس دد ل الب ودد ي    تددرة  دد آل ددي ملمخدد  ر االمدد ل ا رأس  جتر ددع  لدد   م دد  مي أمبدديبغيدد    .4
 .2022  03  ال هد06  الم له الأ م لالم ل    ا  ص ددراسي   ر   ي المملتي ال رب ي ال   د ي  م لي 

دراسددي ح لددي ال هائددر  م لددي  ل الج  ر وددر ،ي  د ر ح اددب ل الأ مدد ل  دد  د ددل   بم ددي المةس دد ل الب ودد ي  .5
 .2018  02ال هد  04ال هائر  الم له   سك كهة 1955أ ل  20م ي    ج الا  ص د يال ج ئر  

ال هائدددر  م لدددي  ح ددديخ ل سدددق  صددده ت  دسدددم  ي   دراسدددي ميهان دددي ل ا دددش دنجددد   المةس ددد ل الب وددد ي  ددد  .6
 .2021 01  ال هد08ح ل  ل ج م ي بج ر    ال ل م الا  ص د ي  الم له

  م لدددي الر ددد دة  م  لطددد    ددد  ال هائدددر  ال ددد ل د مطددد   خيدددرة مغددد رب   حميددده صددده     المةس ددد ل الب وددد ي .7
 .2022 02  ال هد08الم له  لا  ص د  ل الأ م ل  ج م ي ح ي ي لخ ل  ل  الجلق  ال هائر 

م لددددي وددددكرة   ز بيددددر ل ل  دددد ل    دددده  ل ال م  دددد  ال مدددد    الم  ا ددددم مددددش الجددددر  ي دراسددددي ح لددددي مبصددددي .8
 .03 2020ال هد  01المت  لا  ي  الم ل  الم له

الم دد هامي  م لددي  ادد    م ر  ددي   وددر ع ا دد    مبيددرة لدد  رل  د ر المةس دد ل الب ودد ي  دد    تيددم ال بم ددي .9
 .2022  02  ال هد02الم له

م اددلي  م  دد  الجددرا ل الب ودد ي  و    ج  ري  ز يرة   ران   ال م    ال م    ال ي م دد  ه ي لم اجطددي  .10
الا  صدد د ي  الإدار ددي  المرادده ال دد م   أ لدد   الأ دد ا    ا  للهراسدد لمددش الإودد رة دلدد  ح لددي ال هائددر  م لددي أر 

 .2022 02  ال هد02ال هائر  الم له
ال مددد       صدددخري   ددده ال  ددد ز  ن ددد    ه ددده المجدددر   ل الصدددغيرة   الم  سددد ي مدددخ خددديل ال م  ددد  .11

  18ئدددر  الم لدددهال ها ب ب بدددي ودددم ل د ر   ددد   ج م دددي بددد ج  مخ ددد ر صددد د  لا  د دددرال الب يدددر للب يدددر  م لدددي 
 .2022  28ال هد
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 قائمة المراجع 
ح لددي -المةس دد ل الب ودد ي ا  ف  ل ي  حم ني امدد ل  رأس المدد ل المخدد  ر ا  دد ح  دد لم  حددهل  ل م  دد   .12

 .2016 05  ال هد01الم له ال هائر  م لي ال  ح  الا  ص دي  ج م ي ب ج  مخ  ر  ب بي 
  دددد  ر المب  مددددي  صددددبه م د ددددل   -ال هائددددري    ئجددددي زر ام   م  دددد  المةس دددد ل الب ودددد ي  دددد  التدددد ن    .13

  01  ال دددهد07 ال لددد م ال   سددد ي  الم لددده الا  صددد د ي للمةس ددد ل الب وددد ي نم لجددد   الم لدددي ال هائر دددي لل تددد م 
 .2022ال هائر   ج م ي أحمه لخ     ال نجر       م يلت 

الاج طدد د للهراسدد ل   لدديمبصدد ل ال م  دد  ال مدد    للمجددر   ل ال م م ددي  م  ر دده  مددرا    دده ال كدد ل  .14
 .2018 01ال هد  07الت ن ن ي  الا  ص د ي  ج م ه م مه ل ا  ف الم يلي  الم له

الدده ل ال رب ددي     ال م  دد  ال مدد    اآل ددي م دد  ه ي ل م  دد  المةس دد ل الب ودد ي  دد  اخددر    دد رس  دد رم  .15
 .2021  الا  ص د ي  م لي ال     الإدار ي  ال  ه  لال،ر  

 ال بم ددي  الإدارة  ددر  لهللددي لل م  دد   دد  ال دد لل ال ربدد   م لددي  الإسدديم  م  دد  ال مدد       د  ال  ص  و  .16
 .2019    ج م ي س  ع 01  ال هد08الم له  لل      الهراس ل 

ال م  ل ددي   الصدد  الآل دد ل  ا  ف و   ي  م    ل  م    المةس  ل الب و ي    ال هائر  إجددرا ال   دد  ر  .17
 .2022  01  ال هد05  ال هائر  الم له1س  ع  ي  ج م يالا  ص د ة ال بم ي الم  هامالم   ه ي  م لي 

ال هائدددر  م لدددي   بدددي  مخلددد ف خيدددر الدددهلخ  م  مدددهي  ليددده  المةس ددد ل الب وددد ي الر ددد   الا  صددد دي  ددد  .18
 .2024   ال هائر02  ال هد07للهراس ل ال لم ي الأك د م ي  الم له

صدد  ب ل ال م  دد  ال تليددهي   دد  ال هلثددي  دد   تليدد بدد  سددم ي  د ر ال دد ل ال م  م اسدد ل رم  دد   ن دد ة  للغ .19
  18لددددخ لدددد  ل  الجددددلق  ال هائددددر  الم لدددده    ج م ددددي ح ددددي يا  صدددد د يللمةس دددد ل الب ودددد ي  م لددددي دراسدددد ل 

 .2024  01ال هد
ه ا  صدد د الب ودد ي  دد    ه دد  ر  المةس دد ل لدده  دد دة مخ دد ر  د ر ال ا لددي ال  ب ددي ل  دديير التددرل المصددغ .20

  ج م دددي مصددد ،  02  ال دددهد02م ر  دددي  الم لددده  لددديخ ال ا دددش  المدددةم ل  م لدددي  اددد   -ي  ددد  ال هائدددرالم ر ددد 
 .2022م  كر   اس ب  ل 

ال  م دددي    جددده لدددخ   ددده الطددد دي ال  ي ددد   مبصددد ل ال م  ددد  ال مددد    دراسدددي  تط دددي  ةصددديل ي  م لدددي .21
 .2021  198  ال هد55الإسيم ي لل ل م الجرع ي  الم له

 حدد ل المةس دد ل نمدد  المةس دد ل الب ودد ي  ا دد ز ال مدد     م ددهدال    امدد   اخددر   م لدد د  بدد ا  .22
 .2022أكل  م به أ ل  ج ال   رة      الإن  ا الا  ص دي    ال هائر  ج م ي ال تيه  د ر  الب و ي  

المةس ددد ل  ي لددده لزار ددد   دمددده م   ليددده مر بددد   ل  ،دددي بكددد ا  ال  جدددي دلددد  ال م  ددد  ال مددد    اآل ددد  .23
 .2020  03  ال هد07الب و ي  ح ل  ل ج م ي بج ر    ال ل م الا  ص د ي  الم له
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ج م ددي بجدد ر  دد  ال لدد م  مر ى رما ن   ار مي ل  رة    ه  ل المةس  ل الب و ي    ال هائددر  ح ل دد ل  .24

 .2022  03  ال هد07الا  ص د ي  ج م ي بج ر  ال هائر  الم له
دراسددي -ال هلددهة خارة صدده ت   د ر اله لددي  دد  د ددل المةس دد ل الب ودد ي بدد ل هائررا   راز      مي اله   .25

  08ال لدد م الا  صدد د ي  الم لدده     رار دنجدد   صددبه م  م  دد  المةس دد ل الب ودد ي  ح ل دد ل ج م ددي بجدد ر  دد 
 .2021  ال هائر   01ال هد

 :والملتقياتالمؤتمرات  
ال،تددر  م مددش  للإ دديل مددخدلدد  ال م  دد  ال مدد     اآل ددي م  تددرة ل مددهلخ ل سددق  ودد  ا  صدد ن ي  ال  جددي  .1

ال رب ددي  دد  لدد  ال  لمددي  ج م ددي  مددهاخيل المل تدد  الدده ل  حدد ل  تيدد ل س  سدد ل الإ دديل مددخ ال،تددر  دد  الدده ل
 .2014د  م ر09-08ال هائر   

م دد هامي  المددة مر لا ب   ر بخ ي  المةس  ل الب ودد ي  مددهى م دد  م ط   دد  د ددل ال  دده الا  صدد دي لل بم ددي .2
ر دد   ل  تيددم - دد  لدد  ا  صدد د الم ر ددي  الدد  ب  الأ ل حدد ل  ال  جدده ن دد  الاسدد ثم ر  دد  المةس دد ل الب ودد ي

  لددد م ال  ددديير  ال لددد م ال   ر دددي  ج م دددي ال ربددد  لدددخ مطيدددهي أم  ال بم دددي الم ددد هامي  ال دددي ال لددد م الا  صددد د ي
 .2022ن  م ر 03-02ل م ر   ال هائ   ال  ا  

 الدددده ل  حدددد ل  دلددددرا  ل  المةس دددد ل الصددددغيرة  الم  سدددد ي  دددد  م اجطددددي مجددددك  ال م  دددد   المل تدددد الله   دددده .3
 .2006الجلق  م  ل  ل  ة ي  المةس  ل الصغيرة  الم  س ي    اله ل ال رب ي 

 :الكتب الجماعية
راسددي د-م ل المددة لدد زرز خيددر الددهلخ  خ الدده ألدد بكر   م  دد  المةس دد ل الب ودد ي  دد  ال هائددر لدديخ ال ا ددش .1

المةس دددد ل الب ودددد ي  دددد  ال هائددددر لدددديخ    ليل ددددي  متدددد ل مبجدددد ر  دددد  الت دددد ز ال مدددد    ب بدددد ا  دوددددك ل ي  م  دددد 
 .2021ج     الأس ليب ال تليه ي  الم   ه ي  ج م ي

 :والحولياتالمراسيم  
اددم   المجدد ر     ل اددمخ أحددها  صددبه م 2004جدد ن، 22المددةرف  دد   14-04المرسدد م ال ب،يددقي ر ددل  .1

  الصدددد در  دددد  06ال هائر ددددي  ال ددددهد   ن ندددده الأس سدددد  ال ر ددددهة الرسددددم ي لل مط ر ددددي رل المصددددغر    هلددددهللتدددد 
 .2004ج ن، 25
ال  ب ددددي لدددده ل    الم اددددمخ دنجدددد   ال ا لددددي22/09/2020المددددةرف  دددد   396-20المرسدددد م ال ب،يددددقي ر ددددل .2

  70لل مط ر ددي ال هائر ددي  ال ددهد  جددغي  الجدد  ز    هلدده   ن نطدد  الأس سدد    غييددر   ددمي ط   ال ر ددهة الرسددم ي
 .25/11/2020ل  ر   
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 المواقع الإلكترونية:

  22/02/2015ر خ  رح ل  مت ل ب ب ا   ا ع نجة     ر ال م    ال م     دد  ال دد لل  م  ددش  ماددي   .1
 .00 21 ل  ال   ي  2025/02/02ال ص،ح     ر  https://www.wamda.com ل  الرابط   

   لدددددددد  03/11/2021  تددددددددرة    م  ددددددددشKickstarter ل ب بدددددددد ا   وددددددددرل مبصددددددددي الا  الجدددددددد      متدددددددد  .2
 .30 19   ل  ال   ي12/02/2025  ر   ال ص،ح   https://www.fekra.com/kickstarterالرابط 

   لددد  04/2021/ 17   م  دددش    ر بددد  Kickstarterر دددل نددد ر الدددهلخ الألددد ب   متددد ل ب بددد ا   مبصدددي  .3
 40 19ل   ي   ل  ا12/02/2025ال ص،ح      ر  https://tijaratuna.com/kickstarterالرابط   

  ا دددددددددددددع   ددددددددددددد خهمط  ل م  ددددددددددددد  Kickstarterمددددددددددددد    مبصدددددددددددددي  م مددددددددددددده أحمددددددددددددده  متددددددددددددد ل ب بددددددددددددد ا   .4
                             https://www.kickcareer.com/kickstarter    لدددددددددددددددددددددد  الددددددددددددددددددددددرابط 30/09/2019مجدددددددددددددددددددددر     

 .00 20ل  ال   ي    02/2025/ 12  ر   ال ص،ح
  ل  الرابط  2020م    خ  ال  ةس س وراي ن و ي  مه ني م  ت     مخ  ر در  ش  .5

https://www.blog.mostaql.com/estabish-a-startup لدددددد  18/02/2025   دددددد ر   ال صدددددد،ح   
 .00 20ال   ي  

راب ددي لل  دد ل   ي  ر دديحمدده ح، دد ري  المددهلر ال دد م لصددبه م د ددل المةس دد ل الب ودد ي  المةس دد ل الب ودد  .6
  ل  الرابط     El Bilad TV Officiel  2021الا  ص دي    ال هائر   

Https://www.youtube.com/watch ?v=4TMbmWoOn3A   10/04/2025ال صدددددددددد،ح    دددددددددد ر  
 .00 11 ل  ال   ي  

 ثانيا: المراجع باللغة الأجنبية: 
1. BOUROUBA KATIA, Le crowdfunding : Une solution alternative de 

financement pour les start-up et pmeen Algérie, Journal of Economics and 

Management18(01), Université Sétif1, Algerie, 2018. 

2. Carolyn Mcclanahan, People Are Raising 6505 Million On GoFundMe Each 

Year To Attack Rising Healthcare Costs, 13/07/2018, from 

https://www.forbes.com/sites/carolynmcclanahan/using-gofundme-to-attack-

health-care-costs/?sh=7a79aa28598, consulté le 15/02/2025. 

3. Christoph Kotsch, Which Factors Determine the Success or Failure of Startup 

Companies? A Startup Ecosystem Analsis of Hungary, Germany and the US, 

Hamburg: Diplomica Verlag, 2017. 

4. Djelti.M, chouan. B et Kourbali.B, Etat des lieux des incubateurs en Algérie cas 

de l’incubateur de l’INTTIC d’Oran, Revue algérienne d’économie et gestion, 

volume 9, numéro 1, université Oran 2, Algérie, 2016. 

https://www.forbes.com/sites/carolynmcclanahan/using-gofundme-to-attack-health-care-costs/?sh=7a79aa28598
https://www.forbes.com/sites/carolynmcclanahan/using-gofundme-to-attack-health-care-costs/?sh=7a79aa28598


 

 
 

95 
 

 قائمة المراجع 
5. Gazzaz Heba, (Crowfunding in Saudi Arabia: A case study of manafa platrom), 

International Journal of economics and finance11, 2019. 
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10. Lora Kolodny, Early Crowdfunding player Indiegogo Brings On Famous New 
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13. Ritika, R., & Khanna, a, Crowdfunding: Exploring its Role as an Alternative 

Financial Avenue in the Indian Context, 2024, from: 
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published by stasita research department, From 

https://www.statista.com/statistics/310218/total-kickstarter-funding/, Consulté le 
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 (: قائمة الأساتذة المحكمين01الملحق رقم )
 مكان العمل  أسماء المحكمين

 ميلة المركز الجامعي عبد الحفيظ بوالصوف  د. بودرجة رمزي 
 ميلة المركز الجامعي عبد الحفيظ بوالصوف مجدوب علاء الدين  .د

 ميلة المركز الجامعي عبد الحفيظ بوالصوف د. زموري كمال 
 ميلة المركز الجامعي عبد الحفيظ بوالصوف د. قمبور محمد أمين 
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 الاستمارة في شكلها النهائي(: 20الملحق رقم )
 المركز الجامعي عبد الحفيظ بوالصوف ميلة                                 

 التسيير وعلوم التجارية الاقتصادية، العلوم  معهد
 تخصص: إدارة المالية                                                                                      قسم العلوم التسيير                 

    التاريخ: .../.../.....                                          /__/__/__/الاستمارة:  رقم
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الأستاذ بن الطيب علي تحت إشراف:                                   من إعداد الطلبة:                    
 بركاس زينب  -
 بوتارية أماني   -

 ملاحظات:
 . حول الرقم المناسب( √العلامة ) وضع سيادتكم من  يرجى -
 للتواصل:  الإلكتروني؛ بريدكم كتابة يمكنكم  الدراسة نتائج  على التعرف  أردتم  إذا -

 وبركاته،،،  تعالى  الله ورحمة عليكم  أخي/أختي الطالبة)ة(: السلام
 :وبعد طيبة، تحية

إطار إعداد مذكرة تخرج لنيل شهادة الماستر في علوم التسيير تخصص إدارة مالية والتي تندرج  في  
التمويل الجماعي كتوجه مكمل لتمويل المؤسسات الناشئة في الجزائر )دراسة حالة عينة  تحت عنوان:  

ناشئة( مؤسسة  تخرج  مذكرة  مشروع  ضمن  طلبة  التالية    من  الأسئلة  على  الإجابة  منكم  بكل  نرجو 
 موضوعية ودقة، علمًا أنا البيانات ستُستخدم لأغراض أكاديمية فقط وتُعامل بسرية تامة.

 حسب درجة موافقتك.   ةفي الخانة المناسبة لكل عبار (√) الرجاء وضع علامة  

            

 را لتعاونكم وحسن استجابتكم................... شك     

 

هذا الاستبيان موجه إلى طلبة ضمن مشروع مذكرة تخرج مؤسسة  الموضوع: 
 ناشئة  
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......................... ..................................................................... 
 2025 -2024السنة الجامعية: 

 العامة للمستجوبالجزء الأول: البيانات 
  ذكر الجنس

  أنثى
  سنة 20أقل من  الفئة العمرية

  سنة  25سنة إلى  20من 
  سنة  30سنة إلى  26من 

  سنة   30أكبر من 
  ليسانس           الدراسيتوى المس

  1 ماستر
  2ماستر 
  دكتوراه

  التخصص 
 ........................................................................ 

 
هل سبق لك السماع أو التعامل مع  

 التمويل الجماعي 
  نعم
  لا

 
 الجزء الثاني: محاور الاستبيان

 الجماعي )المتغير المستقل( لتمويل أبعاد اأولا: عبارات 

  وافقم  العبارات
 بشدة

موافق   وافق م 
إلى حد 

 ما 

غير  
 وافق م 

غير  
  وافقم 

 بشدة
 الجزائر  في الجماعي التمويل تطبيق إمكانية  :1 البعد

       الجماعي التمويل بتطبيق تسمح الجزائر في القانونية البيئة 1
 الناشلللئة المؤسسلللا  لتمويللل  في يسلللا م أن  يمكلللن الجملللاعي التمويلللل 2

  الجزائرية
     

ا تسللتدي  أن  يمكللن جزائريللة ناشللئة مشللاري  توجلل  3  التمويللل مللن فعليلل 
 .الجماعي
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 مثلللللل للتمويللللل الح يثلللللة بالبلللل ائل الجزائللللر في متزايللللل  ا تمللللا   نللللا  4
 الجماعي. التمويل

     

 تمويلللللل كآليلللللة  الجملللللاعي التمويلللللل لاعتملللللاد حقيقيلللللة فلللللر  توجللللل  5
 الجزائر في  ةمست ام

     

 الجماعي  بالتمويل الطلبة  وعي :2 البعد
       الجماعي التمويل  بمدهو  جي ة  معرفة  ل ي 6
       الأخرى التمويل وأشكال الجماعي التمويل بين التمييز أستطي  7
 منصللللا  أو دراسللللي خلللل ل مللللن الجمللللاعي التمويللللل علللللى تعرفلللل  8

  التواصل
     

       جماعيا  تمويلها ت   مشاري  نجاح صقص  أو منصا  أتاب  9
        الجامعية المواد بعض في ينُاقش أو يُ رّس الجماعي التمويل 10

 الجماعي  للتمويل  الإلكترونية  المنصات استخدام سهولة  :3 البعد
 ومتللللللاح سلللللهل الجملللللاعي التمويللللللل منصلللللا  اسلللللت  ا  أن  أعتقللللل  11

   للجمي 
     

       جماعي تمويل  منصة واست  ا  ابسح إنشاء على  الق رة  ل ي 12
      .الممولة المشاري  عن  وشدافة واضحة  معلوما  المنصا  توفر 13
      .إلكترونية منصة عبر  مشروع تمويل في  بسهولة المساهمة يمكنني 14
 المسللت    واقلل  ملل  يتماشللى اللل ي والمحتللوى اللغللة تلل عم المنصللا  15

 .الجزائري
     

 الجماعي  التمويل منصات  في قة الث :4 البعد
        وموثوقة آمنة الجماعي  التمويل منصا  أن  اعتق  16
      .المنصا    ه عمل تتاب  تنظيمية أو رقابية جها   نا  17
      عالميا.  معروفة منصا  خ ل من المشاري   تمويل أفضل 18
      .المعروضة المشاري  بعض  مص اقية بشأن  تحدظا   ل ي 19
       الكافية  والشدافية المعلوما  بغياب تتأثر بالمشاري  الثقة 20

 الجماعي  التمويل لاستخدام الدوافع :5 البعد
       البنكية القروض عن  ب يلة وسيلة يعتبر الجماعي التمويل 21
 تعقيللللل ا  دون  بسلللللرعة تمويلللللل عللللللى للحصلللللول جيللللل ة وسلللليلة أراه 22

  إدارية
     

      .والمبادرة  التعاون  روح  يعزز  عيالجما التمويل 23
 تمويللل  علللى  الحصللول  فللر   ضللع    للو  لاست  امه  الرئيسي  ال اف  24

 .تقلي ي
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       الخا  مشروعي إط ق قرر  إذا الجماعي التمويل تجربة أود 25
 

 ثانيا: عبارات بعد تمويل المؤسسات الناشئة )المتغير التابع(

  وافقم  العبارات
 بشدة

موافق   وافق م 
إلى حد 

 ما 

غير  
 وافق م 

غير  
  وافقم 

 بشدة
 علللللى الحصللللول في الناشللللئة المؤسسللللا  يسللللاع  الجمللللاعي التمويللللل 1

  أولي تمويل
     

 البنكيللللللة القلللللروض علللللللى الاعتملللللاد ملللللن يقُلللللللل الجملللللاعي التمويلللللل 2
 .الناشئة  للمؤسسا 

     

      28 الج ي ة المشاري  انط ق تسري  في يسا م الجماعي التمويل 3
 التمويللللل مصللللادر  مللللن أكثللللر مللللرنا تمللللوي  يللللوفر الجمللللاعي التمويللللل 4

 .  التقلي ية
     

 التمويلللل نقلللص مشلللكلة يحلللل أن  يمكلللن الجملللاعي التمويلللل أن  أرى 5
  الجزائر في الناشئة  للمؤسسا 
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 ــــق المــــــــــــــــلاحـــــــــــ

 ( الجدولية F(: قيمة )03الملحق رقم )
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 ــــق المــــــــــــــــلاحـــــــــــ

 ( الجدولية t(: قيمة )04الملحق رقم )
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 ــــق المــــــــــــــــلاحـــــــــــ

 للدراسة اتفرضينتائج اختبار (: 05) رقم ملحقال
 الفرضية الفرعية الأولى

 
 

bRécapitulatif des modèles 

Modèle R deux-R R-deux ajusté 

Erreur standard 

de l'estimation 

Modifier les statistiques 

Variation de R-

deux Variation de F ddl1 

1 a,473 ,224 ,211 ,55751 ,224 18,426 1 

a. Prédicteurs : (Constante), 1متوسط_المتغير_البعد 

b. Variable dépendante :  متوسط_المتغير_التابع 

 
 

aANOVA 

Modèle 

Somme des 

carrés Ddl Carré moyen F Sig. 

1 Régression 5,727 1 5,727 18,426 b,000 

de Student 19,892 64 ,311   

Total 25,619 65    

a. Variable dépendante :  متوسط_المتغير_التابع 

b. Prédicteurs : (Constante), 1متوسط_المتغير_البعد 

 
aCoefficients 

Modèle 

Coefficients non standardisés 

Coefficients 

standardisés 

T Sig. B Erreur standard Bêta 

1 (Constante) ,815 ,261  3,121 ,003 

إمكانية تطبيق التمويل  

 الجماعي في الجزائر 

,479 ,112 ,473 4,293 ,000 
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 ــــق المــــــــــــــــلاحـــــــــــ

 الفرضية الفرعية الثانية
bRécapitulatif des modèles 

Modèle R R-deux R-deux ajusté 

Erreur standard 

de l'estimation 

Modifier les statistiques 

Variation de R-

deux Variation de F ddl1 ddl2 

1 a,291 ,085 ,070 ,60529 ,085 5,926 1 64 

a. Prédicteurs : (Constante), 2متوسط_المتغير_البعد 

b. Variable dépendante :  متوسط_المتغير_التابع 

 
 
 
 

aCoefficients 

Modèle 

Coefficients non standardisés 

Coefficients 

standardisés 

t Sig. B Erreur standard Bêta 

1 (Constante) 1,287 ,261  4,924 ,000 

وعي الطلبة بالتمويل  

 الجماعي

,243 ,100 ,291 2,434 ,018 

a. Variable dépendante :  متوسط_المتغير_التابع 

 
 
 

aANOVA 

Modèle 

Somme des 

carrés ddl Carré moyen F Sig. 

1 Régression 2,171 1 2,171 5,926 b,018 

de Student 23,448 64 ,366   

Total 25,619 65    

a. Variable dépendante :  متوسط_المتغير_التابع 

b. Prédicteurs : (Constante), 2متوسط_المتغير_البعد 
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 ــــق المــــــــــــــــلاحـــــــــــ

 الفرضية الفرعية الثالثة
bdes modèlesRécapitulatif  

Modèle R R-deux R-deux ajusté 

Erreur standard 

de l'estimation 

Modifier les statistiques 

Variation de R-

deux Variation de F ddl1 ddl2 

1 a,347 ,121 ,107 ,59328 ,121 8,786 1 64 

a. Prédicteurs : (Constante), 3_المتغير_البعدمتوسط 

b. Variable dépendante :  متوسط_المتغير_التابع 

ANOVAa 

aANOVA 

Modèle 

Somme des 

carrés ddl Carré moyen F Sig. 

1 Régression 3,093 1 3,093 8,786 b,004 

de Student 22,527 64 ,352   

Total 25,619 65    

a. Variable dépendante : التابع متوسط_المتغير_ 

b. Prédicteurs : (Constante), 3متوسط_المتغير_البعد 

 

 
 

aCoefficients 

Modèle 

Coefficients non standardisés 

Coefficients 

standardisés 

T Sig. B Erreur standard Bêta 

1 (Constante) 1,121 ,272  4,129 ,000 

 004, 2,964 347, 095, 282, سهولة استخدام 

a. Variable dépendante :  متوسط_المتغير_التابع 
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 ــــق المــــــــــــــــلاحـــــــــــ

 الفرضية الفرعية الرابعة
bRécapitulatif des modèles 

Modèle R R-deux R-deux ajusté 

Erreur standard 

de l'estimation 

Modifier les statistiques 

Variation de R-

deux Variation de F ddl1 ddl2 

1 a,179 ,032 ,017 ,62244 ,032 2,126 1 64 

a. Prédicteurs : (Constante), 4متوسط_المتغير_البعد 

b. Variable dépendante :  متوسط_المتغير_التابع 

 
aANOVA 

Modèle 

Somme des 

carrés ddl Carré moyen F Sig. 

1 Régression ,824 1 ,824 2,126 b,150 

de Student 24,796 64 ,387   

Total 25,619 65    

a. Variable dépendante :  متوسط_المتغير_التابع 

b. Prédicteurs : (Constante), 4متوسط_المتغير_البعد 

Coefficientsa 

Modèle 

Coefficients non standardisés 

Coefficients 

standardisés 

T Sig. B Erreur standard Bêta 

1 (Constante) 1,487 ,291  5,103 ,000 

الثقة في منصات التمويل  

 الجماعي

,169 ,116 ,179 1,458 ,150 

a. Variable dépendante :  متوسط_المتغير_التابع 
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 ــــق المــــــــــــــــلاحـــــــــــ

 الفرضية الفرعية الخامسة
 

bRécapitulatif des modèles 

Modèle R R-deux R-deux ajusté 

Erreur standard 

de l'estimation 

Modifier les statistiques 

Variation de R-

deux Variation de F ddl1 ddl2 

1 a,537 ,288 ,277 ,53375 ,288 25,928 1 64 

a. Prédicteurs : (Constante), 5متوسط_المتغير_البعد 

b. Variable dépendante :  متوسط_المتغير_التابع 

 
aOVAAN 

Modèle 

Somme des 

carrés ddl Carré moyen F Sig. 

1 Régression 7,387 1 7,387 25,928 b,000 

de Student 18,233 64 ,285   

Total 25,619 65    

a. Variable dépendante :  متوسط_المتغير_التابع 

b. Prédicteurs : (Constante), 5متوسط_المتغير_البعد 

 
atsCoefficien 

Modèle 

Coefficients non standardisés 

Coefficients 

standardisés 

T Sig. B Erreur standard Bêta 

1 (Constante) ,991 ,190  5,224 ,000 

 000, 5,092 537, 090, 457, الدوافع لاستخدام

a. Variable dépendante :  متوسط_المتغير_التابع 
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 ــــق المــــــــــــــــلاحـــــــــــ

 الفرضية الرئيسية 
bpitulatif des modèlesRéca 

Modèle R R-deux 

R-deux 

ajusté 

Erreur 

standard 

de 

l'estimation 

Modifier les statistiques 

Variation 

de R-deux 

Variation 

de F ddl1 ddl2 

Sig. 

Variation 

de F 

1 a,504 ,254 ,242 ,54646 ,254 21,795 1 64 ,000 

a. Prédicteurs : (Constante),  متوسط_المتغير_المستقل 

b. Variable dépendante : متوسط_المتغير_التابع 

 
aANOVA 

Modèle 

Somme des 

carrés ddl Carré moyen F Sig. 

1 Régression 6,508 1 6,508 21,795 b,000 

de Student 19,111 64 ,299   

Total 25,619 65    

a. Variable dépendante : _المتغير_التابعمتوسط 

b. Prédicteurs : (Constante),  متوسط_المتغير_المستقل 

 
aCoefficients 

Modèle 

Coefficients non standardisés 

Coefficients 

standardisés 

t Sig. B Erreur standard Bêta 

1 (Constante) ,430 ,321  1,338 ,186 

 000, 4,668 504, 132, 616, التمويل الجماعي 

a. Variable dépendante : متوسط_المتغير_التابع 
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