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Abstract :

This memorandum aims to conduct an analytical overview and estimate
some studies that dealt with the use of modern financial analysis methods in
predicting financial failure, making decisions in economic institutions and
reducing the crises that may be exposed to them through the application of
forecasting models such as Altman, Kidda and Sherrod. These models are
projected onto an institution. Sonelgaz, based on the financial statements of this
institution for the period extending between 2018-2022, the study concluded that
financial ratios and financial indicators have the ability to give a picture of
diagnosing the financial situation and predicting the failure or success of economic
institutions.

Keywords: Financial failure, financial analysis, sonelgaz.
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S Auleal) guilgdl) e 1eling 2022-2018 35l Pla Slalisw dawise (o dediall Claslaall e
) e sanall AL Cuail) 23a aal adli gl Culad) 8 lel) L8l

P APYVAFEVORT |
Sbibiges dgal Agaiadl o 13 a8y Jsaall
2022 2021 2020 2019 2018
1.29 1.34 1.001 1.17 1.2 dale dlgun
1.15 1.34 1.16 1.17 118 | daywe Agaw
0.035 0.07 0.049 0.039 0.06 | sels ds
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i) Ao Faladl)

pof Bl Jsaadl DA (e

Lobi (e S dusdall GF i 1385 01 e ST o s Loweal) 238 sdalad) Agad) <
Aghaiall Joea) alatials Ja¥) 5yuad gkl

Lo e o dascdall 5,8 o ) udi 1385 01 Lgiad ol caill e sdasyuad) gandl <
Syalall adlly dabidl Joa) alasialy Jal) 5yuail

1 01 oo Ji cul€ dua uadd) Clgindl A jae calaw ) o2 sBala gl <
cJaY) Byrail) g dand AL JlsaY) (ga S Le el Y dsssgall o ) e

Bl i 2

2022 2021 2020 2019 2018
0.34 0.34 0.38 0.34 0.31| Jyeal ohysa
) o el

Lg el Leadll Cilgind) A Slabigns dssgal Jgay) s Jare off Jaadls el Jgaall DA (e
(laadll) Jlee¥) 8, ¢ i) ) aal) 1385 0.34 0.34 0.38 0.34 0.31 : sl e s
::g;.gl\ s L3

Dbedige dussgal Layll s 15 a8 Jgaal

2022 2021 2020 2019 2018

-0.008 0.03 0.01 ~0.04 —0.01 | Auslesii) 2235256

gl Ao gabal)

(2022-2019-2018) clsicadl Pla dnaleaiyl Egapal) st o Jaall P (e Jaadls
oo Al Lnalae dam ciia dy o led Cilis dawdall O ) aal) 13y dddle caall sl
o Ctag yiled 383l 6l cdimge aadll <ilS 2021-2020 (i)
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Lpaal) Alal) Jalatl) clgal Aaulgs Jalatl) s I calbaall

Bdll P Slaligw dscge (389 39yl 1S (oLl z3sa (o S Budd aw 028 L)y (8
.2022-2018
Gladl) zigad .1
Siliges Lescsgal (Ll 7350316 a8y Jgaal)

2022 2021 2020 2019 2018
0.08 0.10 0.0004 0.05 0.06 X1
0.01 0.01 0.01 0.01 X2
-0.06 -0.04 -0.02 -0.05 -0.04 X3
0.01 0.02 0.01 0.05 0.03 X4
0.34 0.34 0.38 0.34 0.31 X5

Z=0.012 X1 + 0.014 X2 + 0.003 X3 + 0.006 X4 + 0.01 X5

olall z3sai 339 Z a7 aB) Jganl

2022

2021

2020

2019

2018

0.0024

0.0035

0.0038

-0.0463

0.002

Z

<0.0463- «0.002} :adal) mitall acl lall ~35a1 389 Z 2 o dlel Joand) (e Jaadls
o L 8 S Jaligw dange ol (1.81 (e Ji 4 a5 {0.0024 0.0035 <0.0038

!

s z gl 2
Dleliges dscsgal IS 73503 18 a8 Jgaal

2022 2021 2020 2019 2018

-0.06 -0.004 -0.02 -0.05 0.04 X1
0.06 0.05 0.02 0.03 0.02 X2
0.34 1.34 1.001 1.17 0.13 X3
0.34 0.34 0.38 0.34 0.31 X4
0.01 0.02 0.014 0.012 0.40 X5
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Z=0.024 X1 + 0.42 X2 - 0.461 X3 - 0.463 X4 + 0.271 X5

S Ll

158 35 385 Z 28 19 o8 Jsoal

2022

2021

2020

2019

2018

-0.135

-0.748

-0.0625

-0.682

-0.00876

y4

=0.00876} : sl o mil s 8 1S zigai 385 Z ad of oDlel Joaall (e Laadls
O im0 &l a8 25 —0.135 e Bl a8 25 {-0.135 —0.748 ~0.0625 —0.682

sl Jalls 5arge Hlakiges dusesia

2022 2021 2020 2019 2018
0.08 0.1 0.004 0.05 0.06 X1
0.01 0.02 0.014 0.012 0.4 X2
0.09 0.014 0.02 0.03 0.01 X3
-0.06 -0.04 -0.02 -0.05 -0.04 X4
1 | 1 1 1 X5
0.86 0.89 0.89 0.21 0.23 X6

Z=17 X1 +9 X2+ 3.5X3+20X4+1.2X5+0.1x6

39 zasai 385 Z a1 1] o8 Jsaal

2022

2021

2020

2019

2018

3.371

2.418

1.153

1.28

5.393

z
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Installations techniques, matériel et outillage

9 134 924 937,00

5099 409 874,37]

4035 515 062,63| 39229758389

Autres immobilisations corporelles

1002 985 323,65

564 707 295.7

438 278 027.931l 412 451 043 45

Immobilisations en cours

1633913 521,41

1633 913 521.41) 1286707 863,17

Immobilisations financiéres

—

e

Anc

Titres participations et créances rattachées

Autres titres immobilisés

Préts et autres actifs financiers non courants

Comptes de liaison

11 934 660 533,94

5698 428 094.10

6236 232 439,84 5752503 360,54

TOTAL ACTIF EO& COURANT
ACTIF COURANT '

Smitiad |

Stocks et encours

195 000,00

19500000 4285475193

Créances et emplois assimilés

Clients

3536 148 116,00

231 039 753,79

3611033 351,81

Créances sur sociétés du groupe et associés || 0,00 0.00 0,09
Autres débiteurs i 10 361 782,67] 455 548,71 9606233,96] 90909 718,48
Impbts 4}'* 28 102 820,9 28 102820 92} 27 603 040,38

Autres actifs courants i 0.0d 0,00 0,09}
Disponibilités et assimilés i | 1

Placements et autres actifs financiers courants 'l | |

Trésorerie I 118 485 382,5 222877843] 11625660412 200821 379.73]
TOTAL ACTIF COURANT]| 2693203 102.14| 23372408089 459569 021‘2;5? [ 3073222 24228
TOTAL GENERAL ACTIF“ 15 627 953 636‘06‘; 5932152 174_99i;’ \96@146_1/@(? 9725 725@

71
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SOCIETE SD EXERC'C 2019
CENTRE MILA DATE
BILAN ACTIF
ACTIF notel brut 2019 |lamort 2019 2019 2018
ACTIF NON COURANT
Ecart d'acquisition (ou goodwill)
Immobilisations incorporelles
Frais de développements immobilisables
Logiciels informatiques et assimilés 12 550,00 12 550,00 0,00 0,09
Immobilisations corporelles
Terrains 71618 618,0 71618 618,02 71618 618,02
Agencements et aménagements de terrains 2004 8214 876 406,93 1128 414,49 1172 989,15
Constructions (Batiments et ouvrages 89 200 762,4 33 421 967.0 5577879536  57577037.79



G adLal) 4 A5l

EXERCICE 2019

:02 a8 Gl

SOCIETE sd
CENTRE mila DATE
BILAN PASSIF
PASSIF ; note 2019 2018
CAPITAUX PROPRES
Capital non appelé
Primes et réserves (Réserves consolidées)
Ecart de réévaluation 153 981 347,01 153 981 347,01
Résultat net 540593 275.7 0.00
Autres capitaux propres - Report & nouveau 0.00 0,00
compte de liaison** 5 037 648 363,12 4 290 553 595,20
TOTAL CAPITAUX PROPRES 4 651 036 434,35 4 444 534 94221

PASSIFS NON COURANTS

Emprunts et dettes financiéres

122528 474.53‘

117 469 959,40

Autres dettes non courantes

Provisions et produits comptabilisés d'avance

1 986 844 220,95

1855 867 696,71

TOTAL PASSIFS NON COURANTS

2109 3726954

1973 337 656,11

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés

530 482 382.30)]

326 279 STGﬁ

Impbts

143 770 099,23}
{

79 813 501@

Dettes sur sociétés du Groupe et associés

0.00)|

Autres dettes

2899 248 417,78

Tresorerie passif

2511 738,89

TOTAL PASSIFS COURANTS|

1}
2935392 331,28
SESen |

TOTAL GENERAL PASSIF

9695 801 451,07]
|

3307 853 034,5

972572563282
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Installations techniques, matériel et outillage

8 670 079 593,68

4578 311 051,81

4091 768 541,8!

3826 390 028,18

Autres immobilisations corporelles

942 633 076.91

516 597 916,6

426 035 160,29

413 028 668,504

Immobilisations en cours

1083 790 8754

1083 790 875,4

1071 458 280,81

Immobilisations financieres

vamz foc

Titres participations et créances rattachées

Autres titres immobilisés

Préts et autres actifs financiers non courants

Comptes de liaison

T
I
=

TOTAL ACTIF NON COURANT]|

10 859 340 297,96

5125 534 258,28

5733806 039,68)| 5444 931 256,60
i

ACTIF COURANT

{

|
|
|
i

Stocks et encours

8741 827,62

8 741827,62|

Créances et emplois assimilés

- |

]
|
9219 654,91
1

Clients

364181197849

232 560 301,46

3409 251 577,04“

2 182 350 220,17}

Créances sur sociétés du groupe et associés

O.OOl

0.0 0,09

Autres débiteurs

455 548,71

455 548,71

0,00 191 425_7&'

Impbts

! 20 098 588,76

20 098 588,76];

21543 935,85
e

Autres actifs courants

0,00

0,00 0,00

—
|

Disponibilités et assimilés _

|

Placements et autres actifs financiers courants ||

Trésorerie =

192 666 785.40?:

2207 727£H 190 459 058,30,

114 553 373.33;

TOTAL ACTIF COURANT|

1

l‘ 386377472897 235223 577_27ﬂ 3628 551 151,71
‘ | :

TOTAL GENERAL ACTIF|

|| 14723115 oze‘gsli 5360 757 835,55 9 362357 191,36
il i L )

7772789 866,82

mercredi 30 mars

73

1

e 0 | o
2 327 858 610,22

——adlall & ol
103 a3y saldl)
SOCIETE sonelgaz EXERCIC 2021
CENTRE mila DATE
BILAN ACTIF
ACTIF brut 2021 [lamort 2021 2021 2020
ACTIF NON COURANT
Ecart d'acquisition (ou goodwill)
Immobilisations incorporelles
Frais de développements immobilisables
Logiciels informatiques et assimilés 12 550,00 12 550,00 0,00 0,00
Immobilisations corporelles
Terrains 716186180 71618 618,02 71618 618,02
Agencements et aménagements de terrains 2004 8214 787 257,60 1217 5638 12621384
Constructions (Batiments et ouvrages £9 200 762,48 29 825 482,25 59 375 280,21 61173 522,62
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SOCIETE SD EXERCICE 2021
CENTRE Mila DATE
BILAN PASSIF

PASSIF note 2021 2020
CAPITAUX PROPRES

Capital non appele

Primes et réserves (Réserves consolidées)

cart de réévaluation 153 981 347,01 153 981 347,01

Résultat net 0.00 0,09

Autres capitaux propres - Report 2 nouveau 7617 692,53 0,00
compte de liaison** 4 524 853 356,15 3288 045 86987

TOTAL CAPITAUX PROPRES 4686 452 395,69

3442027 216‘88]

PASSIFS NON COURANTS

Emprunts et dettes financiéres

116 151 622,33

113 516 124,69

Autres dettes non courantes

—

Provisions et produits comptabilisés d'avance

1870 348 312,08

1892 980 975,01

TOTAL PASSIFS NON COURANTS

1 986 499 934 41

PASSIFS COURANTS

2008 477 099‘69‘
1

Fournisseurs et comptes rattachés

287 887 820,80
el

325 220 971,13
; 3

Impéts

57 187 983,13

42 285 759,80
¥|

Dettes sur sociétés du Groupe et associés

0,00

0,00
=)

.Autres dettes

2344 328 057 3Ti

1956 769 819 32:

Trésorerie passif

0,00}}

0 03

TOTAL PASSIFS COURANTS

2689 404 861,29

2324 285 550,29}

TOTAL GENERAL PASSIF|

9362357 191,39

7 772 789 866,82
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SOCIETE SONELGAZ-Distribution
CENTRE DD DE MILA

&G adLal) 4 A58
:05 a8 Gl
EXERCIC

E 2023

DATE 45417.43822916644

BILAN ACTIF Provisoire
ACTIF notell brut 2023 [lamort 2023) 2023 2022
ACTIF NON COURANT
Ecart d'acquisition (ou goodwill)
Immobilisations incorporelles
Frais de développements immobilisables
Logiciels informatiques et assimilés 12 550,00 12 550,00 0,00 0,00
Immobilisations corporelles
Terrains 71618 618,02 71618 618.0; 71618 618,02
Agencements et aménagements de terrains 2004 821,49 965 558,25 1039 265.17 1083 839,83
Constructions (Batiments et ouvrages 92 300 762.4 37 266 451,91 55 034 310,55 56 956 552,96
Installations techniques, matériel et outillage 10416 662617.57]| 5700612086,45| 471605053112 4407 676 025,18
Autres immobilisations corporelles 1122 433 5587 634504 493.48]| 48783906534 4415346731
Immobilisations en cours 2006 823 121,60 2006 823 121,60}| 1597 330 259.6

Immobilisations financiéres

Titres participations et créances rattachées

Autres titres immobilisés

Préts et autres actifs financiers non courants

h

Comptes de liaison i

e e e e T
. TOTAL ACTIF NON COURANT]

13 711 856 049,84

6373451 138.06

ACTIF COURANT |

Stocks et encours i

4325 872,77]

it 432587277 40512397

Créances et emplois assimilés I

|

Clients i

3518 900 981,13

3672 132 080,28}

4178233221

B 361170605381 92805072588
Créances sur sociétés du groupe et associés ‘ 0.00! 0,00} 0‘005;
Autres débiteurs . it i; 11417 239,31 429 148,71 10 988 090,61 7 965 902,66
Impots i i| 7509308792 75093037,62] 30192 T05.9|
Autres actifs courants | | 0,00} il 0.0¢f 000,
Disponibilités et assimilés I | | | ‘.
Placements et autres actifs financiers courants | ‘ i .!
Trésorerie < il i 43 999 945,00 2217612.80 104 639 015‘15::

TOTAL ACTIF COU RANT%1 %i 746 542 148‘803 95 451 834 181‘ 3651090 31465 361533 232@
TOTAL GENERAL ACTIF 4“ 17 458 308 198,63 6468 902 972.24)) 10989 495 226,40/ 10391 524 200.76

dimanche 05 mai
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EXERCICE 2023

TOTAL GENERAL PASSIF|

CENTRE DD DE MILA DATE 45417.438240740914
BILAN PASSIF Provisoire
PASSIF note 2023 2022
CAPITAUX PROPRES
Capital non appelé
Primes et réserves (Réserves consolidées)
Ecart de réévaluation 0.0d 0.09
Résultat net 241396 113,68 0.0
Autres capitaux propres - Report & nouveau 0,00 0,00
compte de liaison** 2 554 823 119.35 5018 091 818,56
TOTAL CAPITAUX PROPRES 4 313 427 005,67 5018 091 818,58
PASSIFS NON COURANTS
Emprunts et dettes financiéres 133752 925,38 127 717 718,55
Autres dettes non courantes il
Provisions et produits comptabilisés d'avance 21888 227 033,14 2303 640 454,34
TOTAL PASSIFS NON COURANTS 3021979 958_49‘; 2431358 172,89
PASSIFS COURANTS I ]
Fournisseurs et comptes rattaches \ 653 439 853 Eﬁ-ﬁ 343071 993,81
Impbts 141 137 556 211‘ 137 599 735‘01’5
Dettes sur sociétés du Groupe et associés 0 co;g 0,00
Autres dettes 2859 510 853,001} 2461 412 510,50
Trésorerie passif i 0,00 o&%
TOTAL PASSIFS COURANTS\! 3654 088 262,25 2942084209 31’?
10 989 495 ZZEZ_C 10 391 534 200‘7;"]

dimanche 05 mai
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SOCIETE SD
CENTRE Mila
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£
A

EXERCICE 2019

DATE

COMPTE DE RESULTAT PAR NATURE

8

07 a3 aaldl)

note 2019 2018
Ventes et produits annexes 3370 469 276,11 3087 952 976,03
Subvention d'exploitation 0,00
Variations stocks produits finis et en cours 31 966,30 0,00
| - Production de I'exercice 923 584 488,97 1032 453 272,78
Achats consommes - 57 626 575,22 -16 719 304,83

Services extérieures et autres consommations

- 120586 731,18

- 110 794 186,32

Il - Consommation de I'exercice

- 800 798 262,62

- 724 750 504,28

Il - VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (1-11)

122 786 226,36|

307 702 768,51

Charges de personnel

- 484 856 797,20

- 369 560 638,29

Impots, taxes et versements assimilés

- 60214 491,50

- 57 365 236,95

IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

- 422 285 062,35

=119 223 106:73
——————

Autres produits opérationnels

107 963 223,62]

97 025 897,39

Autres charges opeérationnelles

17 451 216,58|

-19 393 502,82

Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeur

- 393 224 248,57|

- 504 480 052,87

Reprise sur pertes de valeur et provisions

190 063 350,59

77 985 757,54

V - RESULTAT OPERATIONNEL ]

- 540 593 275,78

- 472 542 369,14

Vil - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V+VI) |

540 593 275,78

- 472 542 369,14}

Tmpots exigibles sur résultats ordinaires i

Autres impbts sur les résultats I

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES

3665783 105,42

3262 964 630,95

____________________—__——-———’——-;-:——’_’_————_—
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES i

- 4206 376 381,20

- 3 735 507 000,09

Vill - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES |

- 540 593 275,76

- 472 542 369,14

X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE |

- 540 593 275,78

"472 542 369,14
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EXERCICE 2021

:08 &8 sl

CENTRE mila DATE
COMPTE DE RESULTAT PAR NATURE Définitif
note 2021 2020
Ventes et produits annexes 3270 008 968,04 2 975 922 749,04
Subvention d'exploitation 0,00
| - Production de I'exercice 1388 996 356,79 1 144 831 583,87
Achats consommeés - 64 075 959,89 -22611 131,81

Services extérieures et autres consommations

- 128 048 089,72

- 153 581 432,96

Il - Consommation de l'exercice

- 722 032 646,13

- 726 287 888,06

Il - VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-1l)

666 963 710,66

418 543 695,81

Charges de personnel

-303673 166,86

-221981178,28

Impots, taxes et versements assimilés

- 56 647 588,15

- 51563 437,49

IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

306 642 955,66,

144 999 080,07

Autres produits opérationnels

103 282 512,69

88 613 280,76

Autres charges opérationnelles

- 8259 740.48]

- 24 951 325,50

Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeur

- 449 557 882,22 | - 383676 770,62

Reprise sur pertes de valeur et provisions

15 535 705,26
|

2814 657,47]

V - RESULTAT OPERATIONNEL

- 37 730 032,04|

- 176 142 129,35

~37 730 032,04

Produits financiers 0,00]f 0,00
VI - RESULTAT FINANCIER | 0,00/ 0,00]
VIl - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V+V1) | - 176 142 129,35

=R

|
Impdts exigibles sur résultats ordinaires il

l

i}

Autres impots sur les résuliats i

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES

3388 827 185,99

3067 405 167.27)

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES [

~3426 557 218,03!

~ 3243 547 296,62

Vil - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES | ~37730 032,04 .- 17614212935
IX - RESULTAT EXTRACRDINAIRE I 0,00 263 631,13
X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE - 37730 032,04

- 175 878 498,23

mercredi 30 mars i
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EXERCICE 2023
DATE 45417.437129629776

COMPTE DE RESULTAT PAR NATURE

8

:09 3y (sald)

note 2023 2022
Ventes et produits annexes 3 745 389 467,86 3 577 932 076,86
Subvention d'exploitation 0,00

| - Production de I'exercice 3 745 389 467,86 3577 932 076,86
Achats consommes - 40 790 684,88 - 25003 592,26
Services extérieures et autres consommations - 132307 777,27, - 100 353 683,69

Il - Consommation de I'exercice - 3408294 897,58 -3 141466 096,44
Il - VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-I) 337 094 570,28 436 465 980,43
Charges de personnel - 566 186 955.76! - 483 315 874,76
Impédts, taxes et versements assimilés - 49 859 975,19] - 46 312 728,97
IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION ~278952360,67 - 9316262331
Autres produits opérationnels 134913 605,45§;h 122 789 818,45
Autres charges opérationnelles - 22755 272,07)) - 200 079 068,96
Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeur - 474 269 313,10 - 466 896 909,25
Reprise sur pertes de valeur et provisions 428 493 474,26 11 736 481,06
V - RESULTAT OPERATIONNEL ~241396 113,68, - 645 431 312,03},
VIl - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V+VI) ’ - 241 396 113,68 - 645 431 312,03
Impots exigibles sur résultats ordinaires | i |
Autres imp6ts sur les résultats i | | |
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES L 4308 796 54756 3712458 376,36
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES I -4 550 192 661,24 - 4 357 889 688,39
VIl - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES | - 241396 113,88 - 645 431 312,03)
X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE i -241396 113,68 - 645 431 312,03,

dimanche 05 mai
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