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Résumé

Cette étude met en lumiere le réle du tableau des flux de trésorerie dans
I’évaluation de la performance financiere d’une organisation économique, a travers
une ¢étude appliquée a I’Enterprise BIOPHARM.

Le tableau des flux de trésorerie est un état financier qui indique les sources
des entrées et sorties de trésorerie de 1’Enterprise au cours d’une période donnée,
fournissant ainsi des informations précieuses aux utilisateurs des états financiers
sur les variations de la trésorerie et des équivalents de trésorerie.

L’analyse a I’aide de ration financiere est un outil traditionnel d’évaluation
des performances des organisations, et le tableau des flux des trésoreries fournit
des indicateurs utiles pour évaluer la situation financiére de 1’organisation et
identifier les forces et les faiblesses de son activité, en plus de permettre a
’utilisateur de suivre les performances des organisations avec un pouvoir prédictif
elevé en termes de trésorerie futures.

L’étude de cas de I’Enterprise BIOPHARM révéle que la situation financier
est mitigée, d’une part 1I’Enterprise a amelioré son efficacité opérationnelle est sa
capacité a générer des flux de trésorerie a partir de ses activités, et a reussi a
exploiter plus efficacement ses actives pour générer des revenus. d’autre part,
I’Enterprise a di relever le défi de controler ses dépenses d’exploitation, qui ont
augmenté de maniere significative par rapport aux revenus. Outre une légere
augmentation de son recours a 1I’endettement pour financer ses actifs, la situation
financiere de D’entreprise présent a la fois des aspects positifs et négatifs qui
doivent étre ameliorés.

Mots clés: tableau des flux du trésor, flux de trésorerie d’exploitation,
performance financiére, évaluation de la performance financiere, indicateur
d’évaluation de la liquidité, indicateur de rentabilite
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m mibara on 020 Nate CHLELIPEE 31/12/2021 Vet %
Veries of produls annexes 15 16665 2ET W
Waristion #loces produls Tins el en cours. 383) BSE  -1BE%
Froduction immobisee - - nia
Subventons d'esplrtaton - [
Production de I'exercice 15272 281 1%
- Tmm
Achali CONSOTES 18 (BTBD) (14720 7%
Services axiériewrs et autres cansommabions. 1 R (T
Consommation de 'exercice 953 (L&42) 1%
Valeur ajoutée 5319 128 2%
Charges; de personnel L (1738)  (E 1%
Fipdits, lanes o vernaments sasifilis (22 0 4
Excédent brut o exploitation 3862 1086 30
Aufras produls ophrasonnal 1 75 [CE
fusres chargss opérationrelles 20 (iam 76 E)
Dolaliong aux BMOABAAMENT. provisions ef peetis 0o vakurs 2 LRV - Y
Reprise sur peries de valeur of provisans 20 LELE -}
FRésultat opérationnel 335 10dé 3%
Produils Financiers » 2 (48 &R
Charges franckes (127 2 %
Résultat fnancier 134 (174 -181%
Résultat ordinaire avant impdt 3529 AT 5%
Irpdis aghles sur risubals ordnares n i M

Frpdis diféres [ Vanalions | sur resulals ordnares
Riisultat net des activités ordinaires

Elirvenis eivaordinaives (prodils)
Elérmonts extracrdinaires (charges)

1] |15
3100 750 258
- - mm

nia

Résultat extraordinalre

Résultat net de |'axsrcice 38461 3100 760 25%

2022 4 BIOPHARM A4Sy dgilial Jsua¥) caila 1(02) ad) (3alall

e millons de 0201 Hote AR 31/12/2021 Var %
Actifs non courants
Ecart d'acquisition - goodwill positif ou négatif
Immaobilisations incorporelies 1 61 52 B3%
Immabilisations corporeles - - nfa
Terrains 14 - 0%
Bitiments a4 {5 -14%
Autres immobilisations corporelles 2348 20 9%
Immobilisations en concession - - nfa
Immobilisations encolrs 2 k¥ v TR 4%
Immaobilisations financiéres 3 - - nfa
Titres mis en équivalence - - n/a
Aurtres participations et créances rattachées 5714 @000 7o
Aurtres titres immobllisés - - n/a
Préts et autres actifs financlers non courants 1 (154)  -90%
Impedts différés actif 4 202 3 2%
Total actifs non courants 12535  (3537) -28%
Actifs courants n/a
Stocks ot encours 5 4877 2179 45%
Créances et emplois assimilés 1] . . n/a
Clients 1364 (Ba4)  -65%
Autres débiteurs 6075 T4y 12%
Impts et assimibés 11312 (197)  17%
Autres créances ef emplois assimilés - .
Disponibilités et assimilés 7
Placements et autres actifs financiers courants
Trésorerie
Total actifs courants

Tatal actifs



2022 4. BIOPHARM 48,5 4l agpadll cuila 1(03) ad) (3alal

[enmilbors de 0Z0) REI R 31/12/2021 Var %
Capltaux propres
Capital émis 5104 - 1
Capital non appel & - - nia
Primes et réserves - Réserves consalidés (1) Jedd (1368 -3T%
Ecart de réévaluation - - nia
Ecart déquivalance (1) - - nfa
Résultat nat - Résultat net du grouge (1] 3100 W 5%
Awtres capitaus propores - Report & nouveau - - n:’g
Part de la soclété consolidante (1) . - nh
Part des minaritaires (1) . = na
Total Capltaux propres 11852  (606) -5%
Passlfs non courants
Emprunts &t dettes financiéres 4061 13n 32K
Impdts [différés et provisionnés) 10 & -62%
Autres dettes non courantes 3 (3 -100%
Provisions et produits constatés d'avance - 15 nfa
Total passifs non courants 4074 (1312) -32%
Passifs courants .
Fournisseurs et comptes rattachés 295 EEF
Impets 428 138 3
Autres dettes ER T FET
Trésorerie pasive 2135 1913 9%
Total passifs courants 11405  (935) -B%

.2022 4l BIOPHARM 48,4 4giall culaass Jsas 1(04) a8y (3alal)

(en mllions de DZ0) 31/12/2022 Il
#l Flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles 4 383 2383
Résultat net de Fexercice 3900
Ditations aux armoriissements 438
Dietations aus provisions e perles de velewrs 177
Variation impdts différés 19
Phus ou Moins value de cession 2
Marge brute d'autofinancameant 3735
Variation du Besein en Fends de Roukement (1352)

- Wanation de 'setif courant 2132}

= Variation o passif couran TH
Flux de trésorerle prevenant des opérations d'investissement {1 560}
L B Bequtaltio 11783)
Encai sUr cessions d's 1
Variaiion des Tilres de parficipation 1]
Incidence des varlations de pérmétre -
Créances rattachées & des parficipations. -
ariation des placemenis (DAT) e
Flux de trésorerle prevenant des opérations de financement {1 054}
\ariation des dettas & long terme -
WVariation des dedies & courl lerme -
\ariation Intéréts courus non échus (compte 518) -
Emprunts 2167
Rerboursemen Ergounts (1563)
Subvention rague -
Compte courant d'associds 1217
Augmentalion e capitel -
Wariation préts &t autras actifs financiers non courants (1))
Dividendes payés 12835)
Varlation de trésorerie (3 077) @
Trésorarie douverture (785) (555)
Trésorarie de chiure (3 862) (785)

Varlation de trésorerie (3077) (231)



