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Summary

The study aimed to determine the impact of financial leverage on earnings management
practices in economic enterprises listed on the Algerian Stock Exchange during the period
(2010-2022). The study was conducted on institutions listed on the Algerian Stock Exchange,
employing a descriptive-analytical approach to examine the relationship between study
variables. The simple regression model was used to investigate the effect of the independent
variable represented by financial leverage, expressed as long-term and short-term financial
leverage, on the dependent variable represented by earnings management practices, expressed
as optional accruals, estimated using the modified Jones model (1995).

The study found that the listed institutions on the Algerian Stock Exchange engaged in
earnings management. The results indicated a statistically significant impact of total financial
leverage, long-term financial leverage, and short-term financial leverage on earnings

management practices.

Keywords: Financial leverage, earnings management, Algerian Stock Exchange listed firms.
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0.398020303 0.02931418- | E-113.66596 | -0.14339470350 | 2012
0.297071951 0.10080896- | E-113.33099 | -0.03423062286 | 2013
0.347869016 0.020638085- | E-11332231|  0.01014646968 | 2014
0.411416029 0.007191729- | E-113.16579|  0.01227596965 | 2015
0.711377727 0.104007504 | E-112.86353|  0.02104758488 | 2016
0.588031228 0.062225364- | E-112.15561| -0.00254027938 | 2017
0.40234028 0.010979904- | E-112.06958 |  0.05017619032 | 2018
0.424869421 0.011632444- | E-112.52689|  0.04589319385 | 2019
0.513323887 0.006828027- | E-112.47316| -0.01160573718 | 2020
0.52638619 0.027215394 | E-112.45775| 0.03548783375 | 2021

i (TACIUAI)JsaY! Jlaa) o S Cliaiud) Gl Jlasa aanad Gilall Joaall 8

excel 2007 zualiy Jlaxinls lllall Sacl (a : jdecaal)

~ il TACH/AIt Gad ciias 2011 &iw & L 0.17560679102- iy Al i€ 2010
moail TACIt/AIL e cilas i it 2015 2013 s b L 0.078334371036

doage Blad A A 81 el 4 e 2021 ) 2016 (<5 0.01227596965

2015 558 JMA ajlhgn panal 4 LAY e cliaiunall jlasiY) 7 dgad cilpiia 1(6) ad) Jgaad)
2022
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Sl Ry g b 8 anall Apaliaiy)

PPEit/Ait-1 ARgé,F:)E/VAj\'itt__l (L/Ait-1) TACIt/AIt-1 | s
1522025106 0.10807599 |  7.9701E-11 0.06533914 | 2015
1.6321E+10 0.76431587 | 2.6181E-11 0.04163263 | 2016
4119626384 0.32519745 |  2.4842E-11 0.12032424 | 2017
5266000000 0.00928653 |  2.0579E-11 0.0799501 | 2018
7642000000 10.0002708 |  1.8055E-11 0.08196869 | 2019
1.1033E+10 0.02673163| 1.4993E-11 10.0152324 | 2020
1.4594E+10 0.1006511 | 1.3452E-11 0.00609395 | 2021
1.6858E+10 0.02751651 | 1.2569E-11 0.00393604 | 2022

inse 2015 did Jpa¥l Jleaal o 4080 cliatiod) @lS o)ligy penal Giludl Jsaal) b

-excel 2007 gl Jlastinls Gadlall slac) (e 2 jdeaall

o) Clas Cus TACIUAIL ied i) 2018 L)) 2016 e Lds 0.06533914 iedy
0.00393604 ) Jeail Al (53¢ Lialias) e 2022 i K15 2017 3 0.120332424
2010 5558 JM& oaudy s uuniipal LAY i ciliatouall J)aai¥) zigal it 1(7) aly Jaal

2022 )
PPEit/Ait-1 ARE(S,F:)E/VALE (L/Ait-1) TACit/AIt-1| i
0.795401135 10229103103 | 1.43793E-10|  -0.044986086 | 2010
1.011196345 10.043839212 | 1.16014E-10|  -0.043909945 | 2011
0.925249549 0.094998747 | 9.20141E-11 0.030932829 | 2012
0.833959634 0.025439500 | 8.78788E-11|  -0.057661249 | 2013
0.703015169 0.064811703 | 8.38311E-11|  -0.073828161| 2014
0.685854266 10.025533982 | 8.31392E-11 1004707192 | 2015
0.684641424 10.017013344 | 8.31755E-11 1006543906 | 2016
0.689036779 0.009710562 | 8.52472E-11|  -0.065932007 | 2017
0.714666181 10.011328063 | 8.63439E-11|  -0.048945454 | 2018
0.700540892 10.050145613 | 8.80075E-11|  -0.054226658 | 2019
0.661949918 0116177883 | 8.98176E-11|  -0.061379419 | 2020
0.652704595 0.065137314 | 9.50241E-11|  -0.056744875| 2021
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Sl Ry g b 8 anall Apaliaiy)

0.665947744 0.059626828 | 1.05374E-10 -0.030956748 | 2022

.excel 2007 gliy e alic¥Wl Gadlall dael a1 jlaal)

Jsa¥) Jlea) o A Gliatuall cul€ ulysY) dgal Gl Jsaall DLi e
dad ) Jaai) 2012 4w (8 oty (Al \giad <ul€ 20115 2010 i & (TACIH/AIL-1)

.0.06— J 0.03— (yuble Adla Lead Cinnal 2022 N 2013 4as (3e Wl <0.030932829

s e dage IS 2 3sas ol G 5olall 8 gk aipe JSI latV] 2 3gai Cilpitia i 2ay

‘5_\5\1.&5
Jama pana g igad £y Yl

PO S i duag
(-1 Al AN Jea) ) S AN clisiall s TACHH At 1Y :
(-1 Al 3] ASal Jeal g seas tAlE-X1: L
(AREVit — ARECit ) /Ait-1:X2
Al 3 A8l lsliaally cljagaills chlaall JlaaY) aaall X3: PPEIt
) il e liliasd (gpraall Cilayyall Ak aladinuly zhgeill i 2y

JIasa aanal 7L 50 igal el jlasdy) clalaa :(8) al) Jgand)

Coefficients?
Model Unstandardized Standardized T Sig.
Coefficients Coefficients
B Std. Beta
Error
1| (Const 351 .098 3.598 .007
ant)
x1 | -9.852E9 | 1.967E9 -.913 -5.009 .001
X2 .336 279 249 1.205 263
X3 -.168 131 -271 -1.282 236
a. DependentVariable:y
R Square F Sig.
.759 8.407 .0072
.Spss v19 Telin Gilayia LS Alaie by Cmllal) Aae) O 1 haal)

Y =.351 —9.852E9 X1 + .336X2 — .168X3
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Sl Layss (B 5 rall dpalaty)

b Aalal)l gl e Al 759 o) s Bai Ay 58 4l z3salll o) 1=0.759 dad Jx
Jalsal g i gd Aiiiall Lol Lol (ALl Zadl) Jiiasall Luaiall daaly (2 L)Y) 5)la) il il
zasall oy Al g Al
Jsanll lgmans Al cilyiia JS Claa o 4)LEaY1 e Cliaieall Aalas 3 D lalas s 2y
p Al il e ey Aalu) Al Jpal) gane o lgiand 5 dplidl e cliatudl e
s gana gigad oy 1Ll
iylid) e alaiwdNDAIGLY AiLt-1 :
(-1 Al AN Jea) ) S AN clisiall s TACHH At 1Y :
(-1 A 3] ASal Jeall g s Ait-X10 1
(AREVit — ARECit ) /Ait-1 :X2
) 8 48,8l lkliadly cilaeatlly cilliall JlaaY) aaall X3: PPEIL

aldon aanal LY 818 Fisal juail asd¥) cOlalea :(9) a8y Jganl)

Coefficients?
Model Unstandardized | Standardized T Sig.
Coefficients | Coefficients
B Std. Beta
Error
1| (Const 165 026 6.274 .003
ant)
x1 -1.169E9 | 4.613 -.641 -2.534 .064
E8
X2 .063 032 412 1.980 119
X3 -8.757E-12 .000 -1.277 -4.850 .008
b. DependentVariable:y
R Square F Sig.
.859 8.145 .035?

-SPSS V19 malin cilajia e aldiely gullall dlae) (e 1 i)
Y =.165 — 1.169E9X1 + .063X2 — 8.757E — 12X3
& Aalal) sl (e 350G 85.9 of G B Ay 5,08 4l 3sadll o 1=0.859 dad
Jalsal aan s ed Agiiiall Aptl) Ll (AWl Zadl)ll) Jiisal) iiall dxaly (WY 8)l) il puscial)
g asalll 8 zyxal gl
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el sY) e pigal ol s NG
10e S i Gy
(-1 Al AN Jea) ) S A clisidl s TACHH At 1Y :
(-1 Al 1 Al Jeal) gsanat Ait-X1: 1
(AREVit — ARECit ) /Ait-1 :X2
Al 3 A8l clsliaally cljgailly chlaall JlaaY) aaall X3: PPEIt
) ) Azl 7Y B8] pisal il jlasdy) cSlalaa 1(10) a8) Jgand

Coefficients?
Model Unstandardized | Standardized T Sig.
Coefficients | Coefficients
B | Std. Error Beta
1| (Const -.161 .053 -3.011 015
ant)
x31 | 4.326E8 5.644E8 .288 766 463
x32 134 103 447 1.300 226
x33 .099 .070 422 1.417 190
a. DependentVariable:y3
R Square F Sig.
393 1.945 1932

-SPSS V19 zmalin cilajie Ao aldiely gullall dlae) (e 1 jaaal)
Y = —0.161 + 4.326E8 X1 + 0.134 X2 + 0.099 X3

) (o 20ally 39.3 et Uias) G B Ay panndi 508 4 pall = 3aill (5fr=0.393%08 o
sed Aiall Al L) (AL dadll) Jiisdl uaiall dxaly (2 LY Bl)) il il 8 Alalal)
z el 8 2 ol (Al Jalgal ani
4,y cliaionll Gl :EdEl Qilaall

Ciliaiusally A0 cilinisa) G il Jiad s 7 Y1) duslas o ALY Cliatuall s
AUl ddaleall (38 dima 358 DA 4AY) e
DACIt/Ait-1 = TACit/Ait-1 - NDACi,t /Ai,t-1.....ceuuun..... 4)
5l Auhal) Jae lissall Joea) Jlaal ) 2pLRY) ey dplial¥) clisied) g Sb Lads
(2021-2010)
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BAAN Jlasa ganal Joua) (Alaa) ) 4 LAY g A LaY) ciliaiad) 1 (11) ad) Jgand
(2021-2010)

e Cilaatil)
)Y Ciliatial LY cliaioal) | gl | Al
agylaay)
-0.165673462 0.00993333- -0.17560679102 2010
-0.035899418 -0.04244429 -0.07834371036 2011
-0.086887535 -0.05650717 -0.14339470350 2012
-0.060948589 0.026717966 -0.03423062286 2013
-0.041690001 0.051836471 0.01014646968 2014
-0.032427824 0.044703794 0.01227596965 2015 s
-0.015680164 0.036727749 0.02104758488 2016 | Jyea
0.018932132 -0.02147241 -0.00254027938 2017
0.075822403 -0.02564621 0.05017619032 2018
0.026764268 0.019128926 0.04589319385 2019
0.018812119 -0.03041786 -0.01160573718 2020
0.029573544 0.00591429 0.03548783375 2021

.EXCEL2007 galin e alie¥l gullall dhael o 1 juaal)
ay e adll G AN diliatise oy lsin sae e CulS Jlasa penad Gilud) Jaal)
Ol Al Lae Liayl 3yaaie CilS 4)Lod) Cliadio uiuuau;smmsawu@&)uu

33

’CL’JY\ Tv\d;\ g;—°‘
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BAN ajlgn aanal Jgual) Alaa) ) ALY g 4 LAY ciliatial) 1(12) a8y Jgaad)
(2022-2015)

e Glaatiowad) Olaatiieal)

aglaal agylaay!

0.06530968 2.946E-05 0.06533914 | 2015

0.03962157 0.00201106 0.04163263 | 2016
0.12037213 -4.789E-05 0.12032424 | 2017

LK) laatiull daud) YW |

0.09541363 | -0.01546353 0.0799501 | 2018 "
0.07695591 0.00501278 0.08196869 | 2019 fm
0.05254188 | -0.06777428 -0.0152324 | 2020

0.02781547 | -0.02172152 0.00609395 | 2021
0.00441832 | -0.00048228 0.00393604 | 2022

.EXCEL2007 galin e aliie¥Wl gullall dhael oa 1 juaal)
A A Y) Lanse Ayl Clgin lle 8 ALK atliatie il ayligul panal Bild) Joanll (g
Al JSLEA) (s (g a)lg aane Ule Liudl o388 30l Capal Cua 2020
Bl YW inisall pua) Alan) ) A )LaY) s 4 LaaY) cliadiual) :(13) by Jgaadl
:(2022-2010)
aal) Claatioal Claatioal
iylaal au,Laay)
0.65795201 -0.7029381 | -0.044986086 | 2010
0.884397589 | -0.92830753 | -0.043909945 | 2011
0.807532172 | -0.77659934 0.030932829 | 2012
0.706045321 | -0.76370657 | -0.057661249 | 2013
0.579935138 -0.6537633 | -0.073828161| 2014 .
0.550540167 | -0.59761209 20.04707192 | 2015 | i) Auseise
0.550496961 | -0.61593602 -0.06543906 | 2016 | sV xudl
0.559325571 | -0.62525758 | -0.065932007 | 2017
0.582353941 -0.6312994 |  -0.048945454 | 2018
0.563888011 | -0.61811467 | -0.054226658| 2019
0.517617668 | -0.57899709 | -0.061379419 | 2020
0.535402718 | -0.59214759 | -0.056744875| 2021
0.551863261 | -0.58282001 | -0.030956748 | 2022
.EXCEL2007 gali Ao alaic¥l cpllall slac) oga 1 jhaall

LK el | Al dniya
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Aplial) cliatid) o Gai oY) duswga Aplaa) e dplis) cliatedl Gl Jsaa caus
Cun Lol LguSe il ApLaal) el clisiadl Ly duhall 558 Jola Al culS alysY) duusad
bl 318 Jola damge cilS
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lasall b 7L 8518 clajles oAbl Aad)dl S5 s 0 AU Juadd)
Sl Layss (B 5 rall dpalaty)

bl &gb‘asg\ datlaal) @) duaall

o Al Axdll il ddliall 200 ULl Juaie Slan) Jidat anii ) Caaall 138 Congy
Agyihall daysll 8 5 yeasall Apilall ApalaiBY ) Cluwsall 3~ LY Byla) il jles
Aal) cfpiiad daagll slaay) :JgY) qullaall

g sl claay) aladiuly Auhl) chuiad Jald iy dilsd iy Lidedall s b
pailad e daaly pea wmali ) dalatl 3 Ciagy leanysis ULl el agdl Bl 35lad
dagussl) ¢ slal) Jansgiall Jain Al cinidilly < al) Canlia alain) (DA e @l ds g jaall clpacial)
a1 aally V) aall a8 1) A8 csadly ¢ g)laall Calai]
tJ s lllan) ) A0S ciliaiuall lasy) il -1

o sps dsad) Jeal ) s K Glisiedl el Jeld eay dulad aay o s
L liaisa) dpdaxi] Jsaa) alaiind gae (e ) Lalgd) L) ol pisall
Jsay) Jea) ) IS ciliaiua) el gl dalaill w8l maa sy (6) a8y Jsaalls

Joa¥) Alaa) A A ciliatioial) ysia agl Jdadl) :(14) a8) Jgadl

N Minimum | Maximum Mean ) S.td'
Deviation
i
33 .000029 .928307 277317 .325240
Aallae 4,L5a)

19 )laa) sPss zalin clayiae Je aldeYh Gullall dlae) (e 2 juaal)

) Jalas

IS liaiaall aladl Jassgiall of ) el Lae <0.277317 (oloadl T il iy aboal) Jagial)
Jsa¥) Jea) 0 %27 Gt IS5 2SN liaioaall (f Jny 138 .%27 58 Jseal) lea) ) dpually
s ydall Ciliswiall (sal

b Sluwsall (50 Sl dgay Say Lae €0.325240 )bl Ciba) il 1 g baal) Cijady)
Cagylall o Ayalad) cluld) & cldia) e b () 8 ol s 4K cliatid) Jas
3y A el Lae 0.928307 aad¥) aalls 0.000029 S3Y) aall 75 s Lially (g guall) aidl)
A Lgilintine 5yl3) 8 Cilwgal) (py CaDR)
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tJ ) Alaal ) A Lsay) cliaiuall ilasY) ciagl -2
S e a3 Al (sl Jlaa) ) dplaal) clisteal Gl Jold hoay Jdat aiy o i
AgpaY bliatid) ddazs 8 Jsa] aladind dlled e Sl
Jaad) Alan) ) 4 5L0aY) cliaiuall ilasy) diagll :(15) Ay Jsaad)

Descriptive Statistics
N | Minimum Maximum Mean Std. Deviation

& et
. 33 -.9283 .0518 -.2656 .3351

Jsa¥)

19 laa) SPsS zmalin cilayia Je aldeWh Gullall dlael (e i jiaal)
tSlbe a3 oMef Jsaall (g

A JS ApLeaY) Gliaid) G ) el Lae €0.265— sbeal) Jassiall iy 1 buad) Jaugiall
Ciliatioaall g 5y Apaulae Digpe (uSay 38 135 (Joa¥) Jlaa) (10
aladinl (& CISHEN G als ol e e Les €0.335T lmall il il 1 g bl Capady)
Lol Glubudl 3 € ) e J8 g)lmal) CaladU dadipe dad L ApLaa¥] ciliai)
gAY Cliaiially dileial)
S ol asas ety e <0.0518 (10.9283— (4o Lialls (ssumill aill 7 5)555 1 Liially (g gacil) Aagll
) Adhae Al Jalgad Aagi 06 8 Golal) e L AgHLaY) Cliatiud) ae Glasall Joles 148 3
Ll G Y 5yl Gl & clils
tJpay) Alaal ) 4 HLEaY) e cliatonll [laal) ciagl) -3

G 25 Al eJsa) Jlan) (Y APLEY) . lintd) Al Jalds oy JilaS oy o

Apliay) e liatiid) Clistiua) ddaxi & Jsal) aladin) ddled sae (e

tJ ) (Al ) A LaY) jé cliatenall  Slasl) Ciagl) :(16) ad) Jgasd)

Descriptive Statistics

N Minimum | Maximum Mean | Std. Deviation
Glaatial)
SAlaa e 33 -.1656 .8843 2503 3142
J gy

19 laa) spss zalin cilayia Je aldeYh Gullall dlae) fa 2 juaal)
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elil) Jalas
s UK Alaa) e cliatue o Lo da Les 0.2503 luad) Jasssiall iy 1 baad) Jagial)
Jsadl s e %25
alasin) 8 lwsal) (o als ol Ge i L <0.3142 )limal) CaladV) &l 2 g bl Cilady)
Lpulad) luldl 3 a8 (DA e J85 g)lmad) CalaD dadiye Ao L ApLia¥) Clisieal
gLy Ciliaftuadl daleial)
3sas Y el Lae <0.8843 xie aadY) 2alls 0.1656— (o (S52Y) aall 7l Lidally (g guml) Aaidl)
Aptial e iliatue 3l (8 QLN G aly Gl
(Adlal) dad)l) Jiiesal) yiiall ilas) ciuagll —4

Oo Auall Gillee 5l Jlsel alatin) dam ~ LY A sall Ay saas dgll) dad)))
Al chdsal e slaie ) ailealls Aunsd) 8 ) clalia¥l Jisa Jal
B8l g 8 J s Alan/ clai¥) laal = laa¥) 4dlal 2,
B8l Algs A Jsa) Alaal/ JaY) 8yaall) clal3il¥I=JaY) juaall) 0Ll ad
Jaa) Alaal/dal) Aygh clafii¥i= Ja¥) Jash Al ad
)l Jae ilonsgall (sgise o (L) dadll) Jiial) yaiall Lbea sl e lan) Jiagi¥) Jgaally
Gl 55 DA

Jasa ganal (Adlal) dadlyll) Jiiawal) jiiall Slaal) Jdadl) @il :(17) ad) J g2l

Descriptive Statistics
Jua| N Minimum | Maximum Mean Std. Deviation
L) §,))
o S 12 41 .58 468 .04963
eay)
oY Lo ad
ey | 17 34 264 05369
JaY!
i 1l A
rtgeey | 15 30 203 06084
JaY)

19 )aa) SPSS gmalin clajda Ao aladie¥l Gl slae) fa : jlaall
0.41 538 5l ax (258 Jlasea A0 Adlaa) AWl dxdhll o 1) Goladl Jpaall 8 bl s
sl o Ol 138 0.04963 il g)lre Cibails 0.468 2)38 Laugia ae <0.58 o)d asdl aag
0.30 oasil 255 0.15 3l 2 G sl (oY) 5yl AL Aaihll Al Wl L gpall e adia
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S om i (JaY) Ak Al Axdhll daalliy .0.06084 (gilne Clails 0.203 dawsiag
iy Jlasa o ) ey 138 €0.05369 (5)lixe alails 0.264 Lawssie g <0.34 sl 2550.17
Llsie JSG JaY 8ymaly JaY) Aligla (g

Aol JEiall jiiall gl Slaal) Jaladl) gl :(18) ad) Jgand)

Descriptive Statistics
N | Minimum | Maximu | Mean Std.
m Deviatio
n
)l o lleaY! dadly) | 8 .0920 456 382 118
JaY! 5yumi dail)) [ 8 .0851 410 .349 .108
gl AW Aasly | 8 .0060 .062 .032 .0243
JaY)

19 5laa) SPSS galiyy s i e alaie Yl cpdlall dac) (e 1 jaaal)
038 ) ax G gl ol aenal AdlaaY) Al Axdll) o ) Galad) Jsaall 8 il uls
O Ol 13 0.118 iy ()lwe ahaily 0.382 o) laussic pe «0.456 0)3 sl 2a5 0.0920
355 0.0851 (ol an G sl cJaY) syl AL Aadhll Auilly WL pall o adiad Gl
On b (JaY) Aygha L) dad) )l Al .0.108 gylme alaily 0.349 Lawssiay «0.41 acidl
o i 138 <0.0243 (rlme Cibaily 0.032 awsia g <0.062 sl 325 0.0060 3o as
Jish Lanisia e (Aol 0.349 Ja¥) 5l (50 Janigin o) Cum JaV) sy 300 Ao daing )lésn
.0.032 JaY
) ) Asiipal Jilal) yiall Auagll Alany) Jdadl) gilii :(19) a8y Jgandl

Descriptive Statistics
N Minimum Maximum Mean . S.td'
Deviation
Al dxd))l)
13 .542 701 .620 .050
AulleaY!
. Al d=d))l)
g . 13 .081 197 .120 028
) JaY) 3yuad
L) dxd))l)
. 13 345 568 499 .063
Jda¥l dlgha

19 )laa) spss gl Slajda e alaieYh Gullall dlae) (e 1 jaaal)
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lasall b 7L 8518 clajles oAbl Aad)dl S5 s 0 AU Juadd)
Sl Layss (B 5 rall dpalaty)

iady 0.7012 ) 0.5424 g 7o) dlen) Al Zadl)ll A o sV Asgal Galiadl Jsaal
dad g L)Y ) o € OS5 i dusall (i 0.0617 @lall Cibai¥ly 0.6208 Lo sial
Lo sial) Gais 0.1974 1 0.0810 oo =155 Leasd JaV! 50 20l drhl) o cdllaa) dadl )
cJaY Byl Lo Adast e 5538 sl o e Al 038 20,028 (g)leal) il i3 0.1209
Ledlaily 0.4998 ledaussins 0.5688 11 0.3451 omle 155 Ja¥l Alygla ALl dadl )l ded Liayls
Ja¥l Al g e S I8 el gl U Zaudll saa e35 0.063 (g knall
Loy ilial) (e 1 A allaal)
:(2022-2010) 5580 J3A LY 508y duhall Aie Cluwaall djlas 5201

G gaa ooy JSU GAlaaY) Gliaiuall dillad) dedll leal) bl Cludal 2
B dujles () Al lusse Cainal (ajal @lldy cabal o die S5 ol Jisa z3sa
) Jas siall (3568 Aipme Ains 3 A LAY Clininall Aalladl) Al il 136 dujlae s ) Y]
Aplia¥) lintiuall Aallaal) dall cul€ 131 Lal (1) et ol Aagil Jaxd = LV 813 s ylas dusussall ()8
hatd L) @l P~V 5y dujlas e Fususall b sleal) Tangiall e J6 Lime L b
P WY1 8y Lplaall e s dnlaall Dlusial)l Copiali mamsy JEl Joanlly (2) dpeasl) el
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BILAN ACTIF CUMULE ARRETE AU 31-12-201¢ E

Amortissements,

Note Montants Bruts  provisions et pertes
do valeurs

ACTIFS NON COURANTS

| Td "

Immaobilisations incorporelies 1 64 231 330,81 49 751 78423 14 479 546,58 ) 006 813,77
Immaobilisations corporelles 2 13011 514 952,70 5 357 896 240,63 TH536A8 712,07 7107 832 242,23
Iowmobillisations en concession "na 9.9 A 059 .9 N4 »9.9%
Immabilisations en cours [ 518 517 862,19 5 649 790,08 SIZ 6N 072,11 1078621 047,36
Equipements neufs en stock 63 112 01081 61 812 013,81 62 036 536,21
Immobilisations Ananciéres ) 180 471 695,54 167 055 200,00 13 416 495,54 12 061 190,13

Impots difteres actif 5 R

TOTAL ACTIF NON COURANT
ACTIFS COURANTS

57 5 580 353 014,94 355 541 5 354 052 64097

Stocks ot encours 5 BEE 565 129.%) 27 472 o0, "

1092 620 825 A a5

1 208 008 66

Créances et emplois assimiles " 1 360 162 697,07 12% 155 02 1 242 584 095,10

Disponibilites et assimiles ! 1 282 202 920,04 6257 1.1 LIPS A5 72400 1 00 800 670,04

TOTAL ACTIF COURANT IS 158 884 730.%0 1375 47 010 m2 B 668 712 22528

TOTAL GENERAL ACTIF 17 469 B26 20599 5 700 237 748,44 11 730 S48 53755 12022 rea 87222

E BILAN PASSIF CUMULE ARRETE AU 31-12-2016

CAPITAUX PROPRES

E h% B9 A O3 745 255,09
Part de la sockété consolidante (1) 4 601 165 896,12

Parts de minorital

TOTAL |
PASSIFS NON-COURANTS

1)
" 4 601 168 896,12 4 603 745 155,09

PASSIFS COURANTS

TOTAL W
TOTAL PASSIF (1+ 1 + )

57




162 926 94 172 678 461

Services extéreurs et autre Ao 1 679 904 44 119 306 804,64
I-CONSOMMATION DE L'EXERCICE 594 606 844 94 591 985 265,66
HII-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (h-11) 2 066 969 823,60 120 lll 259,65
(harges de personnel 4 621 345 1
IMpoOts et taxes ot versements assimilés 15 'S5 546 773.8 80 521 069,74
1584 572 560,57

BOs opérationnelle 16 126,9
Dotations aux amortissements provision pertes de valeur 17 827 841

P valeur et provisioe

792 902 510,88

512 417 030,26

108 231 947,94 50 654 372,91
404 185 082,32 742 248 137,97

IMpOts exigibles swr résultats ord e 6912 046, 1¢ 116 388

VI-Résultat financier 18
Vii-Résultat ordinaire avant Impots (VeW1)

MPOots diftéréds (Vanation sur résultat finairy

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 2743 2 i :
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES 2410 1459317 4 382 68S 17 8
VI-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES B1873 9L 809 333 v 2

Elémonts extraordinaires (produits) (*

IX-Ré

sultat extraordinglre

X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE

331 873 991,79 609 333 773,22

—

- L'ACTIF

j“ Ty e ] Amort et pertes |
AC ll}_ — | Montants Bruts de valeurs Net j()18 _ Net 2017 I
[AcTirs ow couranrs i : % a
"l[tﬂgb_lh}sqﬂons[@o relles R _W__lg_b&»us__m 04&4_ 14 2!!%73__
Immobilisationscorporelles | 13330233 808,05 | 63583 16971445 | 674706409360 | 7282885633,03 |
U | T —— 1 4385359750 | 54385359750 |
[ Bitiments — | T08I34) 652,85 2885 714 085,17 4 195 627 597,68 4353 129 12432 |
| Autres immobilisations corporelles —— | 3705038557,70 | 369745565928 | 200582 89842 | 2385302931.2) |
immobilisstionsencopcession |  omespes | ——— | 98405995 | 98403995 |
Immobilisationsencours 152892295232 152892295232 |  798937225,10 |
Equipements neufs en stocks B | EESES— ity —eama— |
Immobilisations financiéres | 17365730501 | 161 19820891 | 1243909610 | 14 023.%27_]
_ Titres misen équivalence =~ 00 ST e R e || = | e -
Autres pas et créances rattachées L — 22625000,00 | 15276300,00 | 734870000 | 8 105 800,00
Autres titres bilisés =i} N g ™ - .
Préts et avtres actifs financiers non courants | 151 032 30,01 145 921 908,91 511039610 591629097 |
Impdts différés actif 110 157 269,81 110 157 269,81 104 367 180,78
TOTAL ACTIF NON COURANT 15211 887 099,61 6 801 805 580,49 8410081 519,12 8215484 51056
| ACTIFS COURANTS i3 - __F
Stocksetencours 0 87658214486 | 11816739, 18 | 86476540568 855 804 667,85 |
Créances etemploisassimilés 1437583 547,54 121 945 407,40 131563814004 | 1291 432041,56 |
Clients N0 = SB790448487 | 12194540740 | 4659507747 492 726 838,08 |
| Autres débiteurs 0 636 538 006,06 - 6353800606 | 603319 193,89
Impits et assimilés i 213 141 05661 | 1 wss.gL 195 386 009,59
Autres créances et emplois | e - .
| Disponibilités et assimilés - 777 746 363,37 5 561 967,99 772 184 395,38 j 1218869 34927
| Placements et autres sctifs financiers courants "_ - ‘{ |
Trésorerie oo ] 777746 363 37 556196799 | 77218439538 I 1218869 349,27 |
TOTALACTIFCOURANT | 309191208577 | 139324 11a57 | 2952587 o120 | 336610605868 |

TOTALGE 18 303 799 15538 6941 129 695,06 | 11 362 669 460,32 11 581 590 56924 |
— — 1 el




- LE PASSIF
PASSIF 2018 2017
CAPITAUX PROPRES
Capital émis (ou comptes d'exploitati ) 1 500 000 000,00 1 500 000 000,00
Capital non appelé
Primes et réserves (Réserves consolidées (1) 2 688 602 621,01 2488 602 621,01
Ecart de réévaluation - -
Ecart d'équivalence (1)
Résultat net -Résultat net part du groupe (1) 439611 183,43 549 187 994 87
Autres capitaux propres - Report & nouveau 331 811 207,86 348292 732,12
Part de la sociéré lidante (1) 4960 025 012,30 4 886 083 348,00
Parts de minoritaires (1)
TOTAL1 4 960 025 012,30 4 886 083 348,00
PASSIFS NON-COURANTS
Emprunts et dettes financiéres 4267 510 756,91 4 657 002 156,11
Impbts (différés et provisionnés) 21 905 526,55 21 905 526,55
Autres dettes non 984 059,95 984 059,95
Provisions et produits constatés d'avance 633 008 427,25 625 640 482,83
Compte de liaison - -
TOTAL Il 4 923 408 770,66 5305 532 225 44
PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comp ttaché 350 697 260,64 338 675 106,43
Impéts 166 861 697,92 169 656 956,50
Autres dettes 959 303 694,39 881305 079,19
Trésorerie passif 2373 024,41 337 853,68
TOTAL Il 1479 235 677,36 1389 974 995,80
TOTAL PASSIF (I+ 11 + TI1) 11 362 669 460,32 11 581 590 569,24
* Les Comptes de Résultats
Rubriques N N-1
Ventes et produits annexes 2721919 757,17 2828910 650,57
Variation stocks produits finis et en cours
Production imobilisée
Subventions d'exploitation
1-PRODUCTION DE L'EXERCICE 2721919 757,17 2 828910 650,57
Achats consomés - 493518944,17 |- 483867 675,25
Services extérieurs et autres nations - 13756466595 |- 132279 797,59
11-CONSOMMATION DE L'EXERCICE - 631083610,12 |- 616147 472,84
11I-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-11) 2 090 836 147,05 2212763 177,73
Charges de personnel - 63430059067 |- 643 042 803,13
Impdts et taxes et ver imilé - 78 843 72947 |- 75 478 892,64
IV-Excédent brut d’exploitation 1377 691 826,91 1494 241 481,96
Autres produits opérationnels 37059 631,13 63 473 323,43
Autres charges opérati 1l - 88608168,11 |- 78 986 357,89
Dotations aux amorti provision pertes de valeur |- 688 249 122,51 |- 785 685 915,77
Reprise sur pertes de valeur et provisions 60 893 984,18 5131361624
V-Résultat opérationnel 698 788 151,60 744 356 147,97
Produits financiers 15711 741,42 10 723 210,66
Charges financiéres - 169212 870,06 |- 88 448 046,22
VI-Résultat financier - 15350112864 |- 77 724 835,56
VII-Résultat ordinaire avant impots (V+VD) 545 287 022,96 666 631 312,41
Impéts exigibles sur résultats ordinaires - 105420502,05 |- 122556 283,76
Impéts différés (Variations) sur résull rdinaires - 255 337,48 5112 966,22
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES
ORDINAIRES 2835585113,90 2954 420 800,90
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES
ORDINAIRES - 239597393047 |- 2405232 806,03
| VII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 439611 183,43 549 187 994,87
| Eléments extraordinaires (produits) (*) = i _ 4}
Eléments extraordinaires (Charges) @) R (. .
I1X-Résultat extraordinaire . | | - a: b e
X - RESULTAT NET DE L’EXERCICE 439611 183,43 549 187 994,87
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2016 4iud Java pana duilise
31/12/2016
MONTANTS AMORTS OU MONTANTS 31/12/2015
BRUTS PROVISIONS NETS
ACTIF NON COURANT
£cant d'acquisition (ou goodwill) 115 414 200,00 0,00 115 414 200,00 87 341 040,00
Immobilisations incorporelles 212104 001,73 195 224 374,97 16 879 626,76 21 588 150,02
Iimmobilisations corporelles
Terrains 10383 338 837,77 0,00 10383338837,77 451449295387
Batiments 732994747594 5637047 200,46 169290027548 1 649 608 532,26
m""s"r- obilisations 15098 007 460,68 13 798654 169,79 129935329089 1189497 235,41
Immobilisations en concession 280 023 210,00 225205894 27777025106 278 103 083,68
Immobilisations en cours 11 189 299 772,01 0,00 1118929977201 5363 985 192,51
Immobilisations financéres
Titres mis en équivalences -
entreprises associées 1388 910621,59 0,00 138891062159 1465 132 799,40
Mm res participations et créances 691 518 175,00 5804005497 63257812003 584 850 076,01
Autres titres immobilisés 3 000 000 00D.00 0.00 3000 000 000,00 0.00
Préts et autres actifs finanders
foo0s COGraie 154 332 649,23 0,00 15433264923 140 479 615,20
Impots différés actif 291018838,11 0,00 29101883811 472 097 555,36
TOTAL ACTIF NON COURANT | 50 133 915242,06 19 692 118 750,13 30 441 796 482.93 15 767 186 133,72
ACTIF COURANT
Stocks et encours 6 358 574 088,97 62923231865 $S72934177032 4965900019,13
. ot emplois assimilé
Clients 5547 718023,80 1906769 106,35 364094891745 3 822 680 037.51
Autres débiteurs 1255 466 985,99 37757941 125508940658 1139342 768,95
Impbts 185 798 351,63 11998 649,03 173 799 702,60 179 420574,16
Autres actif courant 0,00 0.00 0,00 40 666 666,67
Disponibilités et assimilés
Placemnents et autres actifs
Vg ol 18 550 989,19 0.00 18550089,19 3 018 559989,19
Trésorerie 5214 275 956,41 83275568,07 513100038834 598764463135

TOTAL ACTIF COURANT 18 S80 393 395,99 263165322151 15048740 174,48 19 154 714 686,96

TOTAL GENERAL ACTIF 68 714 30B 63805 22323 771980,54 45 390536 657,41 34 921 900 820,68

PASSIF 31/12/2016 31/12/2015

CAPITAUX PROPRES

Capital émis 2 S00 000 000,00 2 500 000 000,00
Dotation de I'état 2586 812 201,59
Autres fonds propres 8721 856 492,20 0,00
Primes et réserves -{réserves consolidées) 121861 813 853,88 12 251816 341,17
Ecarts de réévaluation 1585 712 860,28 145 245 635,13
Ecart d'équivalence 1037 081 287,61 1025 006 852,16
Résultat Net 1509 161 605,06 1143817 990,89
DI L . ot 1766 796 831,10 -166 052 299,51
Intéréts minortaires 1015 179.929,35 979 287 855,72
TOTAL | 27 464 009 197,27 20 465 934 57715
PASSIFS NON COURANTS

Emprunts et dettes finandieres 8973229 626,56 4821513 005,59
Impots (différés et provisionnés) 17 509 995,00 285 333 00095
Autres dettes non courantes 1061 401 552,48 1061401 552,48
LN S5 P 1345 087 321,65 1605 57193462
TOTAL PASSIFS NON COURANTS |l 11 397 228 495,69 7773819493.64
PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés 2 430 054 019,90 1931770 182,61
Impots 776 153 641,37 402 507 323,51
Autres dettes 3512927 858,77 3619036 497,36
Trésorerie passit 810 163 444,41 728 832 746,41
TOTAL PASSIF COURANT Il 7 529 298 964,45 6 682 146 749,89
TOTAL GENERAL PASSIF 46 390 536 657,11 34 921 900 820,68




2017 diud Josos gana Ll

MONTANTS AMORTS OU

BRUTS PRO

VISIONS

MONTANTS

NFETS

ACTIF NON COURANT

115 414 200,00
13 643 850,95

115 414 200,00
16 879 626,76

10 383 338 837,77 10383 338837,77

1766306 904,14 1692 900 275,48
1351564 152,29 1299 353 290,89

276 361 487,38 277 770 251,06
13 501 512 857,53 11 189 299 772,01

146660849292 1388 910621,59
630537 294,04 632 578 120,03
4 000 000 000,00 3 000 000 000,00

157 B14 646,73 154 332 649,23

296 251 741,16

291 018838,

Ecart d"acquisition (ou goodwil) 115 414 200,00 0,00
vy il isati in 211701 398,37 198 057 547 42
Iimmobilisations corporelles

Terrains 10383 338837,77 0,00
Batiments 7525640404,61 5 750 342 500,47
oo e 15441341 953,87 14089 777 801,58
Immob iisations en concession 280023 210,00 3 661 722,62
Immabilisations en curs 13501 512 857,53 0,00
immobilisations financiéres

m;"i's:‘ équivalences - 1 466 608 492,92 0,00
g“‘:;g‘g;“dp"""“’ et géances 691 518 175,00 60 980 880,06
Autres titres immobilisés 4 000 000 000,00 0,00
Exlis ot s acHin nwicloc: 157814 646,73 0,00
Impéts différés act 296 251 741,16 0,00
TOTAL ACTIF NON COURANI 540711749179

ACTIF COURANT

Stocks et encours 5512385257,34 629 240 246,56
Créances et amplois assimilés

Clients 5077251577,03 1885 169 BOO46
Autres débiteurs 1357 995 866,76 377 579,41
Impots 18129073118 11 998 467,60
Autres acof courant 0,00 0.00
Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs 18 550 089,19 0.00

financiess courants

Trésorerie

TOTAL ACTIF COURANT
TOTAL GENFRAL ACTIT
PASSIF

CAPITAUX PROPRES

Capital émis

Copital non appeld

Autres fonds propres

Primes et réserves -(réserves consolidées)

Ecarts de réévaluation

86 312 842,07
2613 098

227249193382

31/12/2017

2 500 000 000,00

0,00

8721856 492,20
12991 032 164,36
1585 712 860,28

4 883 145 010,78 5729 341 770,32

3 192 081 776,57
1 357 618 287,35

3640948 917,45
1 255 089 406,58

169 292 263,58 173 799 702,60
0.00 0,00
18 559 989,19 18 559 989,19

4 738 892 796,95

9590 129 42

5131 000388,34

1 318 944 590 23

31/12/2016

2 500 000 000,00
0,00

8721856 492,20
12 861813 853,88
1585712 860,28

Ecart d'équivalence 955 727 524 A1 1037 081 287,61
Résultat Net 1376 295 647,88 1508 161 605,06
Autres capitaux propres -report & nouveau -1080 714 611,43 -1 766 796 831,10
Intéréts minoritaires 881 619 980,04 1015179 929,35
27 931 531057.74 27 464 009 197.27
PASSIF NON COURANT
Emprunts et dettes financiéres 10 894 562 658,08 8973 229 626,56
Impots (différés et provisionnés) 17 509 995,00 17 509 995,00

Autres dettes non courantes
Provisions et produits compiabilisés d"avance
TOTAL PASSIF NON COURANT |1

1059 992 788,80
1346 632 170,47

1061401 552,48
1345 087 321,65

PASSIF COURANT

Fournisseurs et compies rattachés

Impdts
Autres dettes
Trésorerie passif

TOTAL PASSIF COURANT 11l

TOTAL GENERAL PASSIF

1436 73126994

2430054 019,90

726 697 526,43 776 153 641,37
4107 579 876,69 3512927 858,77
797 707 247,08 810 163 444,41

7068 715 920.1¢

48 318 944 590
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2018 L Jaso pans Asilise
31/12/2018
31/12/2017
MERUTS ~ PROVISIONs | MONTANTSNETS

ACTIF NON COURANT

AE(HY d'acquisition {ou goodwln 115414 ZCD.(Dr D.OOA 115414 200,00 | 115414 200,00.
Immobilisations incorporelles 37885743659 23912345008 139733 986,51 13 643 850,95
Immobilisations corporelles

Terrains 2391 687 791,42 D,000 2 391687791,42 10383 338837,77
‘Batiments 758429797637 5271308 688,28 231298928809 1766 306 904,14
Autres immobilisations corporelles | 18 277 440502,83 14 301 350 363,06| 3976090139,77 1351 564 152,29
Immobilisations en concession 0,00 0,00 000 276 361 487,38

Immobilisations en cours
Immobilisations financiéres

Titres mis en équivalences -
entreprises assodées

Autres participations et créances

10 759 890 495,72

1433 217 458,23

0,00 10 759 890 495,72

0,00/ 143321745823

13 501 512 857,53

1466 608 492,92

rattachées 685 893 175,00 462 033 246,90 223 BS9 928,10 630 537 294,94
Autres titres immobikisés 3 000 000 000,00 0.00_ 3000 000 000,00 4 000 000 000,00
e actifs firanders non | 45 869 240,73 000 15286924073 157814 646,73
Impots différes actif 324 860 044,51 D,OOI 324 860 044,51 296 251 741,16
TOTALACTIF NON COURANT 45104 42832140 20273815 748,32 24830 612573,08 33 959 354 465,81
ACTIF COURANT

‘Stocks et encours 695606530474 66779335453 628827195021 4883 145 010,78
Créances et emplois assimilés

Clients 557801858528 1897005 360,67 368101322561 3 192081 776,57
Autres débiteurs 1391498 31449 < g SOD‘OO. 1391 490 814,49 1357618 287,35
Impots 24070448151 1199883046 22870565105 169292 263,58
Autres actif courant 0,00 0,00 0,00 0,00
Disponibilités et assimilé

ecticpicsr 18 559 989,19 000 1855998918 18559 989,19
Trésorerie 3218 125424 65 82435 666,36 3135 689 758,29 4738 892 796,95
TOTAL ACTIF COURANT 1740297210086 2 659240 712,02 14743 731388,84 14359 590 124,42
TOTAL GENERAL ACTIF 62507 40042226 22 933056 460,34 39574 343 961,92 48 318944 590,23

PASSIF

CAPITAUX PROPRES
Capital émis
Dotation de I'état
Autres fonds propees

0,00
411 677 000,00

2 500 000 000,00
0,00
B 721 856 492,20

Primes et réserves (réserves consolidées)

Ecarts de réévaluation
Ecart d'equivalence
Résultat Net

Autres capitaux propres -report & nouveau

Intéréts minoritaires

TOTAL CAPITAUX PROPRES |
PASSIF NON COURANT
Emprunts et dettes financéres
ImpAts (ditférés et provisionnes)

Autres dettes non courantes

Provisions et produits comptabilisés d'avance

TOTAL PASSIF NON COURANT B
PASSIF COURANT

Fournisseurs et comptes rattachés
Impdts

Autres dettes

Trésorerie passif

TOTAL PASSIF COURANT Il
TOTAL GENERAL PASSIF

13 461 406 696,77
1272 192 408,65
1016 986 928,55
1174 214 390,98

-866 679 031,92
826 612 003,56
19 796 410 396,58

10 923 905 958,66
19887 217,01

593 645 268,24
1433 885 167,65
12 971323 611,56

2 249615 538,04
201 334 248,61
3734 753 856,30
620 906 312,83

6 806 609 953,78
39 574 343 961,92

12 991 033 164,36
1585712 860,28
955 727 524,41
1376 295 647,88
-1080714 611,43
881619 980,04
27931531 057,74

10 894 562 658,08
17 509 995,00
1059 992 788,80
1346 632 170,47
13318 697 612,35

1436 731 269,94
726 697 526,43
4107 579 876,69
797 707 247,08
7068 715 920,14
48 318 944 590,23
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TABLEAU DES COMFP RESULTAT

Chiffre d'affaires

Variation stocks produits finis et en cours
Production immobdisée

Subvention d'exploitation

| - PRODUCTION DE L'EXERCICE

31/12/2016

1022341148428
265 663 623,51
0,00

0,00

10 489 075 107,79

s

9984 043 757,71
-11893 12370
0,00

0,00

9972 150 63401

8631%
458,59%
1

/
LRELS

Achats consommés.

Il - CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE

Il - VALEUR AJOUTTEE D'EXPLOITATION
(h-n)

Charges de personnel
Impots, taxes et versements assimilés
IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

-366377747424
~928 780 089,72
4 592 557 563,96

5896 517543 83

-3023 474 168,42
-173 817 524,53

2 699 225 850,88

-3 470 479 457,80
-996 298 147,20
4 466 777 605,00

5505 373 029,01

-3056 024 245,03
-166 639 675,94
2 282 708 108,04

94,99%
105,49%
96.94

$2.30%

95,38%
124,52%
70.01%

Autres produits opérationnels
Autres charges opérationnelles

Dotations aux amortissements, provisions et
pertes de valeur

Reprises sur pertes de valeurs et provisions

72 65170108
~99 258 043,60

1299 102 638,36
719 627 105,07

202 735 842,16
+143 B65 838,16

+1328 939 749,35

59,17%
54,72%

125,64%

421 168 878,85 119539%

RESULTAT OPERATIONNEL

VI - RESULTAT FINANCIER

VI - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT
(Vs

Impbts exigibles sur résultats ordinaires

Impdts différés ( vaniation ) sur résultat ordinaires
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES
ORDINAIRES

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES
ORDINAIRES

Vi| - RESULTAT NET DES ACTIVITES
ORDINAIRES

(3 précser)
Eléments extraordinaires (charges) ( a préciser )

IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE

209314397507

18327119524
-177 710 456,40
5 560 728.84

2008 704 713,91

-628 653 272,00
-96 986 328,41

11464 625 109,18
~9 897 587 338,86

1567 037 770,32

1433 808 241,54

142 454 921,27
~132 453 560,20

10 001 361,07

1443 809 602,61

-328 709 218,00
15393 71M.92

10738 510 276,29
-9 638 803 603,60

1099 706 672.69

0,00
0,00

0,00

74,14"
22548%
118,08%

17,17%
]

94,23%
99,48%

70,67

91,25%
-730,04%
6,76%

2.68%

42,50%

X - RESULTAT NET DE LEXERCICE
Résultat minontaires

part dans le Résutat dans Stes mises en
équivalence

RESULTAT NET DE LEXER

1567 037 770,32
4 426 500,76
-62 302 666,02

1099 706 672,69
18 117 370,96

25993 947,24

1143 817 990,89
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MPTE DE RESULT,

Chiffre d'affaires 10265897 771,06 10223 411 484,28 89,79%
Variation stocks produits finis et en cours -558 329 961,16 265 663 623,51 2958,52%
Production immobilisée 0,00 0,00 /
Subvention d'exploitation 0,00 0,00 /

PRODUCTION DE L'EXERCICE 9707 567 809,20 10489 075 107,79

0,42%

-310,16%

Achats consommes -3755793245,73 -3663777474,24

Services extérieurs et autres consommations -1002 621 754,72 -928 780 089,72
TIONS DF | 'EXFRCICF 4592 557 563.96

ITEE DEXPLO N(1- 1) 5896 5175
-2 866 108 087,05 -3 023 474 16842
-167 524 B72,66 -173 B17 524,53

Impdts, taxes et versements assimilés

IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 1915519849.74 2699 225 850,88

Autres produits opérationnels 120 876 666,93 72 65170108 32748%
Autres charges opérationnelles -58 405 988,66 -89 258 043,60 167,02%
Dotations aux amortissements provisions et

-868 249 692,56 1299 102 638,36 77.59%

pertes de valeur
Reprises sur pertes de valeurs et provisions 370 500 844,60 719 627 105,07 27507%

V - RESULTAT OPERATICNNEL 1480 241 680.05 2093 143 975,07

Produits financiers 163 571 611,87 18327119524  224,10%

Charges finandiéres -164 840 374,12 -177 710 456,40 113,36%
VI - RESULTAT FINANCIER 1268 762.25 5 560 738,84

VIi- RESULTAT ORDINAIRE AVANTIMPOT (V+Vl) 1478 97291780 2098 704 713,91

Impots exigibles sur résultats ordinaires -277 583 318,00 -628 653 272,00 8101%
Impbts différés (variation) sur résultat ordinai 7 032 819,01 -96 986 328,41 68,73%
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES

1 1
ORDINAIRES 0362 516 933,30 464 625 109,18 88.88%
TOTAL DES CHARGES DES ACTMTES
1 A 733 L

ORDINAIRES <9168 160 152,51 -9 897 587 338,86 90,05%

VIIi - RESULTAT NET DES ACTIVITES
ORDINAIRES

037 770,32

-55,84%
-107,25%

9.61%

-7.37%

Eléments extraordinaires (produits) ( a préaser )
Eléments extraordinaires (charges) { & préciser )
IX - RESULTAT EXT

X - RESULTAT NET D
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RESULTAT

Chiffre d' affaes 10317 577 775,54 10265897 771,06 88,10%

Variation stocks produits finis et en cours | 21212209895 5583299116  52.76% |

Production immobdisée 0,00 0,00‘ /l /
75ut~enmn u"e:plonaum | 70’,007 D,Do' I [ l
| - PRODUCTION DE L'EXERCICE 10 589 69987449 9707567 809,90  86,61% 9,09%
Achats consommes -4624 14224257 375579324573 109.60% |  2312%
'Senvices extérieurs et autres corsommations | 106749918654 100262175472 10013%  647%
i - CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE <5 69164142991 475841500045 107,69% 1961%
M1 - VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (1 - i) 4898 05844538 494915280945  70,56% -1,03%
Charges de personnel -332976221093 -2 856 108087,05 10482% 1618%
Impdts, taxes et versements assimiiés | 16098258204 16752487266 9454% 147%
IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 1398 31365241 1915519849,74  39,00% -27,00%
Autres produits opérationnels 1159 16751564 120876 66693 | 7418,71% BSB97%
Autres charges cpérationnelies 18385296384 5840598866 31938%  22335%
2:':::"‘"‘ aux amortissements Provsions et pertes| , 4c; j9370808  -86824969256| 89.39%|  67.55%
Reprises sur pertes de valeurs et provisions 38003998332 37050084460 559,38% 257%
V - RESULTAT OPERATIONNEL 1293 87438945 148024168005 6527% -12,59%
Produits financiers 20001316465 163571 611,87 199.85% 2228%
Charges finandiéres 25095176457 16484037412 19488%  5467%
V1 RESULTAT FINANCIER -54 938 599,92 <1268 762,25  178,72%  4230,09%
el 123893578953 147897291780  6348%  -1623%
Impts exigbles sur sultats ordinaires 127 20606200 -27758331800| 118037% -54,17%
Impbts diffenss (variation) sur résultat ordinaires 2123278146 703281901, 571,46%  -40191%
TOTAL DES PRODUITS DES ACTVITES ORDNARES | 12 328 920 538,10 10362516 93330 99,34%  18.98%
TOTAL DES CHARGES DES ACTMTES ORDINAIRES | -11 195 958029,11 | 9 168160 152,51 106,98%  22,12%
VIl - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 1132 962508,99 1 194356 780,79  58,26% -5,14%
Eléments extraordmaires (prodults) ( 3 précser ) 000 0,00 / /
Eléments extraoedinaires (charges) ( & préciser ) 0,00 n.no‘ I' /
DX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE 000 000 ‘ ’
X - RESULTAT NET DE UEXERCICE 113296250899 119435678079  5826% -5,14%
Résultats minoritaires 4477835230 8518989858 I -47A4%
::”:‘:"m" Résultat des Sociétés mises en 35649031 96748 968,51 I -10384%
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 1174 21439098 137629564788  60,38% -14,68%
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Tableau des flux de trésorerie
Of IGNATION $/127201%
Flus OF tréscrere Drovenant Oes aCivité opérstonneles
Encasserrent recu des chents eSS s S 233 980 206,17
SOmImes verses aur foumeaseuns ¢ aux penonnes -6 360 818 081,20 8351 83549.70
Ry ot autres ras tnancers Dayes -2 400 263 5'5.%2 -126 096 476,77
ETPON Wy WS TeWSIS DIves .00 0.00

Frus de Hesarere o et sleamenty el SOrdinsres T IR RIS

fran e reSOreve It 5 et ety sulracrinaw ey (3 DR Iser

Flus 36 TeLSoRne et Drovenant det SCInevise oper atiaonnedey (A) 74 1M %128

Flux de tresorene provenant des activite d investissement

Decarsement: s scguaton ¢ srynobdaston corporeiies ou mcorporedl 456 690 52452 -141 580 737 %3
Encamsement s cessom d smmobilnations corporelies Ou incorporelies 1932 147,74 707361360
DeCasiements s AQuaton d rynobsaton Winancrees -142 619 85295 -34 505 068,95
Ercamemren s s COWNOM O FImOSENahion Snanceees 0,00 Q.00
Interdt encansss s placaments fmancens 22 S00 000,00 15 000 000,00
Dwidersdes 1 Quote Cart Ge resulaty reCus 39 802 995 41 29 145 996,80
frus G ITRICIEME NEt HIFOVENnant et M Irertes 4 Mmeestrisements (K) 124 864 798 08
Flua de tresorene provenant des activite de financement

Encasserrent wate & [ émason d sctiors 000 0,00
Devactencies 22 autres Ssrdutons efectues -340 067 274.00 64 383 32809
EnCasssements Drovenant d emprunts 3856301789 &7 971 000,00
Remboursements d emerunts ou d autres deTtes et assmiees 853 408 350 46 -390 559 219.2%
Fuis de resarere Al PrOovenant det ACthAtes Ge Tiand svmen s | € T IS4 0T 406 .97 R
NOdences e v ators Se1 Laus Or (hange s kauidiss ot Quas- hgusdie 0.00 46 937 .40
vYanaton de trearene Je La penods (A«8.0)

Trésorene of éQurvalents Ge résorere & Nouverture de TeserOCce 4533 002 SS4 M 4 276 745 07065
Trtsorenie ot equivalents de triscorene & b CSture de lessroce 3617 160 046,88 4533002 554

VaOALOS G TRLorene @6 LA penvirds P15 882 508 0
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1.14. Tableau des flux de trésorerie (Société Meére)

LA DA
DESHMATION Eqtprir L rj IVIZ2DTE
Flax de trésosesic provenant does acivitds apératiornadies

Encarmcoment rou des chonts S847 N3IBSS 9 535 221 529,78
SONTETIOS VOrSOOS s TOANTELIOUSS ©Ff JL porsonncts 5 807 86D 431,32 & 360 818 081,20
INbSrfes of auters fras eanoOers papcs 255 N2872.30 2 400 263 515,37
IMmEdes aur 0 i wdtats papts 000 o000

Faax de trécorerte Bé 3 des Sltvments cxtracedinaires (3 précsaer)

Flux de trésoseric net provenast des xTvitds opds atonmefics (A
Flux de tres pr des ac a

Decasmnmmes al aCquUIEStion & iImmoabdatons corponeiics ou

INCOrponT B

456 6590 224,52

Encarmomont sar cossiorns diimmobtiksations cormponcties ou mcorpoeciics 1932 a7 08

Dcarmsoms

23 2 QUIEHOE.  ATUNGDEA taore. ManO s 142 619 452,95

ENCArsomonts ar ocseons o smimabésatons frmancfoes

INbCrft encaeats a placorments toanoess 77 %00 000 00 22 S00 DOO.00
Deaadondos 01 QUL part de MRS U 319 BOZ 995417
Flhux de trésosesic net provenant des x(Dwitds dives Sccscmonts (B) SAL 44 A 1Y A3S aUe 134 2
Flux de P des ac dc fin

Encacmoment sune 3 I'éemession ' achons

Detlenaes ©f autnes desinbutons ctiocbuds 3 6590 S=20.00 340 D67 271400
ENncasmomonts provenant @ omprunts 25 0J/0 192 .08 18 568 0V 7 a8
Rombouromen o ompnants ou 3 autnes dettes of memildes 635 564 o555 08 853 408 %0 46
Fluas de trésorerie not provenant des tvites de financemmenes (C ) 554 184 5343 00 -1 154 907 G0S 97

INOCCO 05 A0S vanahons s s de change auw bguedads ot
Quas - kguednd

WVartafion de tré<osurie de B pérode (A8.0 3 S0S W2 an 4715 B2 SOR 83
Trfsorene of Sgunalonts 40 Intsoeene 3 'ousortiune ae 1'emenocs 167 6D 04 14 4 533 002 S54
Irfacrene of Sgunaicrds de tifsorone 3 L ddbure de 'osescee 3 770 665 205,22 A 617 160 96 88

: 5 S8 e e A4S B2 SBE 05
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1.4. Tableau des flux de trésorerie

UM - DA

Encarssernent requ des chients

sommes versées aux fournmsseurs et aux personnels
Intéréts et autres frars finanoers payés

Impots sur les résultats payés

Flux de tré e ele dinai
Flux de trésorene e a des éléments extraordinares (2 préaser)
FAux de tre e net pr des ivite tionnelles (A)

Décassements sur acgusition d immobilsations corporelies ou incorporelies
Encassement sur cessions d immobilsations corporelles ou mcorporelies
Décanssements sur acqguisiton d mmobiisations financéres

Encaissernents sur cessions dimmobilsations financéres

Intérét encassés sur placements financers

Dmndendes et quote-part de résultats requs

Fux de tre e net pr des activites d investissements (B)

Encaisserment suite 3 I'émission d actions

Dividendes et autres dstributions effectués

Encassements provenant d’ emprunts

Remboursements d emprunts ou d'autres dettes et assamilées

Flux de tré ie net pr des activités de financements (C )
Inadences des vanations des taux de change sur higuidités et quass- higuadté
Variation de tré ie de la période (A+B+Q)

Trésorene et égquivalents de trésorene a l'ouverture de 'exercoce

Trésorene et éguivalents de trésorene a la doture de Nexeroce
Variation de tre de la période

10472 069 47717
-11 339 218 74631
-78 971 094,82
-304 125 805,00
-1 250 246 168,96
0,00

-1 250 246 168,96

- 294 382 296,67
-1 000 000 000,00
1 000 000 000,00
150 451 388,88
2301768238
-120 913 225,41

-342 371 865,00
-105 335 003,97
- 447 706 868,97
-1 818 866 26334
3 710 669 209,22
1 891 802 945 88
-1 818 866 26334

9847 713 87551

-5 801 860 431 32
-2 551 712 872,80
0,00

1454 140 57139

0,00

1454 140 57139

- 868 946 566,31

-3 690 980,00

85 070 192,08
-635 564 055,08
-554 184 843,00
93 509 162,08
3617 16004714
3 710 669 209,22
93 509 162.08




aldsy ganal Ll ailsil) :(06) oy salal

LBELLE NOTE BRUT AMO/PROV NET NET 2015
ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif
Immobilisations incorporelles 304034737 235585840 68 448 897 60199172
Immobilisations corporelies
Terrains 1532487 549 1532487549 1532487 550
Batiments 1671743 608 873 640 81 798102797 815613712
Autres immobilisations corporelies 3433065815 2039275316 1393890499 109405085
Immobilisations en concession

iisations encours 51734077 51734 077 282386 348
Immobilisations financiéres
Titres mis en équivalence
Autres participations et créances rattachées 4804 000 4804 000
Autres titres immobilisés 50 000 000 50 000 000
Préts ot qutres octifs financiers non courants 285736 387 285736 387 289 520 996
Impdts différés actif 88 09259 8809259 87522 687
TOTAL ACTIF NON COURANT T4NT798T72 3UBSO1968 4273296804 4087 1BSS51
ACTIF COURANT
Stocks et encours B 998 566 779 432665131 13565901648 13367 336 588
Créances et emplois assimiés
Clients 15262 055 515 LR SNT6L Ve BLOLEITSO W 164 3460 087
Autres débiteurs 1601406 534 1601406 534 895204731
Impdts et assimilés 419 604 287 &9 604 287 336 263295
Autres ot emplois
Disponibifités et assimiés

et autres actifs

Trésorerie 5 545508 240 5545508240 5345545993
TOTAL ACTIF COURANT 368271357 B45256895 35981884461 34108 670 693
TOTAL GENERAL ACTIF LL2UBIOTI0 3993758863 40255181266 38195 806 2%l

LIBELLE NOTE 2016 2015
CAPITAUX PROPRES
Capital émis 5104375000 5104 375 000
Capital non appelé
Primes et réserves - Réserves consolidés (1) 5721193070 6396 030 334
Ecart de réévaluation
Ecart d'équivalence (1)
Résultat net - Résultat net du groupe (1) 5552002789 4453571856
Autres capitaux propores - Report G nouveau 6920096727 3298165043
Part de la société consolidante (1) 23166 468918 19159 219 657
Part des minoritaires (1) 131288 668 92922576
TOTALI 23297757587 19252142233
PASSIFS NON-COURANTS
Emprunts et dettes financiéres 620177 696 880 422 450
Impots (différés et provisionnés) 24186 219 N723 546
Autres dettes non courantes
Provisions et produits constatés d'avance 64886113 76 450 802
TOTALI 709 250 030 968 596 798
PASSIFS COURANTS:
Fournisseurs et comptes rattachés 12532748 319 13 397 281757
Impbts 872956 150 575323779
Autres dettes 2408723545 2406439 035
Trésorerie passif 433745633 1596 022 642
TOTAL I 6248173648 17975067 213
TOTAL GENERAL PASSIF (1+1I+11l) 40255181266 38195 806 244
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COMPTES CONSOLIDES AU
31 DECEMBRE 2017

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES EXERCICE CLOS LE 31
DECEMBRE 2017

BILAN (ACTIF) CONSOLIDE
LIBELLE BRUT AMO/PROV
ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif
Immobilisations incorporelles 330 076 830 252 950 556
Immobilisations corporelles
Terrains 1532 487 549
Batiments 1578 647 540 906 301 354
Autres immobilisations corporelles 3917101498 2161773984
Immobilisations en concession
Immobilisations encours 159 465 135
Immobilisations financiéres
Titres mis en équivalence
Autres participations et créances rattachées 4 804 000
Autres titres immobilisés 50 000 000
Préts et autres actifs financiers non courants 171 559 072
Impées différés actif 237 588 053
TOTAL ACTIF NON COURANT 7981729679 3321025 894
ACTIF COURANT
Stocks et encours 18 032 992 839 390 448 791

Créances et emplois assimilés

Clients 17 389 472 209 388 791 747
Autres débiteurs 3265 215 660
Impés et assimilés 115 144 805
Autres créances et emplois assimilés
Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers courants 147 146 963
Trésorerie 5761 374 957

TOTAL ACTIF COURANT 44 711 347 435 779 240 539
TOTAL GENERAL ACTIF 52693 077 115 4 100 266 434

NET 2017

77126273

1532 487 549
672 346 186
1755 327 514

159 465 135

4 804 000

50 000 000
171 559 072
237 588 053

4 660 703 785

17 642 544 047
17 000 680 461

3265 215 660
115 144 805

147 146 963
5761 374 957

NET 2016

68 448 897

1532 487 549
798 102797
1393 890 499

51734077

4 804 000

50 000 000
285736 387
88 092 596
4273 296 804

13 565 901 648
14 849 463 750

1601 406 534
419 604 287

5 545 508 240

43932 106 895 35 981 884 461
48 592 810 680 40 255 181 266

COMPTES CONSOLIDES AU
31 DECEMBRE 2017

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES EXERCICE CLOS LE 31
DECEMBRE 2017

BILAN(PASSIF) CONSOLIDE
LIBELLE 2017

CAPITAUX PROPRES

Capital émis 5 104 375 000

Capital non appelé

Primes et réserves - Réserves consolidés (1) 8 242 335 959

Ecart de réévaluation

Ecart d'équivalence (1)

Résultat net - Résultat net du groupe (1) 6498 667 964

Autres capitaux propres - Report 4 nouveau 8266 008 327

Part de la société consolidante (1) 27 941 842 568
Part des minoritaires (1) 169 544 683

TOTALI 28 111 387 251
PASSIFS NON-COURANTS

Emprunts et dettes financié 368 427 245

Impéts (différés et provisionnés) 150 871 602

Autres dettes non courantes

Provisions et produi és d'avance 18 517 588
TOTAL 1T 537 816 436
PASSIFS COURANTS :

F i et p hé: 15 086 479 693

Impbts 476 678 609

Autres dettes 2421458 816

Trésorerie passif 1958 989 873
TOTAL 11 19 943 606 992
TOTAL GENERAL PASSIF (I+11+I1I) 48 592 810 680

2016

5 104 375 000

5721193070

5552092 789
6920 096 727
23 166 468 918
131 288 668

23 297 757 587

620 177 696
24186219

64 886 113
709 250 030

12 532 748 319
872956 150
2408723 545
433 745 633

16 248 173 648

40 255 181 266
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COMPTES CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2018
Etats financiers consolidés exercice clos le 31 Décembre 2018

En date du 06 Mai 2018, le Conseil d'administration a arrété et autorisé la publication des états financiers consolidés de
Biopharm SPA pour I'exercice clos le 31 décembre 2018.

Bilan consolidé

Actif
(en millions de DZD) Note 31/12/2017
Actifs non ¢
Ecart d'acquisition - goodwill positif ou négatif 1 445 -
Immobilisations incorporelles 2.1 170 77
Immobilisations corporelles 2.2
Terrains 1508 1532
Batiments 627 672
Autres immobilisations corporelles 2186 1755
Immobilisations en concession = =
Immobilisations encours 3 945 159
Immobilisations financiéres 4
Titres mis en équivalence = =
Autres participations et créances rattachées 5 S
Autres titres immobilisés 50 50
Préts et autres actifs financiers non courants 331 172
Impdts différés actif 5 333 238
Total actifs non 6 600 4 661
Actifs ¢
Stocks et encours 6 21187 17 643
Cré et emplols assimliés
Clients 7 20 135 17 001
Autres débiteurs 8 3751 3 265
Impdts et assimilés 531 115
Autres créances et emplois assimilés - -
Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers courants 9 48 147
Trésorerie 10 3135 5 761
Total actifs courants 48 786 43932
Total actifs 55 387 48 593

Bilan consolidé

Passif
(en millions de DZD) Note 31/12/2017
Capitaux propres
Capital émis 5104 5104
Capital non appelé = <
Primes et réserves- Réserves consolidés (1) 7194 8 242
Ecart de réévaluation - -
Ecart d'équivalence (1) - -
Résultat net- Résultat net du groupe (1) 7 525 6499
Autres capitaux propores- Report a nouveau 13 246 8 266
Part de |a société consolidante (1) 32872 27 942
Part des minoritalres (1) 197 170
Total Capltaux propores 33 069 28111
Passifs non courants
Emprunts et dettes financiéres 11 223 368
Impdts (différés et provisionnés) 12 304 151
Autres dettes non courantes - -
Provisions et produits constatés d'avance 13 19 19
Total passifs non courants 546 538
Passifs courants

Fournisseurs et comptes rattachés 14 17 299 15 086
Impdts 627 477
Autres dettes 15 3047 2421
Trésorerie passif 16 79 1959
Total passifs courants 21772 19944
Total passifs et capitaux propres 55 387 48 593
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Etats Financiers BIOPHARM SPA Consolidés Exercice clos

le 31 Décembre 2016

Ventes et produits annexes
Variation stocks produits finis et en cours
Production bilis

Autres produits opérationnels
Autres charges opérationnelles
Dotations aux mortissements, provisions et pertes de vak

Reprise sur pertes de valeur et provisions
Produits financiers
Charges financiers
IV-RESULTAT FINANCIER
kmpiits exigiblos sur réadtots ordincises.
Impbts différés ( Variations ) sur résultats ordinaires

Eléments extraordinaires (produits) (G préciser)
Béments dinaires (charges) (G préciser)

IX-RESULTAT EXTRAORDINAIRE

~44 538 105 615
-954 332 558

-2.635 466 009
-1289793159

1724829793
-385474 815
-1280 628 652
1209 503 727

280 571800
-352803 438
-72231638

-1405 473172
-T 892764

-283 553 530
-283 553 530

-42 286 962 312
-1055 794151

-2395 674259
-998 368 310

1878125 241
-78423483
-1534 890 509
10T 696 214

307 570 042
-571286 266
-263 716 224

-1249 668 985
-7202745

Dont Part du groupe S5R63379 4420717 520
Part des minoritaires 39459070 32854336
Bénéfice par action, part du Groupe 216,00 17321
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COMPTE DE RESULTAT PAR NATURE CONSOLIDE

LIBELLE
Ventes ct produits annexes
Variation stocks produits finis et en cours
I-PRODUCTION DE L'EXERCICE
Achats consommés
Services ieurs ct autres i
II-CONSOMMATION DE L'EXERCICE
II-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-II)
Charges de personnel
Impbts, taxes et versements assimilés
IV-EXECDENT BRUT D'EXPLOITATION
Autres produits opérationnels
Autres charges opérationnelles
Dotations aux i provisions ct pertes de valeurs
Reprise sur pertes de valeur et provisions
V- RESULTAT OPERATIONNEL
Produits financiers
Charges financiers
IV-RESULTAT FINANCIER
IV-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V+VI)
Impéts exigibles sur résultats ordinaires
Impéts différés (Variations) sur résultats ordinaires
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES
VIII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES
Eléments extraordinaires (produits) (i préciser)
Eléments extraordinaires (charges) (2 préciser)
IX-RESULTAT EXTRAORDINAIRE
X-RESULTAT NET DE L'EXERCICE

2017 2016
58567782393 56376333817
-348 005 013 -901 622 632

58219777380 55474711185
44615570700 44538 105 615
-1719 179 672 -954 332 553
-46 334750 372 -45 492 438 168
11 885 027 007 9 982 273 012
-2 784 340 825 -2 635 466 009

-1 058 957 582 -1289 793 159
B041728599 6057013 843
834 134 887 1724829793

-243 696 014 -385 474 815

-1 217 001 926 -1 280 628 652
894 298 667 1209 503 727
8309464213 7325243895
527 087 426 280 571 800
-861 495 303 -352 803 438

-334 407 876 -72 231 638
7975056336 7253012256
-1 499 198 445 -1405 473 172
22810073 -11 892764

60 498 108 432 58 689 616 506
-53 999 440 468 -52 853 970 186

6498667964 5835646 320

-283 553 530
-283 553 530

6498667964 5552092789

Dont Part du groupe 6459899313 5512633719
Part des minoritaires 38768 651 39 459 070
| Bénéfice par action, part du Groupe 253,11 216,00|

2018 Maiﬁg &w\ s Aadl Gl Joas

Compte de résultat consolidé de la période

(en milions de DZD)

Note -Imu 31/12/2017

Ventes et produits annexes 17 63 055 58 568
Variation stocks produits finis et en cours 477 (348)
Production immobilisée
Sutwentions d'exploitation .
Production de I'exercice 63 532 58 220
Achats consommeés (48 315) (44 616)
Services extérieurs et autres consommations 18 (2 024) (1 719)
Consommation de I'exercice (50 339) (46 335)
Valeur ajoutée 13193 11 885
Charges de personnel 19 (3 004) 2784)
Impdts, taxes et versements assimilés 20 (1107) (1059)
Excédent brut d'exploitation 9082 8042
Autres produits opérationnels 21 663 834
Autres charges opérationnelies 22 (170) (244)
Dotations aux amortissements, provisions et pertes (1 598) Q27
de valeurs 23
Reprise sur pertes de valeur et provisions 859 894
Résultat opérationnel 8835 8309
Produits financiers 547 527
Charges financiéres (290) (861)
Résultat financier 24 256 (334)
Résuitat ordinaire avant impbt 9092 7975
Impdts exigibles sur résultats ordinaires 25 (1.509) {1 499)
Implts différés ( Variations ) sur résultats ordinaires (&) 23
Résultat net des activités ordinaires 7 525 6499
Résuitat net de I'exercice 7 525 6 499
Dont Part du Groupe 7482 6 460
Part des minoritaires 43 k)
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(Exprimé en miliers de Dinars Algériens)
Comptes statutaires 2016 2015
L Flux de trésorerie provenant des activités 3501898 3405815
Résultat net de l'exercice 5552 089 4 453 572
Dotations aux amortissements 386 330 336 523
Variation dotations aux provisions et pertes de valeurs (310182) 192521
Variation impbts différés n893 7203
Taxe de 5% sur lactivité import N-1 (102 774) (108 002)
Plus - value de cession (98) (4972)
Capacité d'autofinancement 5537 258 4 876 845
Variation du Besoin en Fonds de Roulement (1945 360) (1471 030)
Variation de l'actif courant (1228 997) (2574 309)
Variation du passifcourant (716 363) 1103 279
:mw = o (569 495) (625 347)
Variation des investissements (51 691) (625 347)
Variation des Titres de participation (4 804)
Variation des placements (DAT) -
*Bons du Trésor (50 000)
lll. Flux de trésorerie provenant des opérations de
financement (1660163) (143 219)
Variation des dettes LMT termes (260 245) (87182)
Variation Préts et autres actifs financiers non courants -
Subventiond'équipement -
Variation préts et autres actifs financiers non courants 3785 (56 037)
Augmentation de capital -
Dividendes payés (1403 703) -
Variation de trésorerie 1362 239 2637248
Trésorerie d'ouverture 3749523 1M2 275
Trésorerie de cldéture 5M763 3749 523
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TABLEAUX DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE

En milliers de DZD
Comptes statutaires 2017 2016
L. Flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles 1655 326 3961 901
Résultat net de I'exercice 6599 340 5552093
Dotations aux amortissements 428776 386 330
Dotations aux provisions et pertes de valeurs (112 385) (310 182)
Variation impots différés (22810) 11893
Taxe de 5% sur Pactivité import N-1 - (102 774)
Plus ou Moins-value de cession (1936) 98)
Marge brute d"autofinancement 6 890 985 5537 262
Variation du Besoin en Fonds de Roulement (5 235 659) (1 575 360)
- Vaartaston de l'accsf courans (10 028 118) (1228 997)
- Vartaston du passtf courans 4792459 (346 363)
IL Flux de trésorerie provenant des opérations
d'investissement (664 617) (569 495)
Décaissements sur acquisition d'immobilisations (743 415) (514 691)
Réformé (41 748) .
E sur d' bili 6233 -
Variation des Titres de participation - (4 804)
Variation des placements (DAT) 114312 -
*Souscripcton placemenss - -
*Remboursemens placemenss (parsie & cours werme) 147 147 -
*Différence de cours sur DAT (32835) o
*Bons de Trésor - (50 000)
IIL Flux de trésorerie provenant des opérations de @ 152 940) (2030 163)
Variation des dettes i long terme (269 075) (260 245)
Emprunts 300 000 <
Remboursement Emprunts (282 679) -
Remboursement compte courant associé (216 016) (370 000)
Variation préts et autres actifs financiers non courants (135) 3785
Dividendes payés (1 685038) (1403 703)
Variation de trésorerie (1 162 231) 1362 243
Trésorerie d ouverture 5111763 3749523
‘Trésorerie de déture 3949532 5111763
Variation de trésoreri (1 162 231) 1362 239
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Tableaux des flux de trésorerie consolidés

(en milions de DZD) 'Im 31/12/2017

Flux de trésorerie pi des activités opérati il 3640 1655
Résultat net de 'exercice 7525 6 49
Dotations aux amortissements 498 429
Dotations aux provisions et pertes de valeurs 21 (112)
Variation impdts différés 57 (23)
Plus ou Moins value de cession (124) (2)
Marge brute d'autofinancement 8178 6790
Variation du Besoln en Fonds de Roulemnent 4 (5135)

- Variation de I'actif courant (6 735) (9927)
- Variation du passif courant 2197 4 792

Flux de trésorerie prévenant des opérations d'investissement (2253) (665)
Décaissements sur acquisition dimmobilisations (1 692) (785)
Encaissements sur cessions d'immobilisations 159 6
Variation des Titres de participation - -
Incidence des variations de périmétre (572) =
Creances rattachées a des participations - -
Variation des placements (DAT) (148) 114

* Souscription placements (105) -
* Remboursement placements (partie & court terme) - 147
* Différence de cours sur DAT (43) (33)
* Bons de Trésor - -

Flux de trésorerie p des opér de fi (2953) (2153)

Variation des dettes 3 long terme (50) (269)

Variation des dettes & court terme -
Variation Intéréts courus non échus (compte 518) = =
Emprunts - 300

Remboursement Emprunts (125) (283)
Subvention regue o -
Compte courant d'associés (226) (216)
Augmentation de capital 12 =
Variation préts et autres actifs financiers non courants (11) 0)
Dividendes payés (2 553) (1685)
Variation de trésorerie (1 566) (1162)
Trésorerie d'ouverture 3950 5112
Trésorerie de cldture 2383 3950
Variation de trésorerie (1 566) (1162)

SPSS V.19 malin clapa :(07) eéJ dalall
Java ,:AMJ, Hlaay) Gsya el il



Variables Entered/Removed®

Mod|] Variables Variables
el Entered Removed |Method
11 x3, x1, x27|. Enter

a. All requested variables entered.

b. Dependent Variable: y

Model Summary

u\l n

Std. Error
Mod R Adjusted R of the
el R Square Square Estimate
1].871* |[.759 .669 04225859
1558689

a. Predictors: (Constant), x3, x1, x2

eJ&J.-H panal laady) zigal Clalea Gl

Variables Entered/Removed®

Variables Variables
Model | Entered Removed Method
1 X3, X2, X128 Enter

a. All requested variables entered.
b. DependentVariable:y

Model Summary

Adjusted R|Std. Error of
Model | R R Square | Square the Estimate
1 9272 .859 754 .0200376891

a. Predictors:(Constant), x3, x2, x1
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ANOVAP
Sum of
Model Squares df Mean Square | F Sig.
1 Regression |.010 3 .003 8.145 0352
Residual .002 4 .000
Total 011 7
a. Predictors:(Constant), x3, x2, x1
b. DependentVariable:y
Coefficients?
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta T Sig.
1 (Constant) | .165 .026 6.274 .003
x1 -1.169E9 4.613E8 -.641 -2.534 |.064
X2 .063 .032 412 1.980 119
x3 -8.757E-12 |.000 -1.277 -4.850 |.008
)3 Al Jlaaiy) zdgad chlalas cilua
Model Summary
Adjusted R|Std. Error of
Model R| R Square Square | the Estimate
1 9272 .859 754 .0200376891
a. Predictors:(Constant), x3, x2, x1
ANOVAP
Sum of
Model Squares df | Mean Square F Sig.
1 Regression .010 3 .003 8.145 .0352
Residual .002 4 .000
Total 011 7
a. Predictors:(Constant), x3, x2, x1
b. DependentVariable:y
Coefficients?
Unstandardized | Standardized
Coefficients| Coefficients
Model B Std. Error Beta T Sig.
1 (Constant) .165 .026 6.274 .003
x1 -1.169E9 4.613E8 -.641| -2.534 .064
X2 .063 .032 412 1.980 119
x3| -8.757E-12 .000 -1.277| -4.850 .008
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Model Summary

Adjusted R|Std. Error of
Model R| R Square Square| the Estimate
1 9272 .859 .754] .0200376891
a. DependentVariable:y
¥ 5)0) djlaal Basly dial T ,Las)
One-SampleStatistics
Std. Std.
N Mean Deviation ErrorMean
rliniedl 33 - .3351123238 |.0583355678
] 2656765928 |40164 15962
Jeay) J 48485
One-Sample Test
Test Value = 0.25
95% Confidence Interval of
Sig. (2- | MeanDiffere |the Difference
T Df tailed) nce Lower Upper
liatd) -8.840 |32 .000 - - -
] 5156765928 |.6345022560 |.3968509296
Jdeay) J 48485 42483 54487
W B9 o Atlaa) Alal) dadll) A0 jlasaY) cSlales
Model Summary
Adjusted  R|Std. Error of
Model R| R Square Square| the Estimate
1 7908 624 612 .2027088|

Slea¥) Al 288, Predictors:(Constant),

ANOVAP
Sum of]
Model Squares dff Mean Square F Sig.
1 Regression 2.111 1 2.111 51.379 .0004
Residual 1.274 31 .041
Total 3.385 32
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Model Summary

Gl

Adjusted  R[Std. Error of
Model R| R Square Square| the Estimate
1 7908 624 612 .2027088|
Slea¥) JWll 8)lla. Predictors:(Constant),
dalhe 4ylnd) ¢hlastiaath. DependentVariable
Coefficients?
Unstandardized| Standardized
Coefficients] Coefficients
Modell Bl Std. Error| Betal T Sig.
1 (Constant)| -.803 .155 -5.187 .000
: 2.127 297 v 7.1 :
S g 9 90 68 000
PRI
dalhe 4lnd) ilestuarDependentVariable .a
.b
WY B8 e Jay) Alygh Alal) dadl) 5l lasay) cdlalas
Variables Entered/Removed®
Model | Variables Entered | Variables Removed | Method
1 3 Jshllan Enter
a. All requested variables entered.
b. DependentVariable:ddlha 4, )Lidliliatig
Model Summary
Adjusted R|Std. Error of
Model | R R Square | Square the Estimate
1 .6122 374 .354 2614294
a. Predictors:(Constant), i shaallazd,
ANOVAP
Sum of
Model Squares df Mean Square | F Sig.
1 Regression |1.266 1 1.266 18.528 |.0002
Residual 2.119 31 .068
Total 3.385 32

a. Predictors:(Constant), Jisgh Jl a4,
b. DependentVariable:ddllaa 4)La) it
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Coefficients?

u\l n

Coefficients

Unstandardized

Standardized
Coefficients

Model B Std. Error | Beta T Sig.

1 (Constant) | .648 097 6.652 .000
Se o ad -1.796 417 -.612 -4.304 |.000
dash

a. DependentVariable: dallasd LA bliati,

W B30 o JaY) 5ymal Adlal) dadll) A0 jlasi¥) cOlalaa :Galall
Variables Entered/Removed®

Model

Variables Entered

Variables Removed

Method

1

7 el ad)

Enter

a. All requested variables entered.
b. DependentVariable:ddlasdyLid) hlastioa

Model Summary

Adjusted R|Std. Error of
Model | R R Square | Square the Estimate
1 8462 716 707 1761616
a. Predictors:(Constant), juad Al 28,
ANOVAP
Sum of
Model Squares df Mean Square | F Sig.
1 Regression |2.423 1 2.423 78.078 |[.000?
Residual 962 31 031
Total 3.385 32

a. Predictors:(Constant), jual Al 28,

b. DependentVariable:dallaa 4, )lid) Cliatioe
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Gl

Coefficients

Unstandardized

Standardized
Coefficients

Model B Std. Error | Beta T Sig.
1 (Constant) | -.153 .058 -2.654 |.012
3lend 1.427 162 .846 8.836 .000

Bt

a. DependentVariable:dslae 45,04 it
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(2022-2010) 55580 JMA Ll Jan cilasmsisall Ll ad)l clpdiisa :(08) o) salal

Qush AWl ab | juad A gl ¥ ) aby
Ja¥) Jay)

0.30513778 0.27769302 0.5828308 2010

0.21049223 0.28377064 0.49426288 2011

0.21123126 0.29756477 0.50879602 2012

0.16638776 0.2771779 0.44356566 2013

0.26873516 0.17438156 0.44311672 2014 S
0.22260585 0.19134545 0.4139513 2015 :
0.24568003 0.16230248 0.40798251 2016

0.27564132 0.14629285 0.42193416 2017

0.32777103 0.17199552 0.49976656 2018

0.30827164 0.15316719 0.46143884 2019

0.29628173 0.15724755 0.45352929 2020

0.33867757 0.15001226 0.48868983 2021

0.00691635 0.08509771 0.09201406 2015 iz
0.01761893 0.40362688 0.42124581 2016

0.01106778 0.41042949 0.42149726 2017

0.00985791 0.39308863 0.40294654 2018

0.06227886 0.37194903 0.43422789 2019

0.05701141 0.39930854 0.45631995 2020

0.05935218 0.37134705 0.43069923 2021

0.0404603 0.36388372 0.40434402 2022

0.34505587 0.19736923 0.54242509 2010 )
0.55664381 0.14454277 0.70118657 2011 i
0.5688438 0.09899398 0.66783778 2012

0.56819834 0.12090433 0.68910266 2013

0.53626785 0.13648248 0.67275034 2014

0.50854541 0.10853558 0.61708099 2015

0.48133704 0.12642638 0.60776342 2016

0.45810048 0.1200159 0.57811638 2017

0.43329684 0.13018382 0.56348066 2018

0.46483292 0.09924382 0.56407674 2019

0.49822199 0.11028583 0.60850781 2020

0.54330408 0.08101593 0.62432001 2021

0.53596093 0.09834052 0.63430145 2022
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(2022-2010)

u\l n

Laall Jas ilsaisall Jal) §puad ¢ gually Aighal) & gaal) (Jsua¥) Alan) :(09) ad; Galal

Baall) ¢ gal) A ghal) ¢ gaal) Joa¥) Alaal
784515783316 | 862050468147 |  28251187962.68 2010
7740687351.05 | 5741800974.06 | 27277970867.73 2011
893323518549 | 6341404296.71 | 3002114549454 2012
8342936667.63 | 5008200602.57 |  30099573372.69 2013
550831306858 | 8488726950.90 |  31587704405.93 2014
6682146749.80 | 7773819493.64 |  34921900820.68 2055
752929896445 | 1139722849569 | 46390536657 41 2016 :
706871592014 | 13318697612.35 |  48318944590.23 2017
6806609953.78 | 1297132361156 |  39574343961.92 2018
6103189703.75 | 12464710757.10 | 4043417887727 2019
6398017799.03 | 12054977890.45 |  40687550476.43 2020
6722272240.35 | 15176645177.27 | 44811485632.67 2021
3250392158 264177035 3.8196E+10 2015
1.6248E+10 709250030 4.0255E+10 2016
1.9944E+10 537816436 4.8593E+10 2017
2.1772E+10 546000000 5.5387E+10 2018 :
2.4809E+10 4154000000 6.67E+10 2019 plas
2.9683E+10 4233000000 7.4336E+10 2020
2.9544E+10 4722000000 7.9550E+10 2021
3.0091E+10 3345824436 8.2694E+10 2022
1701253331 2074260224 8619648336 2010
1570876793 6049550940 10867903093 2011
1126482842 6473048016 11379306572 2012
1442236410 6777890854 11928741135 2013
1641615049 6450244436 12028027380 2014
1304897771 6114121846 12022764872 2015
1483055889 5646366753 11730588538 2016 |  ubysd)
1389974996 5305532225 11581590569 2017
1479235677 4923408771 11362669460 2018
1104943691 5175300017 11133677820 2019
1149719618 5193918490 10424908233 2020
7688382557 5155936160 9439963991 2021
9437165614 5143303959 9596415394 2022
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