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 إلى سيدة نساء الكون في عيني التي تركتني وفارقتني دون وداع

اضع اليوم وبكل تو  نكفإبلك أهدي تخرجي يا حبيبة الروح ويا ندى روحي وبلسمها 

يتها أقد تخرج وحصد ثمار تعبه وجهده، إليك أمي أرفع قبعات الفخر والعز إليكِ 

 الروح الطاهرة التي ذهبت بلا عودة رحمكِ الله وأسكنكِ فسيح جناته.

 إلى الوالد الكريم أطال الله في عمره وبارك فيه

 الغالي "عبد الصمد" ابنيو  "نورة" إلى زوجتي العزيزة

 وإبنتي الحبيبة "أنفال"

 أخواتي وأولادهم وبناتهمإلى كل إخوتي و 

الله ... وإلى من أحببتهم في الله زملائي وزميلاتي في إلى ما جعلهم الله إخوتي في 

 .العمل إلى كل هؤلاء أهدي هذا العمل المتواضع



 

 

 

 د هذا العملالشكر له على توفيقنا لإعداالحمد لله و 

 الدكتورة "كنيدة زليخة"بالشكر الجزيل لأستاذتي الفاضلة أتقدم 

 .على سعة الصدر والتوجيه المستمر طيلة فترة البحث

ضل في إنجاز وإعداد هذا العمل كما أتقدم بخالص شكري إلى كل من كان له الف

فرحات  من قريب أو بعيد وخاصة موظفي مكتبة العلوم الاقتصادية جامعة

العون  على تقديم يد   "عزي وليد " الأخ  وعلى رأسهم  -1-سطيف  عباس

دائما يحفزني ويشجعني والأخ الصديق "ثمراوي بلال" الذي  والمساعدة

 التقدم ومواصلة الدراسة. على

جهود يضاف إلى الوفي الأخير أتمنى أن تكون هذه الأطروحة بمثابة إسهام متواضع 

 العلمية السابقة

 وأسأل الله عز وجل أن ينفع بها والله ولي التوفيق. 
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 الملخص:

خلال أثر السياسة النقدية على معدل نمو الأجور الحقيقية في الجزائر  قياسهدفت هذه الدراسة إلى        
في الجانب  الوصفي والتحليلي  التاريخي و ،وقد تم الاعتماد على المنهج  (2021-1990الفترة الزمنية )
فقد تم  استخدام نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة المتباطئة  الدراسة القياسيةفي النظري ،أما 

ARDL وقد تضمن النموذج  ولتحقيق غرض الدراسة تم بناء نموذج قياسي ،. لاختبار فرضيات الدراسة
 الاقتصادية التالية:المستخدم في هذه الدراسة المتغيرات 

المعروض النقدي بمعناه الواسع؛ القروض الموجهة للاقتصاد؛ سعر الصرف كمتغيرات تفسيرية تعبر عن 
السياسة النقدية، والمتغيرات: الاستثمار الأجنبي ومعدل التشغيل كمتغيرات ضابطة، وتم استخدام معدل نمو 

 الأجور الحقيقية كمتغير تابع. 

في المدى الطويل لكل من المعروض النقدي  وجود تأثير سلبي )علاقة عكسية(إلى توصلت الدراسة وقد 
والقروض الموجهة للاقتصاد على معدل نمو الأجور الحقيقية ووجود تأثير إيجابي )علاقة طردية( في المدى 

 الطويل لسعر الصرف على معدل نمو الأجور الحقيقية.

 

معدل نمو  ، ه الواسع، القروض الموجهة للاقتصاد، سعر الصرف،المعروض النقدي بمعناالكلمات المفتاحية: 
 .ARDL،الأجور الحقيقية 
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Abstract:  

The aim of this study is to measure the impact of monetary policy on the real wage growth rate in 

Algeria during the period (1990-2021). The study adopted the descriptive analytical method in the 

theoretical part, while the empirical study used the Auto-Regressive Distributed Lags (ARDL) 

model to test the study’s hypotheses. 

To achieve the study’s purposes, a model was built. In which we use the money supply in its large 

meaning, Loans Destined to the Economy, Exchange Rate, Foreign Direct Investment, and 

Operating Ratio as independents variables. We consider the Real Wages Growth Rate as the 

dependent variable. 

The study found that there is a negative impact (inverse relationship), in the long term, of money 

supply and loans destined for the economy on the real wages growth rate; and a positive impact 

(positive relationship), in the long run, of the exchange rate on the real wages growth rate. 

 

Keywords : money supply, loans destined for the economy ,exchange rate, real wages growth rate, 

ARDL. 
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 أ

 ــــــــــــد:تمهيـ   

أو بشكل أدق رفع تعتبر التنمية الاقتصادية الهدف الرئيسي الذي تسعى إليه أغلبية الحكومات والدول           
تتبنى مختلف الدول سياسات هذا الهدف ولبلوغ  ،النمو الاقتصادي والذي يمثل الزيادة السنوية في الناتج القومي

عن مجموعة من القرارات والإجراءات التي تتخذها الحكومات والبنوك المركزية بهدف وهي عبارة عديدة اقتصادية 
للسياسات الاقتصادية أهمية كبيرة و  ،ع المالية والاقتصادية في البلادتوجيه النشاط الاقتصادي وتحسين الأوضا

وتظهر هذه الأهمية من خلال  ،وتحسين معيشة المواطنين في الاقتصاد الوطنيفي تحقيق التنمية الاقتصادية 
هم أومن  ،وتقليل البطالةتحفيز النمو الاقتصادي وتوجيه الاستثمار والتأثير على سوق العمل ومكافحة التضخم 

يساهم في  بما النقدية والتي تستخدم للحفاظ على استقرار الأسعار وتقليل معدلات التضخم هذه السياسات السياسة
 الحفاظ على القوة الشرائية للعملة وتقليل الأعباء المالية على المواطنين.

هي تلك الأدوات التي تستخدمها السلطة النقدية المتمثلة في البنك المركزي من أجل ضمان السياسة النقدية 
لعرض والطلب على العملة فاظ على استقرار النظام الاقتصادي داخل الدولة وهذا من خلال التحكم في حجم اوالح

وتدير السياسة النقدية تغيرات قيمة العملة داخل الدورة الاقتصادية من أجل تحقيق أهداف رئيسية أهمها ، المحلية
تحقيق استقرار النظام الاقتصادي داخل اقتصاديات الدول ويعتبر ، عار وتحقيق مستوى التوظيف التاماستقرار الأس

أما في الاقتصاديات النامية فهي تلعب دورا أكثر حيوية فهي تحتاج  ،ة الهدف الأساسي للسياسة النقديةالمتقدم
إلى التفاعل المستمر لمواكبة متطلبات وضروريات التوسع الاقتصادي، لذلك يراها البعض كأهم وسيلة لدعم 

الاقتصادي، وهنا يمكن القول أن مهام السياسة النقدية تختلف من اقتصاد إلى آخر حسب متطلبات الوضع  التحول
 .المحلي

جور الأهداف التي تتعلق بالأجور الحقيقية، والتي تمثل الألعل أهم الأهداف التي تسعى إليها هذه السياسة تلك 
جموعة من الأدوات والأهداف التي تؤثر على الأجور تتضمن السياسة النقدية مو ، بعد تصحيحها لتأثير التضخم

، سعر الفائدة والتي يمكن للبنك المركزي من خلالها التحكم في النفقات الاقتصادية والاستثمارات تشمل الحقيقية،
تخفيض سعر الفائدة يمكن أن يشجع على الاستثمار وخلق فرص عمل جديدة، مما يؤدي في النهاية إلى زيادة و 

وسعر الصرف يلعب دورا هاما في السياسة النقدية وذلك عند استخدامه كهدف وأداة للتأثير على ، الحقيقيةالأجور 
فارتفاعه وانخفاضه يؤثر بشكل بارز مكونات النمو الاقتصادي مثل الاستثمار والانفتاح على التجارة الخارجية 

 .على نمو الأجور الحقيقية
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 ب

عبر عن الدخل الفعلي فهي ت   يوي للنمو الاقتصادي ورفاهية الشعوب،تظهر أهمية الأجور الحقيقية كمؤشر ح
للأفراد بعد مراعاة تأثير التضخم، وتلعب دورا أساسيا في تحديد مستوى المعيشة والتوزيع العادل للثروة، وتعتبر 

لانفاق الاستهلاكي محرك رئيسي للنمو الاقتصادي فارتفاعها يعزز من قوة الشراء والانفاق للأفراد وبالتالي زيادة ا
وارتفاع الانفاق يعني زيادة في الطلب على السلع والخدمات، مما يسهم في دفع عجلة الاقتصاد إلى الأمام، 
وتساهم الأجور الحقيقية النموذجية في تحفيز الاستثمار من خلال توفير مصدر قوي للإقناع لرجال الأعمال 

أما بالنسبة للمستوى المعيشي ، المطاف إلى نمو اقتصادي أكبراية لتوسيع أعمالهم و زيادة الاستثمار تؤدي في نه
مكن الأفراد من تلبية احتياجاتهم الأساسية بشكل أفضل والمشاركة بفاعلية أكبر في الحياة الاقتصادية فهي ت  

وتفانيهم في ولها دور كبير في تشجيع الإبداع والانتاجية فارتفاعها يحفز العمال ويرفع من كفاءتهم ، والاجتماعية
الفوارق  سهم في تقليلكما يساهم رفع الأجور الحقيقية في تحقيق توازن أفضل في توزيع الثروة مما ي   العمل،

وعليه يمكن القول أن تحسين الأجور الحقيقية من العناصر الأساسية التي تساهم في ، الاقتصادية والاجتماعية
 بناء اقتصاد قوي ومستدام .

التقلبات  أن فيه هذا يعني بشكل لا ريبعلى إيرادات النفط والغاز و الجزائري بشكل كبير  إن اعتماد الاقتصاد
هنا نجد أن  و،التي تحدث من حين لآخر في أسعار النفط العالمية تؤثر بشكل كبير على الوضع المالي للبلاد 

 صلاحاتالإالتي ظهرت بمعناها الحقيقي في الجزائر بعد ة في توجيه السياسة النقدي هذه التقلبات تلعب دورا هاما
 المؤسسات فرضتها الاقتصادية التي الإصلاحات تجسيد في ش رع حيث التسعينات،التي قامت بها الدولة خلال 

 من القوانين من مجموعة إصدار طريق عن وذلك آنذاك، الجزائر على أبرزها صندوق النقد الدولي الدولية النقدية
 تماشيا توسعية نقدية سياسة أجل من ذلك بعد الحكومة عليه اعتمدت ، والذي(90-10) النقد والقرض قانون بينها

 و البطالة معدلات في التحكم منها ومحاولة الاقتصادي، الانعاش وبرنامج النمو الاقتصادي دعم برنامج مع
للسياسة النقدية التوسعية برزت الآثار السلبية وكنتيجة ار(، العام للأسع المستوى في المستمر الارتفاع( التضخم

 الإسمية (النقدية والرواتب الأجور وتآكل الشرائية القوة لهذا التوسع النقدي ومن أهم هاته النتائج السلبية انخفاض
 (.النقدي الأجر بواسطة شراؤها يمكن التي والخدمات السلع كمية (الحقيقي الأجر في انخفاض يتجسد والذي)

 إشكالية الدراسةأولا: تحديد 

أي الأجور  عتبر فهم تأثير السياسة النقدية على الأجور الحقيقيةفي ظل التغيرات الاقتصادية السريعة والمتقلبة ي  
في  المفاجئة تقلباتالو  في هيكل الاقتصادفالتحولات التي تحدث  ،مشكلة معقدة بعد احتساب التأثيرات التضخمية
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وهنا تبرز  ،ة لهذه السياسةعمقة لفهم التفاعلات والآثار المحتملوالخدمات يتطلب الأمر دراسة مأسعار السلع 
 التالي: الرئيسي اشكالية دراستنا التساؤل

 ؟(1990-2021) للفترة الجزائر في الحقيقي الأجر نمو معدل على النقدية السياسة أثر هو ما

 الأسئلة الفرعية التالية: وللإجابة على اشكالية الدراسة تم تجزئتها إلى

  خلال الفترة  ل نمو الأجر الحقيقي في الجزائرعلى معد بمعناه الواسع المعروض النقديما هو أثر
 ؟(1990-2021)
  ؟(2021-1990خلال الفترة ) ل نمو الأجر الحقيقي في الجزائرعلى معد سعر الصرفما هو أثر 
  خلال الفترة  نمو الأجر الحقيقي في الجزائرل على معد أثر القروض الموجهة للاقتصادما هو

 ؟(1990-2021)
 فرضيات الدراسةثانيا: 

نسعى إلى اختبار صحتها من خلال إجراء دراسة  من الفرضيات مجموعة نقدم عيةالفر  الأسئلة من انطلاقا       
 :يلي هذه الفرضيات قياسية وفيما

 الفترة خلال على معدل نمو الأجر الحقيقي في الجزائرللمعروض النقدي بمعناه الواسع سلبي  يوجد أثر 
 ؟(1990-2021)
 1990) الفترة خلال يوجد أثر سلبي لسعر الصرف على معدل نمو الأجر الحقيقي في الجزائر-

 ؟(2021
  الفترة خلال إيجابي للقروض الموجهة للاقتصاد على معدل نمو الأجر الحقيقي في الجزائريوجد أثر 

 ؟(1990-2021)

 أسباب اختيار الموضوعثالثا: 

 للاعتبارات التالية:يعود سبب اختيار الموضوع 

  أن سوق العمل من أهم المواضيع المطروحة في الجزائر وخاصة مؤشرات " الفقر وتوزيع الدخل وفرص
، ولفهم الدور الذي تلعبه السياسة "الرواتب والتعويضات وتكاليف، الدخل والفقراء العاملين العمل حسب فئات
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الأخير الذي يؤثر إيجابيا أو سلبيا على قيمة الأجور  النقدية في التأثير على المستوى العام للأسعار هذا
 الحقيقية؛
  ائية الانخفاض الكبير الذي شهده الدينار الجزائري في الآونة الأخيرة مما أدى إلى انهيار القدرة الشر

 ؛على الأجر كمصدر شبه وحيد للدخل للمواطنين خاصة العمال الأجراء الذين يعتمدون بنسبة كبيرة
 درة الشرائية للأجراء القعلى نمو الأجور الحقيقية و  السياسات النقدية في الجزائر أثرى التعرف عل

 ؛الجزائريين
 لعمال قلة الدراسات التي تناولت العلاقة ما بين السياسة النقدية في الجزائر ومستوى الأجور الحقيقية ل

 الأجراء؛
  اقتصادي واستشراف؛موضوع الدراسة يندرج ضمن التخصص المدروس وهو تخصص: تحليل 
 و الرغبة في إضافة لبنة جديدة للمكتبة الجامعية تتعلق بالسياسة النقدية في الجزائر وأثرها على نم

رة ، خاصة في ظل الارتفاع القياسي لمعدلات التضخم في الجزائر بما يؤثر على القدمعدلات الأجور الحقيقية
 الشرائية للعمال الأجراء.

 دراسةأهمية ال رابعا:
ق رة سليمة لتحقيتكمن أهمية البحث في أنّه يتناول أحد أهم السياسات الاقتصادية الواجب تطبيقها بصو       

قتصادي عال، نمو ادف إلى تحقيق معدل بطالة منخفض و ، ألا وهي السياسة النقدية التي تهالأهداف المسطرة
ستوى ان المدفوعات، المحافظة على استقرار المواستقرار أسعار الصرف وكذا تحقيق توازن ميز ، تحقيق عمالة كاملة

ر المباشر العام للأسعار هذا الأخير الذي يلعب دور جد هام في التأثير على القيمة الحقيقية للأجر وبالتالي التأثي
 على المستوى المعيشي للأجراء و أسرهم لذلك سنحاول من خلال هذه الدراسة التعرف على الآلية التّي يتم من

وذلك راجع  ،(2021-1990) معرفة أثر السياسة النقدية على نمو الأجر الحقيقي في الجزائر للفترة خلالها
ة أو لإدارتها القطاع المصرفي والتي تؤثر من خلاله في أغلب المتغيرات الاقتصادية الكمية، سواء بطريقة مباشر 

ائية تدعيم القوة الشر  أثر هذه السياسة فيغير مباشرة، وبما أن دراستنا ستكون قياسية فهي تساعدنا على تبيان 
 للأجير الجزائري .

 أهداف الدراسة: خامسا

 ترمي هذه الدراسة إلى تحقيق مجموعة من الأهداف أهمها: 
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  1990)تحديد الأثر الذي تحدثه السياسة النقدية على معدل نمو الأجر الحقيقي في الجزائر للفترة-
 ؛(2021
 لفترة على معدل نمو الأجر الحقيقي في الجزائر لمن مؤشرات السياسة النقدية أكثر تأثيرا  تغيرمعرفة الم

 من بين مؤشرات السياسة النقدية؛( 1990-2021)
  إبراز أهمية السياسة النقدية الفعالة في رفع القدرة الشرائية لفئة كبيرة من العمال الأجراء وتحسين مستواهم

 المعيشي؛
 التي من شأنها تطوير سوق العمل واقتراح حلول موضوع قيد الدراسة محاولة الوصول إلى نتائج حول ال

 .ورفع القوة الشرائية للأجور الجزائري
 دراسةحدود ال سادسا:

 ، أما الحدود الموضوعية لدراستنا هذه تمثلت فيتنقسم حدود الدراسة إلى حدود موضوعية؛ مكانية وزمانية
ية فقد ركزت السياسة النقدية ومعدل نمو الأجور الحقيقية، أما الحدود المكانالمتغيرات التي تناولتها بالدراسة وهي: 

 1990لعام االدراسة على الاقتصاد الجزائري كنموذج للدراسة القياسية، أما الحدود الزمانية فقد شملت الفترة ما بين 
في الجزائر مع صدور  قد شهد نقطة تحول في السياسة النقدية 1990على اعتبار أن العام  2021إلى العام 

   .90/10قانون النقد والقرض 

 اوأدواته دراسةمنهجية السابعا: 

تم الاعتماد  ،الدراسة واختبار صحة الفرضياتقصد الإحاطة بمختلف جوانب الموضوع والاجابة على إشكالية 
في النظرية موقعها و  لجانب النظري لمتغيرات الدراسةكل من المنهج الوصفي وهذا عن طريق عرض ا على

ة نتطرق وكذلك لمعالجة الظاهر ، ووصف العلاقة بينهما ياسة النقدية والأجور الحقيقيةالاقتصادية والمتمثلة في الس
ات المنهج التحليلي وهذا من خلال تحليل معطي المشابهة لدراستنا،إلى مجموعة من البحوث والمساهمات العلمية 

ة إلى السياسة النقدية والأجور الحقيقية في الجزائر وعرض أهم التطورات التي شهدتها متغيرات الدراسة، بالإضاف
 الاعتماد على الأسلوب القياسي الكمي لقياس أثر السياسة النقدية على معدل نمو الأجر الحقيقي في الجزائر

 وسببية غرانجر لمعرفة ما إذا كانت السياسة ARDLموذج الانحدار الذاتي للإبطاء الزمني الموزع باستخدام ن
 .لأجور الحقيقية في الجزائر أم لاالنقدية تسبب ا
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وكذلك بيانات ومعطيات احصائية  ،متنوعة ومختلفة متعلقة بالدراسة الاعتماد على مراجع ومصادركما تم 
 للإحصائياتوالتي تم الحصول عليها من الديوان الوطني ( 2021-1990الزمنية) لمتغيرات الدراسة في الفترة

 الاحصائية لبنك الجزائر. الدورية وبيانات البنك الدولي بالإضافة إلى النشريات

 الدراسة ثامنا: تقسيمات

على على ضوء الفرضيات والأهداف الأساسية للدراسة تم تقسيم البحث إلى مقدمة وخاتمة وثلاث فصول 
 النحو التالي:

 :قيةالأجور الحقيأثرها على النظرية للسياسة النقدية و  الأدبياتالذي جاء بعنون: " الفصل الأول"، 
 سياسة النقدية بدءافيه الاطار المفاهيمي للنستعرض المبحث الأول ، ث قسم هذا الفصل إلى ثلاث مباحثحي

نستعرض ي أما المبحث الثان ،قتصادية وفعالية السياسة النقديةمن مفهوم السياسة النقدية وصولا إلى النماذج الا
المبحث  أما، وصولا إلى العوامل المؤثرة في القدرة الشرائية اوأهم محدداتهالاطار المفاهيمي للأجور الحقيقية  فيه

ت التي لنظرياطبيعة ونوع العلاقة بين السياسة النقدية والأجور الحقيقية وتناول أهم ا فقد خصص لدراسة الثالث
 تناولت هذه العلاقة.

 :الحقيقية الأدبيات التطبيقية حول علاقة السياسة النقدية بالأجور" جاء بعنوان:والذي  الفصل الثاني"، 
جور عرضنا خلالهما دراسات سابقة متعلقة بالسياسة النقدية وعلاقتها بالأ ،وتم تقسيم هذا الفصل إلى مبحثين

أخير قمنا و ثم قمنا بمناقشة هذه الدراسات والدول النامية والتي من بينها الجزائر، متقدمة ال الدولالحقيقية في 
 عن بقية الدراسات السابقة. يميز دراستنا الحالية بتوضيح ما

 :لأثر السياسة النقدية على معدل نمو الأجور قياسيةدراسة " الذي حمل عنوان:  الفصل الثالث 
المبحث الأول قمنا فيه بعرض تطور الجهاز البنكي والمصرفي  ،ثلاث مباحثوتم تقسيمه إلى  ،"الحقيقية

اني المبحث الثأما  ، 2021ومسار السياسة النقدية  وتطور نظام الأجور في الجزائر منذ الاستقلال إلى غاية 
خير لثالث والألمبحث ا،أما ا )السياسة النقدية؛ والأجور الحقيقية( بإجراء دراسة تحليلية لمتغيرات الدراسة فيه قمنا

-1990ة )قمنا فيه بدراسة قياسية لأثر  السياسة النقدية على معدل نمو الأجور الحقيقية في الجزائر خلال الفتر 
م ،ثم ت (ARDL)تطرقنا إلى الجانب النظري لدراسة النماذج القياسية والنموذج المستعمل في دراستنا ( 2021

 .اسة القياسية احصائيا واقتصاديانتائج الدر عرض وتحليل و تحديد نموذج الدراسة 
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ثم وضعنا مجموعة من اقتراحات للنهوض  ،ق إلى أهم النتائج المتوصل إليهافي الأخير قمنا في الخاتمة بالتطر 
ومن أجل فتح أبواب البحث في موضوع واشكالية  ،القوة الشرائية للأجور وتحسينر بالسياسة النقدية في الجزائ

 آفاق للدراسة. تم طرحالدراسة 
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      تمهيد:

تعتبرررررررسة النقلررررررراة اات نررررررراةلتررررررر ة   ل نة اسمنلرررررررناة اتررررررر ةنلرررررررت    قة اباررررررر ة ا س ررررررر  ةا تررررررر  نسة  ررررررر ة
 لاقتصررررررق ة اررررررلها لةت رررررر ضةطررررررالة النقلرررررراةعارررررر ة رررررربهة  نرررررراة ااترررررر ة ا ترررررر  ل ةللررررررعسة ا قمرررررر  ةب رررررر ضة

ل الرررررررع ةعاررررررر ة لرررررررتتس سة ا لرررررررتل ة اعرررررررق ةة اا رررررررلة لاقتصرررررررق  ة لاقتصرررررررق  ةلتع نررررررر تتتنررررررررة لالرررررررتتس سة
ترررر  ة ررررجة ااتررررقمقة ا   رررراةاتتتنرررررةطررررالة  طرررر  ضةطرررر ة نررررق  ة   ررررلسة اتتنتنررررالةلطرررر ةت رررر ة.ةل الألررررعقس

ة   لسة ات ةتتلبةبع ة س  ق ة ات   .

ل نررررررق  ةقررررررلت  ةة ررررررق ا عة ا عنشرررررر  لررررررتل ة اتتلررررررنجةفرررررر ةقة تلسنرررررر ةل ررررررسة   ررررررلسة اتتنتنرررررراةةا ررررررلعرررررر ةن
 النقلررررراة اات نررررراة اتررررر ةتررررر  سة رررررجةبنا رررررقةلةنعت ررررر ةطرررررا ة اتتلرررررنجة  ررررر ة   ل ررررراة رررررجة اعل  ررررر ةل اشرررررس منا

ةبش  ة بقشسة   ة ات س ة   ةشس ءة ال عةل ا   قنةبع ة س  ق ة اتغنس نةف ة  لعقس.

ة   ررررلسلة النقلرررراة اات نرررراة ا  ررررقطن ة اا سنرررراةا رررر ة ررررجةة صرررر فرررر ةطررررا ة الررررنقرلةلرررراتاقل ةفرررر ةطررررا ة ا
عاررررر ة رررر  ة بقتررررر ةةلقرررر ةتررررر ةتتلررررن ةطرررررا ة ا صرررر ةلل ن نرررراةترررر  نسةطرررررالة النقلرررراة  ررررر ة   ررررلسة اتتنتنرررررا

ة:ط ة قلآت 

 :ا  قطن  ةا لنقلاة اات ناةلل ل ت ق. لإهقسةةالمبحث الأول  
 :ا  قطن  ةالأ لسة اتتنتنا. لإهقسةةالمبحث الثاني  
 :ةل سة النقلاة اات ناة   ة   لسة اتتنتنا. المبحث الثالث

ة

 

ة

ة

ة

ة

 

ة
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 السياسة النقدية الإطار المفاهيميالمبحث الأول: 

    ررررررقةت ةة ررررررق  تعرررررر ة النقلرررررراة اات نرررررراةلترررررر ة   ل نة ات ل نرررررراة اترررررر ةتلررررررت    قة الرررررر هقنة اات نررررررالة
ا ترررر  نسة  رررر ة لاقتصررررق ة اررررلها ة ررررجة رررر  ة رررربهة ا  نرررراة ا ت  لارررراة ررررجة ااترررر ةةلطررررا ة اباررررل ة ا س  نررررا

ةل  نررررراةلررررراتقل ةفررررر ةطرررررا ة ا بتررررر ة اتهرررررسر قمررررر  ةل ا  شرررررس نة ا قانررررراة   رررررس لةل ارررررتت  ةفررررر ةللرررررعقسة ا
ة.لقال نة اتتقا قل ل ت قةةلللط  ف ق النقلاة اات ناةة  ل عا ة 

 السياسة النقدية وتطورها التاريخي تعريف المطلب الأول:

ابرررررا ةتقسن نررررراةة لرررررتعس   رررررعةة  رررررقطن ة النقلررررراة اات نررررراةبعررررر لررررراتقل ةفررررر ةطرررررا ة ا ه ررررربة رررررس ة
ةة جة  لسطقةلتهلسطقة اتقسن  .

ا ررررس ةلا ررررت ضة  ف ررررقسةلتعققرررربة اا سنررررقنة لاقتصررررق ناةفترررر ة اع رررر ة :السياسففففة النقديففففة تعريففففف-أولا
قبررررر ة اتهرررررسرةعاررررر ة   رررررل ة لةلا رررررج ا  رررررقطن ة ا ت  ررررراةالنقلررررراة اات نررررراااررررر ةلن رررررقة  ررررر ةتعررررر  ةل  رررررت ضة

 . النقلاة اات ناةلاب ة جة لإشقس ةعا ة   ل ة النقلاة  ل ق

ارررراةترررر بنس ةنغ رررربة  نرررراة عارررر ةنتصرررر ةبقالنقلرررراةفرررر ة ا غرررراة اترررر بنسة  ررررسة ررررق ةفرررر ة  ق رررراة عنتنرررر ة
 اتتلررررررنجةل لاصرررررر  لةفنتررررررق ةلررررررق ة   ررررررسةب عارررررر ةقررررررق ةبرررررراةل بررررررسللةل ررررررقة ررررررجة ااقتنرررررراة لاصرررررره تناة
فنتصرررررر ةب ررررررقة ارررررراةلجة لررررررتع   قة انلاررررررقجةترررررر بنسةل ررررررلسة ا لارررررراةل قاررررررنةفرررررر ة اب  نرررررراة  لارررررراة ا  ناررررررا ة رررررر ة

 ا  ناررررالةلن  رررر ة  صرررر ةةتهررررلسنةللصرررربتنة ا لارررراة اتل نرررراة ات ن ررررالةلا ررررا ةتبرررر لة النقلرررراة ررررجة  ت ررررع
لطررررررلة ررررررقةن  رررررر ة  رررررر ةةةPolitqueلةPolicy انلاررررررقا ةا  صرررررره تنجة ا تررررررقب نجة لإا  نرررررر  ةل ا سالرررررر ة

 (24لةص تاة2004)بجة   لةةب عا ة ا  ناا.ةPolisلا قة شتتاة جة ا   اة انلاقاناة

تهرررررررلسة   رررررررل ة النقلررررررراة برررررررسة اعصرررررررلسةللارررررررتقة ا  رررررررسة النقلررررررر ة   ل ررررررراة رررررررجة اا سنرررررررقنةةاتررررررر 
ل ا ررررررررا طبة النقلررررررررناة ا تعرررررررر   ةللصرررررررربتنة النقلرررررررراة صرررررررره تقةطرررررررر ة لرررررررر ةنه رررررررررة  رررررررر ة  ت ررررررررق ة
ل الرررررر ل نقنة اترررررر ةترررررر بسةب ررررررقةشرررررر لجة   رررررراة ررررررجة رررررر  ةت ل ت ررررررق ةتشررررررسنعقت ق ةق ررررررقم قةلفرررررر ة  نررررررعة

   ققت قة ا قس ناة ات ةتسبه قةبغنسطقة جة    .ل هقت قة اتا ناناةل لإ  سناةلف ة
بغس ةتتتنرةلط  ضةتا ن ة  ناة ااتل ة ا تلفس ةف ة ا  ت عة :    ةلا قةفتعسضة الرررررررنقلررررررراة اات نال قة

  ن  ج اتل  جةف ةة ابهقااةلتتتنر   ةة لاقتصرررررررررررق نالةل ات رررررررررررقء الرررررررررررنقلررررررررررراة ا ت   اةف ةتتتنرة اتا ناة
.(73لةص تاة2014) ا للل ةلة . ل ا تقف اة   ة ا لتل ة اعق ةالألعقسةل ا  فل قن



 الفصل الأول الأدبيات النظرية للسياسة النقدية وأثرها على الأجور الحقيقية

 

 
4 

 ةللةبا ررررررر   ل ررررررراة   ل نة اترررررر ةنلرررررررتع   قة ا  رررررررق ة اتعررررررسضةلن رررررررقة النقلررررررراة اات نرررررراةب ا رررررررق:ة 
) ارررررررل   ةلةةة.   الررررررر هقنة اات نررررررراة رررررررجةل ررررررر ة ارررررررتت  ةفررررررر ة رررررررس ة ااتررررررر ةل لرررررررتل ةللرررررررعقسة ا قمررررررر 

 .(307لةص تاة2007آ سلجلة

ع  س ة ررررر ة   ل ررررراة لا رررررس ء نة اتررررر ةتت ررررراطقة ا لاررررراةفررررر ة ةب ا رررررق:ة  رررررقةتعرررررسضة النقلررررراة اات نرررررا
لة2015)  رررررررر ةلةشررررررررعبقجلة  ةتا ررررررررن ة الررررررررنلااة اعق رررررررراةا قتصررررررررق  .با رررررررر ررررررررجة ااتررررررررل ةل لامت ررررررررقجة ا

 .(239ص تاة

  نررررررعة لإ ررررررس ء نة اترررررر ةتا رررررراطقة الرررررر هاة اات نرررررراةاتا ررررررن ة  نرررررراة ة:تشررررررنسة النقلرررررراة اات نرررررراةعارررررر ة
 .لةللاةلررررررررن قة لررررررررتتس سة  لررررررررعقس لطرررررررر  ف قة ة لاقتصررررررررق ة ررررررررجةل رررررررر ةتتتنررررررررر   ررررررررل  ة ا ت  لارررررررراةفرررررررر

(Banque of algeria, 2023). 

  ابار   رج  ااترل   رس  ا س قبرا نلرت     ارا   اع ر :ة ب ا رق  اات نرا  النقلرا لن رقة سفرن
ة(Patta, 1987, p. 277) ة .اة لاقتصق نا النقل لط  ض اتتتنرة      اا   ا س   

ةجة   اة اتعقسنضة القبتاة اا سةن  جة اتل ةب جة النقلاة اات ناة  ل قةتعا : 

  لإ س ء نةل    ق ة ات ةتتل ةب قة ال هقنة اات نا  
 تلررررررتع  ةطررررررالة لإ ررررررس ء نةا ترررررر  نسة  رررررر ة ا تغنررررررس نة اات نرررررراةل ارررررراة اترررررر  نسة  رررررر ةلرررررر ل ة

    ل جة ا صسفناةلغنسة ا صسفنا 
 ن رررررلجةتررررر  نسة النقلررررراة اات نررررراة  ررررر ة ا عرررررسل ة ااتررررر  ة رررررجة ررررر  ةل ل نة عناررررراةب ررررر ضة

  ا تقف اة   ة لتتس سة ا لتل ة اعق ةالألعقسةللعسةصسضة اع  اة ا ت نا 
  ت  ضة النقلاة اات ناةعا ةتتتنرةلط  ضةتت  طقة ال هقنة اات نا 
 ة  ارررر ةاتتبع ررررقةل ات  رررر ةت ررررلجة النقلرررراة اات نرررراةققب رررراةا سققبررررا ةفعررررق  ة ررررقةنررررت ةل ررررعة  ررررق 

ة. جةفعقانت قة   ةتتتنرة  ط  ضة ا س ل 
  ر ةلا رق:ة  اات نرا ا لنقلرا شرق   تعسنرض الرت    لج ن  اارق  الرقبتا  اتعرقسنض  ر    رج

   ل رررراة ررررجة لإ ررررس ء نةل ا هررررهة اترررر ةنتبع ررررقة ابارررر ة ا س رررر  ةللة الرررر هقنة اات نرررراةا رررربهة  نرررراة
 اترررررل  ة رررررجةل ررررر ةتتتنررررررة  طررررر  ضة اسمنلرررررناةا لنقلررررراة لاقتصرررررق ناة ااترررررل ة ا ت  لاررررراةفررررر ة لاقتصرررررق ة
ةل قصاةط ضة لتتس سة  لعقس.
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بتهرررررلسة س تررررر ةةتهرررررلسة  ررررر لجة النقلررررراة اات نرررررا سياسفففففة النقديفففففة:لل التطفففففور التفففففاريخي-ثانيفففففا
 ا  رررررسة لاقتصرررررق  لةتنررررر ةتبقنارررررنةل  رررررقنةا رررررسة ا ررررر  س ة اات نررررراةترررررل ةفعقانررررراة النقلررررراة اات نررررراة
فرررر ةتتتنررررررةلطررررر  ضة النقلرررراة لاقتصرررررق ناة ا  نرررررالةل  ل ررررقةنعتبرررررسة صررررره  ة النقلرررراة اات نررررراةتررررر ن قة

 ةفتررررررر ةت  نررررررر ة لاطت رررررررق ةب   رررررررل ة النقلررررررراة اات نررررررراةتلررررررربة ا رررررررسلضة19الررررررربنقة  رررررررسةفررررررر ة اترررررررسجة
قتصررررررق ناة اترررررر ةشرررررر  ت قة ل ة اعررررررقا لة  ررررررقةت  نرررررر ة لاطت ررررررق ةب ررررررقةفرررررر ة رررررر ة    ررررررقنة لاقتصررررررق ناة لا

 ل   ة لالتتس سة اات  .

اترررررر ة ررررررقجةا رررررراطبة لسة بنررررررسةلطررررررق ةفرررررر ة ات ررررررقس نة ات ن رررررراةل سترررررربهة ا لررررررتل ة اعررررررق ةالألررررررعقسة
 ة اع ررررر ةلةل ررررر ةطررررراستررررراة لرررررتتس سةالرررررب ةفررررر ةقن ررررراة ااترررررل ب  نقتررررراة ا ات ررررراةل رررررقجةات ررررراة لإاترررررق ةلا 

فررررررر ة اترررررررسانجة ا رررررررق  ة شرررررررسةةبارررررررل بقلإن رررررررقبة  ررررررر ة ا لرررررررتل ة اعرررررررق ةالألرررررررعقسةتتررررررر ة  رررررررلسة ا
ف رررر ةطررررالة ا تررررس ة ا  انرررراةس رررر نة النقلرررراة اات نرررراة  رررر ةتررررل  جة لإصرررر  سةل ررررجة رررر ةةلل الررررق  ة شررررس

تررررررل  جة  لررررررعقسلةلتصرررررر نة    ررررررقنة لاقتصررررررق ناةفرررررر ة ا شررررررسرة اعسبرررررر ةل اصررررررنجةلسل ررررررقة ات ن رررررراة
*لمقريفففف  للس ررررعة ةل نرررراةاتن رررراةت  ررررن ةالررررباة ارررراطبةفن ررررقتهررررعة ااتبلررررببة اغرررر ةفرررر ة ا فرررر ة تقبرررراةة

 ة ست رررقلة ات ررر  ةفررر ة صرررسةا غررر ةفررر ة ااترررل ة رررجةقبررر ة الررر هقجةةإغاثفففة الأمفففة  فففي   فففف ال مفففة 
  اتق  ةآاا  .ة

بسنهقانررررررق(ةفرررررر ةب  نرررررراة صررررررسةةلعنهقانررررررقلة الررررررلن  ات قسنرررررراة)ةباررررررل ا ررررررجةبعرررررر ة  ررررررلسة اباررررررل ةل ا
لةتهررررلسنة النقلرررراة اات نرررراةل  ررررسنةلطرررر ةلف رررررقسة  رررر ةتل نررررضة   ررررل  ة ا قم رررررا ن طررررقة اا  رررراةلتسة

ة ا  لن ةل ات ةن  جةعن ق طقةفن قن  :

 نررررراة ااترررررل ة تغنرررررسة لرررررتت ةل  لرررررعقسة تغنرررررسةترررررقبعةل ةلاررررراة اررررر  قةن نررررر ة رررررس ة ااترررررل ةة  
 ت    ة  لعقس 

                                  
  تنق  ةلاا ة عةتهلسة ا س ت ة ا  ت  اةا ا سناة ا  ناةا اتل ة جة ا   ل ة اة19  سة صررره  ة الرررنقلررراة اات ناة عةب  ناة اتسجة

 النقلاة اات ناةاة ا قاناةلصللاةعا ةتع ن ة لسة ااتل ةلةا اتل ةعا ة ا   ل ةغنسة اتنق  ةا اتل ةالة ات  نسةلق ةلط ناة تقسااةبقالنقل
  .ف ة ااشقهة لاقتصق  

(ةطلة  سخة صرررررررررس ة شرررررررررت سة1442-ة1364لبلة اعبق ةتت ة ا نجةلت  ةبجة   ة بجة ب ة اتق سةبجة ت  ة اعبن  ة ا تسن  ة) .*
 بقا تسن  
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 ل   نرررررقنة الرررررلرةتررررر  سة النقلررررراة اات نررررراةفررررر ة ا عرررررسل ة ااتررررر  ةبل لرررررهاةللرررررعقسة ا قمررررر  ة
  ا  تلتاةل لاتتنقه ة لإ بقس  

   ااتل ة اصسة تقن  
 .  ال ة   ة ا ل  ااةن بة   ة نق  ة لإص  سة اات 

لارررر ةت رررر ة ات رررررل ةة1929لقرررر ة قاررررنةطررررالة  ف ررررقسةلرررررببقة بقشررررس ةفرررر ةل  رررراة ا لررررق ة ا بنرررررسةاعررررق ة
 ارررررررا ةلبرررررررس ةلجةلةة1936ا ررررررالة    رررررررالةعلاةبعررررررر ة  رررررررلسةلف رررررررقسة ا رررررررلس ة رررررررلجة قانرررررررقس ة ناررررررر ة رررررررق ة

نرررررس ة رررررق ة ات رررررل ةا  شرررررق  ة لاقتصرررررق ناةلة النقلررررراة اات نررررراةلقررررر ةتررررر  نسة رررررجة النقلررررراة ا قانررررراةفررررر ةعن
ة نا ةف ةعهقسة النقلاة اات ناة قن  :

 اعررررق ةالألررررعقسةبرررر ةنتعرررر  ةعارررر ة ارررر   ةلجة اعررررس ة ااترررر  ةلاةنرررر  سةفتررررهة  رررر ة ا لررررتل ة 
   اتل  
 ةسل ة ا ق  ن  سة س ة اات ة   ة لإلت  قسةل لإ  قسةلتسة    
 نررررررررق  ة لالررررررررت  قسة ات ررررررررل  ة ررررررررجة رررررررر  ة نررررررررق  ة اتررررررررسل ة اعق رررررررراةل لإصرررررررر  سة ااترررررررر  ة 

 اتعلن ةات ةت  ة لالت  قسة ا    
 قم  ة جة   ة اه بة   ة ااتل .نتت  ةلعسة ا  

شررررررر  نة النقلررررررراة اات نررررررراةبعررررررر ة اترررررررسبة اعقا نررررررراة ا قانررررررراةتهرررررررلس ة بنرررررررس ةفبعررررررر  قة قارررررررنة ستبهررررررراة
قررررر ةقتصرررررق ة ارررررلها لةلة ررررراةةفررررر ة لات نررررراةلصررررربتنة رررررجةلطررررر ة النقلرررررقنة ا ات بررررربع ة ا تغنرررررس نة اا
ت ررررر ة لإمت رررررقجةللرررررعسة اصرررررسضةا تررررر  نسة  ررررر ةلطررررر ة تغنرررررس نةةلرررررعسة ا قمررررر   ةتررررر ة لرررررت    ة ررررر ة رررررجة

لةلسغرررر ة لا ررررت ضة ال  رررر ةبررررنجةترررر  نسة بنررررسةلفعررررق ة ررررجةا ةقبرررر اررررتقة ررررجةاارررر ة لاقتصررررق ة ا  رررر لةلة
فررررررر جة  نرررررررعة اررررررر ل ة ا تت  ررررررراةتلرررررررت   ة ا عرررررررسل ة ااتررررررر  ةةل ا  لرررررررن ة ا ررررررر  ةل ا نا نرررررررلجة ا ررررررر  
فقا  لرررررررن ة ا ررررررر  ةلاةنت ترررررررلجة  ررررررر ةت لنررررررر ة  ررررررر ة ا ل  اررررررراةة  تغنرررررررسةللقلررررررر ةفررررررر ة قتصرررررررق نقت قل

 اترررررررسل ة اتررررررر ةفررررررر ة لطسطرررررررقةت عنررررررر ةاةا رررررررجة اع ررررررر ة ل رررررررل ةلن رررررررل ةبل لرررررررهاةبرررررررقاتسل ة اعق ررررررر
ل ةعارررررررر ة اا ررررررررلة ا عررررررررسل ة ااترررررررر  ةفرررررررر ةت لنرررررررر ة النقلرررررررراة ا قانرررررررراة ات ل نرررررررراة ررررررررجةل رررررررر ة الصرررررررر

ة لاقتصق  .
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 ررررجة رررر ة قلرررربرةلصرررربتنة ا  فررررقنة ا اطبنرررراةشرررر  ناةل ت رررررة ع رررر ة لاقتصررررق نلجة  رررر ةتشرررر نعة
 . اررررر ل ة ا  رررررلءةعاررررر ة لاقترررررس  ةات لنررررر ة  ررررر ة ا ل  اررررراة رررررجةل ررررر ة فرررررعة   ررررراة اتا نررررراة لاقتصرررررق نا

  (378-376لة اص تقنة2012) اعقجلة

  ررررررر ة ااترررررررلةن  رررررررجةتل رررررررن ة ا س تررررررر ة  لقلرررررررناة اتررررررر ة رررررررسنةب رررررررقة النقلررررررراة اات نررررررراةل  ل رررررررقة
ة(141-140لة اص تقنة2005)  تق لةة اتقا :

فررررر ةب  نررررراة اترررررسجة اعشرررررسنجة قارررررنة ا  رررررس ة الرررررقم  ةطررررر ةف رررررس ةتنق نررررراة ااترررررل لةةالمرحلفففففة الأولفففففى:-1
تنرررر ة ررررقجةنا ررررسةا ررررقة  رررر ةلا ررررقة اصررررسة تقنرررر ةلاةل ررررسةارررراةفرررر ة اتنررررق ة لاقتصررررق ناةللجة ااتررررل ةطرررر ة

للة رررررقةنعرررررسضةبترررررقالجةلرررررق ةلطرررررلةة  رررررس ةل   ةا  برررررق لانةلطرررررا ةن لررررر لةقرررررقالجة رررررلجةبقتنلرررررنةلرررررق 
 رررررجة رررررعةتهرررررلسة ا  رررررسة لاقتصرررررق  ةلتهرررررلسة  تررررر   ة لاقتصرررررق ناةلتررررر ةل  ررررر ة ا  رررررسة ا  لرررررن  لةلا

  ررررسنةلط نررررراة النقلرررراة اات نررررراةفرررر ة ا تقف ررررراة  رررر ة لرررررتتس سة ا لررررتل ة اعرررررق ةالألررررعقسة رررررجة ررررر  ة
  نررررراة ااترررررل ة ا عسل ررررراة رررررجةقبررررر ة الررررر هقنة اات نرررررالةع رررررقفاةعاررررر ة لسطرررررقة للرررررن اةاتاشرررررنهة لإاترررررق ة

ةل ات  نسة   ةتل نعة ا  ل .
     ة التنررررر  ةة1929 النقلررررراة اات نررررراةقبررررر ةتررررر ل ةل  ررررراة ا لرررررق ة ا بنرررررسةفررررر ة اعرررررق ةاتررررر ة قارررررنة

 ا لرررررت   اةفررررر ةتتتنررررررة لالرررررتتس سةل اتررررر  نسة  ررررر ة لرررررتل ة ااشرررررقهة لاقتصرررررق  ةل  قفتررررراة ات ررررر  ة
ل رررررررقةة1933-1929ل لاا  رررررررق لةعلاةلجةتررررررر ل ةطرررررررالة    ررررررراة لاقتصرررررررق ناة ا بنرررررررس ة ررررررر  ة ا ترررررررس ة

 قتصرررررق نقنة اعرررررقا ةل بررررنة ررررر  ةقرررر س ة النقلررررراة اات نرررراةلتررررر طقةآارررررا  ة   ترررراة رررررجةآ ررررقسةل ن ررررراة  رررر ة
 ا  سل ة ا قلةللصب ةنا سة  ن قة   ةلا قة ق   ة جةتت ن ة ات ل ةف ةت  ة ا تس .

ت نرررررررر نةطررررررررالة ا ست رررررررراةب  ررررررررلسة ا  ررررررررسة ا نارررررررر  ة  رررررررر ةنرررررررر ة لاقتصررررررررق  ة المرحلففففففففة الثانيففففففففة:-2
ا ررررررس ةتس نررررررالةلبلررررررببة  رررررر ة النقلرررررراة ابسنهررررررقا ة ررررررلجة ررررررقناس ة نارررررر ة اررررررا ة ررررررقجةنا ررررررسةا اتررررررل ة

تررررررقل ة نارررررر ة عقا رررررراة    رررررراة ررررررجة رررررر  ةة1929 اات نرررررراة ررررررجة ا ررررررسل ة ررررررجةل  رررررراة ا لررررررق ة ا بنررررررسة
 اررررسبهةبررررنجة ارررر   ةل لاا ررررقرةل  تبررررقسة اشررررسهة ارررر   ةاتتتنرررررة اتررررل  جةفرررر ة الررررلرة ااترررر  ةن ررررلجة ررررجة

بة  ررررر ة ااترررررل ة رررررجة ررررر  ةتعرررررق  ة  نررررراة ااترررررل ة ا عسل ررررراة رررررجةقبررررر ة الررررر هقنة اات نررررراةلبرررررنجة اه ررررر
هرررررسضة  فرررررس  ةل اترررررقم ة  ررررر ةللرررررق ة ات  رررررن ة ااتررررر  ة ارررررا ةنتتررررر  ةبررررر  فعة ا عرررررق  ن ة لاتتنرررررقه ة

ةل ا  قسبا.

لبرررررر لة ناررررررر ةنررررررر  لةعاررررررر ة لاطت رررررررق ةبقالنقلررررررراة ا قانرررررراةا  رررررررسل ة رررررررجة    ررررررراةلل هررررررر ة لس ةل برررررررسة
هسنرررررررة لاا ررررررقرةا  لارررررراةا ترررررر   ة ررررررجةهسنرررررررة النقلرررررراة ا قانرررررراةلللاةل ررررررجة رررررر ة النقلرررررراة اات نرررررراة ررررررجة
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برررررقاع  ة ارررررا ةنلرررررا لة لإصررررر  سة ااتررررر  ةللة اررررر نجة اعرررررق لة  رررررقةباررررر ةا سنتررررراة  ررررر ة  رررررل ة  لرررررعقسة
ل   رررررررررلسةفررررررررر ة   ررررررررر ة اتصرررررررررنسةل ررررررررر  ة لاتت رررررررررقسةبقات ررررررررر  ة  رررررررررقةل  ةعاررررررررر ة  رررررررررلسة ا لرررررررررق ة

  ات    .ة

ت نرررررر نةطررررررالة ا ست رررررراةب شرررررر ة النقلرررررراة ا قانرررررراةفرررررر ة عقا رررررراةبلررررررببةبهم ررررررقةةالمرحلففففففة الثالثففففففة:-3
لجة  ن ررررررقة اس ررررررللةة1951ترررررر ة سلات ررررررقلةارررررراا ةسلنةبعرررررر ة ارررررر ل ة ا تت  رررررراةب  نرررررراة ررررررجة اعررررررق ةلا

عارررررر ةتهبنرررررررةبعرررررر ةل ل نة النقلرررررراة اات نرررررراةاتتتنرررررررة لالررررررتتس سة لاقتصررررررق  لةلاارررررر ة قصرررررراةبعرررررر ة
  ررررررلسة  سلرررررراةشررررررن قغلةل اترررررر ة  ررررررق نةصررررررنقغاة اا سنرررررراة ا  نرررررراةفرررررر ةصررررررلس ةت ن رررررراة) ااترررررر نلجة

جةل اررررا ةنرررر  جةبرررر جة اررررتت  ةفرررر ة ررررس ة ااترررر ةطررررلة الرررربن ةاتتتنرررررة ا رررر  (ةب  ق رررراة ن تررررلجةفسنرررر  ق
 لالررررررتتس سة لاقتصررررررق  ةلاارررررر ة ررررررجة رررررر  ة نررررررق  ةت رررررر ة ا عررررررسل ة ااترررررر  ةب عرررررر  ة لررررررقلةا عرررررر  ة

لجة ات رررررر  ةطررررررلة ررررررقطس ةات نرررررراةبتترررررراة  ررررررقةشرررررر  ة ااترررررر نلنجةة  اا ررررررلةفرررررر ة ااررررررقتقة اتررررررل  لةل  تبررررررسلة
ة ا   ةف ةفعقاناة النقلاة ا قانا.

ق ررررراة صرررررسة ااتررررر لنجة ا ررررر  لةل رررررجة ررررر ةبررررر لنةة1982-1979 ا  تررررر  ة رررررجة اعرررررق ةتعتبرررررسة ا ترررررس ة
تترررررس   ة شررررر  نة اتهبنررررررة رررررجة لرررررق ةلت ررررر  لة  ررررر ة ارررررسغ ة رررررجةلجة ات ررررر  ةقررررر ة ا  ررررر ةبشررررر  ة

ة بنسةبع ةتهبنرة النقلاة اات ناةا تت  ةف ةا لةت  ة ا عسل ة اات  .

  رررررسة لاقتصرررررق  ةبرررررنجةلاصرررررقسة ررررر ةت نررررر نةطرررررالة ا ست ررررراةبقتتررررر   ة ا ررررر   ة اةالمرحلفففففة الرابعفففففة:-4
 رررررجة النقلررررراة اات نررررراةل النقلررررراة ا قانررررراة قصررررراةبعررررر ة  رررررلسةاترررررقم ة ررررر ة ا رررررقلةف ررررر ةفسنررررررةنعتتررررر ة
بررررر جةلنقلرررررتاةطررررر ة  ف ررررر ةفررررر ةتتتنررررررة لالرررررتتس سة لاقتصرررررق  لةف اصرررررقسة ا  رررررسة ااتررررر ل ةن  ررررر لجة

لسة النقلررررراة ا قانررررراة  ررررر ةفعقانررررراة النقلررررراة اات نررررراةل ررررر  ةفعقانررررراة النقلررررراة ا قانررررراةلترررررقلال ةتتننررررر ة 
  نرررررراة ررررررجةل ةقرررررر س ة  رررررر ة اترررررر  نسةفرررررر ة ااررررررقتقة اتررررررل  ةل ا ررررررسل ة ررررررجة    ررررررقنةلتتتنرررررررة لالررررررتتس سة
 لاقتصرررررق  لةا رررررس ةا رررررقةتت نررررر ةبررررراة النقلررررراة ا قانررررراة رررررجةبهررررر ة  اررررر ةل لا رررررقةتتترررررق ةعاررررر ةتستنبرررررقنة

فرررر ة ا تقبررررر ةل   ررررس ء نةتشررررسنعناةلطررررا ة ررررقةنلررررتغسرةلقتررررقةهررررلن ةا عقا رررراة لا ررررت لانة لاقتصررررق نالة
فرررر جةلاصررررقسة النقلرررراة ا قانرررراةتررررقلال ة ارررر فقلة ا ررررقة ررررجة رررر  ة ات  نرررر ة  رررر ةلط نرررراة النقلرررراة ا قانرررراة
 تقساررررراةبقالنقلررررراة اات نررررراةلقررررر ست قة  ررررر ة اتررررر  نسةفررررر ة ااشرررررقهة لاقتصرررررق  لةف ررررر ةنعتسفرررررلجةب رررررسلس ة

ارررررر ة ررررررجةتنرررررر ة النقلرررررراة اات نرررررراةللا ررررررقة    رررررراةا لنقلرررررراة ا قانرررررراةلا ررررررجةتبترررررر ة النقلرررررراة ا قانرررررراة  لة
ة  ط نا.
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اتررررررر ةل  ةتصرررررررعبة ررررررر ة رررررررجة ا رررررررسقنجةالنقلرررررررتاةعاررررررر ة  رررررررلسةفسنررررررررة قاررررررر ةب  ق ررررررراة لاقتصرررررررق  ة
   سن ررررر ةل اترررررسةطن رررررسة ارررررا ةنرررررس ةلجة اتصرررررعبةا لنقلررررراة ا قانررررراةللة اات نررررراةارررررن ةاررررراة برررررسسلة جة
 لرررررررت    ةعتررررررر  ط قةب  س طرررررررقةلاةنغاررررررر ة رررررررجة رررررررسلس ة لرررررررت    ة   رررررررس لةف  ط رررررررقةلصررررررر ةللاةتتررررررر ة

ل ة ا رررررررقة رررررررجة   رررررررس ةفررررررر ة اع ررررررر ة  ررررررر ة ا رررررررسل ة رررررررجة    رررررررقنة لاقتصرررررررق ناةلتتتنررررررررةلط نررررررراة
ة لالتتس سة لاقتصق  ةلا  ة ا  قةفعقانت قةف ة ا سضة لاقتصق  ة القم ةل ا اقلبةا ق.

  نررررررراةن ررررررربة  ررررررر ة الررررررر هقنة اات نررررررراةلجةتتتصررررررر ة  ررررررر ة ع ل رررررررقنة  صررررررر اة رررررررجة ررررررر ة رررررررجة
ا ررررس ةشررررق  اةل عسفرررراة قنترررراةتررررل ة ن نرررراةتشررررغن ة اتهق ررررقنة الررررقبتاة اررررا سلةل ن نرررراة    ررررقةات ررررلنجة

 لاقتصررررق ةعا ةلس  نةتصرررر ن ةلنقلررررراةات نرررراةفعقاررررراةتررررت ء ةلتقاررررراة لاقتصررررق ة الرررررقم  لةلبقاتررررقا ة ت رررررقاة
 قتصق ناةاتتتنرة  ط  ضة ا س ل . لإ س ء نة ا اقلباةلتل ناة   ة اتهق قنة لا

 أهداف السياسة النقدية: المطلب الثاني

تلررررربة س ررررراةتتررررر  ة ا لاررررراةل ا تقت رررررقة  ررررر ة لاقتصرررررق ة اعرررررقا  ةةقلررررراة اات نررررراالنت ت رررررضةلطررررر  ضة 
لطن  رررررراة النقلررررررقنة لاقتصررررررق ناة ا  نررررررالةفقارررررر ل ة ا تت  رررررراةت س رررررر ة  رررررر ةتتتنرررررررة لررررررتتس سة  لررررررعقسة

لةل رررررقة اررررر ل ة ااق نررررراةل قتصرررررق نقنة  لرررررل رة ة  طررررر  ضةسمنلرررررناةا لنقلررررراة اات نرررررال لرررررت   ضة ات ررررر 
ل تقلارررررراةتتتنرررررررة س رررررراةل بررررررسة ررررررجةتتعرررررر  ةلتشرررررر  ة لررررررتتس سةللررررررعقسة اصررررررسضلة ااقشررررررماةفق طرررررر  ضة

 عررررررر لانة اقلرررررررباة لرررررررعقسة ررررررربهة ررررررراا ةة اتاقفلرررررررناةا  ات رررررررقنة الهانررررررراةفررررررر ة  لرررررررل رة اعقا نررررررراة
) اشررررررقاا لةةترررررر  سةبشرررررر  ة بقشررررررسةفرررررر ة نررررررق  ةترررررر فرة لإلررررررت  قسنة ا    نرررررراةل ا قس نررررررا. اترررررر ة ا قمرررررر  ة
 ضة اا قمنرررراةا لنقلررررراة اات نرررراةتبرررر لةلللاةبتتتنررررررةل  نرررراة ررررجةل ررررر ةب ررررل ة  طرررر ةل(25لةصرررر تاة2017

ة  سةا الة  ط  ضةل ن ناةت  نسطق.لفن قن  ةشس ةل  ط  ضة  لاناةل اللنهاة

عجة  ط  ضة  لاناةط ةت تاةب  ناةاتهبنرة لتس تن ناة النقلاة :النقدية للسياسة الأولية الأهداف-أولا
ة اللرررررررنهال   ط  ض     ا ت  نسة اتت  ةفن ق  ا س    نتقل ة ابا   تغنس ن  جة بقس ةط ةلةةل اات نا

  اات  لررررررررررررلر ل سلض  ابال   تتنقهقن ف   ة ا  قةنسن ة اتت  ةف ة ا عسل ة اات  ةنتبا ة تغنس
 بنجةل ل نة اهلن ةل  ناةف جة  ط  ضة  لاناةط ةت تاةلصررررررر       ف   ااتل  ع  قا   ع  ا ت تا

 نسلررررررر  لج با ة ا س   ةن  جةاة  لانا   ط  ض     لةف ج اللرررررررنها ل  ط  ض  اات نا  الرررررررنقلرررررررا
لةصرر تاة2005)  تق لةة اات نا.  الررنقلررا   رر لج تل  لا لررلر ا  تعق  نج ل ت    لررسنعا عشررقس ن
ة(124
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 ةط ق:لةةللقلنجة تغنسننج  جةا لنقلاة اات ناة  لانا تت لجة  ط  ضة

 تت  جة قةن  :ةلط ة:النقدية الاحتياطاتمجمعات -1

 ط ة ااتل ة ا ت  لااةلتت لجة جة  لس رة اات ناةل ااتل ة ا لق   ةلاتل ة ال  مع  :القاعدة النقدية -أ
ة ا س رر    ابارر   ا تت  رراةب ررقةارر    اباررل  ف رر ةتشرر  ةل  مررعة:مجمففوا احتياطففات البنففو  -ب

   ابال     مج ف  ل ااتل ة اتق س  ل لإ قفنا  لإ بقسنا  لاتتنقهقن جلط ة بقس ة 

ف رررر ةت  رررر ة لاتتنقهررررقنةة:احتياطففففات الودالفففف  الخاصففففة والاحتياطففففات غيففففر المقتر ففففة وغيرهففففا-ج
 لإ  قانررررررراة هسلترررررررقة ا رررررررقة لاتتنقهرررررررقنة لإ بقسنررررررراة  ررررررر ةل  مرررررررعة ات ل ررررررراةل ال  مرررررررعةفررررررر ة ابارررررررل ة

ة.(61لةص تاة1984)بس  ةلةللن  لةة   س 

تتتررررررل ة  رررررر ة لاتتنقهررررررقنة اتررررررس ةل عرررررر  ة  سصرررررر  ة ابا نرررررراةلللررررررعقسة:ةسففففففود النقففففففدةظففففففروف-2
لنعاررررر ةقررررر س ةةل ن رررررقة الررررر هاة اات نررررراةسققبررررراةشررررر ن   ا قمررررر  ة   رررررس ةفررررر ةلرررررلرة ااتررررر ةل اتررررر ةت رررررس ة 

اتررررر ةة نرررررق  ةلل ا تتس رررررنجةفررررر ة ت رررررقاة ل قرررررضةلرررررسنعاةللةبهنمررررراةفررررر ة عررررر  ةا رررررلة لامت رررررقجةل ررررر  ة
للرررررعسةفقمرررر  ة  سصررررر  ة ابا نرررراةطررررلةلرررررعسة ا قمرررر  ة  ررررر ةلةقسة ا قمرررر  ةلشرررررسلهة لإقررررس  ة   ررررس للررررع

ة  سص  ة ا تتس اةا   ةقصنس ةنل ةللة  انجةبنجة ابال  

 لاتتنقهرررررقنة ا قم ررررراةا بارررررل ة اررررر ة اباررررر ة ا س ررررر  ة هسلترررررقةطررررر ةت ررررر ةةل رررررقة لاتتنقهرررررقنة اترررررس 
 ا رررررررقة لاتتنقهرررررررقنة اتررررررر ة قتس رررررررت قةطرررررررالة ابارررررررل ة رررررررجة اباررررررر ة ا س ررررررر  ةلنه ررررررررة  ن رررررررقةصرررررررقف ة
 لاقترررررررس  ةلت رررررررلجة ل بررررررراةعا ة قارررررررنة لاتتنقهرررررررقنة ا قم ررررررراةل برررررررسة رررررررجة لاتتنقهرررررررقنة ا تتس ررررررراة

نقهررررررقنة ا قم ررررررا ةلةقرررررر ة  ت ررررررضةلت ررررررلجةلررررررقاباةعا  قاررررررنة لاتتنقهررررررقنة ا تتس رررررراةل بررررررسة ررررررجة لاتت
 لاقتصرررررررررق نلجةترررررررررل ةطرررررررررا ة ا ل ررررررررررللةفتررررررررر ة لرررررررررتع  نة رررررررررسلضةلررررررررررلرة ااتررررررررر ةفررررررررر ة اعشررررررررررسناقنة

لاطت رررررق ةل  رررررسةب   عرررررقنةلا رررررجةفررررر ة الررررربعناقنة   ة ةللرررررناقنةل الرررررتناقنة رررررجة اترررررسجة ا ق ررررر ل ا  
ستبررررررررررقهة بنررررررررررسةةلةلن  رررررررررر ة ااترررررررررر نلجة لررررررررررت    ة  ررررررررررق نعة لاتتنقهررررررررررقنة ا ررررررررررقةا نة  لاتتنقهررررررررررقن

ل رررررقةة ا ا نرررررلجةف ررررر ةن  ررررر لجة رررررسلضةةلتعتبرررررسة ا ررررر ضة اللرررررنهةبقاالرررررباةا ررررر بقا   عرررررقنة اات نررررراةلة
ةلرررررررلرة ااتررررررر ة جة ا ررررررر ضة اللرررررررنهة ا   ررررررر ةاررررررر ن  ةطرررررررلةللرررررررعقسة ا قمررررررر  ةفررررررر ةللرررررررل رةسل ة ا رررررررق 

ة .(125لةص تاة2005)  تق لة
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ط ةت  ة ا تغنس نة اات ناة ا  ناة ات ة جة  ا قةن  جة :النقدية للسفففياسفففة الوسفففيطية الأهداف-ثانيا
جةت  رررررعةا لررررر هاة اات ناةتتتنرةلط  ف قة اا قمناة   قةللةبع ررررر قةلاتتتنرة  ط  ضة اللرررررنهاة  ن قةل

 (16لةص تاة2020)اصنسلةةاشسلهةل عقننسةاا سة ا ق:

 : نعتبررررسةقنررررق ة ا رررر ضةب قرررراةلفرررر ة القررررنة ا اقلرررربةل ررررس ةللقلررررنقةا ت رررر ةةالقابليففففة للقيففففا
  رررر ة رررر  ةفعقانرررراة النقلرررراة اات نررررالةلاعارررر ةبقاتنررررق ةلجة ابنقاررررقنة تقترررراةفرررر ة ا لقررررنة ا اقلرررربة

 لبش  ة قنر 
 ةا ت  ررر ة رررجةبارررقءة لرررتس تن ناةبشررر  ةالقفففدرة علفففى الفففتح ة والسفففيطرة  فففي الهفففدف الوسفففيط:

جةت رررررلجةا نررررراةقررررر س ة  ررررر ة ارررررتت  ةفررررر ة ا ررررر ضة اللرررررنهةب رررررقة نررررر لةن ررررربة  ررررر ة اباررررر ة ا س ررررر  ةل
نعنرررر ةاارررر ة ا تغنررررسةعارررر ة ا لررررقسة ا لررررت  ضةفرررر ةتقارررراة اتس فرررراة ررررجة اهسنرررررة ا سلررررل ةارررراةاتتتنرررررة

  ا  ضة اا قم  
 ةب عاررر ة ررر  ةترررل فسةع  قانررراة اتابررر ةبرررق  سةإم انيفففة التنبفففر بفففالأثر علفففى الهفففدف النهفففالي:

 اللررررنهةبرررر لسلةبشرررر  ة نرررر لةتنرررر ةلانرررر   ة ااتررررق ةققم ررررقة  رررر ة ا رررر ضة اا ررررقم ةتترررر ةنتررررل ة ا رررر ضة
 تل ةلف  ناةلعسة ا قم  ةل اعس ة اات  ة  ط  ضةللنهناة ستبهاةبق ط  ضة اا قمنا.

لاتتتنررررررررة  طررررررر  ضة اللرررررررنهاةتتبرررررررعة الررررررر هاة اات نررررررراةتهرررررررلسةبعررررررر ة ا تغنرررررررس نة اات نررررررراةل اتررررررر ة
 .(154لةص تاة2014)  ن لةةن  جة  تبقسطقة  لاقنةالأط  ضة اللنها

 ن  جةتستنبة  لاقنة  ط  ضة اللنهاة   ة ااتلة اتقا :

عجةت بنرررررنةالرررررباةا رررررلة ا ت ررررراة اات نررررراةفررررر ةا ررررر ة ا لرررررتل ة رررررعة عررررر  ةا رررررلة المجفففففامي  النقديفففففة:-1
اترررررر ةقق ررررررنةلةةل ا  سلرررررراة اات نرررررراا لرررررر هاة اات نرررررراة ارررررر ةةسمنلرررررر  لاقتصررررررق ة اتتنترررررر ةنعتبررررررسة ا رررررر ضة ا

فرررررر ة اب  نرررررراةةبتت نرررررر ةلطرررررر  ضةت سن نرررررراةا    عررررررقنة اات نرررررراةارررررر ل ة ا تت  ررررررافرررررر ة  اباررررررل ة ا س  نرررررراة
ل ابارررررر ة  ا ررررررقا ةةل1972بشرررررر  ةغنررررررسة ع ررررررجة رررررر ة ع ررررررجة  رررررر ة لاتتنررررررقه ة   سن رررررر ة اه قررررررقة ررررررجة

ة ااترررررررر نلجلنلصررررررر ةةل1976ة اعررررررررق ة رررررررجةلباررررررر ة ا  ترررررررس ةلفسالررررررررقة بتررررررر  ءة1974ة اعررررررررق ةب  نررررررراة رررررررج
لنعتترررررر ة ااترررررر نلجةلجةة(ة%5عارررررر ةة%3) جةا اترررررر نة  رررررر ة عرررررر  ةا ررررررلة قبررررررنةبقات ررررررق ةلاعرررررر  ةلررررررال 

نررررررقةا ررررررا قة   نرررررراة ااترررررر ةطرررررر ة اللررررررنهة ا   رررررر ةا تررررررل  جة لاقتصررررررق  ةلقرررررر ةبررررررنجةفسنرررررر  قجة رررررر  ة  ة
 ط :لة ات بننة
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 س ة اات ةلببةاع  ة لالتتس سة لاقتصق   ت بننةنتل ة لجةلجةنصب ة اة  
 ن  ررررررجةا لنقلرررررراة اات نرررررراةلجةتت رررررر ة ررررررجةآ ررررررقسة لإ ررررررهسبقنة ااق  رررررراة ررررررجة صررررررق سةل ررررررس ة

  ب ع  ة قبنبسفعة ع  ة  ناة ااتل ة
 لررررتل ة  لررررعقسةفرررر ة   رررر ة اهلنرررر ةةنصررررب  ارررر ةل ررررعةالرررربة قبترررراةا نررررق  ة ررررس ة ااترررر ة 
  لتتس.

ةترررر ةتتررررل  اباررررل ة ا س  نرررراةطرررر ة اةعت رررر ة  رررر ةطررررالة اس نرررراةفرررر ة لررررت    ة ا  ررررق نعة اات نرررراة جن ةة
ل اترررررر ةن  ررررررجة اتعررررررسضة  ن ررررررقة ررررررجةقبرررررر ة ا   ررررررلسةل  نرررررراةةلبتت نرررررر ةلتلررررررقبةلاشررررررسةطررررررالة ا  ررررررق نع

لا ررررس ةالررررس اةةل ررررجةا   نررررعةتترررر نسطقةل اتعررررسضة  ن ررررقفقا ت رررراة اات نرررراةت  رررر ة ااتررررل ة ا ت  لارررراةل اترررر ةن 
 ااترررررل ةةتررررر  ل ة ااتررررر ةاتن ررررراةا ت الال نرررررقنة ا قانررررراة ات ن ررررراةف صرررررب ةتت نررررر ة ا   رررررعة ااتررررر  ةللة  نرررررا

شررررررر ق ة ا هرررررررسل ة رررررررقط ة ا   عرررررررقنةل لإة رررررررجة ا شرررررررق  ة اسمنلرررررررناة اتررررررر ةتل  ررررررراة الررررررر هقنة اات نرررررررا
ل   صرررررراةفترررررر ةاررررررلت ةلجةةل ةن  ررررررجة رررررربه قةبلرررررر لااةلبرررررر لجةتعتنرررررر  اتررررررة(M1,M2,M3)ة اات نررررررا

 ا   ررررررعة ااترررررر  ة ا للررررررعةطررررررلة اررررررا ةلصررررررب ةن ررررررابة طت ررررررق ة اباررررررل ة ا س  نرررررراةفرررررر ة ع رررررر ة اب رررررر  جة
ة(129-128لة اص تقنة2005)  تق لةة. ااق ناة عق ا تت  اةللة

 تت نر ل   ر  قر س  طارق  ت رلج لج للرنه   ر ض  ااتر    اعرس   لررت     فرر  شرتسهن ة
 الر ن ق  اتر   ا قانرا   صرل  تت نر   اات نرا  النقلرا   ر   اترقم لج نلرتهنع لجةل  عتصرقمنقل

 .(390لةص تاة2020) غ ل ةلةنلل  لةة ااتل  لل  اع  ا

ل رررررقةةلعجة ا نا نرررررلجةنتبرررررالجة برررررقنة عررررر لانة ا قمررررر  ةعاررررر ة اتررررر ة   اررررر ة ا   رررررج معفففففدل الفالفففففدة:-2
طت ررررررق ة ا قمرررررر  ةفررررررقا   ةبقاالررررررباةا رررررر ةطررررررلة  نرررررراة ااتررررررل ةل لاةبلررررررعسة  ااترررررر نلجةف رررررر ةلاةن ت ررررررلجة  نررررررسة

ل رررررقة اعرررررقم نةل ا لرررررت  سلجةف ررررر ةشررررر ن  ةةلن ررررربةلجةنرررررستبهةب لرررررتل نقت قة اتتنتنررررراقمررررر  ةب عررررر لانة ا 
ل  نرررررررراةفقا شرررررررر  ة اسمنلرررررررر ةا لرررررررر هاةة اتلقلررررررررناة لررررررررعقسة ا قمرررررررر  ةلاستبقه ررررررررقةبت ررررررررقانضةقسل رررررررر  ل

 اات نرررررراةطررررررلة رررررربهة ا لررررررتل ة ا  ررررررقا ةا ررررررالة ا عرررررر لانلةفقالرررررر هاة اات نرررررراة  ن ررررررقةلجةتتررررررقف ة  رررررر ة
 ةترررررل ة لرررررتل ةللررررره ة تقبررررر ةا ترررررل  جةفررررر ة  لرررررل رة جة اتت برررررقنةتغنرررررس نة لرررررتل ة عررررر لانة ا قمررررر 

لرررررتتس سة لاقتصرررررق  ةل اترررررقلانة ال لرررررعاةفررررر ةطرررررالة ا عررررر لانة رررررجة ا   رررررجةلجةنتررررر  ةتابرررررابةفررررر ة لا
فقالررررررر هاةلا رررررررا ة ا تتقانررررررراة رررررررجة ررررررر  ة اترررررررل  جةتلاررررررر ةلن رررررررقةترررررررقلانة تل انررررررراة رررررررجة ات ررررررر  ةل اس ل ل
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 ررررررجةت رررررر ة اترررررر ة ررررررقجة ررررررجةللةلقرررررر ةة ررررررجة ااتررررررل ةتررررررس ةطررررررق  ةا  رررررررة  نررررررقنةل بررررررسةاة اات نرررررراةت  رررررر ة
  اتتن ةب ق. ا  سل ة

ا عررررر لانة ا قمررررر  ةلط نررررراة  ررررر ة اصرررررعن ة اررررر     ةل ا رررررقس  ةفع ررررر ة اصرررررعن ة اررررر     ةتررررر  سة  ررررر ة
ل ررررقة قس نررررقةف رررر ةلة لا تنررررقسةبررررنجة ااتررررل ةل الررررا  نة  لررررت  قسة ا  للررررقنة  رررر ةقهررررقلة الرررر جةل  رررر

لن  رررررررجة اترررررررل ةلجة عررررررر لانةةلقصرررررررنس ة   ررررررر تررررررر  سةبشررررررر  ة بنرررررررسة  ررررررر ةتتس رررررررقنةس ل ة   رررررررل  ة
لطاررررررق ة اع نرررررر ة ررررررجة عرررررر لانةة. ا قمرررررر  ةن رررررربةلجةت ررررررلجة لررررررتتس ة  انررررررقةل ةلاة ست عرررررراةللاة ا   ررررررا

ة.(78-77لة اص تقنة2013 لة) ب ة ات نةة ا قم  ةف ة ا ل ة ا تت  اة قتصق نقةلبس طق:

 ابا ة ا س   ة ابال ة ات قسنا ةط ة ا ع لانة ات ةنتس ةب قلةة ا ع لانة اسمنلنا  
 رة ا قانرررررراةقصررررررنس ة ترررررر  ل ة  لسةنررررررت ةلطرررررر ة اترررررر ة  رررررر ةللقلرررررر قةة عرررررر لانة الررررررلرة اات نررررررا

     ة اتقب اةا ت  ل  
 ررررر ةللقلررررر قةتصررررر سة عررررر لانة الرررررلرة ا قانررررراةللة ا عررررر لانةهلن ررررراة   ررررر ةلطررررر ة اتررررر ة  

  الا  ن 
    قسةل ا  ةل ة اتصنسة   ةتلقبقنة   ة ا فقتس ع لانة اتل نضةف ة    
 .ا ع لانة ا  نااةلط ة ات ةتهبرة   ة اتسل ة ا  التا  

نعتبررررررسةلررررررعسة اصررررررسضة ررررررجة  طرررررر  ضة اللررررررنهاةا لنقلرررررراة اات نرررررراةفقا  ررررررق ة :سففففففعر الصففففففرف-3
لترررررر ة رررررر قاقنة لررررررتتس سةة ا  فل قنلل لررررررتتس سلةنعتبررررررسلررررررعسة اصررررررسضةنتلررررررجة ررررررجةل ررررررعناة نرررررر  جة

طاررررق ة ررررجة ارررر ل ةتتررررل ةبررررسبهة   ت ررررقةبع رررر نةل ررررس ةقلنرررراةققب رررراةلةلة ررررقلة ا ررررقس تل ررررعناةل ةب رررر ة 
لن  ررررررجة اتررررررل ةلجةتت بررررررقنةللررررررعقسة اصررررررسضةطرررررر ةةل ررررررجةل رررررر ة لررررررتتس سة   ت ررررررقة ا ت نرررررراةا تتلنرررررر 

ة ة الررررنهس ةل اررررتت  ةفرررر ةطررررا ة ا رررر ض اتن رررراةا   ررررقسباة اشرررر ن  ة  رررر ة اع رررر نة اترررر ةترررر   ةعارررر ة رررر
فلرررررررعسة اصرررررررسضةنلرررررررقط ةفررررررر ةتتتنررررررررةطررررررر ضةسمنلررررررر ة رررررررجةلة(78-77لة اصررررررر تقنة2003)قررررررر  لة

  طرررر  ضة اا قمنرررراةا لنقلرررراة اات نرررراةلطررررلة اترررر ة ررررجة ات رررر  ةلن ررررلجةاارررر ةبسفررررعةلررررعسةصررررسضة اع  رررراة
لبقاترررررقا ةتتررررر ةت ررررررقانضة لالرررررتنس  ةفرررررر ةةل اررررررل س  ن اررررررا ةنررررر   ةعاررررر ةتت رررررر ةت ررررر ة الهانررررراة اشررررر ءة

ل رررررجةةلنرررررقه ةنلرررررقط ةفررررر ةت لنررررر ة لالرررررت  قس ن رررررجة ا لاررررراة رررررجةت رررررلنجة تت  ة ا ررررر  ة اتصرررررنسةلطرررررا ةن ة
 لآ رررررررقسة لإن قبنررررررراةاسفرررررررعةلرررررررعسةصرررررررسضة اع  ررررررراة الهانررررررراةبرررررررسل ة  للرررررررقنةقلنررررررراةتترررررررقل ة اررررررر  ل ة

نررررررق   ة نرررررر  جة ا رررررر فل قنةفرررررر ةب اتق قت ررررررقةفرررررر ة الررررررلرة ا ررررررقس  ةل ارررررر لا ةلطررررررا ةبرررررر لسلةنرررررر  سةعن قب
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لةصررررر تاة2015)ب عنرررررق لةة   ررررر ة اتصرررررنسةلنتررررر  سة اا رررررلة لاقتصرررررق  ةفنست رررررعةفررررر ة ا ررررر  ة اهلنررررر 
120). 

نت ةتت ن ة   ل نة اات ناةف ة لتس تن ناة النقلاة اات ناة جة :النقدية للسياسة النهالية الأهداف-ثالثا
  ة ات  نسة   ة  ط  ضة اللررنهاة جةل  ةة)تشررغن نا(ة لررت     قةف ة ات  نسة   ة  ط  ضة  لانال  ة

ت ت ضة الرررررررنقلرررررررقنة اات ناة جةب  ةلآ سةلبقاتقا ةلةةل ط  ضة اا قمناةا لرررررررنقلررررررراة اات نا الصرررررررل ةعا ة 
مناةسمنلررررررررررررررناةت ت ضة  ط  ضة ات ةتلررررررررررررررع ةعان قة ابال ة ا س  ناةلف ة اغقابةطاق ةلسبعاةلط  ضةا ق

 لط :  ش لس ةل ات ةتعسضةب ط  ضة ا سبعة التس ةا قا لس

 تتتنرة لالتتس سةف ة لتل ة  لعقس  
 اتل نضة ا ق   تتتنرة  
    تتتنرة اا لة لاقتصق 
 تل  جةف ة ن  جة ا  فل قن.تتتنرة ا 

ةلق ةقق ةبتل نت قة لاقتصق  ة لاا  ن  ةان للاة قا لسةبنقانقة  قن  :

ة

ة

ة

 

ة

ة

ة

ة

 

المرب  السحر  ل الدور (:1-1)ال  ل رقة   

                    Source , (neantro , teixeira, rodolpho, 2017, p. 02) 
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نل  ة ت قرةا  ةلغ بة ا   سنجة لاقتصق نجةلجة النقلاة ستقرار المستوى العاة للأسعار:تحقيد الا-1
ة.ف ة ا لتل ة اعق ةالألعقسة   ة ا   ة اهلن  اات ناة ات ةتلت  ضة لتل ة  لعقسةتت  ة جة اتت بة

(Cover & Pecorino, 2005, p. 152)قتصق ةل ةل   ة لتتس سة ا لتل ة اعق ةالألعقسةن   ةةل 
لةلا ا ةف جةبنجة  ط  ضة اسمنلررررناة(تت بقنة ا لررررق ةل اسل  )ة قتصررررق ناةعا ة اتعس ةا   نةلل  قنةب  

 ات   ةتتعس ةةفعا ة ست قلة ع  ا لنقلاة اات ناةاتتتنرة لالتتس سة لاقتصق  ةطلة لتتس سة  لعقسلة
 اع  اة ا ت ناةلاا  ق ةقن ت قةلت    ة ابهقااةف ةتقااة ا لررررررررق ةلةتت  سة   نقنة اتا ناة لاقتصررررررررق ناة

اع  ة لرررررررررتتس سة  لرررررررررعقسةنت ةت   ة ا لااةف ة لاقتصرررررررررق ةلةة قصررررررررراةف ة اب   جة ا ت   اة قتصرررررررررق نقل
ف صرررررتقبة ا  سلررررراة اات ناةنسلجةلجة اع قاةبنجةةلء نة  ت  اة ا قة الرررررنقلررررراة اات نابتشرررررسنعقنةل  س 

  لررررررررررررررعقسةل س ة ااتل ة  قاةهس ناة جة ا نق  ةف ة  ناة ااتل ةت  سةف ة ست قلة  لررررررررررررررعقسةبا  ة
لنس عةةلنقلرراة اات ناةبقا نهة اا ةنتن ة لاقتصررق ةا لررنهس ة   ة ات رر  ل قة نا ةف لةنشررباة الررة االرربال

 فسن  قجةللبقبة ات   ةعا :

  ا نق  ةف ة لاص  سة اات  ةات لن ة اا تقنة اع ل نا  
  تشرررررررقسة ات ررررررر  ةاتبارررررر ةلرررررررعسةصرررررررسضة قبرررررررنةا ع  رررررراة ا ت نررررررراة اشررررررر ءة ارررررررا ةن نرررررر ة رررررررجة

  ا لتلس  
 لبقاترررررقا ة نررررررق  ة لاا رررررقرة ات ررررررل  ة  رررررقةنرررررر   ةتس نررررر ة ات ل رررررقنة  رررررر ة تقسبررررراة ابهقارررررراة

ة.(93-92لة اص تقنة2013) ب ة ات ن لةةعا ة ست قلة ع  ة اا لة اات  

ةن لجةفن قةل ة ق  ة قس ة اع  لةعجة اتل نضة ا ق  ةطلة ااتهاة ات ةلاة:ف ال املالتوظتحقيد -2
لطا ةف ة ال قعةلاةل ل ةااةف   ةتل  ة ابهقااةة ق  ةبهق ةل ة ابهقااةصررر سللطا ة عاقلةلاةل ل ة  ة

 ا ن  ناةل لاتت ق ناةل  ناةفقالرررررررنقلررررررراة اات ناةف ةلرررررررعن قةعا ةتتتنرةتل نضة ست عةان ة عاقلةتتتنرة
 صرررر سلةلا جةبق تس ة لررررتل ةل   ة جة اصرررر سةنتل فرة عة اتل نضة ا ق  ةاة لررررقلنا لررررتل ةبهقااة

نلررررررررررر  ةطا ة ا لرررررررررررتل ة ا ع  ة قااةنلرررررررررررقل ة ا عسل ة جة اع قااةلةن لجة اه بة   ة اع اا ة ا لة
 .(Frederic & Mishkin, 2005, p. 411)ة اهبنع ةار بهقاا

لطرررررا ة عارررررقلةةنتصررررر ةبقاتشرررررغن ة ا ق ررررر ةفررررر ة ا   رررررل ة ال لرررررعة لرررررت    ة ق ررررر ةا هققرررررقنة لااتق نرررررال
رررررر ررررررل س ة عه رررررراةت ةة رررررر  ةبتررررررقء  ااررررررقتقة ا تلقررررررعةفرررررر ة رررررر ة ا ررررررل س ة ا ل ررررررل  ةل ة لجة الصررررررل ةعارررررر ةت 
 ررررررقة ا   ررررررل ة ا ررررررنرةا تل نررررررضة ا ق رررررر ةف ررررررلةنعارررررر ةتتتنرررررررةل ارررررر ة عرررررر  ة   ررررررجة ررررررجةلةلل ا تقتررررررا
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 ررررررجةع  ررررررقا ة انرررررر ة اعق  رررررراةلنعتترررررر ةبعرررررر ة لاقتصررررررق ننجةلارررررراةة%ة5لةة%ة4تررررررس ل ةبررررررنجةن ابهقارررررراة
لنه رررررة  رررر ةطررررا ةلة%ة2بقاتتسنرررربةنلررررقل ةةبهقارررراةا رررر ةنع رررر ة لاقتصررررق ةب  ررررقء ةن رررربةب ررررل ة عرررر  

 اتشررررررغن ة اتررررررق ةل   ررررررقةتعارررررر ة   ررررررل ةل ترررررر ةللاة تقنةل ررررررس ة  رررررر ة اع قارررررراة ا ق  رررررراةلة ا رررررر ضة صرررررره
لطرررررررررلة لالرررررررررت    ة اترررررررررق ةل ا ق ررررررررر ةا  نرررررررررعة ا رررررررررل س ة ا تقتررررررررراةفررررررررر ة ل  ررررررررر ة لااترررررررررق ةل اتررررررررر ة رررررررررجة

ة.(311لةص تاة2017) بق  لةة  ا ق اع  

 ة جة ات هنهة لاقتصرررررق  ةل لالرررررتس تن نقنة  ءتعتبسة الرررررنقلررررراة اات ناة :الاقتصفففاد  تحقيد النمو-3
لا عسفاة   ةةلةا تا ناة لاقتصرررررررررررررررق ناةلسفقطناة ا  ت عة ن  ة ات ةتات   قة ا ل ة جةل  ةتلفنسةبنما

 عسفاةآ قسةطالة النقلاةلاتقم  قة   ةةن بفعقاناةطالة لالتس تن ناة ا هبتاة جةهسضة ابا ة ا س   ة
لا تصرررل ة   ةاتن اة سغلباةا لرررنقلررراة اات ناةلاةةا لة ااقتقة ا ت  ة لإ  قا ةل لالرررت  قسةل ات ررر  ل

ف ا ة قجة ع  ة ات ررررررر  ةةلنابغ ةلجةت لجةالرررررررباةا لة ااقتقة ا ت  ة لإ  قا ةلق ة جة ع  ة ات ررررررر  
لبعبقس ةل س ةةل نق  ة لررررررررررررررتلنقنة ا تسةف ة ا  ت عة عاقلف ا ةةف ة ااقتقة ا ت  ة جة ع  ة اا لةل بس

ف جة ا ع  ة اتتنت ة لإن قب ةا ا لةف ة ااقتقة ا ت  ة لإ  قا ةطلة  شرررررررسة   ةل ل ةلرررررررنقلررررررراةات ناة
الرررربةل  ناةف جة ا لسة  لررررقلرررر ةطاقةا لررررنقلرررراة اات ناةطلةتتتنرةةل(Mehar, 2022, p. 99) فعقاا

 ست عاةا   قسةلسفعة ع لانة لالت  قسةف ة ال عة اسلل قاناةلاا ة جةهسنرة نق  ة لإمت قجة عة   اة
  ةطا ة جةل  ةةلبعنجة لا تبقسة   ة القللةف ة ات رررر  ة جةل  ة نق  ةالرررربة اتل نضةل ب ة ابهقاا

لةصرررر تاة2013) ب ة ات ن لةة الصررررل ةعا ة ست اةل ررررعة لاقتصررررق ة   ة   اة اا لة اا ت ة الررررسنع
99). 

ن   ة ن  جة ا  فل قنة ا عق  نة لاقتصق ناةا قتصق ة عة توا ن  ي مي ان المد وعات:تحقيد -4
عا ةة الرررررر عةل ا   قنةل  صررررررل ة ا قانالتشرررررر  ةطالة ا عق  نة اصررررررق س نةل ال س  نة جةةلبتناة اعقا 

 ن  جة ا  فل قنةطلة  شرررررررررسة قتصرررررررررق  ة   ةتتلن ة)   ة ا لرررررررررق   نة ا قس نا(لة قابة  فل قنة ا
لنلرر  ةف ة قابة ا  فل قنة ل(Reserve Bank of Australia, 2023A)ةا قتصررق  نة ا  تلتا 

قن اة قةت ةتصرر نسلة جةلرر عةت ة لررتنس  لة جةلرر عةل   قنةل قةف ة قابة ا تتصرر نةفنلرر  ةةقن اة ق
لطاررق ة  ت ضةف ة  ارراةبنجة اهسفنجة ارر  مجةل ا رر نجلة ارر ل ة جةل رر ة ا لةلتع رر ة  ت ضةةلل رر  ررقن

قاة النقلاة  س ء نةلقس س نة النقلاة اات ناةنبجة ا ل ةات ق  ة لا ت لانة اات ناة جة   سةنتع رةبع 
لنس ةبع ة لاقتصرررررررررررررررق ننجةلجة ا لااة ات ةت ت  ةةلس ل ة   ل  ةتس ا اات ناةبلررررررررررررررعسة اصررررررررررررررسضةلة
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لان  ا قة ررر قجةقسل ة قس ناةبلررر لااةن  سةب قة تبقلة  س ء نةتصرررتنتناةلةت ناةصرررغنس ة تتنقهقنةا
ل ررقة ارر ةتلفسة تتنررقهررقنةاترر نرراة بنس ةف اررقةلاةتررق رراةا ررقةلة تبا ةا ررق ةتعلن ة اع  رراةا ن  جة ا رر فل ررقن

لةلاتت ن ة   ة ن  جة ا  فل قنةلا س ء نةتصرررررررتنتناةلا ق ة ات بننةنت ء ة عةل رررررررع قة لاقتصرررررررق  
تل ة ابال ة ا س  ناةبسفعةلررعسة ا صرر ةا  ةتسفعة ابال ة ات قسناة جةلررعسة ا قم  ة اشرر ءة اا ةنت  ةت

 عسل ررررررررررررررراةفتا   ة لامت قجةل اه بة  ناةنا   ة  قةن   ةعا ة ا  ق ة اه بة   ة الرررررررررررررر عة ا
ا قم  ةنت ة اه بة   ة الررررر عة ا قس ناةلبقاتقا ةتست عة اصرررررق س نلةل ست قلةللرررررعقسة   لرررررعقسة ا ت ناةلة

ط ةلطا ة عاقلةت فرةل بسةا ع  اة اصررعباةل  ةطا ةنلررقةلاتل نضةل ل ا  ةبقابال ة ا ت ناةنغس ة   قاب
ل  ناةف الة لإ س ء نةتسفعة جةقن اة اع  اة ا ت ناةلتبنجة ا لسةةلف ةت  ن ة   ة ن  جة ا  فل قن

) ب ةةست قلة ع لانة ات    ا   ةا لنقلاة اات ناةف ةتصتن ة  ت  ة ن  جة ا  فل قنة قصاة ا ة 
 .ة(102-101لة اص تقنة2013 ات ن لة

 وات انتقال أثر السياسة النقديةقن :ثالثالمطلب ال

تعتبررررررسةقاررررررل نة اتتررررررق ةل ررررررقسة النقلرررررراة اات نرررررراة اصرررررر اةبررررررنجةتغنررررررس نة النقلرررررراة اات نرررررراةللطرررررر  ف قة
 اا قمنرررررراةل اترررررر ة ررررررجة  ا ررررررقةن  ررررررجةا بارررررر ة ا س رررررر  ةف رررررر ةل عسفرررررراة ا لررررررقسةل ارررررر  جة اررررررا ةتلرررررر  اة

لسغررررررر ةلاررررررراةطارررررررق ةلة(227لةصررررررر تاة2017)شررررررر غل لة اترررررررس س نةل لإ رررررررس ء نة ا ت رررررررا ة رررررررجةهسفررررررراة
لارررراةن  ررررجةت ننرررر ةبررررنجةةلفعقانت ررررقلةعلا  ررررت ضةبررررنجة ا  ت نررررنجةبقالنقلرررراة اات نرررراةتررررل ةطررررالة اتاررررل نة

بنا ررررقةةلتت رررررةفن ررررقة لاقتصررررق ل  رررر ةقاررررل نةسمنلررررناةتاتترررر ة ررررجة  ا ررررقةآ ررررقسة النقلرررراة اات نرررراةعارررر ة
  قلآت :   ة ات  نسةف ة ا تغنس نة لاقتصق ناة ا  نا.ةلط ةةف ةق ست ق

تعتبررررسةقاررررق ةلررررعسة ا قمرررر  ة لآانرررراة اسمنلررررناةااترررر ةآ ررررقسة النقلرررراة اات نرررراةفرررر ةة:قنففففاة سففففعر الفالففففدة-ولاأ
اتتررررر ةفن رررررقةآ ررررررقسة النقلررررراة اات نررررراة برررررسةطررررررالةلفن رررررقن  ة ا ن نرررررراة اتررررر ةتةIS-LM اا رررررلا ة ا ناررررر  ة

للرررعقسةتللررعناةنست ررعة ا عررسل ة ااترر  ة  ررقةنرر فعة ات نررا  ارر ةتبارر ة ابارر ة ا س رر  ةلنقلرراة اتاررق 
 ا قمرررر  ة اتتنتنرررراةعارررر ة لاا  ررررق ةفرررر ةلررررلرة ااترررر ةفتررررا   ةت   رررراةسل ة ا ررررق ة اشرررر ءة اررررا ةنرررر   ة
 عاررررررر ة ست رررررررقلةت ررررررر ة اا ترررررررقنة لالرررررررت  قسناةلبقاترررررررقا ة نرررررررق  ةفررررررر ةع  رررررررقا ة اه ررررررربة ا  ررررررر ةل لإاترررررررق 

(Frederic & Mishkin,1996, p. 92). 

ة
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 قناة سعر الفالدة )سياسة نقدية توسعية((: انتقال آثار السياسة النقدية عبر 2-1ال  ل رقة )

 
ة جة     ة اهقاب.ةالمصدر:

نررررررا   ة ا عررررررسل ةل ررررررقةعا ة  تررررررقسة ابارررررر ة ا س رررررر  ةتبارررررر ةلنقلرررررراةات نرررررراةتتنن نرررررراة) ا  قشررررررنا(ة
فتررررررا   ة ا ررررررق ةفتست ررررررعةت   رررررراةسل ةةل ة ست ررررررقلةللررررررعقسة ا قمرررررر  ة اتتنتنررررررا  ررررررقةنع رررررر ة  ررررررة ااترررررر  

نترررررررر ة ررررررررجةلة  ررررررررقةجةل ا لررررررررت  سنجةاتن رررررررراةطررررررررالة ا نررررررررق  نن اتررررررررسل ة ا  الترررررررراةا ررررررررل  ءة لاقتصررررررررق 
فنترررررررر ةع  ررررررررقا ة اه رررررررربة ا  رررررررر ةل لااتررررررررق ةفنترررررررر ة ااشررررررررقهة لاقتصررررررررق  ة لررررررررت     ةلة لررررررررت  قس ت  ة

ة. (Banque de France, 2023) لنات ة ع  ة ات   ة

 الفالدة )سياسة نقدية توسعية((: انتقال آثار السياسة النقدية عبر قناة سعر 3-1ال  ل رقة )

ة
ة جة     ة اهقاب.ةالمصدر:

تررررر  سةفترررررهة  ررررر ةت رررررقانضة اترررررسل ةفتلررررربةف ررررر ةن  رررررجة لإشرررررقس ةلجةقارررررق ةلرررررعسة ا قمررررر  ةلاةتررررر  سة
فلرررررررعسة ا قمررررررر  ةنررررررر  سة  ررررررر ة ات   ررررررراة ات نررررررراةةلفتقنة اات نررررررراةا ررررررر  مانجةل ا ررررررر نانجلن رررررررقة  ررررررر ة اتررررررر 
ل رررررقةبقاالرررررباةا ررررر  مانجةفرررررقاتغنس نةفررررر ةلرررررعسةةلا  ررررر نانجاةا قترررررس  ةطرررررا ةبقاالرررررباةل ا س ل نررررراة ات نررررر

لة2021)ةبلتلرررررلجةلةآ رررررسلجةلةة ا قمررررر  ةتررررر  سة  ررررر ة تللرررررهةلرررررعسة ا قمررررر  ةا ررررر نلجةغنرررررسة ا لررررر   
 .(395ص تاة

 

سياسة نقدية 

توسعية

ارتفاع حجم 

المعروض النقدي
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الاستثمارات
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ارتفاع أسعار 

الفائدة الحقيقية
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انخفاض الطلب 
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 رررررقجةنعتتررررر ةلجة النقلررررراة اات نررررراةتررررر  سةبشررررر  ة بقشرررررسة  ررررر ة لاا رررررقرة سفففففعر الصفففففرف:قنفففففاة -ثانيفففففا
ل لالرررررررررت  قسةلا رررررررررجةا رررررررررس ةلااررررررررر  ق ةة لالرررررررررت   ة ا ت ررررررررر  لإ  رررررررررقا ة رررررررررجة ررررررررر  ةآ قسطرررررررررقة  ررررررررر ة

 لاقتصررررررق  نة الهانرررررراةل اتتررررررل ةعارررررر ةلررررررعسة اصررررررسضة ا ررررررسجة اررررررا ةنرررررر  سة  رررررر ة اصررررررق س نةلت رررررر ة
ترررررر فرة لالررررررت  قس نة   ابنررررررالةل  نرررررراةف ررررررلةنعتبررررررسةقاررررررق ةطق رررررراةااترررررر ةآ ررررررقسة النقلرررررراة اات نرررررراةعارررررر ة

 .ة(257ةلةص تا2020)بجة  نس لة لاقتصق ة اتتنت ة

نعتبسةلرررررررعسة اصرررررررسضة جةلط ةقال نة اتتق ةل سة الرررررررنقلررررررراة اات ناةل قصررررررراةف ة ا ل ة ات ةتت ن ةة
 قتصرررررررررق نقت قةب س اة بنس ة جة لاا تق ة   ة  لرررررررررل رة ا قس ناةلت    ةلط نت قةف ة اب   جة ات ةتتلررررررررر ة

قسة ا قم  ة   ة اع  نةفقا سرةف ةلررررررررررعسة ا قم  ة ا ت  ة جةللررررررررررعةلا سلجللررررررررررعقسة ا قم  ةفن قةبع  ة 
 ارر لانرراة اسمنلررررررررررررررنرراةن   ةعا ةتتلنرر ة ا رر  سنجةعا ة اع  نةا نة اعررقمرر ة   بسةل ات ةتت ن ةبررقا بررقنة
 االب ةلققب اةا تتلن لةلت ت ضة   ة اتتق ةل سة اتغنسةف ةلعسة اصسضة   ة ااقتقةل ات   ة جة لااة

لب قةلجةلررررعسة اصررررسضةلت ةةلعقا ة ا قس  قا ةل ا تقتاة   ة ا  س ةتلرررربة س اةةتتسسة اتهقلة ا 
ل ل نة الررررررررنقلرررررررراة اات ناةل اا ةن  ضةبق لررررررررق ةعا ة اتت  ةف ة ا لررررررررتل ة اعق ةالألررررررررعقسةف ة ا ل ة

لنع  ةلعسةةلن  جةلجةنلقط ةف ة ست قلة لتل ة  لعقسةللة قةنعسضةبقات   ة ا لتلس لة ا لتلس  ل
 جة   ةقاقتنجةط قةقاق ةقشررس ةا قتصررق ة اتتنت ة اصررسضةف ةات ةل سة الررنقلرراة اات ناةبصررلس ةغنسة ب

 Indirect - اعس ة ا  ننجةلقاق ة ات   ةلتعسضةطقتنجة اتاقتنتجة ل سة لااتشقسةغنسة ا بقشس اه بةلة
Pass Through Effect"ف   ة ا ةتبا ةلررررررنقلرررررراةات ناةتللررررررعناةتا   ةللررررررعقسة ا قم  ة اتتنتناةلة

   ل  ة   ابناةعا ة قس ة اب  ةلبقاتقا ةتت  سة ال  معة ا تل اةبقاع  اة ت نقةلب ا ةناع  ة   ةتتس ة
 ةبا  ا ت ناةفتصرررررررب ةلق ة ابقة جة ال  معة ا تل اةبقاع  نة   ابناةل ات ةن ن ةت   قةف ة ا  ق ة ا

لناتقة جة  ةطا ة ا  ق ةلرررررررررعسة اصرررررررررسضةلتس  عةقن اة اع  اة ا ت ناةن   ةعا ة ا  ق ةللرررررررررعقسة
ل قةةلت قلة  ة جة اه بة ا   ةةل ااقتقل نق  ةللرررررررررررعقسة ال س  نةل ةا لة اصرررررررررررق س نةةل سةة اصرررررررررررق س ن

بقاالررررباةا عس ةفقا  ق ةقن اة اع  اة الهاناةن   ةعا ة ست قلةللررررعقسة ا    نة ا لررررتلس  ةلبقاتقا ة
ةلة ا   ة نق  ةللعقسة ال عة ا ت ناةلناتقة جة  ةطا ة ست قلة ع  ة ات   ةف ةتقااة   ة نق  ة اعس 

ل قةف ةا ق ة اصررررررسضةةلقبتاةنت ةف ة  ةا ق ةلررررررعسةصررررررسضة سجلن  جة لإشررررررقس ةلجة   ة لآاناة الرررررر
ل  قةلرربرةن  جة اتل ةب جةةف جةفعقاناة الررنقلرراة اات ناةتت ل ا قبنةللة ا    سة جةهسضة ابا ة ا س   ة

قتصق ة ا  تل ةل اا ةفعقاناةطالة اتاق ةن لجةل  تقةلالةل سةف ة  ةا ق ةلعسة اصسضة ا سجةف  ة لا
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ةنلرررررررررر  ةبت سة بنسة جة ا سلااةف ةت فتقنةس ل ة   ل  ةنتتق ةاتبا ةلررررررررررعسةصررررررررررسضة سجةالرررررررررربنق.
ة(23-21لة اص تقنة2017) اشقاا لة

سلررر ةت ررر ضةطرررالة اتارررق ةعاررر ةعبرررس  ة اررر لسة ا بنرررسةل ا ررر  سةات ررر ة لإمت رررقجةفررر ة :الإقفففرا  قنفففاة-ثالثفففا
 النقلرررراة اات نرررراةلاارررر ةا ستبررررقهة ال نرررررة اررررا ةنسبهرررراة ررررعة لاا ررررقرة ا  رررر لةلقرررر ة  ررررسنةطررررالة اتاررررق ة

ل اررانجةة  Blinder et Bernanke )ة1988  رر ةنرر ة رر ة ررجةبساقارر ةلب نارر سة)ة1988لررااة
لااررررررر ةب   رررررررق ةلرررررررلرة لإمت رررررررقجة LM-CC عاررررررر ة اا رررررررلا ةLS-LMقرررررررق ةب  رررررررق  ةصرررررررنقغاةا رررررررلا ة

 شرررر  ة رررر  ة اتاررررق سةفرررر ة ا ع ل ررررقنللتت لجةطررررالة اتاررررق ة ررررجةقاررررقتنجةط ررررق:ةةل   رررراةبعررررنجة لإ تبررررقس
)فررررس  ةةةقاررررق ة اتررررس ة ابا رررر ة)ة اتاررررق ة ا ررررنتاةا تررررس (لةلقاررررق ة ا ن  انرررراة)ة اتاررررق ة ا للررررعاةا تررررس (

ة.(82لةص تاة2022لةبلتللجلة

تتررررل ةطررررالة اتاررررق ة  رررر ة ا   رررراة اترررر ةت عب ررررقة ال ففففيقة للقففففر (: )القنففففاةقنففففاة القففففر  البن ففففي -1
 اتارررررررق سةفررررررر ةة  ابارررررررل ةفررررررر ة اا رررررررق ة ا رررررررقا ة رررررررجة ررررررر  ةقررررررر ست قة  ررررررر ةعن رررررررق ةتررررررر ةا شررررررر  اة ررررررر 

 ا ع ل ررررقنة) اتقارررراة اترررر ةن ررررلجةفن ررررقةلترررر ةلهررررس ضة اتبررررق  ةن ت رررر ة ع ل ررررقنةلف رررر ة ررررجةغنررررسل(ةفرررر ة
ات لنرررررر ة ا شررررررقسنعةةللا ت ررررررق ةبعرررررر ة ا تتس ررررررنجةبصرررررر اةشررررررباة  نرررررراة  رررررر ة اباررررررل ةلررررررلرة لإمت ررررررقجل

نرررررراةتعتبررررررسة اررررررس بهة  لقلرررررر ةبررررررنجة النقلرررررراةبا  ا قصرررررراةب رررررر لةل  نرررررراةن  ررررررجة اتررررررل ةلجة اتررررررسل ة ا
 اات نرررررراةل لاقتصررررررق ة اتتنترررررر .ةفعارررررر ة  ت ررررررق ةلنقلرررررراةتللررررررعناة ررررررجةهررررررسضة الرررررر هقنة اات نرررررراةت نرررررر ة
 تتنقهرررررررقنة ابارررررررل ة ات قسنررررررراةل ارررررررا ةنت ررررررر ة رررررررجةت رررررررقانضة ات رررررررلن نة ا قس نررررررراةبلرررررررببة ا  رررررررق ة

عقسة ا قمرررررررررر  ة  رررررررررر ة اتررررررررررسل ةل رررررررررر ةطررررررررررا ةنرررررررررراع  ةبقلإن ررررررررررقبة  رررررررررر ة لاا ررررررررررقرة لالررررررررررت  قس ةللررررررررر
لتررررررستبهةفعقانرررررراةطررررررالة اتاررررررق ةب رررررر  ةتهررررررلسةتررررررقا ةا ررررررلة ااررررررقتقة ا ت رررررر ة لإ  ررررررقا ةلبقاةلل لالررررررت    

ةل(146-145لة اصرررررر تقنة2016)  رررررر ة برررررر ة اتلررررررانجلةة با رررررر اا ررررررق ة ا ررررررقا ةلتسنرررررراة اتهررررررقلة ا
لن  ررررجة لإشررررقس ةعارررر ةلجةطررررالة اتاررررق ةن ررررلجةت  نسطررررقةل  ررررتقة  رررر ة ا شررررسل قنة اصررررغنس ةل اترررر ةغقابررررقة

 .(177لةص تاة2018)   سش لةة با لاةت  ة صق سةا ت لن ةعلاةبقا  لءةعا ة لامت قجة ا

 اتتررررق ة النقلرررراة اات نرررراةفرررر ةطررررالة اتاررررق ة ررررجةنررررت ة الموسففففعة للقففففر (: )القنففففاةقنففففاة المي انيففففة -2
فعاررررر ة  ت رررررق ة اباررررر ة ا س ررررر  ةةلانررررراةا لتررررر  نة لاقتصرررررق ناة ا  ت  ررررراهسنررررررة اتررررر  نسةفررررر ة ا س  ررررر ة ا ق

لنقلرررراةات نرررراةتللررررعناةتست ررررعةللررررعقسة  لس رة ا قانرررراةفن نرررر ةصررررقف ة ررررسل نةقهررررقلة    ررررق ةل اتهررررقلة
 قترررراة اتهق ررررقنةل ررررجة رررر ة نررررق  ةت رررر ة اا تررررقنة اعررررقم  ة اشرررر ءة اررررا ةنتلررررجة ررررجة ا س  رررر ة ا قانرررراةا
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لفرررررررر ةا رررررررر ة القررررررررنةترررررررر   ةةلاتررررررررقا ة نررررررررق  ة اه رررررررربة ا  رررررررر ةل ااررررررررقتق لالررررررررت  قسناةل لالررررررررت   ناةلبق
 النقلررررررراة اتللرررررررعناةعاررررررر ةتررررررر ا ةللرررررررعقسة ا قمررررررر  ة لالررررررر ناةعاررررررر ة نرررررررق  ة اتررررررر فتقنة اات نررررررراةا شرررررررس قنة

 ا قمرررررر  ة لإلررررر ناةقرررررر ةنرررررر  سةةفتتتلرررررجة س   طررررررقة ا قانررررراةلن ترررررر ة رررررجة  رررررراةل رررررس ة ا  ررررررق ةللرررررعقس
 .(2لةص تاة2000) ابا ة ا س   ة ا صس لةةل بنقة   ة ن  انقنة اتهقلة اعقم  

ل اتن ررررررررراة الرررررررررلقناةا شرررررررررس قنةن نررررررررر ة رررررررررجةاتهرررررررررقلة اعرررررررررقم  ةن  رررررررررجة اترررررررررل ةلجة ست رررررررررقلة رررررررررسل نة 
لتررررررتت  ة ا  رررررقهسة اترررررر ةقرررررر ةتتت   رررررقةطررررررالة   نررررررس ةةباررررررل  ا ررررر قاقنة اترررررر ةنلفسطررررررقة ا تتس رررررلجةا 

 ررررررررس ءة اتللررررررررعةفرررررررر ة لإقررررررررس  لة اشرررررررر ءة اررررررررا ةنرررررررر   ةعارررررررر ةتللررررررررعة لاقتررررررررس  لةلبقاتررررررررقا ة ست ررررررررقلة
ة ااررررررررقتقة اتتنترررررررر ة رررررررعة عرررررررر  ةا رررررررلة لالرررررررت  قسةل لالررررررررت   ةلتغنرررررررسة ا لررررررررتل ة اعرررررررق ةالألررررررررعقسةفنست

ة.(228لةص تاة2017)ش غل لة

ترررررر  سةللررررررعقسة  صررررررل ةل ررررررسل ة ااررررررق ة  رررررر ة ترررررر  سة ررررررقةن  ررررررا  ة :قنففففففاة أسففففففعار الأصففففففول-رابعففففففا
 ررررررق  ة ررررررقةترررررر  سةللررررررعقسة  صررررررل ةلقاررررررق ة ا ررررررسل ة  رررررر ةة لاقتصررررررق ل لاقتررررررس  ةل ترررررر  سة لإا ررررررقرةفرررررر ة

للرررررعقسةف نرررررق  ةةطرررررا ةن  رررررجةلجةنلررررر  ة  ررررر ة  لرررررسةل اشرررررس قنة لاقترررررس  للةةلرررررت   ةل لالرررررت  قس لا
فعارررررر ةقنررررررق ة ابارررررر ة ا س رررررر  ةبسفررررررعةلررررررعسة ا قمرررررر  ة اسلرررررر  ةترررررر    ةلة ررررررسل ة ااررررررق   صررررررل ةت نرررررر ة ررررررجة

برررر لسطقةللررررعقسة ا قمرررر  ة   ررررس ةفرررر ة لاقتصررررق ة اشرررر ءة اررررا ةنرررر   ةعارررر ة ا  ررررق ةللررررعقسة  صررررل ة
 ا قانررررراة قالرررررا  نةل  لررررر  ةف رررررا ة لاست رررررقلةفررررر ةلرررررعسة ا قمررررر  ةنررررر   ةعاررررر ة ا  رررررق ة اتن ررررراة اتقانررررراة

ل ررررررجة  رررررراةل ررررررس ة ست ررررررقلةةل  لرررررر  ةل ارررررراةتررررررا   ةللررررررعقسة  لرررررر  ة ا ترررررر فتقنة ا لررررررتتب ناةاعل مرررررر
ل ررررراا ةنرررررا   ة اه ررررربةةلللرررررعقسة الرررررا  نة ا رررررقة قمررررر طقة قبرررررنلرررررعسة ا قمررررر  ةنررررر   ةعاررررر ةطبرررررلهة

ل اتن ررررراةة ا قمرررر  .  رررر ة  صررررل ة اعتقسنررررراة  ررررقةنرررر   ةعاررررر ة ا  ررررق ةللرررررعقسطقةاتن رررراة نررررق  ةللرررررعقسة
 ااررررررقتقةناةلبقاتررررررقا ةنررررررتت  ة اه رررررربة ا  رررررر ةلةا رررررر ةطررررررالة لآ ررررررقسةتررررررا   ة ررررررسل ة الترررررر  نة لاقتصررررررق 

ات رررررلجةطارررررق ةفعقانررررراةا قتررررراة اتارررررق ةن ررررربةترررررلفسةلرررررلرة تهرررررلس ةالأصرررررل ة لإ  رررررقا ةفررررر ة لاقتصرررررق لةلة
 ا قانرررررراةل اعتقسنرررررراةلبررررررق   ة  لررررررل رة ا قالنرررررراة اشرررررر ءة اررررررا ةنرررررر   ةبقالترررررر  نة لاقتصررررررق ناةعارررررر ة

قجة تقبررررر ة   نرررررقنة لاقترررررس  ة ات ق ررررر ة رررررعة اتغنرررررس نةفررررر ةللرررررعقسةطرررررالة  صرررررل ةل لرررررت     قة  ررررر 
للترررر    ةفعقانرررراةطررررالة اتاررررق ة ارررر ة نررررق  ة  صررررل ة ا قانرررراة ررررجة   رررر ة ا ت  رررراة لالررررت  قسناةا لترررر  نة

 .(254-253لة اص تقنة2009)   ة  سلةة لاقتصق نا
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 لإسلررررق ة اتنقلرررررناةفرررر ة لاقتصرررررق ةتعتبررررسةقارررررق ة اتلقعررررقنة ررررجةلطررررر ةآانررررقنة قنفففففاة التوقعففففات:-خامسففففا
 ا  ترررررل ةفرررررقابال ة ا س  نررررراةن  رررررجةلجةتررررر  سة  ررررر ة ات ررررر  ةللررررر ل نقنةتعررررر ن ة  لرررررعقسة لاقتصرررررق ناة

قررررر ة  ررررررسنةلط نررررراة اتلقعررررررقنةفررررر ة النقلرررررراة نرررررراةتلقعرررررقنة ات رررررر  ة ا قصررررراةب رررررر لةلة رررررجة ررررر  ةتلة
اتن رررراة ااق ترررراةطرررر ةة اات نرررراة ارررراة ا  لررررنانقنة ررررجة اتررررسجة ا ق رررر ةللفتررررقةاب نارررر سةفقالنقلرررراة اات نررررا

 .(Asli, 2016, p. 223) قاق ةع  س ة اتلقعقنةف ة لاقتصق ةا ق  نا

ت  رررررر ةطررررررالة اتاررررررق ةعترررررر  ةقاررررررل نةاترررررر ةل ررررررسة النقلرررررراة اات نرررررراة ااررررررقتقة ررررررجة اتغنررررررسةفرررررر ة اعررررررس ة
فقالترررر  نة لاقتصررررق ناةةللألررررعقسةل ااررررقتقةل نرررر  جة ا رررر فل قن ااترررر  ةعارررر ة رررر ة ررررجة ا لررررتل ة اعررررق ةا

ةتتل ةبقاتلقعةل اتاب ةبقاتغنس نة لاقتصق ناةبقلا ت ق ة   ةبع ة  لقانبةاا سة ا ق:

نرررررت ةبتت نررررر ة لات رررررقلة ا تلقرررررعةا  تغنرررررسة لاقتصرررررق  ة لرررررتاق  ة  ررررر ةةأسفففففلوب التوقعفففففات الموالمفففففة:-1
  لرررر لبةنتررررل ةفلفتررررقةا ررررا ةةلفتررررس  ةت ررررس سةطررررا ة لات ررررقلة لررررتتب  ررررعة ةلرررر ل اة ا ق رررر ةل اتق ررررسل

 ة  ررررررررر ة ت قطرررررررررقنة  لرررررررررعقسة ا ق رررررررررناة  فرررررررررس  ةببارررررررررقءة اتلقعرررررررررقنة الرررررررررعسناة ا لرررررررررتتب ناةبقلا ت رررررررررق
ة.(502لةص تاة2017)ة قبسةلة سل ةلةة اتق س  لة

نرررررت ةتت نررررر ة لات رررررقلة ا تلقرررررعةبقلا ت رررررق ة  ررررر ة ع ل رررررقنةت ررررر ة :أسفففففلوب التوقعفففففات الر فففففيدة-2
ل رررررررس ة ستبهررررررراةبشررررررر  ةل نررررررررةبرررررررقا تغنسة تررررررر ة اتابررررررر ةلنعت ررررررر ة  فرررررررس  ةابارررررررقءةتلقعرررررررقت  ةة تغنرررررررس ن

 الرررررررعسناةلفترررررررقةا رررررررا ة  لررررررر لبةبقلا ت رررررررق ة  ررررررر ة اتغنرررررررس نة اتررررررر ةتتررررررر  ةفررررررر ة ا عرررررررسل ة ااتررررررر  ة
لتررررر  سةةفقست رررررقلةطرررررا ة   نرررررسةن عررررر ة  فرررررس  ةنتلقعرررررلجةتررررر ل ة نرررررق  ةفررررر ة ا لرررررتل ة اعرررررق ةالألرررررعقسل

ت ررررر ةل  لرررررعقسةل نررررر  جة ا ررررر فل قنة رررررجة ررررر  ةت  نسطرررررقة  ررررر ة ررررر ة رررررجة اتلقعرررررقنة  ررررر ة اارررررقتقة ا 
لةصررررر تاة2017)ة رررررقبسةلة سلررررر ةلةة لإا رررررقرة  لالرررررت    ةل لإا رررررقرة لالرررررت  قس ةللرررررعسة اصرررررسض

ة.(502

لةعجة  ط نرررراة االرررربناةا رررر ةقاررررق ة ررررجةقاررررل نة النقلرررراة اات نرررراة الررررقبتاةنعت رررر ة  رررر ةطن رررر ة اتهررررق
لةفقابنمررررراة لاقتصرررررق ناة  ررررر ة س ررررراة لاا ترررررق ة  ررررر ة ا رررررقس ةل س ررررراةا رررررقا ةل ابنمررررراة لاقتصرررررق ناةا  لارررررا 

 ا اقفلررررراةلرررررت ت  ة ررررر  ةتررررر  نسةتغنرررررسة ا تغنرررررس نة اات نررررراة الرررررقبتاةفررررر ةقرررررس س نة لاا رررررقرة ا  ررررر ة  ررررر ة
 نسة اه ررربة ا  ررر ةل اارررقتق.ةل  نررراةن  ررررجة اترررل ةلاررراةفررر ة ررر ةت  ررررضة اتهرررقلة ا رررقا ةلرررت ت ةقارررل نةترررر 

ة.(245لةص تاة2009)   ة  سلةة النقلاة اات ناةفعقانت قةفن قة   ةقاق ة لإمت قجة
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ة. اتتنت  ا قتصق   اات نا  النقلا ل س  اتتق  ن  ة  ههةتل نت ةلآاناةفن ق

ة

ة

ة

ة

ة

ةةة

ة

ةةةةةة
 

 

 النقدية السياسة : أدواتراب المطلب ال

فررررر ة ارررررتت  ةفررررر ةت ررررر ة ا عرررررسل ة ااتررررر  ةتتتررررر  ةقررررر س ة اباررررر ة ا س ررررر  ةبلصررررر اة الررررر هاة اات نررررراة
 ررررررجة رررررر  ةل ل نة النقلرررررراة اات نرررررراةلررررررل ءةل قاررررررنةل ل نة  نرررررراةللةال نرررررراةللةل ل نةل ررررررس ةت ررررررلجة
 رررررررجةصررررررر تنقنة اباررررررر ة ا س ررررررر  لةلن ت رررررررضة ررررررر  ة  ت رررررررق ة اباررررررر ة ا س ررررررر  ة  ررررررر ةطرررررررالة   ل نة

  طررررر  ضةةبرررررق ت ضة اا رررررق ة لاقتصرررررق  ة الرررررقم ةل ارررررا ةن رررررقس ةفنررررراة   رررررالةع رررررقفاةعاررررر ة  رررررت ض
ة ات ةنسن ة الصل ةعان ق.

 ررررررجةة(ةفرررررر ةلرررررربن ةتا نرررررراةلنقلررررررت قة اات نرررررراة   ل رررررراتلررررررت   ة الرررررر هاة اات نرررررراة) ابارررررر ة ا س رررررر  
    ل نلةل ات ةن  جة ات صن ةفن قة   ة ااتلة اتقا :

 ابا ة لط ة   ل نةل اللرررررررقم ة ات ةت   جة:)غير المبا فففففرة( للسفففففياسفففففة النقدية الأدوات ال مية- أولا
 ا س   ة جة س قباةتهلسة ال رررعناة اات ناةل لاقتصرررق ناةلبصررر اةغنسة بقشرررس لةلت  ضةف ة     قةعا ة

 جةل  ةعت   ةتغننسةلة(55لةصرررررررررررررر تاة2020)ت   ا ةلةباق لةة ات  نسة   ة  ناةللةت  ة لامت قج
تتنن نالةطا ةلتعتبسة   ل نة ا  ناة جةل  سة   ل نةف ة  ناة ااتل ة ا ت  لااةلل ءةبهسنتاةتللعناةللة

 الطلب الكلي

 الطلب المحلي

صافي الطلب 

 الخارجي

 أسعار الفائدة بالسوق

 حجم الائتمان المتاح

 أسعار الأصول

 التوقعات

 سعر الصرف

أسعار الفائدة 

 الرسمية

 الحقيقي للاقتصاد النقدية السياسة أثر انتقال ةآلي (:4-1ال  ل رقة)      

 .17ص تاة، 2017 اشقاا لةالمصدر:
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 ا لت   اة جةقب ة ابال ة ا س  ناةا ت  نسة   ةت  ة ا عسل ة اات  ةب قةنتل فرة عةلط  ضة النقلاة
ةلةلتت   ة   ل نة ا  ناةا لنقلاة اات ناةفن قةن  : اات ناة ا تبعا

 ا صرررررر ةطررررررلةاارررررر ة الررررررعسة اررررررا ةنتررررررل ة ابارررررر ة ا س رررررر  ةة   ق  عجةلررررررعسةةالخصففففففة: إعففففففادة سففففففعر-1
نررررراة ابارررررل ة ات قسنررررراةلطرررررا ة تقبررررر ةع رررررق  ة صررررر ة  لس رة ا قاا  التررررراةعاررررر ةب س ررررراة  ررررر ة اترررررسل ة 

 ررررررجةل رررررر ة ا صرررررر ةةع ررررررق  ةلنررررررت ة لا ت ررررررق ةللة تبررررررقلةللرررررر لبةلررررررعسل ات قسنرررررراةللةلالاررررررقنة ا   اررررررالة
 ا صرررر ةنلرررر  ةا بارررر ة ا س رررر  ة ررررجةة ررررق  عةل اتت ررررن ة ررررجةلررررعسل اسفررررعة اررررتت  ةفرررر ةت رررر ة لامت ررررقجةلة

 اررررتت  ةفرررر ةت رررر ة لامت ررررقجة ا  رررر ةلنررررت ةبقاترررر  نسةغنررررسة ا بقشررررسة  رررر ةللررررعقسة ا قمرررر  ة اترررر ةت س رررر قة
طرررررررررالة   نرررررررررس ةتتررررررررر  ة ات ررررررررر ة ا  ررررررررر ةا ترررررررررسل ةةلاة  ررررررررر ة اترررررررررسل ة ا  الترررررررررا ابارررررررررل ة ات قسنررررررررر

 ررررر ة الرررررنلااة اات نررررراةةقسنررررراة اتصرررررل ات  رررررنجة ابارررررل ة ات لةلالرررررت  قس نة   ررررر ة لاقتصرررررق ة ارررررلها لةل 
للةغنرررررسة بقشرررررس ةفررررر ةةنررررت ة  رررررق  ة صررررر ة  لس رة ا قانررررراةل ات قسنررررراةللالارررررقنة ا   اررررراةبهسنتررررراة بقشرررررس 

 .(40-41لة اص تقنة2014) ا للل ةلة  اللرة اات نا

تعتبررررسةطررررالة     ة ررررجة   ل نة  لارررر ةا لنقلرررراة اات نرررراة اترررر ةترررر ة لررررت     قة ررررجةهررررسضة اباررررل ة
ة رررررتت  ةل اتررررر  نسة  ررررر ةت ررررر ة لامت رررررقجلاتقلرررررعة شرررررسةلب  نررررراة اترررررسجة اعشرررررسنجةا ا س  نررررراةفررررر ة اترررررسجة 

لنتررررررل ة ابارررررر ة ا س رررررر  ةبسفررررررعةلررررررعسة  ررررررق  ة ا صرررررر ةلطررررررا ةبقتبررررررقلةلنقلرررررراةات نرررررراة ا  قشررررررناةلطررررررا ة
اغرررررررس ة اتررررررر ة رررررررجةت رررررررقق ة ات ررررررر  ةف رررررررالة النقلررررررراةتت ررررررر ة رررررررجةت ررررررر ة ا عرررررررسل ة ااتررررررر  ةفررررررر ة

 لاقترررررررس  ة اشررررررر ءة ارررررررا ةنت ررررررر ة اعل مررررررر ةة لاقتصرررررررق ة ارررررررلها ةف رررررررا ة لا رررررررس ءةن نررررررر ة رررررررجةت رررررررقانض
ل اع ررررر ةفتررررر ةن  ررررر ةعاررررر ة تبرررررقلةلنقلررررراةات نررررراةتللرررررعناةةلت  قسة   رررررل  ة ا تتس رررررا ا تلقعررررراة رررررجة لررررر
لنررررت ةاارررر ةبت  ررررن ةتاشررررنهةلررررلرة اع رررر ة عررررسل ة ااترررر  ةاتت نرررر ة لالررررت  قسةلةترررر   ةعارررر ة نررررق  ة ا

ل  نرررررراةا رررررر ةلارررررراةطاررررررق ة  قرررررراةهس نرررررراةبررررررنجةلررررررعسة  ررررررق  ة ا صرررررر ةللررررررعسةلررررررعسة  ررررررق  ة ا صرررررر لة
 ا قمرررر  ة  رررر ة اتررررسل ة اترررر ةت ات ررررقة اباررررل ةا ع رررر ءةل اترررر ة ررررجة  ا ررررقةنتتترررررةطررررق  ة اررررسب ة اررررا ة

فعاررررر ة ات ررررق ةلنقلرررراةتللرررررعناة ررررجةل ررررر ة ررررق  ة ا صرررر (لةل  ةناررررتقة ررررجة ا رررررسرةبررررنجة الررررعسنجة) ا قمررررر  ة
  لرررررررناةةنترررررررل ة اباررررررر ة ا س ررررررر  ةغقابرررررررقةبقت رررررررقاةقرررررررس س ن اعرررررررق ة لاقتصرررررررق ةل ات رررررررقءة  ررررررر ة اس رررررررل ة

نرررررت ة نرررررق  ة  نررررراة ااترررررل ة ا عسل ررررراةفررررر ة لاقتصرررررق ةلطرررررا ةة رررررقا لنقلررررراة لاا  قشرررررناةل اتررررر ة رررررجة  ا
  رررر ة س رررراةة ررررق  ة ا صرررر ةنعت رررر ةبق لررررق علن  ررررجة اتررررل ةلجةفعقانرررراةلررررعسةلة بررررسةآانرررراة ا  ررررق ض

ا قانرررررراةل رررررراا ة ارررررر ةتررررررلفسةفررررررقم ةاترررررر  ةةف ت ل نرررررراة اتعق رررررر ةبررررررق لس رة ةتهررررررلسة  لررررررل رة ا قانررررررال
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 ررررر ةطرررررالة اعل  ررررر ةل  لررررربقبةتررررر  سةبشررررر  ةةل رررررس ةا لرررررنلااةاررررر  ة ابارررررل ة ات قسنرررررالل رررررل ة صرررررق سةل
رررر بنررررسةلت ة  ا صرررر ة رررر    ةا لنقلرررراة اات نرررراة ررررجةل رررر ة اترررر  نسةفرررر ة الررررنلااةةع ررررق  ة ة ررررجةفق  نرررراةلررررعست 

لة2012) ا ن رررررررررقا ةلة ا للرررررررررل لة  ارررررررررا ة رررررررررجةشررررررررر ااةنررررررررر  سةفررررررررر ة لرررررررررتل ة ااشرررررررررقهة لاقتصرررررررررق  
ة.(20-18 اص تقنة

  نررررراةن  ررررر ة عررررر  ةع رررررق  ة ا صررررر ةبقاالرررررباةا بارررررل ة ات قسنررررراةت   ررررراة   رررررل  ة اتررررر ةتتتس ررررر قة رررررجة
 ابارررررر ة ا س رررررر  ةاتع نرررررر ة تتنقهقت ررررررقةبق تبررررررقسلة عرررررر  ةع ررررررق  ة ات لنرررررر ة اسلرررررر  ة ررررررجةهررررررسضة ابارررررر ة

لةصرررررر تاة2017) اشررررررقاا لةةبرررررر جةا عرررررر  ةع ررررررق  ة ا صرررررر ةل ررررررسنجةلط ررررررق: ا س رررررر  لةلن  ررررررجة اتررررررل ة
ة(123

 ن رررررلجة اررررر  قةن  ررررر ة اباررررر ة ا س ررررر  ةعاررررر ةل رررررعةة:الأثفففففر ال مفففففي لمعفففففدل إعفففففادة الخصفففففة
 لتضة لإقس  ةب قةنت ة جةق س ة ابال ة ات قسناة   ة  رة ااتل ةل ا ة لامت قج 

 ن  رررر ةلررررعسةع ررررق  ة ا صرررر ة الررررعسة اسمنلرررر ةللةةل إعففففادة الخصففففة:الأثففففر السففففعر  لمعففففد
 ا س رررر  ةاضقررررس  لةتنرررر ةنرررر  سة  رررر ةللررررعقسة ا قمرررر  ة ا قسنررررالةف ررررلةنعتبررررسة اتق رررر  ة اترررر ة
ت  ررررراةبن رررررقة ابارررررل ة ات قسنررررراةال رررررعةلرررررعسة ا قمررررر  ة  ررررر ة لإقرررررس  ةلت رررررنضةاررررراة  ت رررررضة

ة اع للانةل  ل ة ا هس.
ل ا قانررررراة اتقب ررررراةا  صررررر ة رررررجةب ررررر ةعاررررر ةآ رررررسلةلا رررررجةتتترررررل ةفررررر ةت ت رررررضة  لس رة ات قسنررررراةطرررررا ةلة

ة(136لةص تاة2005)  تق لةة     قة   ة قةن  :

  الا  نة ات قسناة ات ةن لجةل  ة لتتتقق قةا   ة عناا  
    لا  نة ا  نااة اع ل ناة ات ةق ةنشتسهةلجةت لجةا نةل  ة ت 
 اةاتسل ةقصنس ة     للس رة قاناة     
      لا  نة قاناة    اةاتسل ة تللهاة 
 .    لا  نة تس اةال ضة   ة ا قس ةا نةل  ة تللهةللةهلن اة 

طررررررررا ةلتتلقررررررررضةفعقانرررررررراة عرررررررر  ةع ررررررررق  ة ا صرررررررر ة  ترررررررر ةل ل نة النقلرررررررراة اات نرررررررراة  رررررررر ة اعل  رررررررر ة
ة(136لةص تاة2005)  تق لة اتقانا:

 للرررلرة ا صررر ةبل ررراة رررق لةلطرررلة رررقةنته ررربةل رررل ة ررر  ة تلرررقلةلرررلرة ااتررر ةبل ررراة رررق ة
 تعق  نة بنس ةبق سل رة ات قسنا 
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 رررر  ةا ررررلءة اباررررل ة ات قسنرررراةعارررر ة ابارررر ة ا س رررر  ةفرررر ة رررر ة ررررس ة ررررجةل رررر ة اتصررررل ة  رررر ة 
 ات لنرررر لةب عارررر ة رررر  ةل ررررل ة ررررل س ةع ررررقفناةتعت رررر ة  ن ررررقة اباررررل ة ات قسنرررراةفرررر ة اتصررررل ة

    ة ات لن  
   رررررر ة ا لاررررررالةاارررررر ةلجة عرررررر  ةع ررررررق  ة ا صرررررر ةنعتبررررررسةل   ة لررررررتل ة ااشررررررقهة لاقتصررررررق  ة 

غنررررسةفعقارررراةفرررر ةتقارررراة ا لررررق ة تقسارررراةبتررررقلانة ات رررر  لةتنررررنةنرررر   ة ا لررررق ةعارررر ة    رررراة
جةلصرررررربتنة عرررررر لانة ا قمرررررر  ة  ترررررراة ا لررررررت  سنجةلس ررررررق ة    ررررررق ةفرررررر ة لالررررررت  قسةتترررررر ةل  

 ص س ةعجةا ةنتلفسة ا  فعة   ة لالت  قسةلطلة اسب .
) انرررررر  لةةةتبررررررسةلنقلرررررراةع ررررررق  ة ا صرررررر ة ترررررر ل  ة   ررررررسةالألرررررربقبة اتقانررررررا:فرررررر ة ا تقبرررررر ةاارررررر ةتع

 (118لةص تاة2023

 نعرررررل ة اررررررتت  ةفرررررر ة  نرررررراة ااتررررررل ةا باررررررل ة ات قسنررررراةلنترررررر   ة ابارررررر ة ا س رررررر  ةلاتتررررررقة ارررررراةة
  رررررر  ةبقات ررررررقسة اباررررررل ة ات قسنرررررراةتترررررر ةتتترررررر  ةعانرررررراةاتتسنرررررر ة ررررررقةت   رررررراةبقلررررررت    ة عرررررر  ة

 ع ق  ة ا ص  
 تس  ررررررعةلط نرررررراة  لس رة ات قسنرررررراة للررررررقم ةات لنرررررر ة   نررررررقنة ات ررررررقس ةاتن رررررراةا نررررررق  ةلرررررر هاة

رة اات نرررراة ررررجة رررر  ة لافررررس هةفرررر ة صرررر  سةلررررا  نة ا  نارررراة اع ل نرررراة ا لارررراة  رررر ة  لررررل 
ة  قةل  ةعا ة  عقضةفعقاناة ع  ةع ق  ة ا ص .

  ةا  ة ابال ة ات قسناةل ات ةنتت  ةلةط ةت  ة االرررررباة جة ال  معة ا ل  :الاحتياطي القانوني معدل-2
لتعتبسةطالةةلم   ن قةلناةفل للاةنتتق ررررررررر ةةب قة قتتنقه ة   ةشررررررررر  ةاتل ةلرررررررررقم اةا  ة ابا ة ا س   

بقااتصررقجةللةة لتغننسةالررباة لاتتنقه ة اتقالاة االررباة ات ة   ا ةا تتنقه ة اا ةن بة لاتت ق ةبال
 قة   ة ا ةتل  رررررررررر ة   ة ا  ءة ا تبت ة جة ال  معة ا ل ل  ةا  ة ابال ةل ت سةةن  سةبشرررررررررر  بقا نق  ة
فرر جةقرر س ة ابال ة ات ررقسنرراة   ة لاقس  ةتترر ةلنترر ةةفعارر ة نررق  ةالرررررررررررررربرراة لاتتنررقه ة اتررقالا ة لامت ررقجل

لف ةتقااة اع  ةفت  ن ةالررررررررررررررباة لاتتنقه ةةل  ة عاة ا عسل ة اات  ت  رررررررررررررررق ضة لامت قجةلنت
مت قجةل قة ا عسل ة اات  ةضة لا  اتقالا ةن ن ة جةق س ة ابال ة   ة لاقس  ةلن ن ة عق  ة  رررررررررررررررق

  ة اتقالا ةت  سة   ة لاقتصق ة اتل  ة   ة ااتلة اتقا :ةل  ناةن  ااقة اتل ةلجةالباة لاتتنقهةلفنست ع
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 ت  رررررررن ةالررررررررباة لاتتنرررررررقه ة اتررررررررقالا ةنرررررررر   ةعاررررررر ةتللررررررررعة ااشرررررررقهة لاقتصررررررررق  ةل نررررررررق  ة
لبقاتررررقا ةتررررا   ةللررررعقسة ا قمرررر  ةل نررررق  ةت رررر ةةلنة اباررررل ةنسفررررعة ررررجة ا عررررسل ة ااترررر   تتنقهررررق

  لاقتس  ةل لامت قج 
 تررررررر  ة ا  قشرررررررقة  ررررررر ة لاقتصرررررررق ة اترررررررل  ةجةلجةت ة نرررررررق  ةالرررررررباة لاتتنرررررررقه ة اترررررررقالا ة   ررررررر

 ا ررررررقةترررررر   ةعارررررر ةاترررررر ةفرررررر ة تتنقهررررررقنة اباررررررل ةلت  ررررررن ة ا عررررررسل ة ااترررررر  ة اشرررررر ءة اررررررا ة
لةلطاررررقةا ررررر ةلجة اباررررل ة ا س  نرررراةت  ررررر ةعقسة ا قمرررر  ةلتت نرررر ةت ررررر ة لامت ررررقجنرررر   ةعارررر ة ست ررررقلةللررررر

 ةل اتررررررر ة رررررررجةعاررررررر ةسفرررررررعةالرررررررباة لاتتنرررررررقه ة اترررررررقالا ةفررررررر ة  رررررررجة ارررررررسل  ةل ات ررررررر  ةلطرررررررا ةا رررررررب
ل رررررقةفررررر ةفترررررس نة اس رررررل ةل ا لرررررق ة لاقتصرررررق  ةل نرررررق  ة عررررر  ة ابهقاررررراةف ررررر ةةلا رررررغلهة ات ررررر  نا 

تتررررل ةبت  ررررن ةالررررباة لاتتنررررقه ة ااترررر  ة ررررجةل رررر ةتاشررررنهة لاقتصررررق ة اتررررل  ةل اسفررررعة ررررجة عرررر  ة
 .(242لةص تاة2000) صقلاالة ة. اتشغن 

اررررل ة ا س  نرررراة ارررر ةفررررس ةطررررالة  ررررت ضةفرررر ة اتررررل انجة ا عت رررر  ة ررررجةهررررسضة ابن ترررر ةلارررراةنل رررر ة
ت ررررعة  مررررعةبرررر لجةت ننرررر ةلبالررررباةل ترررر للةلطاررررق ةباررررل ة س  نرررراةفترررر ةت ررررس ة  رررر ة  نررررعة الةةل االرررربا

باررررل ة ات قسنرررراةلباررررل ةبررررنجة اة ررررقةت نرررر ةل ررررس لةةالرررربة  ت  رررراةتلرررربة رررر ةاررررللة ررررجةلاررررل لة ال  مررررعل
 ا س رر  ة ارر  قةت ررلجة ارر  ة ابارر  فعقاررا لا ةطرر ةلنقلررا اتررقا  لاتتنررقه  لنقلررا  لالررت  قسل

ة.(259لةص تاة2009) قل ة ت  لة ل ل نة النقلاة اات ناةغنسةفعقاا

تعت رررررر ةقرررررر س ة ابارررررر ة ا س رررررر  ةفرررررر ة اترررررر  نسة  رررررر ة اترررررر س ة لامت قانرررررراةا باررررررل ة ات قسنرررررراة  رررررر ة رررررر  ة
بقالرررررنلااة)ع رررررق  ة ات لنررررر (لةف   رررررقة قارررررنةتق ت رررررقةعاررررر ةع رررررق  ة ات لنررررر ةتق ررررراةطرررررالة   نرررررس ةا تررررر ل ة

 بنررررررس ة   ررررررقة   نةتبعنت ررررررقةل اع رررررر ةصررررررتن لةلا ررررررا ةل رررررر نة اباررررررل ة ا س  نرررررراةلارررررراة ررررررجة ا ررررررسلس ة
لإت ررررق ة الررررنهس ة  رررر ةت رررر ة لامت ررررقجة اررررا ةت اترررراة اباررررل ة ات قسنرررراةلجةتترررر ة ررررجة لررررتت انت قة ررررجة

ت نررررراةللة رررررقةنلررررر  ةب ته برررررقنة لاتتنرررررقه ة اترررررقالا لةتنررررر ةهسنررررررة  ررررررةتلرررررسبةفررررر ة تتنقهقت رررررقة اا
تلرررررت   ة ابارررررل ة ا س  نررررراةطرررررالة     ةاغرررررس ةتتتنررررررةلطررررر  ضة النقلررررراة اات نررررراة رررررجة ررررر  ة اتررررر  نسة
  رررر ةت رررر ة الرررررنلااةارررر  ة ابارررررل ةلبقاتررررقا ة  ررررر ة ترررر ست قة لامت قانرررراة رررررجة  ررررالةل رررررجة  رررراةآ رررررس ة

ةال ة ات قسنا.ات قناةل ل  ة ا ل  نجة  ة ا  قهسة ا قاناةا ب

ل رررررجة اشرررررسلهة  لقلرررررناة ال  ررررربةتلفسطرررررقةفررررر ةلنقلررررراةتغننرررررسة عررررر  ة لاتتنرررررقه ة اترررررقالا ةتتررررر ة
ة(120لةص تاة2023) ان  لةةت لجةل  سةفعقاناةاا سة قةن  :
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  لاب ةلجةن لجةل قءة لاتتنقه ة اتقالا ةشق  ةا  ةلال لة ال  مع 
 ات      ةل ل ةتلسبة 
 رررررر  ةترررررررل فسة اقفرررررراةآ رررررررس ةل ررررررق ة ابارررررررل ة ات قسنررررررراةا تصررررررل ة  ررررررر ة ررررررل س ةات نررررررراة رررررررقس ة 

  ا  ق ة ا صسف ةبقلت اقءة ابا ة ا س    
 ترررررستبهةفعقانررررراةلنقلررررراة عررررر  ة لاتتنرررررقه ة اترررررقالا ةب ررررر  ة سلاررررراة الرررررلرة ااتررررر  ةل ررررر  ة

ة لت قباة ا  ق ة لإاتق  ةا تغنس نة ا عت   ة جةهسضة ال هقنة اات نا.
بتنررررررراة   ل نةبرررررررسةلنقلررررررراةتعررررررر ن ة عررررررر  ة لاتتنرررررررقه ة اترررررررقالا ةا نةفعقانررررررراةلف ررررررر ة تقساررررررراةتعت

ة(121لةص تاة2023) ان  لةةلاا ةا  تبقس نة اتقانا:ة ا  ناةا لنقلاة اات نا 

 نعتبرررررررسةتعررررررر ن ة لاتتنرررررررقه ة اترررررررقالا ةل   ة بقشرررررررس ةتتتررررررررةاترررررررقمقةفلسنررررررراةب  رررررررس ةعصررررررر  سة
 اتل ن ررررقنة رررررجةقبررررر ة اباررررر ة ا س ررررر  لةلطررررر ةبرررراا ةتتتصرررررسة القرررررنة اررررر   ةا  رررررلسةآ قسطرررررقة

  س ة لاقس  ناةا بال ة ات قسنالة  قةلا قةتعتبسةلق ةت   ا    ة ا ت
 لررررررل رة قانرررررراةللةات نرررررراة تهررررررلس ةا تعق رررررر ةف رررررر ةبرررررراا ة اقلررررررباةا تهبنرررررررةفرررررر ةة تتتررررررقلاة 

  ا ل ة ااق نا 
 اترررررقالا ةن رررررلجة بقشرررررسة  ررررر ةت ررررر ة ا عرررررسل ة ااتررررر  ةتررررر  نسةتغننرررررسة عررررر  ة لاتتنرررررقه ة 

ف ررررررر ةتهبرررررررررة  رررررررر ة  نررررررررعة اباررررررررل ةبقاتلررررررررقل لةبقاتررررررررقا ةتعتبررررررررسةل   ةفعقارررررررراة  رررررررر ةت رررررررر ة
جة قاررررنة اتغنررررس نةصررررغنس ةفرررر ة  لامت ررررقجةب ررررقةنرررر  سة  رررر ةت رررر ة ا عررررسل ة ااترررر  ةتترررر ةل  

  ع  ة لاتتنقه ة اتقالا  
 ة ررررررجةب ررررررل ةلط  فررررررالةاارررررر ةلجة ابارررررر ة ا س رررررر ةةلنقلرررررراةتعرررررر ن ة لاتتنررررررقه ة اتررررررقالا ةت  ررررررج 

 اباررررررل ة ات قسنرررررراةت ررررررلجة  بررررررس ة  رررررر ة اتتننرررررر ةب ررررررا ة ا عرررررر  ةللاةت ت رررررر ةفسصرررررراة لا تنررررررقسة
  تلقضة   ةلإ  س ة ابا ة ا س    ةل   سة  ا

 تعتبرررررررسةل   ة عررررررر  ة لاتتنرررررررقه ة اترررررررقالا ةفعقاررررررراةل  رررررررسةفررررررر ةفترررررررس نة ات ررررررر  ةبق تبرررررررقسةلجة
ابارررررر ة ا س رررررر  ةفرررررر ة ا   رررررراة ا ترررررر   ةاسفررررررعة اباررررررل ةلاةت رررررر ةللررررررن اةا لررررررت قباةاتع ن ررررررقنة 

  لاتتنقه ة اتقالا ةعلاة جةهسنرة   ةت  ة اتسل .
ط ة   نقنةبنعةلشررررررس ءة الررررررا  نة ات ل ناةللالاقنة ا  نااةل  لس رة السففففود المفتوحة:عمليات -3

 بقشرررسة   ةةلةلطا ةا ت  نسةبشررر   ات ةنتل ةب قة ابا ة ا س   ةف ةلرررلرة اات ةل ا ق  ا قاناةللة ات قسناة
فعا ةقنق ة ابا ة ا س   ةبشرررررس ءةة لاتتنقهقنة اات ناةا  ة ابال ة ات قسناةلت قانضةل   ةتلفسة لامت قج.
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ل  ةطا ةةلتتنقهقنة اات ناةا  ةطالة ابال  الرررررررا  نة ات ل ناة ا ل ل  ةا  ة ابال ة ات قسناةتست عة لا
قجةلنتلقضةطا ة اا لة ا ع  ةف ة لامت قجةن ق ضة جةق ست قة   ة اتللعةف ة  رة ال  معةل ا ة لامت 

 ن  :ة   ة   ل اة جة اعل   ةال  طقة  ق

   سغباة ا   لسةل   ةت قلباةاتلة لاقتس  ة جة ابال 
 .  ةاتقمقة اتلقعقنة ا لتتب ناةلسغباة ابال ةف ة ا ة لامت قجةل لإقس

ل ررررراةاررررراةعاررررر ة ابارررررل ةل رررررقة اررررر  قةتترررررل ة ابارررررل ة ا س  نررررراةببنرررررعة الرررررا  نةللالارررررقنة ا  ناررررراة ا   
 ات قسنرررررررراةتررررررررا   ة لاتتنقهررررررررقنة اات نرررررررراة ا تررررررررلفس ةارررررررر  ة اباررررررررل ة ات قسنرررررررراةلبقاتررررررررقا ة ررررررررعةتت رررررررر ة

لت  رررررر ةبعرررررر ة اباررررررل ة ات قسنرررررراةبقلررررررت  قءةبعرررررر ةة لامت ررررررقجلة لاتتنقهررررررقنة اات نرررررراةنررررررا   ةت رررررر 
قسل ررررر قة رررررجةل ررررر ة ا تقف ررررراة  ررررر ةلرررررنلات قةل رررررعةطرررررالة اتغنرررررس نة اتررررر ةتتررررر  ةفررررر ة  نررررراة ااترررررل ة

مت رررررقجةتررررر   ةعاررررر ةتغنرررررس نة قبتررررراةفررررر ةلرررررعسة ا قمررررر  ةل رررررسلضة لامت رررررقجةل ررررر ةطرررررا ةنررررر  سةبررررر لسلةل لا
ة   ة  لعقسةل ات قانضةل لااتق ةل اتشغن .

ل  ررررقةلرررربرةا رررر ةلجة   نررررقنةشررررس ءة الررررا  نة ات ل نرررراةللالاررررقنة ا  نارررراةفرررر ة الررررلرة ا  تلترررراة
بقاتررررررقا ةا ررررررلة ة ات قسنرررررراةلة ا ررررررقةتع رررررر ة  رررررر ة نررررررق  ة لاتتنقهررررررقنةارررررر  ة اباررررررلةةل ررررررقسةتللررررررعناآا ررررررقة

ل رررررقةفررررر ةتقاررررراة ابنرررررعة اتررررر ةترررررت ةفررررر ة الرررررلرة ا  تلتررررراةتررررر   ةعاررررر ةآ رررررقسة  رررررق ضةات ررررر ةل  مع رررررقلة
 ا  قشررررررناةلبقاتررررررقا ةتررررررتت  ةلتررررررا   ة لاتتنقهررررررقنة اات نرررررراةارررررر  ة اباررررررل ة ات قسنرررررراةلتس  ررررررعة بنررررررسة

ةف ةت  ةل  مع ق.

نةللالاررررقنةلللس رة قانرررراةفرررر ةعجة اباررررل ة ا س  نرررراةتت رررراةعارررر ة   نررررقنةبنررررعة ررررقةت   رررراة ررررجةلررررا  
ل ررررقةفرررر ةةلت  ررررن ةت رررر ة لامت ررررقجةل ا عررررسل ة ااترررر  ةفرررر ة الررررلرة  ررررجة اررررسل  ةل ات رررر  ة ررررجةل رررر 

تقاررررراة ا لرررررق ةل ست رررررقلة عررررر لانة ابهقاررررراةتترررررل ةبع  نرررررقنة اشرررررس ءةبتصررررر ة نرررررق  ة لامت رررررقجةل ا عرررررسل ة
ة اات  .

ل ةات ننرررررر ةلنقلرررررراةتغنررررررسةعتترررررر ةفرررررر ة اغقارررررربةلجة اباررررررل ة ا س  نرررررراةتت رررررراةاع  نررررررقنة الررررررلرة ا  تررررررن ة
ف رررر  ةفرررر ةةلانت ررررقةبعرررر ة اتررررسبة اعقا نرررراة  لارررر لررررعسة  ررررق  ة ا صرررر ةل ا قمرررر  ةطررررالة   نررررس ةفترررر نةفعق

  ررررجة اس ررررل ةل ا لررررق ةتتترررر ةلنقلرررراةت  ررررن ةلررررعسة ا صرررر ة ررررعةلنقلرررراةشررررس ءة  لس رة ا قانرررراةلطررررا ة
لفرررر ةتقارررراة ات رررر  ةل اررررسل  ةتت ررررقفسةلنقلرررراةبنررررعةةلارررر  ة اباررررل ة ات قسنرررراة تنررررقهة ااترررر ا نررررق  ة لات
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تت نررررررر ة رررررررا ة رررررررجةل رررررر ةتت رررررررن ة لاتتنرررررررقه ة ااتررررررر  ةلة  لس رة ا قانرررررراة رررررررعة ست رررررررقلةلرررررررعسة ا صررررررر ة
ة اتسل ةا  ة ابال ة ات قسنا.

 ررررجة رررر ة نسة  رررر ةللررررعقسة  لس رة ا قانرررراةلةارررر ن قةترررر ةات رررر سة لاشررررقس ةلجة   نررررقنة الررررلرة ا  تلترررر
لطارررررقةل ررررر ةبعررررر ة لاقتصرررررق ننجةلاررررراةفررررر ة  رررررجةلة ةتقاررررراة اشرررررس ءللرررررعقسة ا قمررررر  ةلنتررررر  ة اع ررررر ةفررررر

تت ررررراة ابارررررل ة ا س  نررررراةلتس ررررر ة  ررررر ةشرررررس ءة  لس رة ا قانررررراةهلن ررررراة   ررررر ة اتررررر ةةن ررررربةلج ا لرررررق ة
ة جةش ا قةلجةت   ة جةللعقسة ا قم  ة ا هبتاة  ن قةلبقاتقا ةا لة ع لانة لالت  قس.

لةصررررررر تاة2023) انرررررر  لةةللقلرررررررنجةلط ررررررق:ن  ررررررجة اتررررررل ةلجة   نررررررقنة الرررررررلرة ا  تلترررررراةل ررررررسنجة
ة(123

 :رررجة ررر  ة اتررر  نسةبقا نرررق  ةللة ااتصرررقجة  رررر ةةالأثفففر ال مفففي لعمليفففات السفففود المفتوحفففة 
 تتنقهرررررقنة ابارررررل لةفعاررررر  قةنترررررل ة اباررررر ة ا س ررررر  ةبشرررررس ءة  لس رة ا قانررررراةف اررررراةنررررر   ةعاررررر ة
 نرررررررق  ةت ررررررر ة الرررررررنلااة  ررررررر ة لرررررررتل ة ابارررررررل ة ات قسنرررررررالةب رررررررقةنررررررر  سةبررررررر لسلة  ررررررر ةت ررررررر ة

  ا عسل ة اات  ةل اع  ةبقاع  ةف ةتقااةبنعة  لس رة ا قانا.
 ارررر  قةنترررر   ة ابارررر ة ا س رررر  ة ررررجة رررر  ةةر  لعمليففففات السففففود المفتوحففففة:الأثففففر السففففع 

شررررررس ءةللةبنررررررعة  لس رة ا قانررررررالةف ررررررلةفرررررر ة القررررررنةا لرررررراةنرررررر   ةعارررررر ةعترررررر   ةتغنررررررس نةفرررررر ة
للررررررعقسةتررررررل  جة الررررررلرة ررررررجة رررررر  ة اترررررر  نسة  رررررر ةللررررررعقسة  لس رة ا قانررررررالةفعارررررر  قةنتررررررل ة

ت  رررررن ةفررررر ةللرررررعقسطقةل اع ررررر ةة اباررررر ة ا س ررررر  ةببنرررررعة  لس رة ا قانررررراةف رررررلةنترررررل ةب تررررر   
 بقاع  .

طررررررا ةلت رررررر ضة اباررررررل ة ا س  نرررررراة ررررررجة رررررر  ة   نررررررقنة الررررررلرة ا  تلترررررراةعارررررر ةتتتنرررررررة  طرررررر  ضة
ة(40لةص تاة2020)اصنسلةة اتقانا:

 ترررررر  ن ةلنقلرررررراة عرررررر  ةع ررررررق  ة ا صرررررر لةف  رررررر ةتقارررررراةقنررررررق ة ابارررررر ة ا س رررررر  ةبشررررررس ءة  لس رة
تقارررررراة اس ررررررل ة لاقتصررررررق  ةلررررررلضةتست ررررررعة تتنقهررررررقنة اباررررررل ة ات قسنرررررراةفت نرررررر ة ا قانرررررراةفرررررر ة

 ق ست قة   ة ا ة لامت قجةل اع  ةصتن ةف ةتقااةبنعة  لس رة ا قانا 
 ت ررررررررق  ةعترررررررر   ة  ررررررررهس بقنةفرررررررر ة الررررررررلرة ااترررررررر  ةاتن رررررررراةاتتس ررررررررقنة  سصرررررررر  ة اات نرررررررراة

  ات ل ناةللةا تس قنة ا لل ناةالأسص  ةبل اة ق  
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 ا  مرررررر  ةلتررررررلفنسة  صررررررل ة الررررررقم اة ررررررجةهسنرررررررة   نررررررقنةبنررررررعةلشررررررس ءةة  تصررررررق ة الررررررنلاا 
  لس رة ا قانرررررررالةلبقاترررررررقا ةقررررررر س ة اباررررررر ة ا س ررررررر  ة  ررررررر ةتتتنررررررررة اترررررررل  جةل لالرررررررتتس سةفررررررر ة

  اللرة اات   
 لرررررقا  ة لامت رررررقجة ات رررررل   ةفعاررررر ةشرررررس ءة الرررررا  نة ات ل نررررراةب لرررررعقسة ا   ررررراةللةبنع رررررقة 

 تتترة لالتتس سةف ةللعقسة الا  نة ات ل نا ة ا ة ست قلةللعقسطقةف جةطالة اع  نا
 اتررررر  نسة  ررررر ة نررررر  جة ا ررررر فل قن ةفع  نررررراة ابنرررررعةفررررر ة الرررررلرة ا  تلتررررراةتارررررتقة ا رررررقةآ رررررقسة 

 ا  قشررررناة  رررر ة لامت ررررقجلةلطررررا ة ررررقةنرررر   ةبرررر لسلةعارررر ة ا  ررررق ة  لررررعقسة ا ت نرررراةلبقاتررررقا ة
 نررررررر  جة نرررررررق  ةت ررررررر ة اصرررررررق س نةلت  رررررررن ةت ررررررر ة ارررررررل س  نةلبقاترررررررقا ةتتلرررررررنجةل رررررررعناة

  ا  فل قن.
طررررا ةلتعتبرررررسةلنقلررررراة   نررررقنة الرررررلرة ا  تلتررررراةل  ررررسةفعقانررررراة رررررجةلنقلرررراة عررررر  ةع رررررق  ة ا صررررر ة

 لاا ةالألبقبة اتقانا:

 ت رررررلجة   نرررررقنة الرررررلرة ا  تلتررررراةبنررررر ة اباررررر ة ا س ررررر  ةا لرررررنهس ة  ررررر ة لامت رررررقجلة  رررررقةلجة
بة ال ررررعة بررررق س ة ارررر  ل ةا لررررلرة ا  تلترررراةبنعررررقةلشررررس ءةتعررررل ةا بارررر ة ا س رررر  ةلاارررر ةتلرررر

  لاقتصق  ة القم  
 تت نرررررر ة   نررررررقنة الررررررلرة ا  تلترررررراةبقا سلارررررراةفرررررر ة   رررررر ة اتصررررررنسة رررررر  ةتتررررررل ة ابارررررر ةة

 ا س رررررر  ة ررررررجةبررررررقمعةعارررررر ة شررررررتس ةللة اع رررررر ةبررررررقاع  لةللة ررررررجةتنرررررر ةتلقنت ررررررقةل ترررررر  سة
  لتع قا قةل  قجة لتع قا ق 

 ررررررر ةتت نررررررر ة   نرررررررقنة الرررررررلرة ا  تلتررررررراةبقا قررررررراةفررررررر ةتتتنررررررررة اتغننرررررررسة ا لرررررررت  ضةفررررررر ةت 
  ا عسل ة اات  ةبقا نق  ةللة ااتصقج.

قنةفرررررر ة تقبرررررر ةاارررررر ةفرررررر جة   نررررررقنة الررررررلرة ا  تلترررررراةتته رررررربة ررررررسلس ةتررررررلفسة   ل رررررراة ا ته برررررر
 (85لةص تاة2020)بجة  نس لةةاا قت قلةاا سطقة ااتلة اتقا :

 ا ل ة ااق نا ل ل ةللرة قاناةلات ناة تهلس ةلل لعالةلطلة قةت تت لة  
 ل ررررررل ة رررررر  ة ررررررقف ة ررررررجة  لس رة ا قانرررررراةل اترررررر ةت عرررررر ة ررررررجةترررررر   ة ابارررررر ة ا س رررررر  ةنرررررر  سة

    ةللرةف ةتقااة ابنعةللة اشس ء 
 فرررررر ةتقارررررراة لاا  ررررررق ة لاقتصررررررق  ةقرررررر ةلاةنتتترررررررة ا رررررر ضة ررررررجة لررررررتع ق ة   نررررررقنة الررررررلرة

 لاتتنقهرررررقنة اات نررررراة ا  تلترررررالةفعاررررر  قةنتررررر   ة اباررررر ة ا س ررررر  ة شرررررتسنقةا لرررررا  نةلتست رررررعة
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ا بارررررل ةلتررررر    ة تررررر ست قة لاقس  رررررنالةل رررررعةااررررر ةفررررر جة اه ررررربة  ررررر ة اترررررسل ةقررررر ةلاةن رررررلجة
 بنرررررس ةا  رررررسل ة رررررجة  مرررررس ة لاا  رررررق ةلااررررر ةبلرررررببةتقاررررراة اتشرررررق  ة اتررررر ةتلرررررل ةبرررررنجةس رررررق ة
    رررررررق لة  رررررررقةلجة ا  رررررررق ةللرررررررعقسة ا قمررررررر  ةلاةنعتبرررررررسة رررررررق  ة ت ررررررر  ة  ررررررر ة لالرررررررت  قسة

   سبق ة ا   ا.فعق  ة قةت لجةلن قة
تلرررررررت   ة الررررررر هاة اات نررررررراةل ل نة بقشرررررررس ة :الأدوات النوعية)المبا فففففففرة( للسياسفففففففة النقديفففففففة-ثانيفففففففا

ا ررررررررتت  ةفرررررررر ةبعرررررررر ةلاررررررررل لة اتررررررررسل ةلتا ررررررررن ة لاا ررررررررقرة  رررررررر ةتشرررررررر نعة اتررررررررسل ة لإاتق نرررررررراة لجة
 اتررررسل ة لالرررررت   نالةللةت  رررررن ة اتررررسل ة اتصرررررنس ة   ررررر ةل اتررررر ة ررررجة اترررررسل ة اهلن ررررراة   ررررر ة

 اع ررررررر لةل  نررررررراةف ررررررررالة   ل نةتررررررر  سةبشررررررر  ة بقشررررررررسة  ررررررر ةت ررررررر ة ات لنرررررررر ة ا  ررررررر ةلتل نررررررررضةللة
لن  ررررررجة ررررررس ةطررررررالة   ل نةةل(129-128لة اصرررررر تقنة2004)بررررررجة  رررررر لة    ررررررل  ةل لررررررت  قسطق
    ة ااتلة اتقا :

 الرررنقلررراةاتت ن ةا لة ا صررر سة  لرررقلررر ةت  ضةطالة (:سففياسففة ت طير القر  )السففقوف التمويلية-1
لررقنة ا قانالةلتلرر  ةلن ررقةا  رة ااتل لةبشرر  ةققالا ةلطلة اتسل ة ا ل  اة جةهسضة ابال ةل ا  لرر

لق ة لرررررررت   ةطا ة  لررررررر لبةف ةلل  سة اتسجة ا ق جة شرررررررسة     ةا لرررررررنهس ة   ةةلامت قجلبت صرررررررن ة
لط ةتلرررررررررر  ةا با ة ا س   ةبقات   ة،  (Monique, 1979, p. 278)  لامت قجة جةقب ةبا ة ا  تس 

 بقشس ةا ت  نسةف ةق س ة ابال ة ات قسناة   ة ا ة اتسل لةلنت ةاا ةبتلتنضة بقشسةا تسل ة ا  التاة
 (130لةص تاة2015)اهس لةة.ا قتصق 

تلررررع ةلنقلرررراة اترررر  نسةل لاقاررررقلة   برررر ةعارررر ةتل نرررراة ااصرررر ةا باررررل ة :التفففف ثير والإقنففففاا الأدبففففي-2
بعررررررر  ة اتللرررررررعةفررررررر ةتتررررررر ن ة اترررررررسل ةعا ة رررررررقةسل ة اباررررررر ة ا س ررررررر  ةلجة لاقتصرررررررق ةن رررررررسةبتقاررررررراة رررررررجة
 ات ررررررر  ةل ست رررررررقلة  لرررررررعقسة   رررررررسة ارررررررا ةنتت ررررررر ةت  رررررررن ةت ررررررر ة اه ررررررربة ا  ررررررر ة رررررررجةهسنررررررررة

ل لاا  ررررق ة لاقتصررررق  ةعاةنترررررل ةةلقرررر ةنترررر  ة اع رررر ةفرررر ةتررررقلانة اس ررررل ةلت  ررررن ةت رررر ة لامت ررررقج
 اباررررر ة ا س ررررر  ةبررررر غس ءة ابارررررل ة ات قسنررررراةا تللرررررعةفررررر ةت ررررر ة اترررررسل ة اتررررر ةنتررررر  لا قةب ررررر ضة نرررررق  ة

لتت رررراةطررررالة النقلرررراةلشرررر ق ة  ت  رررراة  سلررررق ة ررررا س نةعارررر ة اباررررل ةللةشرررر  ةةلت رررر ة اه رررربة ا  رررر 
 .(272لةص تاة2015ت   ا لة)ة اة تقب نةلا ل نةللةتت ةتتانس ن

نلرررررررررتهنعة اباررررررررر ة ا س ررررررررر  ة رررررررر قجةت صرررررررررن ة   رررررررررل  ةفررررررررر ةلل ررررررررراة تخصفففففففففي: التمويفففففففففل:-3
 ررررجة رررر  ة ا هرررراة اترررر ةتسلرررر  قة ا لارررراةفرررر ةتت نرررر ةةنة اترررر ةتتترررررة اسفقطنرررراة لاقتصررررق نا لالررررت  قس 
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 ا س رررر  ةلجةنترررر  ةالرررربة عنارررراةات لنرررر ة اتهق ررررقنةةبارررر للالنررررقنة ا  ت ررررعةللط  فررررالةتنرررر ةن  ررررجةا 
ا نة  لالنرررررررررالة ت لنرررررررررر ة اتهق ررررررررررقنة اصررررررررررغنس ة ا س  نرررررررررراةللة ات قسنرررررررررراةللة اصرررررررررراق ناةبررررررررررقاتسل ة

للة ا  للررررقنة ا قانرررراةلاارررر ةةباررررل  ا   ررررالةلنلررررتهنعةلن ررررقةتترررر ن ة ا لررررق   ة ا قانرررراةعارررر ةبعرررر ة ا
تقنة ات لن نرررررررراةعارررررررر ة اتهق ررررررررقنةا نةلإ ررررررررق  ة ات لنرررررررر ةب ل رررررررربة ا هررررررررهة لإا   نرررررررراةاتشرررررررر نعة اترررررررر ف

 .(130لةص تاة2004)بجة   لةة  لالنا

طررررررلةاارررررر ة ا ترررررر  سة ررررررجة ااتررررررل ة اترررررر ةن  ررررررجةلجةنتصرررررر ة  نرررررراة هففففففاما ال ففففففمان المطلففففففوب:-4
 اع ررررر ءة اع ررررر ءةفررررر ة ابارررررل ة ات قسنررررراةات لنررررر ة شرررررتسنقت  ة رررررجة  لس رة ا قانرررررالةل ةلجةبقلرررررتهق اة

 اتصررررررل ة  رررررر ة ترررررر  سة عررررررنجة ررررررجة ااتررررررل ة ررررررجة اباررررررل ة ات قسنرررررراةات لنرررررر ةالررررررباة عنارررررراة ررررررجةقن رررررراة
ةل السقرررراة ا قانرررراةلتلرررر ن ة ابررررقق ة ررررجةل ررررل ا  ة ا قصرررراةلطررررالة االررررباةتعررررسضةبقلرررر ة طررررق  ة ا رررر قج 

لنلرررررتهنعة اباررررر ة ا س ررررر  ةتت نررررر ةطرررررالة االرررررباةتبعرررررقةا رررررسلضة لاقتصرررررق ناة اتررررر ةن رررررسةب رررررقة اب ررررر ةفررررر ة
-47لة اصرررررر تقنة2014) ا للررررررل ةلةة لااتعررررررق ةللة اع رررررر ةفرررررر ةتقارررررراة اس ررررررل ة لاقتصررررررق  ةتقاررررررا
48). 

فرررر ة اعررررق  ة اتلررررقبقنة ا قسنرررراة ا ل ررررل  ةفرررر ة اباررررل ة ات قسنرررراة :الحففففد الأقصففففى لسففففعر الفالففففدة-5
ل رررررقة  صرررررل ةا نة ا س ررررراة ا بنرررررس ة رررررجة الرررررنلااة  ررررر ةلالارررررقنة ا  ناررررراةف ررررر ةةلاةت ررررر فعة  ن رررررقةفل مررررر ل

ل  نررررررراةف نرررررررق  ةطقتررررررراة ال  مرررررررعةت نررررررر ة رررررررجةلسبرررررررق ة ابارررررررل ةةل%3فل مررررررر ةتصررررررر ةتتررررررر ةةت رررررررس ة  ن رررررررق
لقرررر ةنرررر   ة اتاررررقف ةةفتتاررررقف ةل  ررررسة ررررجةل رررر ةسفررررعةالررررباةطررررالة ال  مررررعةفت ررررا ةفل مرررر ة  رررر ة ال  مررررعل

  ررررر ة ال  مرررررعةعاررررر ة نرررررق  ةلرررررعسة ا قمررررر  ةعاررررر ة عررررر لانة قانررررراة ررررر  لةل  نررررراةفقالررررر هاة اات نررررراةتتررررر   ة
ا قمرررررر  ة ا  الترررررراةا ل  مررررررعة ا قسنرررررراةطررررررا ة اترررررر ةلاةتتعرررررر  لة اباررررررل ةلت ررررررعةترررررر  ةل  رررررر ة  رررررر ةلررررررعسة 

  ات قسنا.

نترررر   ة ابارررر ة ا س رررر  ةلنس قرررربة لامت ررررقجة لالررررت    ة ررررجةل رررر ة الرقابففففة علففففى  ففففروط البيفففف :-6
 اتررررر س ة اشررررررس مناةللة اتررررر ة  ررررر ة اه ررررربة  رررررر ة ا رررررل  ة لالرررررتس تن ناة ا   رررررراةلطرررررا ة رررررجةل رررررر ةت قنررررراة

ل ررراا ةنرررت ةةللة رررجة اسققبررراةنشرررتسهة فرررعة ررر ءة رررجةقن ررراة الررر عاة تررر  قللفررر ةطرررا ة اارررةلل ارررقءة اترررسلب
عناررررراة رررررجة ل رررررل  نةلنشرررررتسهةا رررررالة اترررررسل ة ررررر  ةت رررررقل ةالررررربة ةتت نررررر ةقن ررررراة  قلرررررقهةل ررررر  طقل

  ابال ة ات قسنا.
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 و عالية السياسة النقديةالنماذج الاقتصادية  :خام المطلب ال

تررررررررر  نسة النقلررررررررراة اات نررررررررراةلفعقانت رررررررررقة  ررررررررر ة لاقتصرررررررررق ةنتررررررررر  سةبشررررررررر  ة بنرررررررررسةبرررررررررقاا لا ةةعجةةةةةةة
 لاقتصررررررق  ة اررررررا ةنلررررررنهسة  رررررر ة لاقتصررررررق لةلطاررررررق ة رررررر  ةا ررررررقا ة قتصررررررق ناة  ت  رررررراةل رررررر ة ا ررررررقة

ةنتعق  ة عة ا ل طسة لاقتصق ناةبهسنتاة  ت  ا.

تلررررررت   ةاتت نرررررر ةةطاررررررق ة رررررر  ةا ررررررقا ة قتصررررررق نا اسففففففة النقديففففففة والنمففففففاذج الاقتصففففففادية:السي-أولا
 ت  نسة النقلاة اات نالةل جةبنجةطالة اا قا ة قن  :

 ررررررجة رررررر  ةطررررررا ة اا ررررررلا ةاررررررس ة ن نرررررراةترررررر  نسة السياسففففففة النقديففففففة ونمففففففوذج  ينفففففف  المبسففففففط: -1
لن ررررلجةاارررر ة ررررجة رررر  ة فتررررس  ةلجة ابارررر ة ا س رررر  ةنتررررل ةةل النقلرررراة اات نرررراةفرررر ة لاقتصررررق ة اتررررل  

 ررررر ة ااتررررر  ةفترررررا   ةللرررررعقسة ا قمررررر  ةبشرررررس ءةللس رة قانررررراة رررررجة الرررررلرة ا  تلتررررراةفنررررر    ة ا عرررررسل ة
طرررررا ةنشررررر عة ابارررررل ة ات قسنررررراةا نرررررق  ة لاقترررررس  ةفتست رررررعة لاتتنقهرررررقنة اات نررررراةا رررررالة   نرررررس ةةل ارررررا ة

 ةل ا نرررررق  ةفررررر ة لالرررررت  قس نة ا  ت  رررررالةل رررررقةبقاالرررررباةن رررررلجةترررررقف  ةا   للرررررقنةل ا لرررررت  سنجةا قترررررس 
لطررررررا ةةل ة نررررررق  ة لاا ررررررقرةفتررررررا   ة رررررر  س ت  ا  لررررررت   نجةفترررررر فع  ةللررررررعقسة ا قمرررررر  ة ا ا   رررررراةعارررررر

)ة اشررررر س لةلة ابنررررررقت لة   رررررر ةلنت رررررق ضة ارررررر   ة اترررررل  ة اصررررررقف نعاررررر ة اتترررررق ة اتارررررر ة اه ررررربة ا
ة(383-379لة اص تقنة2009

ة .نا ة ا بلهة جة   ة اش  ة اتقا النقلاة اات ناةف ة  ةا لا ة ن  جةشس ة
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ة
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ة

ة

ةنت لجة اش  ة جة   اةل   ءةلط :

(A) ا ة النلااةل اتا ة س ة اات ة:ة ات(S)نت  ةلعسة ا قم  ةة(R)  
(B) ة لالت  قس:(I)اا ةنت  لةلعسة ا قم  ةة (R)  
(C) ة لتل ة ا   ة:(Y)ة ا ت  ةبتتقهعة لتل ة لالت  قسة عة اتا ة لا  قس.ةة

ةاشس ة   ة النقلاة اات ناة  قن  :ة  ل جة اش  ةل

 اررررررر  قةنست رررررررعة رررررررس ة ااتررررررر ة (S)عاررررررر ةة(S1)نرررررررا   ةلرررررررعسة ا قمررررررر  ة رررررررجةة(R)عاررررررر ةة
(R1)فنست رررررعة تررررر  سة لالرررررت  قس نة رررررجةة(I)عاررررر ةة(I1)لنررررر    ة عررررراة اارررررقتقة اترررررل  ة اصرررررقف ةة
  (Y1)عا ةة(Y) جة

Y 

(A) (B) 

(c) 

سعر 

 الفائدة

 الفائدةسعر 

الكفاية الحدية 

 الاستثمار تفضيل السيولة

الناتج القومي 

 الصافي

 الادخار

منحنى 

 الادخار

 الطلب والعرض على النقود

R 

R2 

R1 

S2 S1 S I2 I I1 

Y2 

Y1 

2I I 1I 

 .(380لة :ة2009لة ابنقت ةل اش س )المصدر: 

 

 (: السياسة النقدية  ي ظل نموذج  ين  المبسط5-1ال  ل رقة )
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 ف رررررر ةتقاررررررراة ابهقاررررررراةتتررررررر   ة النقلررررررراة اات نررررررراة رررررررجة ررررررر  ة نرررررررق  ة ا عرررررررسل ة ااتررررررر  ة
 رررررر ةطررررررا ة  رررررراةلةفرررررر ة ترررررر  سة لالررررررت  قس نة ا  تفتررررررا   ةللررررررعقسة ا قمرررررر  ة اشرررررر ءة اررررررا ةن نرررررر ة

نرررر   ةعارررر ة ست ررررقلة اه رررربة ا  رررر ةل ااررررقتقة ا  رررر ةلبقاتررررقا ة نررررق  ةفررررس ة اع رررر لةل ررررقةفرررر ةتقارررراة
ة. ات   ةفنتص ة اع  

نعتبرررررسةطرررررا ة اا رررررلا ةل  رررررسة اا رررررقا ة قررررراةلفعقانررررراةفررررر ة :السياسفففففة النقديفففففة والنمفففففوذج ال امفففففل-2
تت نررررر ةل رررررسة النقلررررراة اات نررررراة  ررررر ة لاقتصرررررق ةفعاررررر  قةنترررررل ة اباررررر ة ا س ررررر  ةبشرررررس ءة  لس رة ا قانررررراة

عاررررر ة ان ررررنجة  ررررقةطرررررلة ل رررر ةفررررر ةةLM ررررجة الررررلرة ا  تلتررررراةنست ررررعة ررررس ة ااتررررر ةلناتترررر ة اتارررر ة
بلررررررببةةLM1عارررررر ة ان ررررررنجةةLM0اتترررررر ةلف رررررر  ةفرررررر ةتقارررررراة ست ررررررقلة عرررررر  ة ابهقارررررراةنة(6-1) اشرررررر  

 اشرررر ءة اررررا ةةR1عارررر ةةR0 نررررق  ة ا عررررسل ة ااترررر  ة  ررررقةنرررر   ةعارررر ة ا  ررررق ةلررررعسة ا قمرررر  ة ررررجة
نت ررررر ة ا لررررررت  سنجةا تصررررررل ة  رررررر ةقررررررسل ة  نرررررر  ةب   رررررراةلقرررررر ةلطررررررا ةنرررررر   ةعارررررر ة ست ررررررقلة اا تررررررقنة

 ةتقاررررراةلةل  نررررراةن  رررررجة اترررررل ةلاررررراةفرررررA اع ل نررررراةل اارررررقتقة اترررررل  ة اصرررررقف ةلطرررررا ةتلررررربة اا رررررلا ة
 ابهقارررررراةفرررررر جة النقلرررررراة اات نرررررراة ا  م رررررراةطرررررر ة نررررررق  ة ا عررررررسل ة ااترررررر  لةل ررررررقةفرررررر ةتقارررررراة ات رررررر  ة
فررررررر  س ء نة النقلررررررراة اات نررررررراة ا اقلرررررررباةطررررررر ةت  رررررررن ة ا عرررررررسل ة ااتررررررر  ةبتنررررررر ةناتتررررررر ة اتاررررررر ة

LM0عارررررررررر ة انلررررررررررقسةةLM1لطررررررررررا ة ررررررررررقةنشررررررررررستاة اا ررررررررررلا ةةBلة2009قت لة)ة اشرررررررررر س لةلة ابنرررررررررر .ة
 (383-379 اص تقنة

 .(: السياسة النقدية  ي ظل نموذج ال امل6-1ال  ل رقة )

ة

ة

ة

ة

ة

ة
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LM0 
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LM1 
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X X1 X X1 

سعر 

 الفائدة

سعر 

 الفائدة
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 الناتج القومي الصافي الناتج القومي الصافي

 (A)النموذج 



 الفصل الأول الأدبيات النظرية للسياسة النقدية وأثرها على الأجور الحقيقية

 

 
37 

ة.382لة :ة2009ل ابنقت  اش س لةةالمصدر:

عةنل رررررر ةااررررررقة ال ررررررعة لاقتصررررررق  ةقبرررررر ةلبعرررررر ة اتررررررل  جةل اررررررا ةنس ررررررةLMلةISب ررررررقةلجة اا ررررررلا ة
لسغررررر ةطرررررا ةفررررر جةطرررررا ة اا رررررلا ةلاةنبرررررنجة ن قان نررررراةتتتررررررةااررررر ةةلعاررررر ة اتغنرررررسةفررررر ة النقلررررراة اات نرررررا

ات رررررر  ةلتلقررررررعة  فررررررس  ة لررررررت س سلةا تررررررس ةهلن رررررراةفت  ررررررن ة ا عررررررسل ة اتررررررل  جةلف رررررر  ةفرررررر ةتقارررررراة 
 ااترررر  ةلاةنرررر  سة  رررر ة  لررررعقسةلاررررلة ا   ررررنةفقابهقارررراةلررررت ن ةلا رررر ةترررر  سة النقلرررراة اات نرررراةبشرررر  ة

لطررررا ةن ررررلجةلف رررر ة ررررجةةفعررررق ة  ن ررررقةت  ررررن ة ررررس ة ااترررر ةب عرررر  ةل بررررسة ررررجة نررررق  ة ااررررقتقة اتررررل  
ل ست عرررررنة  نررررراةة%ة5 اارررررقتقة اترررررل  ة اتتنتررررر ةةب عررررر  ةةلنقلررررراةت  رررررن ة  نررررراة ااترررررل ةف ررررر  ةعا ة   

ة%ة5فع ررررر ة اباررررر ة ا س ررررر  ةت  رررررن ة ا عرررررسل ة ااتررررر  ةبالرررررباةة%ة10 ااترررررل ة ا عسل ررررراةبالرررررباة
 عرررررر  ة ات رررررر  ةبررررررا  ةالررررررباة ا  ررررررق ة  نرررررراةلجةنررررررا   ةةطررررررا ة  لررررررق ة   ررررررجة للةل  ررررررسةل  رررررر

ة.(2009)ة اش س لةلة ابنقت لةة ااتل ة ا عسل ا

عجة اتغننررررسةفرررر ة ا عررررسل ة ااترررر  ةنتسترررربة  نرررراةتغنررررسةفرررر ةلررررعسة : عاليففففة السياسففففة النقديففففة-ثانيففففا
لن ررررررقةفرررررر ةت رررررر ة لالررررررت  قس نةل جة لالررررررت  قسة  ررررررلجةسمنلرررررر ةة ااترررررر  ةلنرررررر  س ا قمرررررر  ةفرررررر ة الررررررلرة

ا ه رررربة ا  رررر ةطررررا ة   نررررسةارررراةل ررررسةبررررقس ةفرررر ة لررررتل ة لإاتررررق ةل ارررر   ةفرررر ة لات ررررقلة اررررا ةنت قشرررر ة
 / LMطررا ةن ررلجةفرر ةا ررلا ةة لاقتصررق  لةل رر ل ررسلضة ااشررقهةة ررعة ته بررقنة النقلرراة اات نررا

IS رررررررجة ررررررر  ة اتررررررر  نسة  ررررررر ة LMةISقنة ا  ت  ررررررراة رررررررجة اررررررر   ة اترررررررل  ةلنتصررررررر ةبررررررراة ا   ل رررررررة
 .(167لةص تاة2009) النست ةلةا قلةللعسة ا قم  ة ات ةتتترة اتل  جةف ةللرة اات .ة

ةن  جةتتلن ة النقلاة اات ناة   ةتلبة ا  ضة ا قةعا ةال نج:

نصررررررب ة لاقتصررررررق ةفرررررر ةتقارررررراةة ارررررر  ق ارررررر ة ست ررررررقلة عرررررر  ة ابهقارررررراةة:توسففففففعيةسياسففففففة نقديففففففة -1
ةلةلنررررررت  ا س رررررر  ةلن نرررررر ة رررررجة ا عررررررسل ة ااترررررر  نتررررر   ة ابارررررر ة ا  رررررق ة)تقارررررراة اس ررررررل ةللة ا لررررررق (ة

ت  رررررن ةلرررررعسة ا صررررر ةللةت  رررررن ة عررررر  ة لاتتنرررررقه ة اترررررقالا ةللةةااررررر ةبقت رررررقاة اترررررس س نة اتقانرررررا:
 ة  رررر ة ررررا ةل  ة قلرررربرةن نرررر ة ررررجةقرررر س ة اباررررلةنرررر   ة  شررررتس ةا لررررا  نةفرررر ةلررررلرة  لس رة ا قانررررا.

 اررررررا ةنرررررر   ةعارررررر ةةلطررررررلة ست ررررررقلة ا عررررررسل ة ااترررررر   ارررررراةة ا ررررررس  ةفنتتتررررررر لامت ررررررقجةل  رررررررة ال  مررررررعة
 ا  ررررررق ةلرررررررعسة ا قمررررررر  ةفنرررررر    ة لالرررررررت  قسةلنست رررررررعة لرررررررتل ة لإاتررررررق ةل اررررررر   ةلترررررررا   ة عررررررر لانة
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فرررررر ة اشرررررر  ةة2LMعارررررر ةةةة1LMعارررررر ة ان ررررررنجة ررررررجةةLM اتتررررررق ة اتارررررر ةةل رررررر  ابهقارررررا.ةلطررررررا ة ررررررقةن
ة.(7-1)ةسق 

سة  ارررر ة ست ررررقلة عرررر  ة ات رررر  ةنعررررقا ة لاقتصررررق ة ررررجة ست ررررقلة لررررتةسياسففففة نقديففففة ان ما ففففية:-2
 رررر  :ة ررررجةةفرررر ة لررررتل ة  لررررعقسةفنترررر   ة ابارررر ة ا س رررر  ةلنتررررل ةبت  ررررن ة اعررررس ة ااترررر  ةلاارررر 

سفررررعة عررررر  ةع رررررق  ة ا صررررر ةللةسفرررررعة عررررر  ة لاتتنرررررقه ة اترررررقالا ةللةنررررر   ة برررررقمعةفررررر ةلرررررلرة  لس رة
 نةتترررررررر ةقرررررررر س ة اباررررررررل ة  رررررررر ة ررررررررا ة لامت ررررررررقجةل  رررررررررة ال  مررررررررعةفنررررررررا   ة ا قانرررررررراةلب ررررررررالة لإ ررررررررس ء

ترررر ةت رررر ة لالررررت  قسةلبقاتررررقا ةنررررا   ة ارررر   ةل اه رررربةن ا عررررسل ة ااترررر  ةلتست ررررعةللررررعقسة ا قمرررر  ةف
ةLMلطررررا ة ررررقةنل رررر ة اتتررررق ة اتارررر ةة. ا  رررر ةفت ررررت ة اتررررل ة اشررررس مناةل رررر ةطررررا ةنترررر ة ررررجة ات رررر  

  ا ل ا .ف ة اش  ةةLM3عا ةةةةLM1عا ة انلقسة جة
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 الإطار المفاهيمي للأجور الحقيقية المبحث الثاني:

تصررررر ة اع رررررق ة  ررررر ةنعاررررر  قةفةل ةتهرررررلنسةل   طرررررقسة قتصرررررق نقنة اررررر ل الأ رررررلسةلط نررررراةبقاغررررراةفررررر
لنررر   ةطرررا ة ل رررلس ة اقلرررباةل  م ررراةا  رررل ط ةل  رررقس ت  ةنصررربتلجةل  رررسة اررر فق قةا نرررق  ة اترررق نت  

عاررررر ةتتلرررررنجة رررررل  ة ا ات رررررقنةلتللرررررنعةاهقق رررررقةبشررررر  ة رررررق ة  رررررقةنررررر   ةعاررررر ة نرررررق  ة اارررررقتقة ا ت ررررر ة
للال   ررررقةةل  نرررراةلرررراتهسرةفرررر ةطررررا ة ا بترررر ةعارررر ة قطنرررراة   ررررلسة اتتنترررر ةلبقاتررررقا ةا ررررلة لاقتصررررق ل

ةلتتلن قت قةل ت   ت ق.

 المطلب الأول: مفاهية حول الأجور

 اعق رررر ة تقبرررر ة ا رررر  قنةللة اع رررر ة اررررا ةنت  رررراةفرررر ةةت  رررر ة   ررررلسة ا تقبرررر ة ا ررررقا ة اررررا ةنت تررررقل
لالأ رررررلسة  رررررقطن ة  نررررر  ةاتهرررررسرةعان رررررقةبعررررر ة رررررس ةةعهرررررقسة اع قررررراة اع  نررررراة رررررعةصرررررقتبة اع ررررر ل

  اتقسن  . جة  لسطقةلتهلسطقةةابا 

 سفرررررنة   رررررلسة اررررراة اتررررر  ةتهرررررلس ة بنرررررس ةلطرررررا ةس  رررررعةا   ل ررررراة :رالتطفففففور التفففففاريخي للأجفففففو -أولا 
 رررررررر ة اعصررررررررلسة ات ن رررررررراةل اتررررررررسلجةلةفتصررررررررق ناةل لا ت ق نرررررررراةل ات الال نررررررررا لاق بنررررررررس ة ررررررررجة اتغنررررررررس نة

رررررر  ةباررررررقء ة  رررررر ة  اع رررررر ة انرررررر ل ةل ا  ررررررقس نة اللرررررره ةل ةقبرررررر ة ا ررررررلس ة اصرررررراق ناة قاررررررنة   ررررررلسةت ت 
فررررر ةطرررررالة ا ست ررررراةتررررر  سنة   رررررلسةبقاع نررررر ة رررررجة اعل  ررررر ة لاقتصرررررق ناةل لا ت ق نررررراة اررررر س ةةل ا ه لبرررررا

ت ترررررر ة ررررررالسة  قرررررراة اع رررررر ةعارررررر ة  ررررررجة اعبل نرررررراةلنررررررجة ررررررقجة اعبرررررر ةلةة ا  انررررررال اع قارررررراةل اتا ن ررررررقنة
لتعتبررررررسةت ررررررقس ةبقبرررررر ة ررررررجةةلالررررررن لةلنع رررررر ةلن  ررررررعةارررررراة لجة تقبرررررر ة بررررررقس ة ررررررجةشرررررر ءة   ررررررل 

ةل ابررررقب  ةت ررررلس ب ة ات ررررقس نة ات ن رررراة اترررر ة قاررررنةتترررر  ةفن ررررقة   ررررلسةل  لررررعقسة ررررجةهررررسضة ا  رررر 
  نرررررر  ةا ع رررررر ةلاارررررر ةبل ررررررعة ررررررل بهةللت ررررررق ةةل ررررررقة ارررررر ة  ررررررلسة ا لررررررنتناةل اترررررر ة ررررررقءنةبا ررررررس 

ل ررررررقة ارررررر نجة لالرررررر   ةف ررررررلةنعتبررررررسةلطرررررر ة اشررررررس معة اترررررر ة س ررررررنةةتت  رررررراة ررررررعة برررررر لة  بقسنرررررراة اع رررررر ل
ا رررررسة صررررره  ة اع ررررر ة  نرررررس ةفررررر ة اترررررسآجةلل رررررقةفررررر ة الرررررااةةالرررررقجةل  رررررقةعاررررر ة اعررررر  ةل ا لرررررقل  لة لإ

قة ت رررر ةصرررر  ة سة  نرررراةللرررر  ة اابلنرررراة اشررررسن اةف رررراة  قارررراةطق رررراةفرررر ة  نررررسة ررررجةلقررررل  ةلل  ررررق ةابنارررر
ل  ررررررسةلن ررررررقةبعرررررر ةطررررررالة اعصررررررلسةل ةبعرررررر ة ل  ةةل ةل ررررررسةلللصرررررر ةب  هررررررقءةتتررررررلرة   ررررررس ءل اررررررا

ا رررررق ة ارررررسرة ارررررا ةتهرررررلسةعاررررر ةا رررررق ةعقهرررررق  ةلنرررررجة رررررقجة اعبررررر ةنع ررررر ةلن ررررر  ةلرررررن لة تقبررررر ةقهعررررراة
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ةلس ةن ات ررررررقةارررررراةنتتررررررقنة ا ررررررقلةل لررررررت سةطررررررا ة اا ررررررق ةعارررررر ةغقنرررررراةب  نرررررراة  ررررررلسة ا ررررررلس ة اصرررررراق نا
 .(07لةص تاة1982)شهقلة

ل رررررقة اررررر ةب  نررررراة ا رررررلس ة اصررررراق ناة)ة اترررررسجة ا رررررق جة شرررررس(ة ست رررررعة اه ررررربة  ررررر ة اع قاررررراة ا رررررقطس ة
لبقاتت نررررررر ةفررررررر ة اصررررررراق قنة اتتلن نررررررراة اشررررررر ءة ارررررررا ةل  ةعاررررررر ةتتلرررررررجة رررررررسلضة اع رررررررق ة قصررررررراة
 ا عنشررررررناة ا ررررررقةلطررررررا ةس  ررررررعةاا ررررررلة عرررررر لانة   ررررررلسلةلا ررررررجة رررررر ةطررررررا ةارررررر ةنت رررررر ة  رررررر ة ات ررررررقلنة

طقتررررراة ا رررررسلرة اتقصررررر اةفررررر ةبرررررنجةلسبرررررقبة اع ررررر ةل اع رررررق لةلبلرررررببةة ا ل رررررل ةفررررر ة اررررر  ل ةل ا رررررسل 
 ا ررررسل ة  ررررسنةفرررر ة اتررررسجة اتقلررررعة شررررسةل ررررقةبعرررر لة ااتقبررررقنة اع قانرررراة اترررر ةاررررق نةبتتلررررنجة ارررر  ل ةلة

 رررررررسلضة  ررررررر ةفمررررررراة اع رررررررق ةلةسفرررررررعةل رررررررلسةطقتررررررراة اهبترررررررالةلبقا عررررررر ةفتررررررر ةتررررررر  سنة   رررررررلسةباشرررررررقهة
 اع رررررق ةل اتررررر ةتررررر ة  ت ق طرررررقةفررررر ة ا  نرررررسة رررررجةةلا رررررق ةطرررررالة ااتقبرررررقنةلارررررتقة ا رررررقةتشرررررسنعقنةت قنرررررا

ة اب   ج.ة

 رررررجةلطررررر ة ا ا  رررررقنة اتررررر ةة1919ةلررررراا ا  ررررراة اع ررررر ة ا لانررررراةل اتررررر ةتررررر ةعاشرررررقم قةفررررر ةتعتبرررررسة
 طت ررررررنةب ل ررررررللة   ررررررلسةلطررررررا ة ط نترررررراة ابقاغرررررراة ارررررر ة اع ررررررق ةللسبررررررقبة اع رررررر لةلس رررررر نةبشرررررر  ة
ل  ررر ة  ررر ة اهرررسرة اتررر ةنرررت ةب رررقةتت نررر ةالأ رررلسلةلطارررقةاشرررنسةعاررر ة ا ترررس ة اتررر ةت ررر ة   رررلسةفررر ة

 اع رررررررق ةة نبق ررررررراة لرررررررتلسطق:ةعجة ا نررررررر  جة  لقلررررررر ةفررررررر ةتت نررررررر ة   رررررررلسةطرررررررلة اتق ررررررراةعاررررررر ةت لنررررررر 
 ةلللرررررررستاة رررررررجةل رررررررقم ت  ةبررررررر  سة عنشررررررر ةلااررررررر ةبقاتت نررررررر ة اا رررررررس ةا تتنق رررررررقنة اتنلنررررررراةا عق ررررررر

ل رررررجةل ررررر ة الصرررررل ةعاررررر ةلطررررر  ف قةتررررر ةل رررررعةبعررررر ة لات ققنرررررقنة ا ق ررررراةةل)هعررررق لةللررررر جلةل  رررررب (
ل اترررر ةتتع رررررةبررررق  لسةلط  ررررقة ت ققنرررراةهررررسرةتت نرررر ة ا لررررتلنقنة ارررر انقةالأ ررررلس.ةل ررررعة ررررسلسة القررررنة

لة لاقتصرررررق ة اعررررقا  ة ست رررررعة اه ررررربة  رررر ة اع رررررق ةل      نة   رررررلسة اترررر ةلرررررقط نةفررررر ةلتهررررلسةلا ررررر
 ات الال نررررررقةل رررررعة اتتررررر نقنة ا عقصرررررس ة  ررررر ةةتتلرررررجة رررررسلضة ا عنشررررراةل ا  رررررق ة عررررر لانة ا ترررررسل

 اتررررر ة رررررجةشررررر ا قةلجةتررررر  سةبشررررر  ة لاقتصرررررق ناة ا  ت  ررررراةا ت ل رررررقنةلةة  طررررر  ض ا تهرررررلس ةل اعلا ررررراةلة
ل اترررر ةت ت ررررضةقن ت ررررقة ررررجةب رررر ةلآ ررررسةل ررررجةقهررررقلةلآ ررررسة ا ررررقةتترررر  سةة بقشررررسة  رررر ةتل نررررعة   ررررلس

ة.ة(2023) ب ة سلةةبش  ةل نرةبتل  جة اعس ةل اه بة   ة اع قااةف ةللرة اع  

لةل عاررررقلة ارررر ةalariumSنعررررل ةلصرررر ة   رررراة   ررررسةعارررر ة ا   رررراة ا تنانرررراة :مفهففففوة الأجففففور-ثانيففففا
 اتررررر ةتعاررررر ة ا  ررررر ةةsal" رررررجة   ررررراة    ةللة  اتررررراة ا  ررررر  لةلطررررر ة شرررررتتاة اسل قج س تررررربة ا ارررررقررررر  قءة

 لررررت   ة ع  رررراةلةلة ارررراةفرررر ة اعصررررسة اترررر ن ة ررررقجة ا  رررر ةنعتبررررسة ررررق  ة   رررراة رررر  ةفرررر ة ا غرررراة ا تنانررررال
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تبرررررق  ةلللرررررن اةا ررررر فعلة  صررررراة اترررررل ةلج    رررررس ة رررررقجةنشرررررنسةعاررررر ة ا تقبررررر ة ارررررا ةنت ترررررقلة اع رررررق ةللة
 ة.(Harper, 2023)ة.ف ةش  ة ا    ا ال ة

  نررررررعةلشرررررر ق ة ل ررررررقة ررررررجة ااقتنرررررراة لاصرررررره تناةنشررررررنسة صرررررره  ة   ررررررلسةبصرررررر اة ق رررررراةعارررررر :ة
 ررررر ءة ررررجة  قرررررت  ة اعل مرررر ة ا قانرررراةل اعنانررررراةل ا رررر  قنةل ا ل مررررر ة ا   للرررراة اترررر ةنت تقطرررررقة ا ل  ررررلجة 

 .(302لةص تاة2015) ا غسب ةلة اعاتس لةة بقاع  ة) ال ن ا(

فررررر ةتعسنرررررضةآ رررررسةنتصررررر ةبرررررق  س:ة  ا ب رررررهة ارررررا ةن ررررر فعةا عق ررررر ة تقبررررر ةقنق ررررراةبع ررررر ة رررررقةللة اررررر ة
تا نرررراةطررررا ة اع رررر ةاتلررررقبةشرررر  ةآ ررررسلةلطررررلةلن ررررقة رررر ءة ررررجة  رررر ةصررررقتبة ا شررررسللة اررررا ةنتررررل ة

لةصررررررررر تاة1989) ا للرررررررررل ةلةةللةع  س  .ةب   ستررررررررراةبا لررررررررراةلااررررررررر ةاتن ررررررررراةقنق ررررررررراةبقاع ررررررررر ةتا ن رررررررررق
ة(331

برررررقا عا ة لاقتصرررررق  ة  ررررر ةلارررررا:ة  اتعرررررلن ة ا ررررر فللةا عق ررررر ة   نرررررسة ررررر  جةة  رررررقةنعرررررسضة   رررررس
ا  رررررر لة ا لررررررتغ ة ررررررجةقبرررررر ةشرررررر  ة) اررررررتق(ةللةلشرررررر ق ةآ ررررررسنجة) ات ررررررلج(ة رررررر  ة رررررر  ة  انرررررراة

 .ة(181لةص تاة2008) ا ت ل ةلةآ سلجلة عناا .ة

لة2013) ا  رررس لة اع رر  .ة قررل  اتن ررا  ا تترررل   اشررر  ن  ررجة اتررل ةبررر جة   ررسةطررل:ة ةق  رر
ةة(182ص تاة

تلرررررربة ت ققنرررررراة ا  رررررراة اع رررررر ة ا لانرررررراةبشرررررر جةت قنرررررراة   ررررررلسةنتصرررررر ةلن ررررررقةب صرررررره  ة   ررررررسة
 رررررررقن  :ة ل ة  قفررررررر  ةللة لررررررربةن  رررررررجةلجةتتررررررر سةقن تررررررراةاتررررررر   ةلنرررررررق ة قارررررررنةتلررررررر نتاةللة1949الرررررررااة

هسنتررررراةتلرررررقبالةلتتررررر  ةقن تررررراةبقاتس  ررررر ةللةبرررررقاتل انجةللة ا رررررل م ة الهانرررررالةلن فعررررراةصرررررقتبة  ررررر ة
اشررررررر  ةنلررررررررت   اة تقبرررررررر ة  رررررررر ةل  لةللةن  نرررررررراةللة رررررررر  قنةقرررررررر   قةللةنترررررررر   قلةب تت رررررررر ة ترررررررر ة

ةة(2023) ا  اة  غاناةل ا س  اةالأ  ة ا تت  لة لت    ة  تلبةللةغنسة  تلب. ة

  رر ةلا ررق:ة الأ ررلس شررق   تعسنررض الررت    لج ن  ااررق  الررقبتا  اتعررقسنض  رر    ررج
 ا ررررر فل قنة ا قانررررراةل اتعلن رررررقنة اتررررر ةنت تقطرررررقة اع رررررق ة  ررررر ة  رررررل ط ةللقرررررت  ةفررررر ةل  ءة ال رررررقمضة

 للة ا   قنة ات ةنت  لا ق.
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عجةالأ رررررلسةلط نرررراةبقاغررررراةفرررر ة اع  نررررراة لااتق نرررراةلطرررررا ة  سطرررررقة :الأجفففففور وتقسفففففيماتهاأنفففففواا -ثالثففففا
ة ال  ررررررر ة  ررررررر ة  نرررررررعة ا  شرررررررس نة لاقتصرررررررق ناة  ررررررر ة لالرررررررت  قسةل لالرررررررت   ةل لا  رررررررقسةل اه ررررررررب

 : قن  ةعا ة   ةلال لةاا سة ا ق    لس لغنسطقة جة ا تغنس نة لاقتصق نالةتتل 

ةتتل ة   لسةلفتقةاهبنعت قةعا ةال نجةللقلنجةلط ق:ة:لطبيعتها و قاالأجور تقسية -1

 ةشررررر  ة برررررقس ة رررررجة ب رررررهة رررررقا ةنرررررت ة فعررررراة بقشرررررس ةا عق ررررر ةللة ا ل رررررضة  رررررة:الأجفففففور النقديفففففة-أ
لطررررا ة ا ب ررررهةنع رررر ة اتن رررراة ا قانرررراةة اتررررل لانة ابسن نرررراةللة ابا نررررالاترررر  ةللة بررررسةللررررن اة فررررعة  رررر ة
  لقلرررررر ةبقلإ ررررررقفاةعارررررر ةل ة  قفرررررر نةللةتررررررل ف ةل ررررررس ة اترررررر ةقرررررر ةا ع رررررر ة ا ترررررر  ةلنشرررررر  ة   ررررررسة

ت ررررلجة ت رررررة  ن ررررقة ررررجةقبرررر ةبررررنجةسبة اع رررر ةل اعق رررر لةل   ررررلسة اات نرررراةطرررر ة اشرررر  ة    ررررسةشررررنل قة
ة(189لةص تاة2014) ا س  لةة ف ة فعةل لسة اع ق ةبش  ةفلس .

فرررر ةشرررر  ة اررررقفعةةطررررلة تقبرررر ةغنررررسة ررررق  ةنتصرررر ة  نرررراة اع ررررق ةللة ا ررررل  نجة:الأجففففور العينيففففة-ب
للة رررر  قنةبرررر لاة ررررجة   ررررل  ة اات نررررالةلنررررت ةتررررلفنسة   ررررلسة اعنانرررراة ررررجةقبرررر ةصررررقتبة اع رررر ة  رررر ءة

اة ررررررجة اعاقصررررررسة  رررررر ة اس قنرررررراة ررررررجةت  رررررراة ا   نررررررقةا عررررررق  نجلةلن  ررررررجةلجةتشرررررر  ة   ل رررررراة تال رررررر
ل ال برررررقنلةنلرررررت ن ة اع رررررق ةة ترررررلفنسة الررررر ج ة اتررررر سنب ةسع رررررق  نة  فل ررررراة   ررررر اتررررر  نج ةة اصرررررتنا 

 ررررجة   ررررلسة اعنانرررراةبشرررر  ة بقشررررسة ررررجةهسنرررررةت بنرررراة تتنق ررررقت  ة انل نرررراةلتت نرررر ةت ررررقانضة عنشررررت  ة
ة.(189لةص تاة2014) ا س  لةة للةتلفنسةفل م ةع قفناة قس ة   لسة اات نا.

 تتل ة   لسةلفتقةاتلت قة اشس مناةعا : :لقوتها ال رالية و قا الأجورتقسية -2

لطررررلة   ررررسة اررررا ةنررررت ةتت نرررر لةفرررر ةبعرررر ةلا  رررراة ا   رررراة ا  انرررراةفرررر ة اع نرررر ةةالأجففففور الاسففففمية:-أ
 الررررال نة ا   رررراةللة  نع ررررقة عررررقلةلبتلرررربة ا س رررراةة ا بررررس ةلل ررررجة ارررر ل ةتبعررررقةا   طرررر ة اع  رررر ةللة

ة.(209لةص تاة2019)  ق ةلةآ سلجلةل ال ن ا ة

طررررلة ترررر  سة الرررر عةللة ا رررر  قنة اترررر ةنلررررتهنعة ا ل ررررضةللة اعق رررر ةشررررس  طقةة:الأجففففور الحقيقيففففة-ب
 ررررررسة ااترررررر  ةل   ررررررسة اتتنترررررر ةن  ررررررجة  تبررررررقسلة اتررررررل ة اشررررررس مناة اتتنتنرررررراةالأةبل لررررررهاةل ررررررسلة ااترررررر  ل
 رررررجةلطررررر ة ا  شرررررس نة اتررررر ةنعت ررررر ةةCPIلةل ارررررسق ة اتنقلررررر ةا لرررررتل ة  لرررررعقس تررررر سةبقالررررر عةل ا ررررر  قن

 (188لةص تاة2014) ا س  لة:ة  ن قةف ةتلقبة   سة اتتنت ةتلبة اع قاة اتقانا

ة
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 ا عنقسة ا فعةعا :تتل ة   لسةلفتقة :الد   لمعيارالأجور و قا تقسية -3

:ةتشررررنسةعارررر ةا ررررق ة فررررعة   ررررلسةتنرررر ةنررررت ةتلررررقبة ا ب ررررهة ا ررررقا ةالأجففففور علففففى أسففففا  الوقففففت-أ
نرررررت ةتت نررررر ةلرررررعسة   رررررسةنة ا ع ررررر ة ارررررا ةنت رررررناةفررررر ة اع ررررر لةلة ارررررا ةنت ترررررقلة ا ل رررررضةتلررررربة القررررر

ا ررررر ةلرررررق اة رررررجة اع ررررر ةلنرررررت ة ررررر قجة فرررررعة   رررررسة ا اقلررررربةاعررررر  ة الرررررق قنة ا ع نررررراة اتررررر ةنع   رررررقة
لةنررررت ةتلررررقبةنررررت ةتلرررر ن ةلررررق قنة اع رررر ةفن ررررقةب قررررا اعق رررر لةطررررا ة اا ررررق ةشررررقمعةفرررر ة ال ررررقمضة اترررر ة

لة2008) ررررر ا ةاقشررررر لةةة   رررررلسة  ررررر ةللرررررق ةلتررررر  ة  انررررراة تررررر   ة) الرررررق الة انرررررل لةللة اشررررر س(.
ة(500ص تاة

طرررر ةا ررررق ة فررررعة   ررررلسةنلررررتا ةعارررر ة رررر  ة اتهررررعةللة الترررر  نةة:الأجففففور علففففى أسففففا  القطعففففة-ب
 اترررر ةنررررت ةعاتق  ررررقة ررررجةهررررسضة اعق  لفبرررر لاة ررررجة فررررعة   ررررسةتلرررربة القررررنة اررررا ةنلررررتغسقاة اعق رررر ة

للةلتررررر  ة ات رررررالةلنرررررت ةتلرررررقبةةلاا رررررق ة اع ررررر ة ا   رررررضةبرررررالةنرررررت ةتت نررررر ةلرررررعسة عرررررنجةا ررررر ةقهعرررررا
   ررررسة لإ  رررررقا ةتلررررربة اعرررر  ة ا ع ررررر ةا تهرررررعة اتررررر ةترررر ةعاتق  رررررقلةطرررررا ة اا ررررق ةشرررررقمعةفررررر ة ال رررررقمضة
 اتررررر ةتات ررررر ةا تهق رررررقنة لااتق نررررراة  ررررر ة اصررررراق اةل ا نقهرررررالةلطرررررا ة اارررررللة رررررجة   رررررلسة برررررقس ة رررررجة

نرررر ةن  ررررا  ة ررررجةتتلررررنجةا ررررق ةتت نرررر  ةا ع ررررق ةن نرررر ة ررررجة ا  ررررقء ة لااتق نرررراةلنسفررررعة  نرررراة لااتررررق لةت
ة(500لةص تاة2008)  ا ةاقش لةةة     ةلاا ة جة   ة   ة اتهعة ات ةنات لا ق.

نشرررررررررررررر  ةفمقنةق ن اةف ةب  ناةتهبنرةا ق ة ات ة   ا ةالأ لسة قجة نظاة الحد الأدنى للأجور:-رابعا
انل ن ا  ةلتعتبسةة اهبتاة ا ق تاة جة اع ق ةل ا ل  نجللةلةل  ررررعة صررررنصررررقةات قناةالرررربنقة جة اع ق 

  ةت ت قةبع ةاا ةللاناةفن تلسنقةف ةللتس انقةف ةة1894ة ق لل ةب  ةن س ةت  ةل ا ةالأ لسةل قجةاا ة
لق ة لررررررررررررررت  ضةا ق ة ات ة   ا ةالأ لسةف ةب  نتاةلة1909لة ا    اة ا تت  ةف ة ق ة1896 ق ة

لق ة قجةنا سةعا ةطا ة اا ق ة   ةلااةت بنسة  قنةن ت  ةب  س ةة االررررررررررررررقءل  ق ة ا اق  ةل قصرررررررررررررراة
  اع  .ةت لررررررررررررن ةا ق ةا سل تبة ت رة  ناةبنجة  نعة اشررررررررررررس قءة لا ت ق ننجة قصرررررررررررراة اع ق ةللسبقب

(Organisation internationale du Travail, 2023)  

𝟏𝟎𝟎 ×
   س  لإل  

 اسق   اتنقل  الألعقس
=     س  اتتنت 
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عجةهررررسرةلا رررر ةتت نرررر ة اترررر ة   ارررر ةالأ ررررلسة للأجففففور  ففففي العففففالة:طففففرد تحديففففد الحففففد الأدنففففى -1
تصرررررررق  ة ارررررررا ةتتبعررررررراةطقتررررررراة اب ررررررر  جة  ت  ررررررراةل تال ررررررراةبرررررررنجة ل ة اعرررررررقا ةلطرررررررا ةس  رررررررعةا رررررررا قة لاق

 اتررررر ةن ررررر ةلطررررر ة اهرررررسرة ا شررررر لس ةل اشرررررقمعاةاتت نررررر ةةهبنعررررراة اا رررررق ة اترررررقالا ة ا ع رررررل ةبرررررالةلفن رررررقلة
    ا ةالأ لس.

 ةفررررر ةبعررررر ة اب ررررر  جةتت نررررر ة اتررررر ة   اررررر ةالأ رررررلسة برررررسةتشرررررسنعةقرررررل انجةنرررررت المفففففنهش الت فففففريعي:-أ
 قصررررراةلطرررررا ةبرررررقاس للةعاررررر ةبعررررر ة اعل  ررررر ة اتررررر ةتعتبرررررسة رررررجة رررررسلسنقنة اتنرررررق ة ا عنشرررررناةا ع رررررق ة

 .ل تللهة   لسةف ة ا  ت عة   ة لتل ة  لعقسةل سلضة اع  ل

 ا ات  رررراةفرررر ةبعرررر ة ارررر ل ةنررررت ةفرررر ةطررررالة اهسنترررراة اللجففففان الاست ففففارية والتوا ففففد الاجتمففففاعي:-ب
ل اع رررررق ةل ات ل رررررالةتترررررل ةطرررررالة ا  رررررقجةقسناةت ررررر ة    رررررنجة رررررجةلسبرررررقبة اع ررررر ةبتعنرررررنجةا رررررقجة لتشررررر

ب س لرررررراةلتت نرررررر ة  ت ررررررضة ا ررررررسلضة لاقتصررررررق ناةل لا ت ق نرررررراة ا قصرررررراةبقاع ررررررق ة رررررر ةتلصرررررر ةطررررررالة
  ق .ةةا عقنة ا سلسناة ا  قجةب لتل ة ات ة   ا ةالأ لسة اعق  ةل ا  ن ةبقشبقلة اتق ن

تتررررررل ةبعرررررر ة اب رررررر  جةبررررررق س ءةبتررررررل ةل س لررررررقنة الاسففففففتعانة بالأبحففففففاث والتحليففففففل الاقتصففففففاد :-ج
لبعررررر ة لاات ررررقءة رررررجةطقتررررراة ابترررررل ةنرررررت ةة قتصررررق ناة لرررررتت اة رررررجةل ررررر ةتت نرررر ة اتررررر ة   اررررر ةالأ رررررلسل

سل ةبرررررنجة عررررر  ةتل نرررررعة ا رررررت رررررقانضة ا عنشررررراةل تللرررررهة اسل تررررربةلةتت نررررر ةبعررررر ة ا  شرررررس نة ا ق ررررراة 
   ةطا ة جةل  ةتت ن ة لتل ة ات ة   ا ةالأ لسة ا اقلبةا  ةطالة ا سلض.ةةةةلة  فس  لة

فررررر ةطرررررالة اهسنتررررراةنرررررت ةتت نررررر ة   اررررر ةالأ رررررلسةبرررررق س ءة: علاقفففففات العامفففففة والم فففففاورات العامفففففةال-د
ا ا  ررررررقنةغنررررررسة ات ل نررررررالةنررررررت ةفن ررررررقة شررررررقلس نةل لررررررعاة ااهررررررقرة ررررررعة اع ررررررق ةل ا  ت ررررررعة ا رررررر ا ةل 

 تتسترررررقنة  ت رررررضة  هرررررس ضة ا عانررررراة رررررجةل ررررر ة لات رررررقرةل الصرررررل ةعاررررر ةس نررررراة لالرررررت قلةعاررررر ةآس ءةلة
 شق  اةتل ة لتل ة ات ة   ا ةالأ لس.

نررررت ةفرررر ةبعرررر ة  لقررررقنةل اتررررقلانة ت ررررقرةبررررنجة ااتقبررررقنة اع قانرررراةللسبررررقبة :التفففففاو  الجمففففاعي-ه
 اع ررررر ة برررررسة ات رررررقل ة ا  رررررق  ة رررررجةل ررررر ةتلقنرررررعة ت ققنرررررقنةلتع ررررر  نة رررررجةبنا رررررقةتت نررررر ة لرررررتل ة

  ات ة   ا ةالأ لس.ةة

نلررررررتل بة س  ررررررق ة اعل  رررررر ة ا ت نرررررراةل ةلجةتت نرررررر ة اترررررر ة   ارررررر ةالأ ررررررلسة  ررررررقةلرررررربرةن  ررررررجة اترررررر
ةا ع ق ةلت قناةتتلق  ة ا  ت  ا.ةتلفنسة عنشاة سن ا قجةلةا لاناة جةل  ة ل 
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 المطلب الثاني: نظريات الأجور

اترررر ة طررررت ة ا   ررررسلجة لاقتصررررق نلجةب س لرررراة   ررررلسة ارررراة اتررررسجة ا ررررق جة شررررسةفبررررس نة اع نرررر ة ررررجة
ة  لسةاا سة ا قة قن  :ق اا سنقنة ا  ت اةب

تعتبررررسة ررررجةلقرررر  ة اا سنررررقنةف رررر ة بررررقس ة ررررجة  صرررراة ف ررررقسة ا  سلرررراة: نظريففففة حففففد ال فففففاف-أولا
لترررررررا ةطرررررررالة اا سنررررررراة  ررررررر ةلجة اع ررررررر ةلررررررر عاةةل) اهبنعنرررررررلج(ةل ا  سلررررررراة ا  لرررررررن نا ا ن لقس هنررررررراة

تبرررررقلةلتشرررررتس ةفررررر ة الرررررلرلةتنررررر ةنتررررر  ةلرررررعسلةتلررررربة  نررررراة ا رررررسلسنقنة ا   ررررراةا ت رررررق ة  ررررر ة
 لرررررق ةارررررق  ةلصرررررتقبةطرررررالة اا سنررررراةعاررررر ةلةل  ررررر ةطرررررا ة نرررررق ة اعق ررررر ةلللرررررستاة اررررر ةتررررر ة ا  رررررقضت

 ررررررسلس ة ا تقف رررررراة  رررررر ةل ررررررسة ا  ررررررقضة ررررررجةل رررررر ة لإبتررررررقءة  رررررر ة ررررررسل ة اع رررررر ة قبترررررراةالرررررربنقلة
 ا عنشررررر ةلبقاترررررقا ة نرررررق  ة اررررر ل  ةفقست رررررقلة   رررررسةفرررررلرةتررررر ة ا  رررررقضةنررررر   ةعاررررر ةتتلرررررجة ا لرررررتل ة

اع رررررر ةطررررررا ةنرررررر   ةعارررررر ة نررررررق  ة رررررر  ة الرررررر قجةل رررررر ةطررررررا ةنرررررر   ةبقا ررررررسلس ةعارررررر ة ست ررررررقلة ررررررسل ة لة
فترررررا   ة   رررررلسةتتررررر ةتصررررر ةل رررررسة ا  رررررقضلةل رررررقة اررررر ة ا  رررررق ة   رررررسة رررررجةتررررر ة ا  رررررقضةنا رررررسة
 ارررراة نررررق  ة الفنررررقنةلبقاتررررقا ةتت رررر ة رررر  ة الرررر قجة  ررررقةنرررر   ةعارررر ة ا  ررررق ة ررررسل ة اع رررر ة  ررررقة

الةلاتررررر ةل برررررنة اتهرررررلسة اترررررقسن  ة ررررر  ةصرررررتاةطرررررلةنررررر فعةبرررررق  لسةعاررررر ة لاست رررررقلة رررررجةتررررر ة ا  رررررقض
 ات الارررررل  ة ارررررا ةلرررررقط ةفررررر ة نرررررق  ة اتق نررررراة اعق ررررر ةفتررررر ةس ررررر نةع  ررررر ةلة اا سنررررراةبلرررررببة اتهرررررلسة ا

طرررررررالة اا سنرررررررراة  رررررررر ة قارررررررربة اعررررررررس ةللط  ررررررررنة قاررررررربة اه رررررررربة  رررررررر ة اع رررررررر ةفرررررررر ةتت نرررررررر ةل ررررررررسة
 .(209لةص تاة2007) ال   ةلةآ سلجلةة اع  لع قفاةعا ةف س ةت ة ا  قضةغنسة قنتاة

ةا ررررلجةلررررتنل سنة نرررر ة لاقتصررررق  ة ابسنهررررقا ةتالرررربةطررررالة اا سنررررا: الأجففففورنظريففففة رصففففيد -ثانيففففا
(John Stuart Mill)لتعتبرررسة    ررراةاا سنررراةتررر ة ا  رررقضةل  رررسنةفررر ة اترررسجة اتقلرررعة شرررسةة

 للفتقةا الة اا سناةف لتل ة   لسةنتت  ة  سنجة  انجةط ق:

  ت  ة  ص ةالأ لس 
 .  ة اع ق ة اانجةنلعلجةا ع    

 ا  صرررررر ةارررررر فعةل ررررررلسة اع ررررررق ة ترررررر ل ةب ترررررر  سةسل ة ا ررررررق لةل  رررررر ةاارررررر ةةلقرررررر ة  تبررررررسة ات رررررر 
لرررررر اةف ارررررق ةسصررررررن ة ترررررر  ةترررررر فعة ارررررراة   ررررررلسلةلبقاتررررررقا ةف تللررررررهة   ررررررسةنررررررت ة اتصررررررل ة  نرررررراةبت

لةلب رررررقةلجة لرررررتل ة   رررررلسةنتتررررر  ةبارررررقء ة  ررررر ة اع قررررراة الرررررقبتاةسل ة ا رررررق ة  ررررر ةت ررررر ةقرررررل ة اع ررررر 
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 نرررررق  ةل رررررلسةفمررررراة رررررجة ا شرررررتغ نجةنررررر   ةفررررر ةا ررررر ةفررررر  ة تقلاررررراةاسفرررررعة   رررررلسةتعتبرررررسةفقشررررر اة جة
  ا  ق ةل لسةفماةل س ة جة اع ق .عا ة القنة

 رررررعضةطرررررالة اا سنررررراةفررررر ةفس رررررنت قةا برررررقنة  صصرررررقنة   رررررلسلةل  نررررراةف ررررر ةلاةت  رررررسةن  رررررجة
 للررربقبة  رررت ضة   رررلسة رررجةصررراق اة  رررس ةللاةترررسبهةبرررنجةت ررر ة لااترررق ةل  قمتررراة رررعة   رررلسل

)ة بررررررر ةةل لإاتق نرررررررا.جة   رررررررلسةتست رررررررعةلتا رررررررلةبقست رررررررقلةت ررررررر ة لااترررررررق ةل ال قرررررررعة لاقتصرررررررق  ةنترررررررل ةل
 .(471-470لة اص تقنة2004 است جةلةتسب لة

للا رررسةةسلبرررسنة رررلجةتس رررعةطرررالة اا سنررراةعاررر ة لاقتصرررق  ة   سن ررر  ة:نظريفففة البقيفففة الباقيففف-ثالثفففا
(Robert John Walker)لتررررا ة  رررر ةلجة   ررررلسة بررررقس ة ررررجةفررررقم ةناررررتقةبعرررر ة فررررعةةل

لنرررررس ةطرررررا ة لاقتصرررررق  ةلجة ارررررسب ةل ا قمررررر  ةتتتررررر  ةبترررررل انجةل رررررقة   رررررلسةفررررر ةةلرررررقمسة ل مررررر ة لإاترررررق ل
تل رررر ةقررررل انجةتترررر  طقلةل ررررجةل رررر ةتتلررررنجة لااتق نرررراةن رررربة اسفررررعة ررررجة   ررررلسةف نررررق  ة   نررررس ةت نرررر ة

 رررررر ةطرررررالة اا سنرررررراةعط قا رررررقةاعاصررررررس ة اعررررررس ةلن  ررررراة لة رررررجةت رررررر ة لإاترررررق ةتلرررررربةطرررررالة اا سنررررررا
 .(471لةص تاة2004)ة ب ة است جةلةتسب لةةل اه بةف ةتت ن ة لتلنقنة   لس

طررررر ةا سنررررراةلاتررررر   ة قسنررررراة ا  عرررررل ةتتررررر ة لآجةلتترررررل ة  ررررر ة :نظريفففففة الإنتاجيفففففة الحديفففففة-رابعفففففا
 ا ا عررررراة اا قمنررررراةل ةقن ررررراة اارررررقتقة اتررررر  ةا ع ررررر ةلطرررررالةللرررررق ةتت نررررر ةل رررررسة اع ررررر ةتلررررربةا سنررررراة

 اتن ررررراةطررررر ةقن ررررراة اررررر   ة لإ ررررررقف ةفررررر  سة اع رررررق ةنتلقرررررضة  رررررر ة اارررررقتقة لإ رررررقف ة ارررررا ةنتصرررررر ة
  نرررررراة ا اررررررتقةلةللررررررنتلقضة لررررررت    ةل ة ق رررررر ةعا ة   ةل ررررررسلة  رررررر ةقن رررررراة ااررررررقتقة اترررررر  ةلفررررررقا اتقة

 نرررراة ات نرررراةا ع رررر ةلن  ررررجة لإشررررقس ةطاررررقةنلررررت سةفرررر ة لررررتع ق ة اع رررر ةتترررر ةنتعررررق  ة   ررررسة ررررعة لإاتق
ةلجة لإاتق نررررراة ات نررررراةتتررررر ةب نرررررق  ة ررررر  ة اع رررررق ة ا لرررررت   نجةلطرررررا ةاتن ررررراةاترررررقالجة اغ ررررراة ا تاققصرررررا

 .(315لةص تاة2008)  ا ةاقش لة

 اعرررررس ةفررررر ةطرررررالة اا سنررررراةنتتررررر  ة   رررررسةاتن ررررراةت ق ررررر ةقرررررل ة: نظريفففففة العفففففر  والطلفففففب-خامسفففففا
ل اه رررربة عررررقلةفقاه رررربة  رررر ة اع رررر ةطررررلة شررررترة ررررجة اه رررربة  رررر ة الرررر عة اترررر ةتلررررقط ةفرررر ة اتق  ررررقة
فعارررر ة ست ررررقلةه رررربة ا لررررت   نجة  رررر ة الرررر عةنرررر    ة اه رررربة  رررر ة اصررررسة اع رررر ةل اع رررر ةبررررقاع  لة

 ل اه ررب  اع رر   ررس  لطررا ة عاررقلةلجة   ررسةنتترر  ة ارر ةاتهرراة اتررل  جةل ةاتهرراةتتررقهعة اتارر 
لتست  ةطالة اا سناة   ة فتس  ةةلة(472لةص تاة2004)ة ب ة است جةلةتسب لةة  نا
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ل رررررل ة اقفلررررراةتق ررررراةفررررر ةلرررررلرة اع ررررر ةفررررر ة ررررر ةغنرررررقبة ااتقبرررررقنة اع قانررررراةلغنرررررقبةتررررر   ة ا لاررررراة
بقلإ ررررررقفاةعارررررر ة  تبررررررقسةلجة اع رررررر ةلرررررر عاةتبررررررقلةلتشررررررتس ة رررررر  ةلرررررر عاة ررررررجةلرررررر عة الررررررلرلةلب ررررررقةلجة

نتتررررر  ةبرررررقاتغنسة   ررررلسةتتتررررر  ةبترررررقالجة اعرررررس ةل اه ررررربة  ررررر ة انرررر ة اعق  ررررراةةفقست ق  رررررقةل ا  ق ررررر قة
فرررررر ةقررررررل ة اعررررررس ةل اه بلل ررررررقةلرررررر ل ة ا اررررررتقة اررررررا ةنه رررررر ة  م ررررررقةاتع ررررررن ةلسبقترررررراةفعارررررر ة ست ررررررقلة
 لااتق نرررراة ات نرررراةا ع رررر ةنتررررل ةلسبررررقبة اع رررر ةبتل نررررضة  ررررق ة رررر  ة اشرررر ءة اررررا ةنرررر   ةعارررر ة ست ررررقلة

لةلفرررر ةتقارررراة اع رررر ةنتررررل ةلسبررررقبة اع رررر ةبتلررررسن ة رررر ءة   ررررلسةل ا  ررررق ة لااتق نرررراة ات نررررا عرررر  ة
 ررررجة اع ررررق ةلطاررررقةنتعررررق  ة عرررر  ة لإاتق نرررراة ات نرررراةانتتصرررر ة اع ررررق ة  رررر ةل ررررلسة تلررررقلناة ررررعة ررررقة

 نتتتلااة جة اتق .

ة قن  :ةاا سة جةلط ة لااتتق  نة ات ةل  نةا الة اا سنا

 ط ررررررررق ة لسة ااتقبررررررررقنةفرررررررر ة تقلارررررررراةسفررررررررعة   ررررررررلسةل ا لررررررررتل ة ا عنشرررررررر ةا ع ررررررررق ةف رررررررر ةع
 اتهاة اتل  ج ت تس ةلجة   سةنتعنجةت تقمنقة ا ة

 اررررررا ةنعتبررررررسة ررررررجة ا  شررررررس نة لاقتصررررررق ناة ةترررررر   نة ا لارررررراةفرررررر ةطررررررا ة ا  ررررررق ةلة لررررررتبعق 
  ا ق اةلالتتس سة ات ل قنةل لاقتصق  

 ط ررررررق ة لا تبررررررقس نة لا ت ق نرررررراةل اتقسن نرررررراة   ررررررس ة اع ررررررق ة ررررررجة  سنررررررقضةعارررررر ة  ة لررررررتبعق ةلة
ننجةللصررررررررررتقبة ا اررررررررررقهرة اصرررررررررراق ناة ا بررررررررررس ةلتتررررررررررل ة اتررررررررررسفا بررررررررررس ةلة ا اررررررررررقهرة ات ررررررررررسناة 

 السشررررقنة اصررررغنس ةعارررر ةفمرررراة اع ررررق ةلبقاتررررقا ةنست ررررعة ررررس ة اع رررر ة اررررا ةنرررر   ةبقا ررررسلس ةعارررر ة
 .(292لةص تاة2007) ال   ةلةآ سلجلةة. ا  ق ة   لس

 محددات الأجور المطلب الثالث:

نتررررر  سة   رررررلسةفررررر ةلرررررلرة اع ررررر ةلةقنةلطن  ررررراةطررررر ة اعل  ررررر ة اتررررر ةتررررر  سة  ررررر ةتت نررررر ة لرررررتلنةةةةةة
 :تت ن ة   لسةبع  ة ل   ة قتصق ناةل  ت ق نالةل جةبنجة ا ت   نة  لقلناة قةن  

عجة اع قررررررراةبرررررررنجة اارررررررقتقة ا ت ررررررر ةل   رررررررلسةتع ررررررر ة ن نررررررراةتل نرررررررعة ا رررررررسل ة :النفففففففاتش الفففففففوطني-أولا
اتررررل ةبعررررس ة   ررررل ة ااررررقتقة ا ت رررر ة رررر ةالرررر هة ا ررررلءة  رررر ة اع قرررراةةل ارررر   ة   رررر ة قتصررررق ة عررررنجل

 بنجةطالة ا تغنسنجة  قن  :ة
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نعرررررسضة اارررررقتقة اترررررل  ة لإ  رررررقا ةب اررررراة ة اتن ررررراة الرررررلقناة لإ  قانررررراة تعريفففففف النفففففاتش الفففففوطني: -1
لة1999)لبررررر   قجةلةةا لررررر عةل ا ررررر  قنة اا قمنررررراة اتررررر ةنات  رررررقة لاقتصرررررق ة اترررررل  ةفررررر ةلرررررااةل تررررر   

لجة اارررررررقتقة ا ت ررررررر ةنعتبرررررررسة رررررررجةلطررررررر ة ا  شرررررررس نة ا لرررررررت   اةا تعرررررررسضة  ررررررر ةةلب رررررررقلة(39صررررررر تاة
 لررررررتل ةتترررررر  ةلتهررررررلسة ارررررر ل ةللل ررررررق  قة لاقتصررررررق ناةةفترررررر ةنتعررررررس ةطررررررا ة ااررررررقتقةاتس  ررررررعةلتت رررررر ة

لررررررررتغ  ة الررررررررر ءةبلررررررررببةتعهرررررررر ة قاررررررررربة بنررررررررسة رررررررررجة ا ررررررررسل نة لاقتصرررررررررق ناةل ابشررررررررسناةاتن ررررررررراة لا
لةل اتن رررررراةتت نرررررراةا ررررررا ة اترررررر طلسةتترررررر  سةتصرررررراة   ررررررلسةعارررررر ة ااررررررقتقة ا ت رررررر ة تقتررررررااض  قاررررررقنة ا

لنررررر   ة ا  رررررق ة   رررررلسةعاررررر ةتررررر طلسة ا لرررررتل ة ا عنشررررر ةا ع رررررق ة ارررررا ةنررررر   ةبررررر لسلةعاررررر ةتس  رررررعة
 .(50لةص تاة2011) ل  لةةة. ااشقهة لاقتصق  

 رررررر  ةفتررررررس ة  انرررررراة ترررررر   ةبقلررررررت    ة رررررر  ة تررررررقنن ةن  ررررررجةتلررررررقبةللةقنررررررق ة ااررررررقتقة ا ت رررررر ة
 اا سة ا ق:

طررررلةع  ررررقا ة اتررررن ة اات نرررراةا لرررر عةل ا رررر  قنةة:النففففاتش المحلففففي الإجمففففالي حسففففب طريقففففة الإنتففففاج-أ
 اا قمنرررررراة ا ات رررررراةفرررررر ة لاقتصررررررق ة اررررررلها ةبقلررررررت    ة اقصررررررسة لإاتررررررق ة ا تررررررلفس ة رررررر  ة رررررر  ة  انرررررراة

 تت سة ق  ةبلااةل ت   

طرررلة برررقس ة رررجة ا   رررللة ا  ررر ةاترررن ةة:الإجمفففالي حسفففب طريقفففة الفففدخل الفففوطني النفففاتش المحلفففي-ب
 اقصرررررررسة لإاترررررررق ة  ررررررر ة اع ررررررر ةلسل ة ا رررررررق ةل  س ة ا ل رررررررل  ة   ررررررر ة ا ترررررررنهة ا غس فررررررر ةل اتررررررر ة

    نةف ة اع  ناة لإاتق ناة   ةلااةل ت   

ل اررررا ةنشرررر  ةطررررلة   ررررللة لاا ررررقرة اا ررررقم ة:ةالنففففاتش المحلففففي الإجمففففالي حسففففب طريقففففة الانفففففاد-ج
 لإا ررررررقرة لالررررررت    ةل لاا ررررررقرة لالررررررت  قس ةل ات ررررررل  ةلصررررررقف ة اتعررررررق  نة ا قس نرررررراة رررررر  ةفتررررررس ة

ة  اناةتت  ةبلااةل ت  .

ت  ررر ة   رررلسةالرررباة عتبرررس ة رررجة اررر   ة اترررل  ةا ب ررر  جةلا رررجة: علاقفففة النفففاتش المحلفففي بفففالأجور-2
 رررلسة ارررر طقةترررل ا ة   رررر ة ارررر   لةطرررالةالررررباةت ت رررضة ررررجةب رررر ةلآ رررسةفقاب رررر  جةل  رررسةتهررررلس ةتشرررر  ة  

ل رررررقةفررررر ة اب ررررر  جة ااق نررررراةفرررررق  لسةتشررررر  ةتتسنبرررررقة  ررررر ة اررررر   ةل رررررعضة   رررررلسةنررررر  سةلررررر بقة  ررررر ة
لغ بنررررررراة اررررررر ل ة ااق نررررررراةتعت ررررررر ةفررررررر ة ررررررر   ن  قةلجةة ا لرررررررتل ة ا عنشررررررر ةا ع رررررررق ةل اتق نت  للبق تبرررررررقس

طررررالة ا ررررل  لةلطاررررقةا رررر ة  رررر ةتصرررر نسة ا ررررل  ة  لانرررراةلبقاتررررقا ةف رررر ةلاةتلررررتهنعة اررررتت  ةفرررر ةللررررعقسة
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لجة   رررررلسةتتتررررر  ة  ررررر ةللرررررق ةللرررررعقسةطرررررالة ا رررررل  ةلارررررن ة  ررررر ة لإاترررررق لةل اررررر ة ا  رررررق ة اررررر   ة
 اتررررل  ة  ةب رررر ةنرررر  سةلرررر بقة  رررر ة   ررررلسة اشرررر ءة اررررا ةنتلررررببةفرررر ةترررر طلسة  ل ررررقلة لا ت ق نرررراة

ة ارررررلها تت ررررر ة اارررررقتقةةلبقاترررررقا نررررر   ةعاررررر ةتس  رررررعة اه ررررربة ا عرررررق ةل ا  رررررق ة اترررررق نت  ةلةا ع رررررق ة
 .ة(38لةص تاة2019)تس نالة

صررررق ةلت  نسط ررررقة اتق نرررراة اع رررر ةل   ررررلسةتشرررر  جة رررر ء ةطق ررررقة ررررجة لاقتعجةة:إنتاجيففففة العمففففل-ثانيففففا
 اتق نرررررراةااتترررررر ةعارررررر ة اع قرررررراةبررررررنجةطررررررانجةتترررررر ن ةتعسنررررررضةاةبعرررررر فة ا ل ارررررربلن  ررررررسةفرررررر ة  نررررررس ة ررررررجة
ة ا تغنسنجة لاقتصق نج.

ل تعريف إنتفاجيفة العمفل-1 نت ةب ررقة اع ررق ة  ل ط ةعا ةعاتررق لةلةة:ةتعسضة   ةلا ررقة ا  ررقء ة ات ةن ت 
 تلرررررررررررررررقبةاا ة جة االررررررررررررررباة اتقصرررررررررررررر اةبنجةع  قا ة لإاتق ةل  ناة اع قااة ا ه لباة جةقب ة ا اتق

(Laurent & Marc , 2009, p. 01)تتقسجةعاتق ناةلة لتعتبسةلن رررقة تنق ةا   قء ة لإاتق ناةا ع  ة
ة اع  ة ااقتقةب  ناة اع قااة ا لت   الةلنعبسة ا قةبقاع قاة اتقانا:ة

 

 

ل ارررراة ررررجةنتصرررر ة ا رررر   نةلةسبهة ا  س ررررقنةلةتعررررسضةلن ررررقة  رررر ةلا ررررقةت رررر ة اع قرررراة اترررر ةترررر  
لةلطاررررق ة ررررجةاطرررربةعارررر ةلجة لإاتق نررررراة شررررسة ررررجة  شرررررس نة ا  ررررقء ةل ا عقانرررراب ررررقةلا ررررقة بررررقس ة ررررجة 

طررررر ةقنرررررق ة ررررر  ة اا رررررق ة ا تتررررررةفررررر ةعا رررررق ة  رررررق ةلل  رررررق ة عناررررراةلللطررررر ةقررررر س ة ا شرررررسللة  ررررر ة
لة2016)ة ت ررررررل  لةةتتتنرررررررة اررررررسب لللةقرررررر س ة ا  للرررررراة  رررررر ة ا اقفلرررررراةللة نررررررق  ة لإاتررررررق ةلغنسطررررررق

فترر ة سفررنة لإاتق نرراة  رر ةة  OECDل ررقة ا  رراة اتعررقلجة لاقتصررق  ةل اتا نرراة ل(174صرر تاة
لا رررررقة ة  نررررراة لإاترررررق ةبقاالرررررباةا ررررر ة اصرررررسة رررررجة اقصرررررسة لإاترررررق  ةل رررررجةطرررررا ة اتعسنرررررضةن  رررررجةلجة
ا  رررررر ةلجة لإاتق نرررررراةطرررررر ة  قرررررراة لإاتررررررق ةبعاصررررررسةل ترررررر ة ررررررجة اقصررررررسة لإاتررررررق ةللة  قرررررراة لإاتررررررق ة

اتق نررررراةبقاالرررررباةا  نرررررعة اعاقصرررررسة اتررررر ةلرررررقط نةفررررر ة   نررررراة لإاترررررق ةلل  نررررراةف ارررررق ة   رررررل نجةاض
ةط ق:

 إنتاجية العمل = الكمية المنتجة / كمية العمالة المستخدمة.
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طرررر ة لااتق نرررراة اترررر ةتشرررر  ة رررر ة اصررررسة ررررجة اقصررررسة لااتررررق ةلنررررت ةتلررررقب قة الإنتاجيففففة الج ليففففة:-أ
 اع ررررر ةل اتق نررررراةبتلررررر اة اارررررقتقة  ررررر ة اعاصرررررسة رررررس  ةقنقلررررراةلبقاترررررقا ةطررررر ةلارررررل لة تعررررر   ة  اتق نررررراة

ةسل ة ا ق ةف   :
 
 

 بررررقس ة  رررر ة  نرررراة ررررقةتات رررراة اع نرررر ة ررررجة اقصررررسة لإاتررررق ةل ةطرررر ةت رررر ةطرررر ة الانتاجيففففة ال ليففففة:-ب
ق ة) ا ررررررر   ن(ة اتررررررر ةتررررررر ة اع قررررررراة اتررررررر ةترررررررسبهة اارررررررقتقة) ا  س رررررررقن(ة رررررررعة  نرررررررعة اقصرررررررسة لإاتررررررر

لة2018)صررررررل سةلة ررررررق سلةة نرررررراة ا  نرررررراةتلرررررربة اع قرررررراة اتقانررررررا:لن  ررررررجةقنررررررق ة لإاتقةل لررررررت     ق
 .(175-174ة اص تقن

ة

ة

عجة لإاتق نرررررراةطرررررر ة اصررررررسة  رررررر ةلللقلرررررر ةنرررررر  سة  رررررر ةتت نرررررر ة علاقففففففة الانتاجيففففففة بففففففالأجور:-2
   ررررررلسةلقرررررر ةفلررررررسنةا سنرررررراة لإاتق نرررررراة ات نرررررراة اتق رررررر ة  لقلررررررناةفرررررر ةتت نرررررر ةل ررررررسة اع ق لفرررررر  لسة

ت رررررلرةقن ررررراةعاترررررق نت  ة ات نررررراةللطرررررا ة عارررررقلةلاررررراةلاةن  رررررجة فرررررعة اع رررررق ة ا  فل ررررراةا ررررر ةن ررررربةلجةلاة
ل رررررلسةا ع رررررق ةبالرررررباةت رررررلرة لإنرررررس   نة ا تتتررررراة رررررجةهرررررسضة اع رررررق ةاتن ررررراة    ررررر لةلت رررررلجةالرررررباة
 ا نرررررق  ةفررررر ة لااتق نررررراة ات نررررراةل برررررسة رررررجةالرررررباة ا نرررررق  ةفررررر ة   رررررلسةلطرررررا ةنعاررررر ةلجة اع قررررراةبرررررنجة

قة ست عرررررنة لإاتق نررررراة)عاتق نررررراة اع رررررق (ةتا رررررلةلتست رررررعة   رررررلسةل لإاتق نررررراة  قررررراةهس نررررراةبتنررررر ة   ررررر
لةصرررر تاة2016)  ررررق ةلةبررررجةشررررنتالةة   ررررلسةلا ررررجةبالرررربةت ررررلجةلقرررر ة ررررجةا ررررلة عرررر  ة لإاتق نررررا

 .ة(199

 ابهقارررررراةل   ررررررلسة رررررر ء جةللقلررررررنقجةفرررررر ة قتصررررررق ةل ة لاررررررالةن  ررررررجة لا تبررررررقسةلجة البطالففففففة:-ثالثففففففا
شرررر  ة ررررق .ةلرررراتهسرةعارررر ة   ررررل ة ابهقارررراة رررر ةلنرررر  س جةبشرررر  ة بنررررسة  رررر ةتنررررق ة ااررررق ةل لاقتصررررق ةب

 ااتت ةعا ة  قت قةبق  لسة   ة ااتلة اتقا :

تت  رررررر ة ابهقارررررراةفرررررر ةل ررررررل ةلشرررررر ق ةقررررررق سنجة  رررررر ة اع رررررر ةلس غبررررررنجةفنرررررراة تعريففففففف البطالففففففة:-1
لتعرررررر ةةلفسصرررررراة  رررررر ة رررررر  ةفتررررررس ة  انرررررراة عنارررررراب لررررررتل ة   ررررررسة الررررررقم ةلبررررررقت نجة ارررررراةللان رررررر لجة

 إنتاجية العمل =المخرجات / العمل

 

 = كمية المخرجات / كمية المدخلات الإنتاجية الكلية
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لتترررررر ة لاقتصررررررق نقنةة اهبنعنرررررراة اترررررر ةتت نرررررر ةب ررررررقة لاقتصررررررق نقنة ا  ت  ررررررال ابهقارررررراة ررررررجة ا ررررررل طسة
جة قاررررنةبا تنرررر ةةلالررررباةلقرررر ةب  نررررسة ررررجة ارررر ل ة ااق نرررر ا تت  رررراةف رررر ةلاةت  ررررلة ررررجةطررررالة ا ررررقطس ةل  

ة جة اصعبةتتتنرةل ة قتصق ةلالة قجة تت  ةتقااة اتل ضة ا ق  .

ةنت ةتلقبة ع  ة ابهقااةتلبة اع قاة اتقانا:

ة

ة

لرررررااةبقلإ رررررقفاةعاررررر ةة60-15تشررررر  ةقرررررل ة اع ررررر ة  نرررررعة  فرررررس  ةفررررر ةلرررررجة اع ررررر ةلل  رررررقسط ةبرررررنجة
ل ررررق  الةقرررررق سنجةل رررررجةطرررر ةفرررررلرةلررررجة اع  ) اشرررررنلخ(ةة ررررجةطررررر ة لجةلررررجة اع  )  ه رررررق (ةلنع  ررررلجل

 لس غبنجةف ة اع  .

 رررررجة اع قررررراةبرررررنجة   رررررلسةة(ة لإهرررررقسة ارررررا ةنعبرررررس1958نعتبرررررسة ا اتاررررر ة لاقتصرررررق  ةا ن نرررررب ة)
لةفتررررر ةقرررررق ةب س لررررراة اع قررررراةبرررررنجة عررررر  ة ا نرررررق  ةفررررر ة   رررررلسة اات نررررراةلبرررررنجة عررررر  ة ابهقاررررراةل ابهقارررررا

لقررررر ةتلصررررر ةعاررررر ةل رررررل ةة1961عاررررر ةغقنررررراةة اعررررق ةة1957 اعرررررق ةة ررررجة رررر  ة ا ترررررس ة ا  انررررراة ا  تررررر  
 اررررر ةةل رررررجة ررررر ة لررررراتقةفن نرررررب ةلاررررراةلل   رررررلس(نرررررسنجة الرررررقبتنجة) ابهقاررررراة  قررررراة  لرررررناةبرررررنجة ا تغ

.ل  نرررراةف ررررا ة ا اتارررر ةن  ررررر ةة%ة5,5لررررالنقةنلررررتل بةقبررررل ة عرررر  ةبهقارررراةة%2ا ررررلة لإاتق نرررراةبرررررررة
ة اتارررررر ةاتبررررررق  ةا رررررررلة   ررررررلسة اات نررررررراة ررررررعة عررررررر لانةترررررر ل ة ابهقاررررررراةفرررررر ةل ةفترررررررس ة ررررررجة ا ترررررررس ن

لنررررررت ة رررررر ةطررررررا ةبقلا ت ررررررق ة  رررررر ةتت نرررررر ةةل(229صرررررر تاةةل2015) ا هنرررررربةلةبررررررجةلت رررررر ة نررررررقبلة
لررررررلرة اع رررررر ة ررررررجة رررررر  ة اعررررررس ةل اه رررررربةفعارررررر ة ست ررررررقلة ابهقارررررراةل ةل ررررررل ةفررررررقم ةفرررررر ة ررررررس ة

ل ررررررقة ارررررر ةترررررر ل ة اع رررررر ةل ة ست ررررررقلة اه رررررربةتبرررررر ة اع ررررررق ةبا ررررررلة ررررررا   ةفرررررر ة   ررررررلسلة اع رررررر ةن
انرررر ة اعق  رررراةلن ررررلجةاارررر ة  رررر ة اع رررر ةتست ررررعة   ررررلسة ا  فل رررراة ررررجةقبرررر ةلسبررررقبة اع رررر ةبلررررببةق رررراة 

ةتلبة ا عق ااة اتقانا:

ة

ة

ة

  100× )عدد العاطلين / قوة العمل( = البطالةمعدل 

 

𝑾𝒕 = 𝒂𝟎 + 𝒂𝟏𝑼𝒕
−𝟏 
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 تن ةلج:

𝑾𝒕ةةةةةةةةةةة:ة ع  ةا لة   سة لال  ةةةةةةةة

:ة 𝒂𝟎 ة قبنةنت  ة لقعة اتا ةفن نب ةةةة

 

ة

ة

ة

ة

ة

ة

ة

ة

 

 

 

ة(.290لة اص تاة2012:ة)  ن ةتلنجلة ب ة اغ لسلةالمصدر

 ررررجة ا عق اررررراةل رررر لةا تررررر ةلجة اع قررررراةبررررنجة   رررررلسةل ابهقارررراةطررررر ة  قررررراة  لررررناةبتنررررر ةلاررررراة
لطاررررقةن  ررررجة لإشررررقس ةلجة   ررررلسةة ست ررررقلة عرررر لانة ابهقارررراةتررررا   ة   ررررلسةل اع رررر ةصررررتن ل ارررر ة

فرررر ة ال قررررعة ق ررررر  ةاتررررلة لاا  ررررق ةف ررررر ةلاتلررررت نبةاعل  رررر ة اعرررررس ةل اه رررربةبق تبررررقسةلجة اع رررررق ة
غقابررررررقةنسف ررررررلجةت  ررررررن ةل لسط للقرررررر ةت ررررررلجة   ررررررلسة ق رررررر  ةفرررررر ة لات ررررررقلة اتصررررررق   ةعا ةقلب ررررررنة

اع رررررر ةبتسقنررررررقنة    نرررررراةتتررررررل ة لجةسفررررررعة   ررررررلسلةلن  ررررررجةالأ ررررررلسةلجة ا نررررررق  ةفرررررر ة اه رررررربة  رررررر ة 
تست ررررعة ارررر  قةت ررررلجةالررررباة ابهقارررراة ست عرررراةلاارررر ةفرررر ة رررر ة  لررررعقسة ا قبترررراةل تت ررررقسة ات رررراةفررررق  لسة

ة  ن ةتلنجةالمصدر: ة لاقتصق لة  ن  ة بق ئة    ةلت  ل ة اغ لسة بس طن  ة اتل نع ل ب    قجةةل  سة طس جةا اشسةل

 نسبةالتضخم

 نسبة البطالة

2 

2 4 

6 

0 

 (: منحنى  يليب 8-1ال  ل رقة)       

:ة  ع    ابهقاا 𝑼𝒕 

 𝒂𝟏 ات  سة) ن (ة اتا ةفن نب ة 
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نة اع قانررررررراةل رررررررغلهةلاتتتررررررر  ةاتن ررررررراةت ق ررررررر ةقرررررررل ة الرررررررلرةلا رررررررجةتتتررررررر  ةاتن ررررررراة رررررررغهة ااتقبرررررررق
 ابهقارررراةف ررررجة ا   ررررجةةق   ة   ررررلسةتررررا   ة ع ررررلةلاررررن ةبقا ررررسلس ة ارررر  قةتررررا ا اشرررر نة ا بررررس 

 ست ررررراة لااتعرررررق ةل ارررررسل  لةلن  رررررجة ةتقاررررراة ست رررررقلة اا رررررلة لاقتصرررررق  ةلةلجةتست رررررعة ابهقاررررراةتتررررر ةفررررر
ةت لرررررنسة الرررررببة اسمنلررررر ةلاست رررررقلة ابهقاررررراةطرررررلة ا  رررررق ة لالرررررت   ةاتن ررررراةتررررر ا ة   رررررلسة اتتنتنرررررا

ة.(195-194لة اص تقنة2020لةة)  لسةلة بس طن 

 رررررعةااررررر لةتل  ررررراةا رررررقا ة ا  نرررررب ةتتررررر نقنةفررررر ة القرررررنة اتق رررررسةبلرررررببة اتغنرررررس نة ا عتررررر  ةفررررر ة
 لاقتصررررررررق  نة ا عقصررررررررس ةل ل  رررررررر ةل ررررررررس ة  رررررررر ة ات الال نررررررررقةل اعلا رررررررراة اترررررررر ةترررررررر  سةفرررررررر ة   ررررررررلسة

ا ررررلا ةف نررررب ةةل عرررر لانة ابهقاررررا.ةلقرررر ةترررر ةتهررررلنسةا ررررقا ةل  ررررسةتعتنرررر  ةاتت نرررر ةطررررالة اع قررررقنة  رررر 
ة ا للعةل اا ةن  اةبعنجة لا تبقسةت  نس نة اع ن ة جة اعل   ة   س .

للاةبررررر ة ررررررجة لإشررررررقس ةلجة اتارررررر ةفن نررررررب ةلاةنع رررررر ةفررررر ةتقارررررراة ات رررررر  ة اس ررررررل  ةل اررررررا ةتترررررر  ة
ة.فناة ع لانةبهقااة ست عاةعا ة قابة ع لانةت   ة ست عاةلن ق

لنعتبررررسةة اع رررر ةبعررررس ة اتررررل ة اعق  رررراةله ب ررررقنترررر  سةلررررلرة :العففففر  والطلففففب علففففى العمففففل-رابعففففا
 اعررررررس ةل اه رررررربة  رررررر ة اع رررررر ة ررررررق  نجةتقلرررررر نجةفرررررر ةتت نرررررر ة لررررررتل ة   ررررررلسةفرررررر ةلررررررلرة اع رررررر ة

 نررررر ة لرررررتلنقنة   رررررلسةفررررر ةلررررررلرةللط رررررقة رررررجةلطررررر ة ا تررررر   نة اتررررر ةتررررر  سةبشررررر  ةل  ررررر ةفررررر ةتت
 رررر ة اع رررر ةلنت  رررر ةطررررا ة اترررر  نسةباررررقء ة  رررر ة اتررررل  جة اررررا ةنترررر  ةبررررنجة اعررررس ةل اه رررربة ةل اع رررر 

فعارررر  قةنست ررررعة اعررررس ةبالررررباةل بررررسة ررررجة اه رررربةنست ررررعة اتاررررقف ةبررررنجة اع ررررق ة  رررر ة اقصرررربة اع رررر ة
 ات ن رررراةلل رررر ةطررررا ةن نرررر ة ررررجة ا ررررغلهة  رررر ة   ررررلسةلقرررر ةنرررر   ةطررررا ةعارررر ة ا  ق رررر قلل قةفرررر ةتقارررراة
ترررررر ل ة اع رررررر ةل ة ست ررررررقلة اه رررررربة تقسارررررراةبررررررقاعس ةلةفرررررر جة اشررررررس قنةللسبررررررقبة اع رررررر ةت نرررررر ة ررررررجة

سةا ررررررابة اع ررررررق ةلتت نرررررر ط ة  رررررر ة اع رررررر ةارررررر ن قلةلن  ررررررجةتت نرررررر ة   ررررررلسةفرررررر ةلررررررلرةقن رررررراة   ررررررلة
 اع ررررر ة رررررجة ررررر  ةترررررل  جة اعرررررس ةل اه ررررربة  ررررر ة اع ررررر لةتنررررر ةنرررررت ةتت نررررر ةلرررررعسة   رررررلسة ارررررا ة
ن عررررر ة اعرررررس ةنلرررررقل ة اه ررررربةلن  رررررجة لإشرررررقس ةلاررررراة اررررر ةل رررررل ةفرررررقم ةفررررر ة ررررر  ة اع رررررق ةنتررررر  ة

لةلفرررر ة ا تقبرررر ة ارررر  قةن ررررلجة اه رررربة   ررررلسل ررررقمضلة  ررررقةن ررررغهة  رررر ةقن رررراةتاررررقف ةل بررررسة  رررر ة ا
ل بررررررسة ررررررجة اعررررررس ةن نرررررر ة اه رررررربة  رررررر ة اع ررررررق ةالة ا  ررررررقء ة ا  انرررررراةل ة ا  ررررررس ةة  ررررررقةنرررررر   ةعارررررر ة

 .(George.Borjas, 2012, p. 114)ة ست قلة   لس
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نتررر  ة اترررل  جةفررر ةلرررلرة اع ررر ة اررر ةتترررقهعة اتاررر ة رررس ة اع ررر ةة:تفففوا ن سفففود العمفففل-خامسفففا
ةلعقسة  قةطلة بنجةف ة اش  ةل اقل. عة اه بة  ناةلاا ةبقفتس  ة بقنة لتل ة  

ة

ة

ة

ة

ة

ة

ة

ة

ة

 ارررر ة اتتررررق ة اتارررر ة ررررس ة اع رررر ةعارررر ة انلررررقسة  ةلررررببة ررررجة  لرررربقبةلاررررن جة رررر  ة رررررغلهة
 ااتقبررررررقنة اع قانررررررراةنرررررر   ةعاررررررر ة ا  ررررررق ة لرررررررتل ة لالررررررت    ة اترررررررل  ا ةلنررررررا   ة لرررررررتل ة اارررررررقتقة

ل رررررقةعا ة اتتررررر ةة ا  ررررر ةل ست رررررقلة لرررررتل ة   رررررسة اتتنتررررر ةلنست رررررعة عررررر  ة ابهقاررررراةفررررر ةلرررررلرة اع ررررر ل
 اتارررر ة ررررس ة اع رررر ةعارررر ة ان ررررنجةفنرررر    ة لررررتل ة لالررررت    ةلتررررا   ة   ررررلسة اتتنتنرررراةلبقاتررررقا ة

ة.(216لةص تاة2015) ا هنبةلةبجةلت  ة نقبلةةتا   ة ابهقااةف ةللرة اع  

 لرررررتلنقنة   رررررلسةت عررررربة ا  رررررقس نةل اتع رررررن ة لس ةطق رررررقةفررررر ةتت نررررر ة المهفففففارات والتعلفففففية:-سادسفففففا
ل ررررق  ة ررررقةن ررررلجةا   ررررقس نة اعقانرررراةل اتع ررررن ة ا نرررر ةقن رررراةل  رررر ةفرررر ةلررررلرة اع رررر ةا ع رررر ة ارررر ل ةلطررررا ة

فرررررق فس  ة ارررررانجةن ت  رررررلجة  رررررقس نة قانررررراةن لارررررلجة رررررق  ةل  رررررسةه برررررقةفررررر ةةنارررررتقة اررررراةل رررررلس ةل  ررررر ل
 س  نرررررالةلرررررلرة اع ررررر ةلقررررر ةنت  ارررررلجة رررررجةتتتنررررررةل رررررلسةل  ررررر ةا رررررس ةاتن رررررت  ة ا  رررررقفاةلقررررر س ت  ة لإ

جةتتلرررررررنجة رررررررل  ة اتع رررررررن ةل نرررررررق  ة لرررررررتل ة ا  رررررررقس نة لإ س  نررررررراةا ع قاررررررراةن  رررررررجةلجةن نررررررر ةلنعررررررر  ة ل  
 اتا نررررراة لاقتصرررررق ناةبشررررر  ة رررررق .ةفررررر ا ةتررررر ةتهرررررلنسةقررررر س نة اع قاررررراةل نرررررق  ة لرررررتل ة اتع رررررن لةتتتلرررررجة

 .(Hanushek & Woessmann, 2008, pp. 622-626)ة  ناة لإاتق ةل لإاتق ناة

dL 

SL 

L 

𝒘

𝒑
 

*L 

 توا ن سود العمل. (:9-1ال  ل رقة )               

 (229لة اص تاة2015 ا هنبلةبجةلت  ة نقبلالمصدر: )

𝒘∗ = (
𝒘
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فعارررررر ة ست ررررررقلةللررررررعقسة ا ات ررررررقنةةنرررررر  سة ات رررررر  ة  رررررر ة   ررررررلسةبشرررررر  ةلرررررر ب ل :الت ففففففخة-سففففففابعا
ل ا ررررر  قنةبشررررر  ةللرررررسلة رررررجة ا نرررررق  ةفررررر ة   رررررلسةفررررر جةااررررر ةنررررر   ةعاررررر ة ا  رررررق ة اترررررل ة اشرررررس مناة

  قسة ات ةنتس  قة ات   ة   ة   لس:الأ لسةلفن قن  ةلبس ة لآ

 ن  رررررجةلجةنررررر   ة ات ررررر  ةعاررررر ةتت نررررر ة   رررررلسةبهرررررسرة  ت  رررررالةل تررررر  ة رررررجةطرررررالة اهرررررسرةة
طرررر ة رررررجة ررررر  ةآانررررراة ات رررررقل ة لا ت رررررق  ةبررررنجةلصرررررتقبة اع ررررر ةل اع رررررق ة اررررر  قةن رررررلجةطارررررق ة
ت رررر  ةفرررر ة لاقتصررررق ةفرررر جة اع ررررق ةقرررر ةنهررررقابلجةب نررررق  نةفرررر ة   ررررلسةا ل   رررراة ست ررررقلةت ررررقانضة

 اع رررررر ةب نررررررق  ة   ررررررلسةا ت ررررررق ة  رررررر ة ا ررررررل  نجةة ا عنشررررررالةل ررررررجة ررررررقاب  ةقرررررر ةنتررررررل ةلصررررررتقب
 لتع ن ة لإاتق نا 

 نررررر  سة  ررررر ة ا عرررررقننسة ا لرررررت   اةاتت نررررر ة   رررررلسلة  ررررر ة نرررررق  ة اتررررر ة   اررررر ةالأ رررررلسةللة
   نق  ةف ة   لسة ا تللهاةا ل  باة ست قلة ات قانضة ا عنشنا

 ررررجةت ررررقانضة ست ررررقلة عرررر لانة ات رررر  ةن  ررررجةلجةنت رررر ة ررررجةقررررل ةشررررس ءة اع ررررق لةتنرررر ةن نرررر ة 
 ا عنشررررررراةبشررررررر  ة رررررررق ة  رررررررقةنررررررر  سة  ررررررر ةقررررررر ست  ة  ررررررر ةت بنررررررراة تتنق رررررررقت  ةلتتلرررررررنجة لرررررررتل ة

ة.(Olivier jean & Stanley , 1989, p. 525)  ا عنش 

قررررررل انجة اع رررررر ةل النقلررررررقنة ات ل نرررررراة لس ةطق ررررررقةفرررررر ةتت نرررررر ةت عرررررربة الت ففففففريعات العمليففففففة:-ثامنففففففا
لتررررلفنسة ات قنرررراةا ع ررررق لةلقرررر ةتتتررررل ةطررررالة اتشررررسنعقنة  رررر ة اترررر ة   ارررر ةالأ ررررلسلةةطن  رررراة   ررررلس

لةلا تشررررررسنعقنة اع  نرررررراةلط نرررررراةبقاغرررررراةفرررررر ةلررررررق قنة اع رررررر ةلتتررررررلرة اع ررررررق ةل ا رررررر قجة لا ت ررررررق  
تصررررتن ة لا ررررت لانة ا ل ررررل  ةفرررر ةلررررلرة اع رررر ةل لسةطررررق ةفرررر ةتل نررررعة ررررق  ةا رررر   ةبررررنجة اع ررررق لة

لجةنت ررررر ة اع رررررق ةال ة اررررر   ة ا رررررا   ةلن ررررر جةا ررررر ةل رررررلس ةةفتت نررررر ةتررررر ةل اررررر ةالأ رررررلسةن  رررررج
 قفنررررراةات بنررررراة تتنق رررررقت  ة ا عنشرررررناة ا رررررسلسناةلةلةن  رررررجةا رررررالة اتشرررررسنعقنةلجةن رررررلجةا رررررقة لسةفررررر ة
تت نررررر ة ا  رررررل ة ا ل رررررل  ةبررررررنجةلسبرررررقبة اع ررررر ةل اعق ررررر ة ابلررررررنهلةلبقاترررررقا ةتعررررر  ة ات رررررقةل  لررررررقانبة

جةلبس طررررررقة ات ررررررقل ة  رررررر ةسفررررررعة   ررررررلسةلةتتلررررررنجة ا تبعرررررراةا رررررر فقلة ررررررجةتتررررررلرة اع ررررررق ةل اترررررر ة رررررر
 .(Manning Alan, 2003, pp. 67-70)ة سلضة اع  

نترررر  سةتت نرررر ة   ررررلسةلن ررررقةبتررررل ة ات ررررقل ةبررررنجةلصررررتقبة اع رررر ةل اع ررررق ة قففففوة التفففففاو :-تاسففففعا
عارررر ة نررررق  ةفرررر ة   ررررلسةلتتلررررنجة ا    ررررنجة ررررجةهررررسضة ااتقبررررقنة اع قانرررراةلقرررر ةترررر   ةقررررل ة ات ررررقل ة

ت عررررررربة ااتقبرررررررقنة لس ةطق رررررررقةفررررررر ةتت نررررررر ة   رررررررلسةفررررررر ة اع نررررررر ة رررررررجة اصررررررراق قنةلةةل رررررررسلضة اع رررررررق 
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تررررت ةطررررالة لات ققنررررقنة ررررجةهسنرررررة ات ررررقل ةبررررنجة ااتقبررررقنة اع قانرررراةللصررررتقبة اع رررر لةلةةل اتهق ررررقنل
 اع رررررق ةلتشررررر  ةفررررر ةلغ ررررربة  ترررررل  ةتت نررررر ة لرررررتلنقنة   رررررلسةلشرررررسلهة اع ررررر ةا مرررررقنةل لرررررعاة رررررجة

 لفن قةن  ةبع ة ااتقهة ات ةتل  ة لسة لات ققنقنة ا  ق ناةف ةتت ن ة   لس:

 اررررررا ةنررررررت ة ررررررعةع ررررررق ةلطررررررا ةن ررررررلجةتلرررررربةقررررررل ة ات ررررررقل ة نررررررق  ةفرررررر ة لررررررتل ة   ررررررلسةا ة 
 لسبقبة اع   

 تع ررررررر ة ااتقبرررررررقنة  ررررررر ةترررررررلفنسةت قنررررررراةا ع رررررررق ة رررررررجة ا  قسلرررررررقنةغنرررررررسة اعق اررررررراةلتتلرررررررنجة
  ات  نجة اصت ةل اتتق  ةل لإ ق  نة ا  فل اة   س  سلضة اع  لة   ةتلفنسة

 تلرررررررقط ة ااتقبرررررررقنةفررررررر ةتع نررررررر ة اع  اررررررراة لا ت ق نررررررراةلتتتنررررررررة ا لرررررررقل  ةفررررررر ة اررررررر   ةبرررررررنجة
ة اع ق لةتن ةتع  ة   ةتت ن ة ا  ل ة   لسناةلتتتنرةتل نعةل  سة   ااةا  سل  

ن  ررررررجةلجةن ررررررلجةا ررررررقة لسةلةةن  ررررررجةلجةن ررررررلجةعن قبنررررررقةللةلرررررر بنقعجةترررررر  نسة ااتقبررررررقنة  رررررر ة لاقتصررررررق ة
فررررر ةتع نررررر ة لإاتق نررررراةل لابت رررررقسة رررررجة ررررر  ةتتلرررررنجة ا شرررررقس اةل اس رررررقة اعرررررق ةا ع رررررق لةلا ا رررررقةقررررر ة

لتررررررر   ةعارررررررر ة نررررررررق  ة ررررررر ة اشررررررررس قنةل ا  للرررررررقنة لااتق نرررررررراةتلرررررررببةلن ررررررررقة رررررررغلهقة قتصررررررررق ناة 
ة.(Freeman & James L, 1985, p. 244)  ات قانضةلتت ن ة ات س ة اتاقفلناةا ق

تل ررررر ة ل  ررررر ة قتصرررررق ناةل رررررس ةتررررر   ةفررررر ةتت نررررر ة لرررررتلنقنة :عوامفففففل اقتصفففففادية أخفففففرى-عا فففففرا
    لسةاا سة ا قة قن  :

 اه ررررربة  ررررر ة اع قاررررراةا نة ا  رررررقس نة اعقانررررراةل اتررررر س ة اررررراة لسةفررررر ة نرررررق   التطفففففور الت نولفففففوجي:-1
ةف ة نق  ة   لسةا الة ا ماة اعق  ا ة   ة ات نضة عة ات الال نقة ات ن الة  قةنتلبب

 نباة الرررررر قاناةف ةتت ن ة لررررررتلنقنة:ةل ات ة جة ا   جةلجةت  سة اتغنس نةف ة اتسةعوامل ديموغرا ية-2
ف   ة ا ة ست قلةالرررربة اشررررنل اةف ة اب  ةق ةنصررررب ة اه بة   ة اع ق ة اشرررربقبةلررررببةف ةة   لسل

ة.ة(Katz & Murphy, 1992, p. 78) عت   ةل سةل   ة   ة لتلنقنة   لس

ة

ة

ة
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 القدرة ال رالية وقياسها :راب المطلب ال

 اترررررر س ة اشررررررس مناةطرررررر ة  شررررررسةطررررررق ةنلررررررت   ةاتنررررررق ة لررررررتل ة اس ررررررقءة لاقتصررررررق  ةا  ررررررس ةللة اب رررررر ة
ف رررررلةنتررررر  ةس نررررراة   ررررراةترررررل ةتقاررررراة لاقتصرررررق ةل لرررررتل ة اسفقطنررررراةفررررر ةنعتبرررررسةل رررررس ةطق رررررقةةلقنقلررررر ق

ة  ت عة عنج.ة

   رررررل ة ارررررسبهة اتنقلررررر ةلهرررررسرةقنقلررررراةلسبهررررراةبرررررق  لسة  ررررر ةةن  رررررجةتتررررر ن ة:القياسفففففيط الفففففرب-أولا
  ااتلة اتقا :

لطلة   لاة جةةةIndexation ط ةتس  اة سبناةا صرررررررررررررره  ةل اب ة القياسفففففففففي: الربط مفهوة-1
Index numbers  ة   سقق ة اتنقلناةلتعسضةبقا سالناةبرةلIndicesةعا ةلااة عنااة  لق ةلتلتاةل 

  ةتت  ة ا سلققنة االبناةف ةلانجة ا تقسااةفت لجةلسقق  قةة100طالة الااةا قةسق ةقنقل ةطلةا  تقسااة
 تلبة ا بقنةللة ا نق  ةللة ااتصقج.ة100 اتنقلناةلق ةللةل بسة جة

  اتن ا اسبه ا ق  بقس ة جة طل ل ا نلجةلل ا   ل   اشررررررررررس منا  اتل  ت بنن اتنقلرررررررررر ةنعا ة  اسبه
  اتنقلررررر  بقاسبه  ا تصرررررل ا اتل لةل قة  اشرررررس منا ا تل  ب  شرررررسة اقلرررررب     ا   فل قن     لالررررر نا
تلبةتت نسةةلن لجةطا ة اتع ن ةتع ن ة   لسةبش  ة لس ةتلبة اتغنسةف ة لتل ة  لعقسل الأ لس

لةل ا  ضة جةطا ة اتع ن ةطلةت قناةل لسة اع ق ة اات ناة جةت ا ة ات س ة  اة ا بس ةل لا تصرررررررررررررررق 
 اشرررررررس مناةاتن اة ست قلة ع  ة ات ررررررر  ة اات  ةل قةنتستبة ااة جة ست قلة لرررررررت سةف ةللرررررررعقسة الررررررر عة

ة.(400لةص تاة2014) اس  ل ةلة العن لةةل ا   قن

ل  قلررررررربرةن  اارررررررقةتلرررررررقبة   رررررررسة اتتنتررررررر ةبتلررررررر اة   رررررررسة لإلررررررر  ة  ررررررر ة ا لرررررررتل ة اعرررررررق ة 
ةالألعقس:

ة

ة

 

الأجر الإسمي

المستوى  العام للأسعار
=  الأجر الحقيقي
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 رررررجة اتعسنرررررضة الرررررقبرةا ررررر ةلجة   رررررسة اتتنتررررر ة برررررقس ة رررررجة  نررررراة الررررر عةل ا ررررر  قنة اتررررر ة 
ل  نررررراةن  رررررجةسصررررر ةلةتتررررر طلسة رررررعة ست رررررقلة  لرررررعقس  رررررقةقن تررررراةةل سة ااتررررر  ن  رررررجةشرررررس  طقةبرررررق 

ة.(50لةص تاة2019)تس نالةةة   ةتقلانةاتهلسةطا ة   س:
 عا ة رررررقجة اتغنرررررسة االرررررب ةالألرررررعقسةل برررررسة رررررجة اتغنرررررسة االرررررب ةالأ رررررسة ااتررررر  ة(p>w)فررررر جةة

    سة اتتنت ةنا    
 عا ة ررررررقجة اتغنررررررسة االررررررب ةالألررررررعقسةلصررررررغسة ررررررجة اتغنررررررسة االررررررب ةالأ ررررررسة ااترررررر  ة(p<w)ة

 ف جة   سة اتتنت ةنست ع 
 عا ة ررررررقجة اتغنررررررسة االررررررب ةالألررررررعقسة لررررررقلنقةا تغنررررررسة االررررررب ةالأ ررررررسة ااترررررر  ة(p=w)فرررررر جةة

    سة اتتنت ة قبتق

تررررر  ةبة رررررق  ةب  اسل ترررررت ة   نررررراة ارررررسبهة اتنقلررررر ة   رررررلسةلةتررررر: طفففففرد الفففففربط القياسفففففي للأجفففففور-2
  اهسنتتنجة اتقانتنج:

ن لجةتلرررررربة لات قققنة ا  ق ناةل اتس س نة ات ةت ة اتلصرررررر ةعان قةفن قة الر ففففالي(:( التعاقد  الربط-أ
ن  ةتع ن ة   لسةت تقمنقةبنجة ا  قنة ا ا  اةاشررر لجة اع ق ةللسبقبة اع  لةطا ة اتع ن ةن لجةتبعقة

لق ةن لجةطا ة اتع ن ةلررررررررالنقةللة ا ة ست قلةة الررررررررقبتالا  شررررررررسةقنقلرررررررر ةت ة لات قرة  ناةبنجة  هس ضة
ة  ناةبا ة اتصق  ة   س ةللةبا ةغ ءة ا عنشا.ةلنه ر  لعقسلة

نرررررت ة ارررررسبهةفررررر ةطرررررالة اهسنتررررراة رررررجةهسنررررررة اترررررل انجةل اترررررس س نة ا صررررر س ة رررررجةةالقفففففانوني: الفففففربط-ب
هررررسضة ا لاررررراةاسفرررررعة   ررررلسةل اسل تررررربةل ا عقشرررررقنةفرررر ةتقاررررراة ست رررررقلة عرررر  ة ات ررررر  ة ااتررررر  ةلااررررر ة

)ةبررررررجة برررررر ة سة ا صرررررر  لةة  ل ة ا ررررررعن ا ررررررجةل رررررر ة ات ررررررق ة  رررررر ة اترررررر س ة اشررررررس مناة صررررررتقبة ارررررر
2023). 

ة ات س ة اشس مناةلهسرةقنقل قة  قن  :ةن  جةتل ن ة   ل ة ات س ة:ال رالية القدرة-ثانيا

 اشرررررس مناةطررررر ة  نررررراة الررررر عةل ا ررررر  قنة ا عبرررررسة ا رررررقةبلتررررر  ةة س  اترررررة:مفهفففففوة القفففففدرة ال فففففرالية-1
ات نررررراةل تررررر  لةلتتررررر  سةب لرررررتل ة  لرررررعقسةبرررررنجة لاست رررررقلةل لاا  رررررق ة رررررعة رررررسلسة القرررررنلةتنررررر ةلجة
 ا  ررررق ة  لررررعقسةن نرررر ة ررررجة  نرررراة الرررر عة ا   ررررجةشررررس  طقة تقبرررر ةلترررر  ةل ترررر  ة ررررجة ااترررر ةل اع ررررر ة
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 اترررر س ة  رررر ةشررررس ءة الرررر عةل ا رررر  قنةبل لررررهاة  رررر ةلةف رررر ة(INSEE, 2023) فررر ةتقارررراة ات رررر  
ة لعقسة ال عة اتقانا ا لت   ةب

لة اترررررررل ةلجة اتررررررر س ة اشرررررررس مناة برررررررقس ة رررررررجة  شرررررررسةطرررررررق ةفررررررر ة اتت نررررررر ة لاقتصرررررررق  ةا ررررررر ل ةن  رررررررج
قنرررررررق ة ا لرررررررتل ة ا عنشررررررر ةالأفرررررررس  ةل  لرررررررسةل ا  ت عرررررررقنةبشررررررر  ة رررررررق ةل رررررررجةنعت ررررررر ة  ن رررررررقةفررررررر ةلة

 عسفرررررراة رررررر  ةقرررررر س ة  فررررررس  ة  رررررر ةشررررررس ءة الرررررر عةل ا رررررر  قنة اترررررر ةنتتق لا ررررررقةلنسغبررررررلجة  ا ررررررقةنررررررت ة
ة.فن ق

ف ة ا لتل ةن  ااقةف  ة اتغنس نة ات ةتت  ةة جة   ةقنق ة ات س ة اشس منا قيا  القدرة ال رالية:-2
نت ةلةة ا  ت  ال ا عنشرر ةل   ةق س ة  فس  ة   ةت بناة تتنق قت  ة  لررقلررناةل لررت   ة الرر عةل ا   قنة

تت ن ة ات س ة اشرررررس مناة جةهسنرة تقسااة ا   ة ا تق ةالأفس  ة عة لرررررتلنقنة  لرررررعقسةا لررررر عةل ا   قنة
طل بقس ة جةاع ةلط  قة  شسةللعقسة ا لت   نجةلاتنق ة ات س ة اشس مناةتلت   ة   ة  شس نةة ا  ت  ا

 ناة جةش سةعا ةآ سةللة جةسبعةلااة  شسةنتل ةبتنق ةالباة اتغنسةف ة  لعقسةل ا   قنة لالت  
عا ةآ سةلنت ة  عةطقتاة  لرررررعقسة جة ا تق سةللة اقفاة ات  مالةل اهسنتاة ا شررررر لس ةاتقلرررررباةط ةل اة
 تللرررهة اتغنس نةف ةللرررعقسة  ت ضة ا ات قنة جةفتس ةعا ةل س ةلاا ةبقلرررت    ة تللرررهة ا بقاهة ات ة

للةطالة  شس نةط ة بقس ة جةعتصقء نةسل ناةتص سةتا ت قة  لسة ا عنشناة  ن قة  ل  جةتس نتناة
 جةهسضة ا  قتبة لإتصررررررررررررقمناة اتل ناةللةل  س نة اع  ةللة ابال ة ا س  ناةل   ناةعصرررررررررررر  سطقةت لجة

ة (ILO, 2023) ت قءةش سةللسبعةلاااشس ةبع ة لسنعاةل ةبع ةتل ا ة شس ةلنق ة بق

ة ا لت   ةاتبعة ا هل نة اتقانا:اتلقبة  شسةللعقسة

 نررررررت ة  تنررررررقسة   ل رررررراة ررررررجة الرررررر عةل ا رررررر  قنة اترررررر ة: تحديففففففد سففففففلة السففففففل  والخففففففدمات
نعتبسطررررررقة  فررررررس  ة    رررررراةاررررررا هة لالررررررت   ة اعررررررق ةل ررررررجةل   رررررراةاارررررر :ة اغررررررا ءلة لإلرررررر قجلة ااترررررر لة

  اس قناة اصتنا 
 :انرررراةنةفرررر ةفتررررس نة  نررررت ة  ررررعة ابنقاررررقنة ا تع ترررراةب لررررعقسة الرررر عةل ا رررر  قةجمفففف  البيانففففات

نررررررررت ة لررررررررت    ة نارررررررراةتشرررررررر  ة تررررررررق سة ات  مرررررررراةل ترررررررر   ة ترررررررر   ة رررررررر  ةشرررررررر سةللةسبررررررررعةلررررررررااةلة
  ا   قن 
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 : نررررت ةتعنررررنجةل جةا رررر ةلرررر عاةللةفمرررراة ررررجة الرررر عةل ا رررر  قنةلاارررر ةةحسففففاب الففففو ن المففففرج
بقلا ت ررررررق ة  رررررر ةالررررررباةعا ررررررقرة  فررررررس  ة  ن ررررررقلةف رررررر  ةعا ة ررررررقجة  فررررررس  ةنا تررررررلجة رررررر ءة بنررررررسة ررررررجة

      ة   ة ال جلةفلنت ة ا ة ال جةل اقة ق ةف ةتلقبة ا  شس 
 ة لرررعقسة الررر عةلاا ةبقلرررت    ةتتانقنة ال جة ا س  ةل ات  نعة لإتصرررقمة:حسففاب المر ففر 

نت ةتت ن ةلرررررااةللرررررق ة اتهاة اب  ناةلتعننجة)شررررر سةللةسبعةلررررراا(ةلةةل ا   قنةف ة ا تس نة ا  ت  ا
تلررررررقبة اتغنس نة االرررررربناة اتقصرررررر اةف ةل جةبع ةاا ةنت ةة100قن اة ا  شررررررسةغقابقة قةت لجةقن اة

ة.(N.Gregory , 2012, pp. 218-219)   لعقسةلتهبنت قة   ة ا  شسة  لقل 

ة

ة

ة

طاررررق ة رررر  ة ل  رررر ة قتصررررق ناة تعرررر   ةترررر  سةفرررر ة اترررر س ة: العوامففففل المففففرثرة  ففففي القففففدرة ال ففففرالية-3
 ال  طقةفن قن  : اشس مناةالأفس  ة

نعتبررررسة ات رررر  ةل بررررسة ق رررر ة رررر  سةفرررر ة :الت يففففرات  ففففي الأسففففعار بسففففبب الت ففففخة والان مففففاا-ل
 اترررر س ة اشررررس مناةلاارررر ةبق تبررررقسلة اع  نرررراة اترررر ةتست ررررعةفن ررررقة لررررتلنقنة  لررررعقسةفرررر ة  ت ررررضةقهق ررررقنة

  رررررلا  ة لاقتصرررررق لةلطرررررا ةبررررر لسلةنت ررررر ة رررررجة اترررررل ة اشرررررس مناةالأفرررررس  ةفررررر ةشرررررس ءة الررررر عة اررررر ة لرررررتلنقنة
 اتقانرررررالةل ات ررررر  ةبصررررر اة ق ررررراةارررررن ةلرررررنمقةللاة نررررر  ةبهبنعتررررراة جةنل ررررر ةفررررر ةل ة قتصرررررق ةلا رررررجة

ب ررررسلسة القررررنةطررررا ةن رررربة ل  اترررراة ررررجةهسنرررررة ا نررررق  ةفرررر ة   ررررلسةل عرررر لانة ا قمرررر  ةل ل  رررر ةل ررررس ة
ل ررررررقة رررررر  ةةفتررررررس نة لاا  ررررررق ة ارررررر  قةتررررررا   ة  لررررررعقسةلبقاتررررررقا ة ا  ق رررررراةةلفرررررر ةتقارررررراة ست ق ررررررا

 .تتلجة اتل ة اشس مناتست عةلت

 ل اررر   ة اتتنتررر ة ارررا ةن لرررباة اعق ررر تعت ررر ة اترررل ة اشرررس مناة  ررر ة العمالفففة والفففدخل الحقيقفففي:-ب
لرررررتلنقنة ات ررررر  ة)   رررررسةل ة تررررر  سة اررررر   ة ارررررا ةنتتتررررراة اشررررر  ة رررررعة   ررررراةبعرررررنجة لا تبرررررقسة 

ف   ررررقة   ةةترررر  سة لررررتلنقنة اتل نررررضةبشرررر  ة  رررر ةلل  رررر ة  رررر ة اتررررل ة اشررررس مناةا ع ررررق ل اتتنترررر (ةلة
  اة   لسة ا عسل اةل اع  ةصتن .   ة ا ل  نجة   نةقن

𝟏𝟎𝟎 ×
سعر سلة السلع و الخدمات في العام الحالي

سعر السلة في سنة الأساس

=  الرقم القياس ي لأسعار المستهلك
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نشرررررنسةلرررررعسة اصرررررسضةعاررررر ةقن ررررراة اع  ررررراة الهانررررراة تقبررررر ة اع ررررر نة   رررررس لة سفففففعر الصفففففرف:-ج
لتترررررر  سة اتررررررل ة اشررررررس مناةا ع  رررررراةبتغنررررررس نةلررررررعسة اصررررررسضلةفرررررر ا ة قاررررررنة اع  رررررراة الهانرررررراةقلنرررررراةتست ررررررعة

 الررررر عةل ا ررررر  قنةة ا   رررررجةشرررررس  طقلةل رررررقةعا ة قارررررنة اع  ررررراةة اتررررر س ة اشرررررس مناةا ع رررررق ةل ة نرررررق  ة  نرررررا
الرررر عةل ا رررر  قنة اترررر ةن  ررررجة الهانرررراة ررررعن الةفرررر جة اترررر س ة اشررررس مناةتترررر طلسةلتررررا   ةلتترررر ة  نرررراة 

لن ررررلجةترررر  نسةلررررعسة اصررررسضة  رررر ة اترررر س ة اشررررس مناة بنررررس ةفرررر ة ارررر ل ة اترررر ةتعت رررر ة لالررررتنس  ةةشررررس  طقل
 الهانرررراة تقبرررر ة اع رررر نة   ررررس ةفرررر جة الرررر عةل ا رررر  قنةبشرررر  ة بنررررسةفعارررر ة ا  ررررق ةقن رررراة اع  رررراة

  فررررررس  ةنرررررر فعلجة بررررررقاهةل بررررررسةاشررررررس ءةسةت   رررررراةلطررررررا ة عاررررررقلةلجة اشررررررس قنةلة ا لررررررتلس  ةلتصررررررب ةل  رررررر
ل رررررقةفررررر ةتقاررررراةة الررررر عةل ا رررررل  ة ا رررررق ة ا لرررررتلس  لةل ررررر ةطرررررا ةنررررر   ةعاررررر ة ا  رررررق ة اتررررر س ة اشرررررس منال

 قنة ا لرررررتلس  ةلررررت لجةلس ررررر ةلطرررررا ةبررررر لسلةةن نررررر ة ست ررررقلةقن ررررراة اع  ررررراة الهانررررراةفرررر جة الررررر عةل ا ررررر 
 ررررررجةقرررررر س ة  فررررررس  ةل اشررررررس قنة  رررررر ةشررررررس ءة ا  نرررررر ة ررررررجة الرررررر عةل ا رررررر  قنةفتست ررررررعةلتتتلررررررجة اترررررر س ة

  اشس منا.

 اررررر ةترررررل فسة لامت رررررقجةبقاالرررررباةا  لرررررت   نجةل اشرررررس قنة رررررجة :تفففففوا ر الالتمفففففان وأسفففففعار الفالفففففدة-د
بررررررا  ة اهسنترررررراة اترررررر ةنرررررر  سةب ررررررقة ارررررر   ة ا ست ررررررعةلطررررررا ة ا  للررررررقنة ا قانرررررراةتترررررر  سة اترررررر س ة اشررررررس مناة

لتررررر  سةةللطرررررا ة عارررررقلةتتلرررررجة اتررررر س ة اشرررررس منالبقاترررررقا ة نرررررق  ة لاا رررررقرةةبلرررررببة ست رررررقلة   رررررل  ةاررررر ن  ل
فررررس  ةفعرررر ة ست ررررقلةللررررعقسة ا قمرررر  ة ا قمرررر  ة اترررر ةتتتق ررررقطقة ا  للررررقنة ا قانرررراة  رررر ة اترررر س ة اشررررس مناةالأ

لرررررقنةاشرررررس ءة الررررر عةبقط ررررراة ة قترررررس  ة   رررررل  ة رررررجةطرررررالة ا  لا رررررلءة ا لرررررت   نجةعارررررنتررررر ة تت رررررق ة
 شس ءةلنقس ةللةشس ءة ا  .ة ا  جة   :

اتصررررر ةطارررررقة  نررررراة الررررر عةل ا ررررر  قنة اتررررر ةتتررررر   قة اشرررررس قنةل  نررررراة اه ررررربة العفففففر  والطلفففففب:-ه
  ن ررررقة ررررجةهررررسضة  فررررس  ة ا لررررت   نجلةفررررقاعس ةنرررر    ة ارررر  قةتبرررر لة اشررررس قنةفرررر ةعاتررررق ة ا  نرررر ة ررررجة

  ررررررقةنشررررررتسناة ا لررررررت   لجةلطررررررا ةفرررررر ة اغقارررررربةنرررررر   ةعارررررر ةت  ررررررن ة  لررررررعقسةا ع رررررر ءةا رررررر ة الرررررر عة
تررررررت  جة اشررررررس قنة ررررررجةبنررررررعة ا  رررررر لجةغنررررررسة ا بررررررقلةل لررررررتس   ةت   رررررراة لإاتق للطاررررررقةتست ررررررعةة اترررررر س ة
 اشررررس مناةبلرررربةترررر ا ة  لررررعقسلةل ررررقة اه رررربة اعررررقا ةفنرررر   ةعارررر ة ااتن رررراة ا عق لررررالةتنرررر ةلاةت  رررر ة

ا تقتررررراةات بنررررراة اه ررررربةلطرررررا ةنررررر   ةعاررررر ة ست رررررقلةللرررررعقسة ا ات رررررقنةل ا ررررر  قنة الررررر عةللة ا ررررر  قنة 
 لبقاتقا ةتا   ة ات س ة اشس منا.
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ترررر  سة ا ررررس مبة  رررر ة اترررر س ة اشررررس مناةالأفررررس  ةبهررررسرة  ت  رررراةف رررر ةتت رررر ة ررررجةةمعففففدلات ال ففففرالب:-و
نررررراةشرررررس ءةقن ررررراة اررررر   ة اش صررررر ة ا ترررررق ةالأفرررررس  ةلبقاترررررقا ةترررررا   ةقررررر س ة اشرررررس ءةاررررر ن  ةلتتررررر ةع  قا

 الرررر عةل ا رررر  قنلةل ررررقةفرررر ةتقارررراةفررررس ة ا ررررس مبة  رررر ة ا شررررتسنقنة  رررر ة ررررسنباة ا بنعررررقنلةنرررر    ة
 بررررررقاهةل بررررررسةاشررررررس ءة الرررررر عةلررررررعسة الرررررر عةل ا رررررر  قنةلطررررررا ةنعارررررر ةلجة  فررررررس  ةلررررررنتتق لجةعارررررر ة فررررررعة

ة  قةن  سة   ة ات س ة اشس مناةا ن  ةلتا   .ة  لقلنا

 رررررجةلطررررر ة اعل  ررررر ة اتررررر ةتررررر  سة  ررررر ة اتررررر س ة اشرررررس مناةنعتبرررررسةلرررررعسة الررررر عةل ا ررررر  قنةةالأسفففففعار:- 
 ررررررعة  لرررررعقسةتررررررا   ة اتررررررل ةلةل ارررررر  قةتست  ة  لرررررعقسةترررررر    ة اتررررررل ة اشرررررس مناالأفرررررس  لةفعارررررر  قةتررررررا 

تتغنررررسة  لررررعقسةب ررررسلسة القررررنةل ررررق  ة ررررقةنررررت ةلةةلنهاةلجةت رررر ة اعل  رررر ة   ررررس ة قبتررررالةشررررسة اشررررس منا
 .(Joseph , 2023) تلقب قةبقلت    ة  شسةللعقسة ا لت   

ا س لرررراة ررررقطس ة   ررررلسةا تررررس ة  انرررراة ررررقةةنررررت ة لإ ت ررررق ة  رررر ةلترررر ة :الأجففففور والقففففدرة ال ففففرالية-ثالثففففا
 ا  شرررررررس نة لاقتصرررررررق ناة ا   ررررررراة اتررررررر ةتعبرررررررسة رررررررجة ا لرررررررتل ة اعرررررررق ةالألرررررررعقسة ررررررر  ةطرررررررالة ا ترررررررس ة

  ترررررل  ةعاررررر ة نرررررق  ةللرررررعقسة الررررر عةل ا ررررر  قنةلنررررر   ة ست رررررقلة ا ت ررررراة   سنررررراةفررررر ةلغ ررررربةة ا  انرررررال
لهبرررررةا ا سنررررراة لاقتصرررررق ناةن ررررربة ات رررررق ة  ررررر ة لالررررتتس سة لاقتصرررررق  ةبرررررنجة ا ت ررررراة اات نررررراةل  نررررراة

ل اعناررررر ةنرررررت ةةلةلاتتتنررررررة اترررررل  جةبرررررنجة ا رررررقابنجة ااتررررر  قسةل ا ررررر  قنة ا ترررررلفس ةفررررر ة  لرررررل ر  لرررررع
اتررررر س ة اشرررررس مناةا ع رررررق ةاعت ررررر ة  ررررر ةبعررررر ةا عسفررررراة اع قررررراةبرررررنجة   رررررلسةل  اسفرررررعة رررررجة  لرررررعقسلةلة

ة.(131لةص تاة2006)قصقبلةة  سقق ة لإتصقمناةا  شسة  لعقسة لالت   نا
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 المبحث الثالث: أثر السياسة النقدية على الأجور الحقيقية

 ات ل رررررقنةا تررررر  نسة  ررررر ة لاقتصرررررق ة النقلررررراة اات نررررراة رررررجةلطررررر ة   ل نة اتررررر ةتلرررررت    قةتعتبرررررسة
 ةل  لررررررررعقسةل   ررررررررلسة اتتنتنررررررررالةل ررررررررجةلطرررررررر  ضة النقلرررررررراة اات نرررررررراةتتتنرررررررررة لالررررررررتتس سة لاقتصررررررررق 

تررررر  سة النقلررررراة اات نررررراة برررررسةل ل ت رررررقةلقارررررل نة اتتقا رررررقة  ررررر ةل ررررربهة لرررررتل ة ات ررررر  ةل اتل نرررررضلةلة
مرررررررر  ةل عرررررررر لانة   ررررررررلسة اتتنتنرررررررراة ررررررررجة رررررررر  ةت  نسطررررررررقة  رررررررر ة اا ررررررررلة لاقتصررررررررق  ةل لررررررررتلنقنة ا ق

  ةفتت  سة اتل ة اشس مناةا اتل . ات  

  المدار  الاقتصادية وتفسيرها لأثر السياسة النقدية على الأجور الحقيقية المطلب الأول:

  سة النقلررررراة اات نررررراة  ررررر ة   رررررلسة اتتنتنررررراة رررررجة ا رررررلسةبررررر ا ررررر  س ة لاقتصرررررق ناةة طت رررررناتررررر ةةةةةة
 لاقتصرررررق  ة ارررررا ةتتبعررررراة ررررر ة تارررررللةلتعت ررررر ة ااترررررقمقةل لآس ءة   رررررس ةطرررررالة ا ررررر  س ة  ررررر ة اا رررررلا ة

ةعاناةسل  ةل   س ةطقتاة ا   س .ةفن قا ةلط ة قة قءةباةلتلص   سلاةلة

س  نا(ة لسةسمنلرر ةف ةتت ن ة  ل ررقلةا ةن جةا لرر هقنة اات ناة) ابال ة ا  :النظرية ال لاسففي ية-أولا
فت ة  تبسةلاصقسةطالة ا  سلاةلجة لاقتصق ةنا  ةا لاةت تقمنقة جةةللاقتصق ناةف ة ا  سلاة ا  لن نا 

   ةآانقنة الرررررلرةل اتل  جةبنجةة اعس ةل اه بةللطاقةا  ةلجة الرررررنقلررررراة اات ناةان ةا قةل جة بنسلة
  قةة اات  ةن  سةبشرر  ةسمنلرر ة   ة لررتل ة  لررعقسةل  سفقا  لررن ةن تس ررلجة اتغنسةف ة ا عسل ة

فقالرررررررنقلررررررراة اات ناةان ةا قةت  نسةتتنت ة   ة   لسةةلن  سة   ة لرررررررتلنقنة لااتق ةل لاقتصرررررررق ة اعق 
ة اتتنتناة جة اتغنسةف ة  ناة ا ق ةن   ةعا ة سلااةف ة  لرررررررعقسة لالررررررر ناةلللرررررررعقسة ا قم  ةل   لسل

قنة اات ناةتا   ةللرررررعقسة ا قم  ةلنت ةتع ن ة   لسة لالررررر ناةلة  لرررررعقسةلطا ةنس عةلااة ا ة اتللرررررع
ل نق  ةلسصرررررررر  ةل نق  ة  قتاةف ة لالررررررررت  قس نةل ااقتقة ا ت  ة لإ  قا ة اتتنت ةل    قا ة اه بة ا   ة

تن ةت  ة  لررررعقسة قبتاةف ة اب  ناةل قة س ة لامت قجةلة س ة اع قااةنست عةل جة   ل  ة اتتنتنالة
لاتعلن ة ات قانضةةلتل ة اشررررررررررس قنةبسفعة   لسة لالرررررررررر نا اتاقف ةبنجة اشررررررررررس قنة   ة اع قااةتل  ة

 ا تستباة جةسفعة   لسةتتل ة اشس قنةبسفعةل نق  ةللعقسة ات قت قة جةهسنرة   ة اعس ةا ل   اة
 لررررتل ةلةف ةتنجةلجةتع ن نة  قا ة اتتنت ةعا ة لررررتل ةتل  ااات ة اه بةفنعل ة ااقتقة ا ت  ة لإ

لةلبقاتقا ةت  ة   لسة اتتنتناة قبتاة  نة ات ةتت  ةف ة   لسة لالررررررررر نا  لرررررررررعقسةتعل ةت  ة ا نق
  (Latsos, 2018, pp. 3-4) سغ ة اتللعة اات  .
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ل رررررجةطارررررقةتررررر   ة اصررررر  اة اات نررررراة اتللرررررعناةعاررررر ة  رررررهس بةترررررل  جة الرررررلرةبشررررر  ة  قرررررنةفترررررهلة
 اا سنررررررراة ا  نررررررراةا اترررررررل ةلجة رررررررس ة ااترررررررل ةنتاقلررررررربة رررررررعة لرررررررتل ة الرررررررعسةا رررررررس ةالرررررررس اةت ترررررررس ة

نا رررلةعاررر ة رررقةبعررر ة (M) نست رررعةعا ة رررقجة ا رررق ة(P)فررر جة لرررتل ة  لرررعقسةل(V)  اتررر  ل ة ا قبترررا
   رررلسةلللرررعقسة ا قمررر  ة اتررر ةت ع  رررقة رررعةا  سلاررراة اتررر ةتتلررر ةب رررقة ررر ة رررجةلطرررا ةس لة(Y)  لإاترررق 

لةلط رررررررا ةفررررررر جة النقلررررررراة اات نررررررراةلاةتررررررر  سة  ررررررر ة   رررررررلسةت نررررررراة اتللرررررررعنا نرررررررضةبعررررررر ة اصررررررر  اة ااتت
ل  نرررراةنعتبررررسةترررر   ة النقلرررراة اات نرررراةغنررررسةفعررررق .ةطررررا ةلبعرررر طقةنعررررل ة الررررلرةعارررر ة اتررررل  جلةة اتتنتنررررا

 اتنرررررق ة ااتررررر  ةفررررر ة لاقتصرررررق ة ا  لرررررن  ةنترررررل ة لجةل رررررل ةصررررر اة بقشرررررس ةبرررررنجة   رررررلسة اتتنتنررررراة
ةل النقلاة اات نا.

اترررر ةقررررق ة ا  لررررن ة ا رررر  ةبت لررررن ة  قرررراةعن قبنرررراة بقشررررس ةبررررنجة   ررررلسة سففففي  الجففففدد:ال لا-ثانيففففا
اتق نررررررراة اع ررررررر ةفررررررر ةلرررررررلرةتاقفلرررررررناةلةت اب رررررررعةطرررررررالة اع قررررررراة رررررررجة  اررررررراة لإاترررررررق   رررررررلبةة اتتنتنررررررراةل  

 ةبقاشرررررررررس قنةبعل  ررررررررر ة ا ررررررررر   نةلةل اتررررررررر ةترررررررررسبهة لإاترررررررررق ة ا رررررررررقCobb-Douglas لغررررررررر  
  ررررررر ةعاتق نررررررراة ات الال نرررررررقة ا تقترررررررالةعاررررررر ة ع  ررررررراةل رررررررس ةةتةسل ة ا رررررررق ةل اع قاررررررراةبقلإ رررررررقفا:ة  ررررررر 

  (Latsos, 2018, pp. 3-4) لفن قن  ة اش  ة اا ةت  الة  ااة لااتق :

 

 

ة

A ,K,L >   𝟎  0:   عةLلةKط ة  ااةاررر:ةةYتن ة < ∝ < 𝟏 

 اشررررررس اة اترررررر ةتع رررررر ة  رررررر ةتع ررررررن ة اررررررسب ةته رررررربة اع قارررررراةتترررررر ةنصرررررر ةفرررررر ة الررررررلرة اتاقفلرررررر ة
لةلترررر  ة لإاتررررق ة لإ ررررقفناة ررررجةلترررر  ةع ررررقفناة ررررجة رررر   نة اع رررر ة(MPL لااتررررق ة اترررر  ةا ع رررر ة)
)تلررررررقل ة   ررررررسة اتتنترررررر ة

𝒘

𝒑
ت   رررررراة لررررررتم قسةلترررررر  ة  رررررر ةع ررررررقفناة ع ارررررراةتلرررررربة الررررررعسلةتتبررررررعةة(

ة اع قاة اتقانا:

ة

ة

𝒀 = 𝑭(𝑲, 𝑳) = 𝑨𝑲∝𝑳𝟏−∝ 

 

𝒘

𝒑
= 𝑴𝑷𝑳 = (𝟏−∝)𝑨𝑲∝𝑳−∝ =

(𝟏−∝)𝒀
𝑳ൗ  
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ةعاتق ناة اع  .لةل ة تللهةةY) /ة (L عة لإاتق ةا  ة ق  ة MPLلةنتاقلبةلفتقةااا 

  عا >
𝒘

𝒑
 𝑴𝑷𝑳 ،شررررررس اة ا ع  رررررراةا ررررررسب ةفرررررر ةتل نررررررضة ا  نرررررر ة ررررررجة اع قارررررراة الررررررتسغبةة

لةفرررررر ةتررررررنجةلجة اع ررررررق ةلن قل ررررررلجةا تصررررررل ة  رررررر ةل ررررررلسةل  رررررر ةللةنبت ررررررلجة ررررررجةل ررررررقمضة
 ل س ةب  سةل   .ة

 عا ة𝒘

𝒑
 > 𝑴𝑷𝑳رررررررلسة اتتنتنررررررراةل  ررررررر ة رررررررجةعاتق نررررررراة اع ررررررر ةل رررررررجةشررررررر جة اشرررررررس اةةةةة   

 اتاقفلرررررناةلجةتت ررررر ة رررررجة ررررر  ة اع رررررق ة ا رررررل  نجةلفترررررقةاررررراا لةلبقاترررررقا ةتتترررررس ة   رررررلسة اتتنتنررررراة
ة.ةب قةنت قش ة عةا لةعاتق ناة اع  

ل  ررررر ة ااترررررن ة رررررجة ا  لرررررن ة ا ررررر  لةت  ررررر ة اا رررررقا ة ا نا نررررراة  ل رررررقة النظريفففففة ال ين يفففففة:-ثالثفففففا
  رررر ةف ررررس ةلجة  لررررل رةل  ررررتاة  رررر ة ا رررر  ة اتصررررنسلةلباررررقءة  رررر ةاارررر ةفقست ررررقلة عرررر لانة ابهقارررراة
ن ررررلجةبلرررررببة ررررر  ة  قنررررراة اه ررررربة لإ  رررررقا ةلارررررن ةبلررررببةسفررررر ة اع رررررق ةقبرررررل ةل رررررسةنتاقلررررربة رررررعة

لنقلررررراة اات نررررراة  ررررر ة ا ررررر  ة اتصرررررنسةبلرررررببة ا  رررررل ةلةت  رررررسة اتررررر  نس نة اتتنتنررررراةا اترررررق   ة اتررررر   
  لال  ةللاةت  لةعلاة   ة ا   ة اهلن لةب  س ةتع ن ة ا تغنس نة لال نا.

ل ررررررجة رررررر ةنررررررس ة ا نا نررررررلجةلجةطاررررررق ةتق رررررراةا ترررررر   ة ات ررررررل  ةاتت نرررررر ة اه رررررربة ا  رررررر ةلتت نرررررر ة
 اتللررررررعناة ا  لارررررراةتع رررررر ة النقلرررررراة ا قانرررررراةا رررررر  ة اتصررررررنس.ةف رررررر  ةفتررررررس ة اس ررررررل ة ابهقارررررراة  رررررر ة 

 النقلرررررراة اات نرررررراة اتللررررررعناةا ررررررقةترررررر  نسةعن ررررررقب ة  رررررر ةع  ررررررقا ةةبقارررررر نلجة  رررررر ة لررررررتتس سة لاقتصررررررق ل
 اه رررربةلنت  ررررر ةااررررر ةب نرررررق  ة   رررررل  ة اتقب ررررراةا قرررررس  ة) ابارررررل (ةلةل ا  رررررق ةللرررررعقسة ا قمررررر  ةلا رررررلة

 ةن  رررررر ة ررررررجة لالررررررت  قس نةةل لالررررررت   ةل ست ررررررقلة ااررررررقتقة ا ت رررررر ة لإ  ررررررقا ة اتتنترررررر لةل رررررر ةطررررررا
 عرررر  ة ابهقاررررا.ةل ررررعةاارررر ةعا ةلصرررر ة عرررر  ة النقلرررراةعارررر ة اترررر ة   ارررر ة ررررجة اصرررر سةفرررر جة النقلرررراة

  اات ناة اتللعناةغنسةفعقااةلن بةلجةتل  اة النقلاة ا قاناة اس ل ة)فخة النلاا(.

فرررر جةطررررالة اتررررر   نة اات نرررراة اتللررررعناةقصررررنس ة ا ررررر  ة ا نا نرررراة اترررر ةت ررررقف ة ابهقاررررراةةل ررررعةاارررر ل
ترررررر  سةلن ررررررقة  رررررر ة   ررررررلسة اتتنتنررررررالةطررررررا ةاتن رررررراةا   ررررررل ة لالرررررر  ةلبررررررق   ة   ررررررلسة لالرررررر ناة
 ا قبترررررررالةت ترررررررس ةا رررررررقا ة ناررررررر ةلجة   رررررررلسة لالررررررر ناةل  رررررررسة  رررررررل  ة رررررررجة  لرررررررعقسةبتنررررررر ةتررررررر   ة

ا ة ست عررررررررنة  لررررررررعقسةتررررررررا   ة اتغنررررررررس نةفرررررررر ة  لررررررررعقسةعارررررررر ةتغنرررررررر س نةفرررررررر ة   ررررررررلسة اتتنتنررررررررالةل  
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   رررررلسة اتتنتنررررراةلةلطرررررا ةبررررر لسلةنت ررررر ة اتل نرررررضةلبقاترررررقا ةلةفررررر جة اصررررر  اة اات نررررراة اتللرررررعناةتت ررررر ة
ة. اتشغن ة   ة ا   ة اتصنسةلن لجةطا ة   ةتلقبة   لسة اتتنتنا

ت رررر  ةل ابهقارررراة  ررررقةطررررلةنتسترررربة  رررر ةاارررر ةلجة النقلرررراة اات نرررراةتل  رررراة  ق رررر اة لررررت س ةبررررنجة ا
ة: ل  ةف ة اتا ةفن نب ةتلبة ا عق ااة اتقانا

ة

          

فررررر ة لاقتصرررررق ةبشررررر  ةعن رررررقب ة  ررررر ة عررررر  ة ابهقاررررراةة(U).ةتعت ررررر ة ابهقاررررراة0<ة b تنررررر 
نعت ررررر ةبشررررر  ةلررررر ب ة  ررررر ة ا رررررسرةلة ارررررا ةنلرررررل ةفررررر ةتقاررررراة لالرررررتتس سةلة(𝑼𝑵) اهبنعررررر ةللة ا ن  ررررر ة

لةل اترررررررر ةتع رررررررر ة اتغنررررررررسةفرررررررر ةت ررررررررقانضةل ررررررررلسة(𝒘)ل هقارررررررربةل ررررررررلسة اع ررررررررق ة( 𝝅)برررررررنجة ات رررررررر  ة
ة اشس قن.

تررررر   ةعاررررر ة ست رررررقلة  لرررررعقسةبلرررررس اةل برررررسة رررررجةت رررررقانضةصررررر  اة النقلررررراة اات نررررراة اتللرررررعناةةعج
اررررررراة ررررررررعةلت نررررررر ة اشرررررررس قنة ررررررررجةه ب رررررررقة  ررررررر ة اع قاررررررراةبتنرررررررر ةترررررررا   ة ابهق(  𝝅 > 𝒘)   رررررررلسة

 الررررررربعنانقنة اترررررررسجة ا ق ررررررر ةة  رررررررنة ابهقاررررررراةةف اررررررراةفررررررر ل رررررررعةااررررررر ةلة ا  رررررررق ة   رررررررلسة اتتنتنرررررررا
لةللصرررررضة لاقتصرررررق نلجة ات ررررر  ة) ات ررررر  ة ا صرررررتلبةبرررررقاس ل ( ست عررررراة  ررررر ة ارررررسغ ة رررررجة ست رررررقلة

ة  قاة اتا ةفن نب ةب ا قة ل عةتلق  .

ل   رررر ة ات رررر  ة ا تلقررررعةفرررر ةلفت ررررقةارررراا ةفترررر ةت قطرررر ةفسنرررر  قجة ا  ق رررر اةبررررنجة ابهقارررراةل ات رررر  ةلة
نترررررررل ة اع رررررررق ةبتعررررررر ن ةعة النقلررررررراة اات نررررررراة لرررررررقس ةتللرررررررعنقة اا ا ررررررراة لاقتصرررررررق نالةلب  رررررررس ةلجةتتبررررررر

.ةل رررجة ررر ةفررر جة(w) برررق  لس  هرررقاب    رررعةلبرررقاتل   ةة(𝝅𝒆)تلقعرررقنة ات ررر  ة ا قصررراةب ررر ة
ة:نتسلة  قن   بقاتلقعقن  ا ع    اتا ةفن نب 

= 𝑼𝑵 − 𝒃(𝝅 − 𝝅𝒆)    ل  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة : 𝝅𝒆 = 𝒘  

لة اترررر ةت تررررس ة رررر  ة اتارررر ةفن نررررب ة ررررعة اا سنرررراة اات نرررراتتل فرررررة  قررررقنة :النظريففففة النقديففففة-رابعففففا
تنق نرررراة ا ررررق ة  رررر ة ا رررر  ة اتصررررنسة  ررررقةطررررلة ل رررر ةفرررر ة اتارررر ةفن نررررب ةقصررررنسة ا رررر  لةلتنررررق ة

فن نررررب ة ا عرررر  ةبقاتلقعررررقنةل  رررر ة ا رررر  ة ا ررررق ة  رررر ة ا رررر  ة اهلنرررر ة  ررررقطلة ل رررر ةفرررر ة اتارررر ة

𝑼 = 𝑼𝑵 − 𝒃(𝝅 − 𝒘) 
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 اتصرررررنسةتتابررررر ة اا سنررررراة اات نررررراةبررررر جة النقلررررراة اات نررررراة اتللرررررعناةتع ررررر ة  ررررر ة  ررررر ة ابهقاررررراةبشررررر  ة
   قنةبلببة ا  ل ة لال  ةالأ لسلةلطا ةن  سةل بقة   ة   لسة اتتنتنا.

جة  ت ررررق ةل  رررر ة ااتررررن ة ررررجة اا سنرررراة ا نا نررررالةفرررر جةطررررالةانلررررنة  ررررل  ة  للررررنقلةبرررر ةتابررررعة رررر
ل  رررررر ة ا رررررر  ة اهلنرررررر لةترررررر   ة  ررررررلسة اتتنتنرررررراةل ارررررر   ة ارررررر  م لة ا عررررررسل ة ررررررجة اع قارررررراة  رررررر ة 

𝝅ط رررررا : اات نررررراةةتلقعرررررقنة ات ررررر  ةفررررر ة ا لرررررقل اة  ررررر ة   رررررلسةبتنررررر ةن  رررررجةتلقرررررعة اصررررر  قن =

𝝅𝒆(= 𝒘)لةةةة𝑼 = 𝑼𝑵قرررررررررراة اتارررررررررر ةفن نررررررررررب ة الرررررررررر بناةانلررررررررررنة لررررررررررتتس ة  رررررررررر ة ا رررررررررر  ةة  
ل  ررررررر ةطرررررررا ة  لرررررررق ةنتررررررراسةلصرررررررتقبة اا سنررررررراة اات نررررررراة رررررررجةل نررررررراة اهلنررررررر ةلةا ا رررررررقةتصرررررررب ة  

 النقلرررررراة اات نرررررراة اتللررررررعناة ا هلارررررراة ا ررررررقةلاةتت رررررر ةتشررررررغن ة اع قاررررررا.ةلترررررر  سةبشرررررر  ةلرررررر ب ة  رررررر ة
ة.لةللةنغا ة ل  اة   لسةل  لعقسلسة اتتنتناةبلببة لت س سة ات   ا لة   

جةاررررر  ة ا لرررررت   نجة ا  نررررر ة رررررجةن     اه ررررربة ا  ررررر ةتنررررر ةن رررررلةةبعررررر ة ست رررررقلة ا عرررررسل ة ااتررررر  ل
   ررررل  ةلإا قق ررررقة  رررر ة الرررر عةل ا رررر  قنلةل لررررت قباةارررراا ةتلررررع ة اشررررس قنةا  ررررق  اة اتق  ررررقة ررررجة

اارررررر ةعارررررر ة نررررررق  ة ات ررررررقانضة الرررررر علةلاارررررر ةبتل نررررررضة ا  نرررررر ة ررررررجة اع قارررررراةل نررررررق  ة   ررررررلس.ةلنرررررر   ة
لطرررررا ةنررررر فعة اع رررررق ةعاررررر ة ا هقابررررراةبررررر  لسةةنررررر   ةعاررررر ة ا  رررررق ة   رررررلسة اتتنتنرررررال  رررررقةةل  لرررررعقس

   ةعاررررر ة ست رررررقلة  لرررررعقسة رررررس ةل  ررررر ة ررررر  ة ا لاررررراة اتقانررررراة رررررجة ا لرررررقل اة  ررررر ة   رررررلسلة  رررررقةنررررر
فرررررر جةت  نرررررر ة رررررر  ة انتررررررنجة لاقتصررررررق  ةنرررررر   ةعارررررر ةة ا ل  رررررراة ا  سغرررررراةلبنا ررررررقةتت شررررررضةطررررررالل ررررررس لة

ة ا  ق ة لالت  قسةل اا لة لاقتصق  .

قلرررررررراةات نرررررررراةققم رررررررراة  رررررررر ة اتل  رررررررر ةبرررررررر لاة ررررررررجة النقلرررررررراة اات نرررررررراةت تررررررررس ة اا سنرررررررراة اات نرررررررراةلن
 اتت نسنرررررالةلتس رررررعةطرررررالة ا س رررررناة رررررلجة   رررررقسةل اتغننرررررس نة اتررررر ةت تررررر   قة النقلررررراة اات نررررراة اتت نسنررررراة

ة    رر   ال ررع فرر    نررا ن ررلج قرر    ررق ل  رر ت ررلجةغنررسةفعقارراةفعارر  قةن ررلجةطاررق ةت رر  ة
 برق  لس  ا تع ترا  هقابرقت    قانراةل اع رق ةبتعر ن  اع  ااتقبرقن تترل  تنر  ل) ات ر     اتتنر (

    رلس   ر  لر ب  تر  نس ل  لرعقسةلطرا ةارا    رلس  ل  رقن ت  رس قر  بتنر  ل  ر  ت ر   عار 
-بررقسل ا ررلا   ررج  رر ء   اتت نسنررا  اات نررا ا لنقلررا  ات رر     اتتنرر  لنشرر  ةطررا لة اتتنتنررا
ة. لس لج
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  ات رر   فرلر (𝝅)  اتقانرا  ا ترس  فر   ات ر    عرر   سفرع  اصر  اة اتللرعناةعار  تر   
فرر ة ا تررس ة  ات رر   فرر ج  ات رر  نال تلقعررقت   بتعرر ن   اع ررق  نتررل   ارر  ق ،(𝝅𝒆)  ا لررت  ض

لل رقةبقاالرباةا شرس قنة𝝅 =𝝅𝒆 (= w)  ا رس  (𝝅𝒆)   اع قانرا  ات ر   تلقعرقن نلرقل   اتقانرا
 ا عر ا ق  لرقلنق  ابهقارا  لرتل  نصرب  بتنر   اع قارا   ر  ه ب رق تغننرس عار  ف ر ةلاتتترق 

 فرر ج  ا رر ضل  رج  اتقانررا  ا تررس  فر   ات ر   ن نرر  فبنا ررقةبقاتررقا للةلة(U=𝑼𝑵 )ة  اهبنعر 
ة. اتتنتنا    لس      اتللعناةل بق اات  ة  اص  ا لت  س تا   ل لا  ابهقاا

جةلجةن  ررررتشرررر  ةطررررالة ا  سلرررراةفرررر ةتنررررق ة ا ررررق لةف رررر ةتعتبررررسةلارررراة مدرسففففة النمسففففاوية:ال-خامسففففا
لرررراةفررررقاتغنس نة اترررر ةتترررر  ةفرررر ة النقةلللرررر ب ةا لنقلرررراة اات نرررراة اتللررررعناةن ررررلجةطاررررق ةترررر  نسةتتنترررر 

ة اات نرررراةطررررر ة برررررقس ة رررررجة لرررررت قباةفترررررهةا تغنرررررسةفررررر ة اه ررررربة  ررررر ة ااترررررل ةللةلرررررس اةتررررر  ل ة   رررررل  .
سةسة االرررربناةتتغنررررسةبشرررر  ةغنررررفرررر جة  لررررعق ة ررررس ة ااتررررل ة لجةطررررالة اتغننررررس نةل ررررعةاارررر ةفعارررر ة نررررق 

لةفررررر جةطرررررا ة ات ررررر  ةغنرررررسة ا تلقرررررعةا رررررقا ة اتررررر ةتت ررررر جةتلقعرررررقنة ت انرررررا  ررررر ة  ررررر ة ا تلقرررررعلة
ن رررررررق  ة ارررررررل  ءةلتررررررر   ة  لرررررررعقسة االررررررربناة ا شرررررررلطاةفررررررر ةلرررررررلرةسل ة ا رررررررق ةعاررررررر ة لإفرررررررس هةفررررررر ة

 . لالت  قسةلتشلناةطن  ة لإاتق 

نرررررسةفقا نرررررق  ةغةلتتنتنررررراةنعررررر ة ررررر ء ة رررررجة لس ة    رررررق عجةتررررر  نسة النقلررررراة اات نررررراة  ررررر ة   رررررلسة ا
 ا تلقعررررراةفررررر ة رررررس ة ااترررررل ةنررررر   ةعاررررر ة ا  رررررق ة عررررر لانة ا قمررررر  ة ا عت ررررر  ة رررررجة اباررررر ة ا س ررررر  ة

 ةطررررا ة   نررررسةنعتبررررسة عرررر  ة ا قمرررر  ة ا تررررل  جة ارررراةللررررلرةسل ة ا ررررق ة ررررجة عرررر  ة ا قمرررر  ة اهبنعرررر ل
ة.ةنل  جةبنجة اعس ة) ا   س ن(ةل اه بة) لالت  قس(ةف ةللل رةسل ة ا ق 

طررررررا ةس  ررررررعةلاا  ررررررق ةت ررررررقانضة قس نة ا ت لفرررررراةبقا  ررررررقهسةلررررررقبتقةل  ررررررسةسبتنرررررراةلةتصررررررب ة لالررررررت 
نا رررررلةلنست ررررعة لامت رررررقجة ا صررررسف ةلتترررررل ة اشرررررس قنةبتل نرررراةسل ة ا رررررق ةل اع قارررراةعاررررر ةطرررررالةةلت لن  ررررق

 رررررررجةل ررررررر ةلت سفرررررررعة   رررررررلسة لالررررررر ناةةللطارررررررقةنتررررررر  ة  ررررررر ةفررررررر ةت صرررررررن ة ا رررررررل س ة لالرررررررت  قس ن
* لاقتصررررررق ةلرررررر لااةست ررررررعةع  ررررررقا ة اه رررررربةل  لررررررعقسلةلترررررر    لة  ررررررقةن لررررررتتهقبة اع قارررررراة لإ ررررررقفنا ة

                                  
ةن لجة لاقتصق ة لق اق ةن لجةطاق ة نق  ةف ة لإاتق ةةسخونة الاقتصاد: * تقااةا لة قتصق  ةلسنعةل نق  ةف ة  اشهاة لاقتصق نا.ة ا  ق

   ةل ااشقهة ات قس لةل ق  ة قةنست عة ع  ة اا لة لاقتصق  ةل عةاا ةق ةن لجةا ا ة اا هة جة اا لةت  نس نة قابناة   ة ست قلة ع لانة ات
 .ل غلهة   ة ا ل س 
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لا ررررس ةا نررررق  ةلسبررررق ة اشررررس قنلةفرررر جة لاست ررررقلة الررررسنعةفرررر ةللررررعقسة  لرررر  ةنصررررقتباةا ررررلة لالررررت  قسة
تت نرررراةبشرررر  ةللررررسلة ررررجة  لررررعقس.ةل اتن رررراةةل ست ررررقلة   ررررلسة اتتنتنرررراة جة   ررررلسة لالرررر ناةتا ررررل

الرررررر هقنة اات نرررررراة اشرررررر ءة اررررررا ةنتررررررت ة  رررررر ة ةلعرةتست ررررررعة عرررررر لانة ات رررررر  ةبشرررررر  ةلررررررسنا ررررررقةلررررررب
لطاررررقةن  ررررسة  نررررقةلررررلءةت صررررن ة ا ررررل س لةل ارررر ةاتهرررراةةعارررر ةسفررررعةللررررعقسة ا قمرررر  ل) ابارررر ة ا س رررر  (ة

 اتتررررل ة ررررجةطررررالة اه ررررس لةفرررر جة اه رررربة  رررر ة لالررررت  قس نةلاةن برررر ةتلقعررررقنة اشررررس قنةلنتلقررررضةفرررر ة
ترررررا   ة لالرررررت  قس نةلنرررررت ةةلا قنررررراة ا هرررررقضلةفررررر ةترررررنجةتلرررررت سةللرررررعقسة ا ررررر   نةفررررر ة لاست رررررقل

تتررررررررل ة اشرررررررس قنةبتتسنرررررررسةسل ة ا ررررررررق ةةل ررررررر لجة ا  مرررررررر ة رررررررجةسل ة ا رررررررق ة ا رررررررق   ارررررررت   ة رررررررجة ا 
لب رررررقةلجةةلل رررررجة ررررر ةترررررا   ة  لرررررعقسةل   رررررلسةل اع قاررررراة رررررجة لالرررررت  قس نة اتررررر ةاررررر ةتعررررر ة سبترررررال

لرررررعقسة   رررررلسة لالررررر ناةتعت ررررر ة  ررررر ة  قل رررررقنة   رررررلسةبرررررنجة ااتقبرررررقنةللصرررررتقبة اع ررررر لةفررررر جة  
ةتا   ةبش  ةلسنعةن   ةعا ة ا  ق ة   لسة اتتنتنا.

  اعق   اتل  ج عهقس تت رررررر ج  ات لة ا  ن  ة  ا نا نا  اا قا  عج :الجديدة ال ين ية النماذج-سففففادسففففا
      ف   ا ق  تنق  لن رررق تسف   اتتنتنال     ق   لس   جةا سنا  ا لرررت    ا ناق ن    اعشرررل م 
 تل  ة   اةلال ل ل لالرررر    ا  ل  لررررنقر ف   اات نا  اتتنتناةا لررررنقلررررا  ات  نس ن تت ن  لنت  ل اتسنب
ل  ناة ل ا شررقس اة ا ت ل  ل  ا قبتال ل   لس  ا قبتال   لررعقس :ةلط   ا  ن    ا نا نا ا ا قا  للررقلررنا

ناةلن  جة الررنقلرراة اات ناة   ة   لسة اتتنتةاتقمقة  ت  اة  س لررن لجة عة فتس  ررقنة ا  ل ة لالرر  
ةت  ن ةطالة ااتقمقةف ة ا  ل ة اتقا :

 : النماذج ال ين ية الجديدة (1-1)الجدول رقة

 (Y/L) انتاجية العمل (w/p)الأجر الحقيقي (L) العمل (Y)المخرجات  

     أسعارثابتة

     الأجور الثابتة

     م ار ة محدودة

Source : (Latsos, S, 2018, P .9) 
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   لررعقس تت نرر    رر    لقلرر   ا  نرر   ا نارر    اا رلا  نشررت  : الأسففعار الثابتففةنمففوذج -1
  لالر نا فر جةصر باة  لرعقس ت ق رقل  سارا  لالر نا    رلس لج ترنج فر   ا ت    را  لالر نا
 ررجةتعرر ن ة  اشررس قن ت اررع  اترر   الرر ع لررلر فرر   لاتت ق ررقن عارر   ا قبتررا(ةتس ررع )  لررعقس
 لج لب رق  ا  ر ل  اه رب  نرق    اتللرعناةتر   ةعار   اات نرا  النقلراصر  اة  ا رلسل   ر    لرعقس
  لإاترق ةله ربة ا  نر   نرق   عار   اشرس قن ع  رقا ة اه ربةتر فع فر   ا نرق   فر ج  قبترا   لرعقس

  النقلررا صرر  ا لبقاتررقا ةفرر جةل لالرر نا ا ررلة   ررلسة اررا ةنرر   ةعارر ة اشرر ء  اع قاررا  ررج
 . اتتنتنا    لس سفع عا  ت     اتللعنا  اات نا

(ة لالرر نا    ررلس   ررل  ا ن  ا  نرر    ا نا نررا  اا ررقا  تررستبه :الأجففور الثابتففةنمففوذج -2
ا ررجة لاتت ق ررقنة ت ق ررقل  ساررا   لررعقس هلن رراة   رر ة ا رر انا  اعترر  با سنرراة( ا قبتررا    ررلس

  النقلرا صر  ا تر   ة ا رلس    ر   لالر نا    رلس تعر ن   رج  اشرس قن ت ارع  اع ر  لرلر فر 
 لبقاترقا ل  قبترا  لالر نا    رلس ت ر  ترنج فر   لرتل ة  لرعقسل  نرق   عار   اتللرعنا  اات نرا
 . اتللعنا ص  اة النقلاة اات نا بع   اتتنتنا    لس تا   

 ا ترر ل  ة  ا شررقس ا ا ن  ا  نرر    ا نا نررا  اا ررقا  تتع ررر المحففدود: نمففاذج الم ففار ة-3
   نرع   ر   اات نراةفر ة اب  نرا  اصر  ا تر  س  ا قانراةللا   لرل ر فر  بقاض رهسبقتقات ةتتر  

 . ا قانا  عق  ت    س  نا  س ا       ت ق    ات سل با    اللر ف   ا شقس نج

  لالر  ل  ا قمر   لرعس  ا  رق  عار   ا تلقعرا غنرس  اتللرعنا  اات نرا  النقلرا تر   ةصر  ا
  اه رب  نرق    رع  لالر نا    رلس تست رع بتنر     رلس ات لنر  ت   راة ا قمر  ة رج نت ر  لطرا 
  اتللرعنا  اات نرا  النقلرا صر  ا فر ج لبقاترقا    لرعقسة قبترالةت ر  ترنج فر   اع قارال   ر 
 . اتتنتنا    لس  نق   عا  ت   

  ا نار    لإهرقس فر   اتللرعنا  اات نرا ا صر  ا  اتتنتنرا    رلس ل  رقةلربرةا ر ةلجة لرت قبا
 ا صر  ا  اع ر  عاتق نرا عجة لرت قبا لالر  لة برقا  ل   لافتس  رقنة ا تع ترا  ر ة تعت ر   ا  نر 
    رلس ا رلا   ا   راةلفر ة ا  نر    ا نا نرا  اا رقا    نرع فر  لر بنا ت رلج  اتللرعنا  اات نرا
 . اتتنتناة ا  ق ة   لس نصقتبا  اع   عاتق نا  ا  ق  ف ج  ا قبتال
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    لسة اتتنتناة    تست ع  ا ت ل  ل ل ا شرررررقس ا  ا قبتا   لرررررعقس ا ن  اا قا  ف   ا تقب ل لف 
تتتس ة لج تته ررب  ات   ا  لررررررررررررررن نررال  اا سنررا  ع نتعررقس  لطررا لة لإاتررق نررا  ا  ررق   ج  اسغ 

 اص  قن ل ات سنبنا  اا سنا  اتتنتنا    لس ت  نس ن ف جة عقلةلبقاتقا   اتتنتنا ل   لس عاتق نا اع  
 لت  س .ا شرررل من ف   لبقاتقا   لالررر  ل بقا  ل     ة لافتس  رررقنة ا تع تا تتلقض  اات نا  الرررنقلرررا
  ا قم   لررررعس فع  س  ل لررررت س س     بق ت ض ت ت ض  اتللررررعقنة اات ناةآ قس لج  ات سنبنا  ا س لررررقن
ة اع  . للر ف   جة لاتت ق قن لغنسطق ل   لس ل  لعقس ل لإاتق 

 النقدية على الأجور الحقيقيةأثر أدوات السياسة  المطلب الثاني:

تشررررررر  ة   ل ررررررراة رررررررجة لإ رررررررس ء نة اتررررررر ةنت ررررررراطقة اباررررررر ة ل نة النقلررررررراة اات نررررررراةل اتررررررر ةتعتبرررررررسةل
ة ا س رررررر  ةا ررررررتت  ةفرررررر ة ا  نرررررراة اات نرررررراةفرررررر ة لاقتصررررررق ةل اترررررر  نسة  رررررر ة عرررررر لانة ا قمرررررر  ةل ات رررررر  ل

  سةبشرررر  ةغقابررررقةبتنرررر ةت عرررربةطررررالة   ل نة لس ةفرررر ةتت نرررر ة ا ررررسلضة ا قانرررراةل لاقتصررررق نالة  ررررقةنرررر
   رررررقسة ا تت  ررررراةا قتررررراة   ل نة  ررررر ة   رررررلسةن ررررر ةلطررررر ةة  ررررر ة لرررررتلنقنة   رررررلسة اتتنتنررررراةلفن رررررق

 . اتتنتنا

طررررر ةت ررررر ة   ل نة اتررررر ة: لسياسفففففة النقديفففففة علفففففى الأجفففففور الحقيقيفففففةال ميفففففة لدوات أثفففففر الأ-أولا
ل قسطررررررقة  رررررر ةاررررررل  ةلطرررررر ةةلن  ررررررجةلجتتع رررررررةبررررررقاتت  ةفرررررر ة  نرررررراة ااترررررر ة ا ت  لارررررراةفرررررر ة لاقتصررررررق لة

    ة ااتلة اتقا :ةتتنتنا   لسة ا

الرررعسة  رررق  ة ا صررر ةلجةنررر  سة  ررر ةةن رررلجةأثفففر سفففعر إعفففادة الخصفففة علفففى الأجفففور الحقيقيفففة:-1
    لسة اتتنتناةبع  ةهسرةن  جة ن ق طقة   ة ااتلة اتقا :

بارررررل ة اررررر  قةنترررررل ة اباررررر ة ا س ررررر  ةبسفررررعةلرررررعسةع رررررق  ة ا صررررر ةتتررررر  سة اةالتففففف ثير علفففففى الت فففففخة:-أ
ا ررررالة اباررررل لةلبقاترررررقا ةترررر    ةت   رررراة اترررررسل ةة   رررررل  ة قتررررس  فت نررررر ةت   رررراة ات قسنرررراةب ررررالة ا نررررق  ة

 اتررررر ةتتررررر   قة ابارررررل ةالأفرررررس  ةل اشرررررس قنةلطرررررا ةبررررر لسلةنررررر   ةعاررررر ة ا  رررررق ة اه ررررربة  ررررر ة اترررررسل ة
 لاا  ررررق ةفرررر ة اه رررربةن  ررررجةلجةنرررر   ةعارررر ةتس  ررررعة   ررررلسةللةلطررررا ةةلتبررررقه ة لالررررت  قسةل لإا ررررقرل

 تبقه ةا لطقة  قةن  سة   ة   لسة اتتنتنا 

سفرررررعةلرررررعسةع رررررق  ة ا صررررر ةن  رررررجةلجةنت ررررر ة رررررجة لالرررررت  قسةة:التففففف ثير علفففففى النمفففففو الاقتصفففففاد -ب
ل ااشررررقهة لاقتصررررق  لة  ررررقةنرررر  سةبشرررر  ة ررررق ة  رررر ة اا ررررلة لاقتصررررق  لةل ارررر  قةن ررررلجةطاررررق ةتبررررقه ة
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ا ررررلة لاقتصررررق  لةفرررر جةا ررررلةل نررررق  ة   ررررلسة اتتنتنرررراةقرررر ةنترررر  سةلرررر بقلةتنرررر ةن  ررررجةلجةن ررررلجةفرررر ة ا
طارررررق ة رررررغهة  ررررر ةلرررررلرة اع ررررر ةفتتررررر ةفررررررس ة اع ررررر ة ا  نررررر  لة  رررررقةنررررر  سة  ررررر ةقرررررل ة ا  قل رررررراة

ةا اتقبقنة اع قاناةلتت ة جة ا هقاباةبقا نق  ةف ة   لس 

س ررر  ةبسفرررعةلرررعسةع رررق  ة ا صررر ةقررر ة اررر  قةنترررل ة اباررر ة ا ةالتففف ثير علفففى سفففعر صفففرف العملفففة:-ج
لرررررعسة ا صرررررر ةفرررررقاسفعة ررررررجةةنررررر   ةعارررررر ة ست رررررقلةقن رررررراة اع  ررررراة الهانرررررراةلااررررر ة  رررررر ة ااترررررلة اتررررررقا :

لطرررررا ةن تررررر  ة نرررررق  ةفررررر ة اه ررررربةمررررر  ةل رررررابةس ل ة   رررررل  ة   ابنررررراةنررررر   ة اررررر ةعست رررررقلةلرررررعسة ا ق
(لةل اررررر  قةن نررررر ةسضب  رررررقة نرررررق  ةفررررر ةقن ت رررررقة ا قس نررررراة)عست رررررقلةلرررررعسة اصررررر  ررررر ة اع  ررررراة ا ت نررررراةتتق

نة الررررر عةلررررعسةصرررررسضة اع  رررراة الهانررررراةفررررر جةقررررل ة اشرررررس ءةا ع ررررق ةن  رررررجةلجةتتتلرررررجة قصرررراةعا ة قاررررر
لسةل ة ست رررررررررقلة   رررررررررلسةلةلبقاترررررررررقا ةتتتلرررررررررجة اتررررررررر س ة اشرررررررررس مناةالأ ررررررررر    رررررررررسة لرررررررررت   قة لرررررررررتلس  

جةتتررررر  سة   رررررلسة اتتنتنررررراةبعل  ررررر ة  نرررررس ةل تعررررر   ةللرررررعسةع رررررق  ة ا صررررر ةطرررررلةل تررررر ة ررررر اتتنتنرررررا.ةلة
طقترررراة اعل  رررر ة اترررر ةن  ررررجةلجةترررر  سة  ن ررررقةبشرررر  ةغنررررسة بقشررررسلةلن رررربةلجةن  رررراةفرررر ة لا تبررررقسةلجة
تررررر  نسةلرررررعسةع رررررق  ة ا صررررر ة  ررررر ة   رررررلسة اتتنتنررررراةقررررر ةنتررررر  سةلنتلقرررررضة  ررررر ة اتعق ررررر ة ع رررررقة رررررجة
هسنرررررررررة النقلررررررررقنة ات ل نرررررررراةل لاقتصررررررررق ناة   ررررررررس لة  رررررررر ةلنقلررررررررقنةتع نرررررررر ة اا ررررررررلة لاقتصررررررررق  ة

ة لتا ررررررررن ة   ررررررررلسةلغنسطررررررررقة ررررررررجة النقلررررررررقن.هررررررررلنسةلررررررررلرة اع رررررررر ةلتت نرررررررر ة لالررررررررت  قسةلت
)673-Feldmann, 2013, pp. 663(.ة 

 عسةع ق  ة ا ص ة جة   ة اش  ة ا ل ا .ل  قةلبرةن  ااقةت  ن ة س ت ةت  نسةل
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فررررر ةطرررررا ة ا  هرررررهة اتل رررررنت ةا ررررر ةلجةتررررر  نسةلرررررعسة  رررررق  ة ا صررررر ةن رررررلجةبشررررر  ةسمنلررررر ة  ررررر ة
ت   ررررررراة لاقترررررررس  ةلرررررررعسة  رررررررق  ة ا صررررررر ةت نررررررر ةة قسةل ااشرررررررقهة لاقتصرررررررق  ةفعاررررررر ة اسفرررررررعة رررررررج لالرررررررت 

طرررررالة   نرررررس ةة لاقتصرررررق للة اشررررر ءة ارررررا ةنررررر  سة  ررررر ةقرررررس س نة لالرررررت  قسةلاشرررررقهةا شرررررس قنةل  فرررررس  
فعارررر  قةن ررررلجة ة ال ررررقمضة ا تقترررراةفرررر ةلررررلرة اع رررر لةبرررر لسطقةترررر  سة  رررر ة اه رررربة  رررر ة اع قارررراةلت رررر

 اه رررررربة  رررررر ة اع قارررررراة ست ررررررعةت نرررررر ةقررررررل ة ات ررررررقل ةا اتقنررررررقنة اع قانرررررراةلترررررر   ةعارررررر ة نررررررق  ة   ررررررلسة
ل رررررقمضة ا ة رررررجة اع قاررررراةل ةلفرررررس ةفررررر ة اقصررررربةلةلنتررررر  ة اع ررررر ةعا ة رررررقجةطارررررق ةفرررررقملة اتتنتنرررررا

ةت عضةقل ة ات قل ةلق ةت   ةعا ة ا  ق ة   لسة اتتنتنا.

 اتررررل ةلجةل ررررسة لاتتنررررقه ة لإا   رررر ةةن  ررررج أثففففر الاحتيففففاطي الإجبففففار  علففففى الأجففففور الحقيقيففففة:-2
  ررررررر ة   رررررررلسة اتتنتنررررررراةن رررررررلجةغنرررررررسة بقشرررررررسةلنتررررررر  سةب رررررررالة ا تغنرررررررس نة لاقتصرررررررق ناة  ررررررر ة ااترررررررلة

   اتقا :

عا ة قارررررررررنة ابارررررررررل ة ات قسنررررررررراة  رررررررررهس ةا اتررررررررر   ةبالرررررررررباة قانررررررررراة رررررررررجةةالتوسففففففففف  الاقتصفففففففففاد :-أ
لررررع قةفرررر ة لاتتنررررقه ة لا بررررقس لةلبقاتررررقا ةتترررر ة اترررر س ة ات لن نرررراةا ررررالة اباررررل ةلن تنرررر ة ررررجةع  قانرررراةتلة

نررررر   ةعاررررر ةتبرررررقه ة ااشرررررقهة لاقتصرررررق  ةلترررررا   ة لالرررررت  قس نةلتتررررر ة ات رررررقةاضمت رررررقجلة ررررر ةطرررررا ة
    لسة اتتنتنا  لة اع  ة اش ءة اا ةن  سة   ةاةفس 

تتررررررر  سة  نررررررراة ااتررررررر ة ا تررررررر  ل ةفررررررر ة لاقتصرررررررق ةب عررررررر  ة لاتتنرررررررقه ة لا برررررررقس ةفعاررررررر ةةالت فففففففخة:-ب
  رررر ة اباررررل ة ات قسنرررراةبلررررببةسفررررعةطررررا ة ا عرررر  ة ا  ررررسل ةقلة لاتتنقهررررقنة اات نرررراة ا  سل رررراة ست رررر

طرررررا ةةلقررررر ةنررررر   ةعاررررر ة ا  رررررق ة عررررر  ة ات ررررر  ةلطرررررا ةلتررررر  ةفررررر ة لاقتصرررررق نرررررا   ة ا عرررررسل ة اا
    نسةل سلةل   ةل بقشسة   ةا لةل ست قلة   لسة اتتنتنا 

قررررر ةنررررر  سة لاتتنرررررقه ة لإ برررررقس ة  ررررر ةلرررررعسة ا قمررررر  ة ا  رررررسل ة  ررررر ة اترررررسل ةةسفففففعر الفالفففففدة:-ج
فعاررررر  قةت رررررلجة ابارررررل ة  رررررهس ةا ت رررررق ة  ررررر ة لرررررتل ة رررررق ةة ا  التررررراة رررررجةقبررررر ة ابارررررل ة ات قسنرررررال

عقسة ا قمررررر  ةفترررررات ة لالرررررت  قس نةلنتررررر  سة اا رررررلة لاقترررررس  ةلتررررر    ةللرررررةتست رررررعةت   رررررا رررررجة لاتتنرررررقه ة
 . لاقتصق  ةل  ةطا ةن  سة   ةا لة   لسة اتتنتنا

لت ررررررر سة لإشرررررررقس ةلجةفق  نررررررراةطرررررررالة     ةفررررررر ة اتررررررر  نسة  ررررررر ة ا تغنرررررررس نة لاقتصرررررررق ناةلبرررررررق   ة
   رررررررلسة اتتنتنررررررراةنتلقرررررررضة  ررررررر ة  نررررررراة لاتتنقهرررررررقنةل ا رررررررل م ة ا ترررررررلفس ةاررررررر  ة ابارررررررل ة ات قسنرررررررالة
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فررررررقاتغننسةفرررررر ة عرررررر  ة لإتتنررررررقه ة لإ بررررررقس ةةلطاررررررق ةفررررررل م ة قفنرررررراةا ررررررا ة لإمت ررررررقجةقةت ررررررلجفعارررررر  
ن ررررررلجةل ررررررسلة ترررررر ل للن ت ضةترررررر  نسة لاتتنررررررقه ة لإ بررررررقس ة  رررررر ة   ررررررلسة اتتنتنرررررراةتلرررررربةهبنعرررررراة

 لاقتصررررررق ناة اعق ررررراةل ل  رررررر ةل ررررررس ة  رررررر ةة لاقتصرررررق ةللررررررنقرة النقلرررررراة اات نررررراة ا تبعرررررراةلة ا ررررررسلض
لة2021)اعرررررس ضلةة اع ررررر ةل ات ررررر  ةللنقلرررررقنة ات ل ررررراة ا تع تررررراةبرررررق  لس اعرررررس ةل اه ررررربة  ررررر ة

 .(232-231 اص تقنة
ة اتقا .ة نسة لاتتنقه ة لاا    ةف ة اش  ل  قةلبرةن  ااقةت  ن ة س ت ةت  

 

 .ت ثير الاحتياطي الال امي على الأجور الحقيقية (:11-1ال  ل رقة)

 
ة جة     ة اهقاب.ةالمصدر:

 بعرررررر ةفررررررس ة ا عرررررر  ة ال  رررررربة  رررررر ة اباررررررل ة ات قسنرررررراةنررررررت ةتتلن رررررراةعارررررر ة ابارررررر ة ا س رررررر  لة
 لنتت  ةباة   ءة جةلنقلاة اات نا 

 نرررررت ة لرررررت    ة لاتتنرررررقه ة لا برررررقس ة ررررر    ةفررررر ة النقلررررراة اات نررررراةا ب ررررر ةتنررررر ةنرررررتت  ة اباررررر ة
للةت  ن رررررراةلفتررررررقةالأطرررررر  ضةة ا س رررررر  ةفرررررر ة لررررررتل ة لاتتنررررررقه ة لا بررررررقس ةلنتررررررسسة نق تررررررا

  لاقتصق ناة ا ت    
 نررررر  سة لاتتنرررررقه ة لا برررررقس ة  ررررر ة الرررررنلااة ا تقتررررراةا بارررررل ةلت   ررررراة لاقترررررس  ةل لالرررررت  قسة

 ل اا لة لاقتصق   
 ف ررررررر  ةعا ة رررررررقجةاضتتنرررررررقه ةةله ة لا برررررررقس ةعاررررررر ة   رررررررلسة اتتنتنرررررررانصررررررر ةتررررررر  نسة لاتتنرررررررق

 لاقتصررررررق  لةفرررررر جةاارررررر ةقرررررر ةنرررررر   ةعارررررر ة لا بررررررقس ةترررررر  نسةلرررررر ب ة  رررررر ة لالررررررت  قسةل اا ررررررلة
ة غهة   ةللرة اع  ةلتت ةفس ة اع  ة عاةلتت  سة عاةا لة   لسة اتتنتا.

الأجور الحقيقيةالتأثير الاقتصاديالسياسة النقديةالاحتجاز والتحويل
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تررر  نسة   نرررقنة الرررلرة ا  تلتررراة  ررر ة أثفففر سياسفففة السفففود المفتفففوا علفففى الأجفففور الحقيقيفففة:-3
سةقاررررررل نة   ررررررلسة اتتنتنرررررراةقرررررر ةن ررررررلجةغنررررررسة بقشررررررسةلنعت رررررر ة  رررررر ة رررررر  ة ل  رررررر ةللةبررررررق تس ة برررررر

  لآانقنة ا تت  اةا قة ات  نس:ن  ةةقلفن تتق ة النقلاة اات ناة ا

   نررررقنة الررررلرة ا  تررررل ةن  ررررجةلجةترررر  سة  رررر ةلررررعسة ا قمرررر  ةباررررقء ةةتفففف ثير علففففى سففففعر الفالففففدة:-أ
  ررررر ة اعرررررس ةل اه ررررربة  ررررر ة  لس رة ا قانرررررالة  ررررر ةلررررربن ة ا  رررررق ةعا ةقرررررق ة اباررررر ة ا س ررررر  ةبشرررررس ءة

 ةن نرررررر ة ررررررجة اه رررررربة  رررررر ةت رررررر ة الررررررا  نةلنرررررر   ةعارررررر ةلررررررا  نةت ل نرررررراةب  نررررررقنة بنررررررس ةفرررررر جةاارررررر
 ا  رررررق ةلرررررعسة ا قمررررر  لةلبقاترررررقا ةن  رررررجةلجةنررررر   ة ا  رررررق ةلرررررعسة ا قمررررر  ةعاررررر ةتت نررررر ة لالرررررت  قسة

ةلا لة اشس قنلةلطا ةب لسلةق ةن   ةعا ة نق  ة اه بة   ة اع قااةل ست قلة   لسة اتتنتنا 

ا ت  لاررررراةفررررر ة لاقتصرررررق ةاتن ررررراةاع  نرررررقنةعا ة   نة  نررررراة ااتررررر ة ةتففففف ثير علفففففى ت فففففخة الأسفففففعار:-ب
 الررررررلرة ا  تررررررل لةفترررررر ةن نرررررر ةاارررررر ة ررررررجة اه رررررربة  رررررر ة الرررررر عةل ا رررررر  قنلة  ررررررقةنرررررر   ةعارررررر ة نررررررق  ة

لة2017)شرررررر غل لةة ات رررررر  لةلفرررررر ةتقارررررراة ست ررررررقلة ات رررررر  لةتررررررا   ةقررررررل ةشررررررس ءة   ررررررلسة اتتنتنررررررا
ةة.(227ص تاة

   نررررقنة الررررلرة ا  تررررل ة اترررر ةنتررررل ةب ررررقة ابارررر ة ا س رررر  ةن  ررررجةةوالتوقعففففات:تفففف ثير علففففى الثقففففة -ج
فعارررررررر  قةنتررررررررل ة ابارررررررر ة ا س رررررررر  ةةلجةترررررررر  سة  رررررررر ة ترررررررراة الررررررررلرةلتلقعررررررررقنة ا لررررررررت  سنجةل اعررررررررق  نجل

بع  نررررررقنة الررررررلرة ا  تررررررل ةبشرررررر  ةنرررررر   ة لالررررررتتس سة لاقتصررررررق  ةلنشرررررر عة  رررررر ة اا ررررررلة لاقتصررررررق  لة
سة اتتنتنررررراةتنررررر ةنعررررر  ة ا تررررراةا   للرررررقنةل اشرررررس قنةفتررررر ةنررررر  سةااررررر ةبشررررر  ةعن رررررقب ة  ررررر ة   رررررلة
ة.ة(23لةص تاة2017) اشقاا لةةلنت  ة لالت  قسةلةتست عة ع لانة اتل نض

 اة جة   ة اش  ة اتقا . اللرة ا  تلتة   نقنة  قةلبرةن  ااقةت  ن ة س ت ةت  نس

 ت ثير عمليات السود المفتوحة على الأجور الحقيقية. (:12-1ال  ل رقة)

ة
ة جة     ة اهقاب.ةالمصدر:

عمليات السوق 

المفتوحة

العرض والطلب على 

الأوراق المالية
الأجور الحقيقيةالأسعار



 الفصل الأول الأدبيات النظرية للسياسة النقدية وأثرها على الأجور الحقيقية

 

 
76 

   نررررررقنة اشررررررس ءةل ابنررررررعةفرررررر ة الررررررلرة ا  تررررررل ةترررررر  سةفن ررررررقن  ةشررررررس ةبلررررررنهةا   هررررررهةل رررررر ل ةلةةةةةة
  رررررر ة اعررررررس ةل اه رررررربة  رررررر ة  لس رة ا قانرررررراةفرررررر ة لاقتصررررررق لةتنرررررر ةعا ة     ة اعررررررس ة ررررررجة رررررر  ة

 ا  تلترررررالةفتررررر ةنرررررا   ةلرررررعسة  لس رة ا قانررررراةلنررررر    ةتل فسطرررررقلةلطرررررا ة لاا  رررررق ة   نرررررقنة اشرررررس ءة
ل اترررررل فسةنررررر  س جة  ررررر ة  لرررررعقسةبشررررر  ة رررررق ةفررررر ة لاقتصرررررق لةتنررررر ةعا ة   نة  لرررررعقسةبلرررررببة نرررررق  ة

ة اتل فسةلت  نسة اللرة ا  تل ةتا   ة   لسة اتتنتنا.

ن  ررررجةتل ررررن ة :علففففى الأجففففور الحقيقيففففة أثففففر الأدوات النوعية)المبا ففففرة( للسياسففففة النقديففففة-ثانيففففا
ةطا ة   سة   ة ااتلة اتقا :

لنقلررررراةتررررر هنسة اترررررسل ةطررررر ةت ررررر ة أثفففففر سياسفففففة تففففف طير القفففففرو  علفففففى الأجفففففور الحقيقيفففففة:-1
 النقلررررراة اتررررر ةنتباقطرررررقة اباررررر ة ا س ررررر  ة رررررجةل ررررر ةتا رررررن ةلرررررلرة اترررررسل ةلتت نررررر ة اتنرررررل ةل اشرررررسلهة

 الررررررر   لةلااررررررر ة رررررررجةهسنررررررررة اتررررررر   ة بقشرررررررس ة ا تع تررررررراةب رررررررا ة اترررررررسل ةلفقمررررررر ت قةلتت نررررررر ةفترررررررس نة
قرررررر س ة اباررررررل ة ات قسنرررررراة  رررررر ة ررررررا ة اتررررررسل لةلنررررررت ةاارررررر ةبتلررررررتنضة بقشررررررسةا تررررررسل ةفرررررر ةةا ترررررر  نس

 ا  التررررراةا قتصرررررق ةقررررر ةت رررررلجةا رررررالة النقلررررراةتررررر  نسة  ررررر ة   رررررلسة اتتنتنررررراة برررررسةقارررررل نةال  طرررررقة
 فن قن  :

عا ةترررر ةتا نرررراةلنقلرررراةترررر هنسة اتررررسل ةبشرررر  ةة:علففففى الت ففففخة سياسففففة تفففف طير القففففرو  تفففف ثير-أ
قهةصرررررررقس ةل نرررررررق  ةت   ررررررراة اترررررررسل لةفتررررررر ةنررررررر   ةااررررررر ةعاررررررر ة ا  رررررررق ة لالرررررررت  قس نةلتت نررررررر ة ااشررررررر

لةفتترررررررر  سة اترررررررل ة اشررررررررس مناةالأ ررررررررلسةلتت  ررررررر ة اتن رررررررراة اتتنتنرررررررراة لاقتصرررررررق  ةل نررررررررق  ة عررررررر  ة ات رررررررر  
ةالأ ل  ة ا لت  اة سل تبةللةل لس 

عا ةترررر ةتشرررر ن ةلنقلرررراةةعلففففى الاسففففتثمار والنمففففو الاقتصففففاد : سياسففففة تفففف طير القففففرو  تفففف ثير-ب
ترررررر هنسة اترررررررسل لةفترررررر ةن رررررررلجة ررررررجة اصرررررررعبة  رررررر ة  فرررررررس  ةل اشررررررس قنة اتصرررررررل ة  رررررر ة اترررررررسل ة

 ةللةتللرررررنعةل  رررررقا  ةلطرررررا ةنررررر   ةعاررررر ةتت ررررر ة لالرررررت  قس نة ا   ررررراةا لرررررت  قسةفررررر ة شرررررقسنعة  نررررر 
نت  ررررر ةاع ررررر ةفتست رررررعة ابهقاررررراةلة  ررررر ةفرررررس ة ة ا  رررررق ة اا رررررلة لاقتصرررررق  لةلطرررررا ةقررررر ةنررررر  سةلررررر بقلة

ة.(280لةص تاة2020)   ةلةآ سلجلةةا لة   لسة اتتنتنا

ة
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نررررر  سةطرررررق  ة ا ررررر قجة ا ه رررررلبةة:أثفففففر هفففففاما ال فففففمان المطلفففففوب علفففففى الأجفففففور الحقيقيفففففة-2
ة(Ernst & Rossana, 2018, p. 2)  اتقا :   ة   لسة اتتنتناة   ة ااتلة

عا ة   ةطررررق  ة ا رررر قجة ا ه ررررلبة  رررر ة اتررررسل ةل ات لنرررر لةفرررر جةاارررر ةنعارررر ةة:ت لفففففة الاقتففففرا -أ
لجة ا تتس ررررررنجةل اشررررررس قنةلررررررن فعلجة بررررررقاهةل بررررررسة  قمرررررر  ة  رررررر ة اتررررررسل ة اترررررر ة لررررررت  الطقلةطررررررا ة
ن  رررررجةلجةنررررر   ةعاررررر ة نرررررق  ةت   ررررراة لإاترررررق ةا شرررررس قنةلتت نررررر ةطرررررل   ة ارررررسب لةلبقاترررررقا ةنررررر  سةلررررر بقة

ة ةتلفنسةل لسةل   ةا ع ق ةل ا ل  نج    ة ات س ة  

عا ة رررررقجةطرررررق  ة ا ررررر قجة ا ه رررررلبة ست عرررررقة ررررر  لةفتررررر ةنررررر  سةةالاسفففففتثمار والنمفففففو الاقتصفففففاد :-ب
ااررررر ة  ررررر ةقررررر س ة اشرررررس قنة  ررررر ة اتللرررررعةفررررر ة لالرررررت  قسةلتهرررررلنسةل  قا رررررقلةلبررررر لسلةن  رررررجةلجةنررررر  سة

ةاا ة   ةق ست قة   ةتلفنسةفس ة   ة  ن  ةلسفعة لتل ة   لس 

قررررر ةنررررر  سةطرررررق  ة ا ررررر قجة  ررررر ة اشرررررس قنةلن رررررقلةتنررررر ةقررررر ةت رررررهسة تففففف ثير علفففففى ال فففففر ات:-ج
عارررر ةتت رررر ةت ررررقانضةع ررررقفناةالرررر   ة ا رررر قجة ا ه ررررلبة ارررر ة اتصررررل ة  رررر ةقررررسل ة ررررجة اباررررل لة

ةلطا ةن  جةلجةن  سة   ة ات س ة   ة فعة اسل تبةل نق  ة   لسة اتتنتنا.

ن  رررررجةلجةن رررررلجةا  رررررقةتررررر  نسةغنرررررسة: حقيقيفففففةعلفففففى الأجفففففور الةأثفففففر التففففف ثير والإقنفففففاا الأدبفففففي-3
 بقشرررررسة  رررررر ة   ررررررلسة اتتنتنررررراة بررررررسة النقلررررررقنة اات نررررراة اترررررر ةنتباقطررررررقة اباررررر ة ا س رررررر  لةلفن ررررررقن  ة

  اع قاة ا تت  اةبنجة لإقاقلة   ب ة جة قابة ابا ة ا س   ةل   لسة اتتنتنا:

ن ت رررررر ة اباررررررر ة ا س ررررررر  ة الرررررر هاةفررررررر ةتت نررررررر ةللررررررعقسة ا قمررررررر  ة اسمنلرررررررناةفررررررر ةةسياسفففففففة الفالفففففففدة:-أ
 لاقتصررررررق لةنلرررررررت   ة اترررررر  نسةل لإقارررررررقلة   برررررر ة رررررررجةقبررررررر ة ابارررررر ة ا س ررررررر  ةا تل نرررررراةل اتررررررر  نسة  ررررررر ة
 اتهرررررررقلة ا صرررررررسف ةل ا لرررررررت  سنجةل اشرررررررس قنةبشررررررر جة لرررررررتل ة ات لنررررررر ةلت   ررررررراة لاقترررررررس  لة اررررررر  قة

عقسة ا قمررررررر  لةف اررررررراةنعررررررر  ة ااشرررررررقهة لاقتصرررررررق  ةلنت ررررررر ةنت ررررررراة اباررررررر ة ا س ررررررر  ةقرررررررس س ةب  ررررررر ةللررررررر
 لالررررررت  قسلة  رررررررقةقرررررر ةن نررررررر ة ررررررجة اه ررررررربة  ررررررر ة اع قارررررراةلنررررررر   ةفرررررر ة اا قنررررررراةعارررررر ة نرررررررق  ة   رررررررلسة

ة اتتنتنا 

نع رررر ة ابارررر ة ا س رررر  ة  رررر ة س قبرررراة لررررتل ة ات رررر  ةفرررر ة لاقتصررررق ةةسياسففففة النقففففد والت ففففخة:-ب
لة   برررر ةن  ررررجةلجةنررررت ة لررررت    اةاشررررس ةلتل نرررراةل ات ررررق ة  رررر ة لررررتتس سة  لررررعقسلة اترررر  نسةل لإقاررررق

 النقلررررررقنة اات نررررررراة اترررررر ةت ررررررر ضةعاررررررر ة اترررررر ة رررررررجة ات رررررر  ةل ات رررررررق ة  ررررررر ةقررررررل ة اشرررررررس ءةالأ رررررررلسلة
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فرررر ة رررربهة ات رررر  ةلجةترررر   ةعارررر ة ات ررررق ة  رررر ةا ررررلة   ررررلسةلبقاتررررقا ةن  ررررجةا لنقلررررقنة ااق ترررراة
ة اتتنتنا.
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 الأول الفصلخلاصة 

اترررررررر ةتقلااررررررررقة ررررررررجة رررررررر  ةطررررررررا ة ا صرررررررر ة اتهررررررررسرةعارررررررر ة ع رررررررر ة ا  ررررررررقطن ة اا سنرررررررراة ا قصرررررررراةةةةةةة
لةفقالنقلرررررررراة اات نرررررررراةتعتبررررررررسةلترررررررر ة   ل نة اسمنلررررررررناةاتا ررررررررن ةالنقلررررررراة اات نرررررررراةل   ررررررررلسة اتتنتنررررررررابق

فبعرررررر  قة س رررررراقةلطرررررر ة  ررررررقطن ة النقلرررررراة اات نرررررراةلق اررررررقةة لاقتصررررررق ةلتتتنرررررررة لالررررررتتس سة لاقتصررررررق  ل
ق ارررقةبعرررس ةا تررراةتقسن نررراة  تصرررس ة رررجةتهرررلسة النقلررراة اات نررراةللطررر ة  س مررر لبل رررعةتعسنرررضةع

لبعرررررررر ةاارررررررر ةتاقلااررررررررقةةللررررررررن ةل ا نا نررررررررلجةل ا  لررررررررن ة ا رررررررر  (لف ررررررررقسة ا رررررررر  س ة لاقتصررررررررق ناة) ا  
  طرررررر  ضة  لانرررررراةل اللررررررنهاةل اا قمنرررررراةا ررررررالة النقلرررررراة ررررررعةا ررررررسة  لاررررررقنةطررررررالة  طرررررر  ضةل قصرررررراة

 النقلررراة اات نررراةلاةتلرررهنعةلجةنصررر ةت  نسطرررقةلة ب سبرررعة قاررر لسلةا  صرررنةفن رررقةنعرررسضة اا قمنررراة اتررر 
عارررر ة لاقتصررررق ة اتتنترررر ةعلاة بررررسةقاررررل نة ررررقةنعررررسضةبتاررررل نة اتتررررق ةل ررررسة النقلرررراة اات نرررراةلنررررت ةاارررر ة

لةلقرررر ةل رررر اقةلجةترررر  نسة النقلرررراة اات نررررراةن نرررراةلطرررر ةاررررل نجة  نرررراةلل ررررس ةال نررررابقلررررت    ةل ل نةتت 
قتصررررق لةبشرررر  ة بنررررسةبررررقاا لا ة لاقتصررررق  ة اررررا ةنلررررنهسة  رررر ة لاةلفعقانت ررررقة  رررر ة لاقتصررررق ةنترررر  س

جةطررررررالةة النقلرررررراةتتلرررررر ةتلرررررربةللفرررررر ة   نررررررسةن  ررررررجة اتررررررل ةةللترررررر ة ررررررس ةبعرررررر ةطررررررالة اا ررررررقا 
ة ا  ضة ا قةعا ةال نجةلنقلاةات ناةتللعناةلل ا  قشنا 

لس ة ة ا رررررل رررررقةفن رررررقةن ررررر ة   رررررلسة اتتنتنررررراةةفبعررررر ةتهسقارررررقةاابرررررا ةتقسن نررررراةترررررل ة   رررررلسة رررررجةقبررررر
تاقلاارررررقة ررررر  ة  رررررقطن ةالأ رررررلسةللصررررر  قةلتتلرررررن قت قةل قصررررراة   رررررل ةةل اصررررراق ناةتتررررر ة صرررررساقةطرررررا 

تهنعة اعق ررررر ةشرررررس  طقةبررررر  سلة   رررررلسة اتتنتنررررراة ارررررا ةنعبرررررسة رررررجة تررررر  سة الررررر عةل ا ررررر  قنة اتررررر ةنلررررر
 ن نرررراة  ررررلسلةتهسقاررررقةعارررر ةهررررسرة اترررر ة   ارررر ةالأ ررررلسةبعرررر ةتعسن رررراةلة رررر ة اتت اررررقةعارررر ةا ررررق ةةل ااترررر  
 رررر ة اتت اررررقةعارررر ةلطرررر ةا سنررررقنة   ررررلسةفرررر ة ا رررر  س ة لاقتصررررق ناة لة ا  ت  رررراةبررررنجة ل ة اعررررقا لةتت نرررر

لفرررررر ة   نررررررسةتاقلااررررررقة اترررررر س ةةل ة ترررررر   نة   ررررررلسة قصرررررراة لاقتصررررررق نا رررررر ة س رررررراقةلطررررررة ا شرررررر لس ل
ة اشس مناةلهسرةقنقل قةل   ل ة اسبهة اتنقل ةالأ لسةلهسقا.

اة اات نرررررراةاةتت نرررررر ةاررررررللة اع قرررررراةبررررررنجة النقلرررررربقلإ ررررررقفاةعارررررر ة رررررر ة قلرررررربرةلررررررعناقةعارررررر ة تقلارررررر
برررررقاس للةعاررررر ة  ت رررررضة اا سنرررررقنةل  بترررررق ة اتررررر ة سلرررررنةطرررررالة اع قرررررالةل   رررررلسة اتتنتنررررراةلااررررر ة

لفرررررر ة   نررررررسةةللنقلرررررراة اات نرررررراةبررررررنجة  ت ررررررضة ا رررررر  س لقرررررر ةل رررررر اقة  ررررررت ضةفرررررر ةت لررررررنسةترررررر  نسة ا
 ل نة ة لآ رررررقسة  ا تلقعررررراا صررررراقةلطررررر ةة ا قصررررراةبرررررا  ة ا ل رررررللةلبرررررقاس للةعاررررر ةبعررررر ة ا س لرررررقن

  النقلاة اات ناة   ة   لسة اتتنتنا.
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 تمهيد:

ثهاااال ر رةاااار ةاااان الرماااال    للدراساااالس الساااالة ك يرة ااااك مة اااارب ثاااال ماااا  ة اااال س الة اااا  ال لةاااال إن 
الراااال  يرة رهااال ثاااال ملاهاااال ةااان ال لاةاااا  ا سلساااا كلرر لاااا   الهلةاااك ثاااال الدراساااالس لالة ااال  ال لة ااااك

ر د اااااد الةااااااهل ال لةااااال الةالسااااا  ةةشااااارلبح الة ثااااال لة لللاااااك ر ثاااااالإ لطاااااك يم ثااااالرسااااالبد الةل ااااا  
 ةااااااراس لالة اااااالرف الراااااال اللماااااا  راااااا ا ةاااااان  اااااا     اف الةر اااااالب لالةسااااااطرب لهاااااا ا الة اااااا لااااااح لا رااااااد

 .الرل امرسةهل ةن الدراسلس السلة ك الشة هك يل ال ر ةك ةن ةلضلع ة ثح

الساااااالة ك الراااااال رالللااااااس لدرسااااااس ةلضاااااالع الس لسااااااك الا د ااااااك ل ثلرراااااال رل ااااااد ال د ااااااد ةاااااان الدراساااااالس 
   لقاااااد  لللاااااال ثااااال دراسااااارال رااااا ر ةللر د اااااد الررم ااااا  بلااااا  يثااااار الس لساااااك الا د اااااكاةااااال ا  ااااالر بلااااا 

ساااااالس الساااااالة ك لبلاااااا  رااااا ا ا ساااااالد سااااااا رلر ة رلاااااف الدرا  بلااااا  اةاااااال ة ااااااد س ا  ااااالر ال     ااااااك
رل ديراااااا  ةاااااال رلهاااااالس إل ااااااح رلرااااااح الدراساااااالس لة اااااا لسااااااا ل  ة اااااار   الالة ااااااكةاااااان الاااااادل  الةر دةااااااك ل 

 لرلض ح ةل  ة   الدراسك ال لل ك بن الدرسلس السلة ك. سا لل  ةالقشك ر ر الدراسلس

لالةر لاااااااي ةل دة ااااااالس الرطة   اااااااك  ااااااال  ال  قاااااااك ةااااااا ن الس لساااااااك  لبل اااااااح رااااااا  ر سااااااا   رااااااا ا ال هااااااا 
 بل  الا ل الرللل: الا د ك لا  لر ال     ك

  :الدراسات السابقة حول علاقة السياسة النقدية بالأجور الحقيقية؛المبحث الأول 
 .المبحث الثاني: مناقشة الدراسات السابقة وما يميز الدراسة الحالية 
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 المبحث الأول: الدراسات السابقة حول علاقة السياسة النقدية بالأجور الحقيقية

الس لسااك  ةلضاالعبلل ااس  الراال الساالة ك الدراساالس ة رلااف إلاا  ثاال راا ا الةة اا  سااارطري
لقاااااد قساااااةال الدراسااااالس السااااالة ك إلااااا  اااااالب ن  سااااا  در اااااك    د اااااك ليثررااااال بلااااا  ا  ااااالر ال     اااااكالا

 ساااالة ك ةر ل ااااك ةللاااادل  ثاااال ةطلةاااا ن  الةطلاااا  ا ل   رااااالل  دراساااالسلراااا  باااار   لاااا  ر ااااد  الدللااااك 
 سلة ك ةر ل ك ةللدل  الالة ك.الةطل  الثلال  رالل  دراسلس ل الةر دةك 

 متعلقة بالدول المتقدمةسابقة الدراسات الالمطلب الأول: 

ين الس لسااااك الا د ااااك ثاااال الااااادل  ثاااال ماااالن رمةاااان يرة ااااك الدراساااالس الساااالة ك باااان الاااادل  الةر دةاااااك 
الةر دةاااااك لهااااال يثااااار ةةلشااااار لث ااااال  بلااااا  اةااااال لر ااااار  ا  ااااالر ال     اااااك لرااااا ا  سااااا  اااااالع الس لساااااك 

ةاهااااااال  ل ةمااااااان ر سااااااا ر رااااااا ا إلااااااا  رطااااااالر لر اااااااد  الا ااااااال  الةامااااااال لاةااااااال لر اااااااد  الةطة اااااااك لال ااااااار  
لاااادل  الةر دةااااك باااان االة اااال  لالدراساااالس الساااالة ك  ة اااا  لهاااا ا  ة ااااال ا ساااالاي الةلل ااااك لهاااا ر الاااادل  

 اسر ر  الرللل: الاشر لث ةل لل ير  ر ر الدراسلسلقةال ةرها  هل  س  ساك 

The macroeconomic  :ة ااالان: )Zhang & Taoxiong , 2020( دراسةةة-أولا

movements of real wage rates and employment: further Evidence 
 (الر رملس ا قرهلد ك المل ك للأ لر ال     ك لة د س ال ةللك: يدلك ي رى)

ال     اااااااك  ااااااا   ثراااااااراس سااااااالل  الة ااااااالمد لة اااااااد س ا  ااااااالر الل اااااااد قااااااال  الةااااااال ث ن ةدراساااااااك       
لاااا  ث ثااااك الر  ااااراس ثاااال ة ااااد س الرل  ااااف ةااااال ا بلاااا  شاااارط ن للا ر ااااك الم ا  ااااك لرةااااس الدراسااااك ب

: الةةلماااااااك الةر ااااااادب لالل  ااااااالس الةر ااااااادب لماااااااادا  ااااااا   ال رااااااارب ال ةا اااااااك دل  ةر دةاااااااك اقرهااااااالد ل رااااااال
  رةااااااالعثراااااااراس  ةا اااااااك ر رةااااااار قهااااااا رب )ي رةاااااااس دراساااااااكل  2016إلااااااا   ل اااااااك    1997ةااااااان الةةرااااااادب 

يشاااااهر( لرااااا  رطة اااااي ةااااااهل  ااااادل  الراااااردد الااااا ل طةاااااي بلااااا  سلسااااالك  ةا اااااك ةااااان الة لاااااالس الةر ل اااااك 
 إل هاااااال   لاااااال يراااااا  الاراااااال ل الةرلهاااااا لث ةاااااال  لهلرااااااح الاااااادل  ةةرلسااااااط ا  اااااالر ا سااااااةلب ك لالرل  ااااااف

 اسر ر  الرللل:

  رب ا قرهااااالد ك ثااااال الةااااادى ال هااااا ر ة اااااد س ا  ااااالر ال     اااااك رل ااااا  شااااام  ة ااااالمد للااااادل
شاااااااهر يل رةاااااااع سااااااااك( يل ررر اااااااع ا  ااااااالر ال     اااااااك بااااااااد اا  ااااااال  الطلااااااا  بلااااااا  ال ةللاااااااك )

 لرا    باد   لدب ال ةللك؛
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  ةااااا ن ة ااااااد س ا  ااااالر ال     ااااااك الرااااال ر ااااااد  الة لمسااااااك للااااادلرب ا قرهاااااالد ك  ين ال  قاااااك
 الةطللك  ةمن ين ر ة  ملداب يسلس ك للراةؤ ة للك الرل  ف.ل 

 Real Wage Effects of Japan’s:ة اااالان : )Latsos, 2018(دراسةةةة -ثانيةةةا

 Monetary Policy (ثلر ا  لر ال     ك للس لسك الا د ك ال لةلا ك ) 

إلااااا   رالدا سااااالقاااااد رااااا    ك ال لةلا اااااك بلااااا  ا  ااااالر ال     اااااكدرساااااس الةل ثاااااك يثااااار الس لساااااك الا د ااااا
اله مل ااااك الراااال يثاااارس بلاااا    لاةاااا لراااا  ةالقشااااك ال ،الةطللااااك ةااااع الرلساااا لس الا د ااااكالر رةااااك ال لةلا ااااك 

لقاااااااد رااااااا  ا ااااااارا  ة لرااااااااك دلل اااااااك  ر لرااااااالس   2017إلااااااا   1984رطااااااالراس ا  ااااااالر ال     اااااااك ةاااااااا  
ارل  اااااك ال ةللاااااك لة اااااد س ال ل ااااادب قهااااا رب ا  ااااا  ةاااااع مااااا  ةااااان  الاةااااال الساااااال ك للأ ااااالر ال     اااااك لالا

 .لالل  لس الةر دب يلةلا ل لالةةلمك الةر دب

 ةن ير  الارل ل الرل رلهلس لهل ر ر الدراسك ا مر الرللل:ل 

    اسااااااارةرار الس لساااااااك الا د اااااااك اا  ااااااال  اةااااااال إارل  اااااااك ال ةااااااا  لا  ااااااالر ال     اااااااك ةساااااااة
 ؛الرلس  ك الرل ابرةدرل ةا  ال لةلن

  ا قرهااااااالد بااااااان طر اااااااي ر   ضااااااالس ة ااااااا لن ريد الرااااااال ر اااااااد  ثااااااال الرلسااااااا لس الا د اااااااك
ال ااااالش ةللشااااارملس لر  ااااا   إارل  اااااك ال لاةااااا  الإارل  اااااك   اااااؤدل إلااااا  اا  ااااال  ا  ااااالر الةااااال  

ي اااااارى ةثاااااا  يلةلا اااااال لالةةلمااااااك دل  ح ر اااااالر  ساااااالة ك ثاااااال اقرهاااااالداس راااااالراااااا ا ةاااااال يثةر  ال     ااااااك
 ؛الةر دب لالل  لس الةر دب

 لساااااكالس ثرااااالث راس   يرة اااااك إبااااالدب الا ااااار ثااااال رهاااااة   الس لساااااك الا د اااااكالدراساااااك  ي هااااارس 
ين رااااؤثر ةشاااام  ساااالةل ل ط اااار ا  اااالر ال     ااااك  ةماااان يثرراااال بلاااا  الا د ااااك الرلساااا  ك الة رةلااااك ل 

الاةاااااااال ة ااااااااد س  لالراااااااالث ر الساااااااالةل بلاااااااا   الطلاااااااا  الملاااااااال اا  اااااااال ةثاااااااا  بلاااااااا  ا قرهاااااااالد  
 .رل  ع الد   لالثرلب ة ن ا   ل  لرلث ررل بل ا قرهلدل لالرض    

  Currency crises and dynamics of real:ة الان :)Teimouri, 2015( دراسةةةةةة-ثالثا

wages  (ال     ك ا  لر لسم لد الة  ال ةلك ي ةلس) 

ارل  اااااك ال ةااااا   درد الةل ااااا   اا  ااااال  مة ااااار ثاااااال  بااااااد  اااااادل د الة م اااااك ا  ااااالر ال     ااااااك لالا
يثااااار اا  ااااال  ال ةلاااااك يل  سااااا ر هااااارف ال ةلاااااك ا ساااااةل ثااااال الةااااادى ال هااااا ر لالةرلساااااط لالطل ااااا  
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دللااااااك ثاااااال  86اساااااار دا  لل ااااااك ة لااااااالس رضاااااا     اااااا  راااااا   ا  اااااالر ال     ااااااك لاارل  ااااااك ال ةاااااا  بلاااااا 
  لراااااا  اساااااار دا  اةاااااال ي ا ا اااااادار الاااااا ارل  ل ا ةطاااااال اس 2010إلاااااا   1970ال راااااارب الةةراااااادب ةاااااان 

ساااااك   لل اااااد ا رل اااااس ارااااال ل الدراي ةاااااك ال ةلاااااك بلااااا  ا  ااااالر ال     اااااكلر د اااااد يثااااار  ARDLالةل باااااك 
 ةن دللك إل  ي رى  ل ةمن رل  ش ير  الارل ل ث ةل  لل:

    56اساااااةك  بةلرهااااالةرلساااااط اا  ااااال  سااااا ر هااااارف  ةلااااا الرااااال يااااااح ثااااال ب ااااااك الااااادل %
% ثااااااااال 25% ل20ةااااااااا ن  اااااااااا    ا  ااااااااار ال    ااااااااال للةل اااااااااف ل اااااااااد ين  ااااااااا   ا  ةااااااااالس  

 الةرلسط ة د بل  لا د ث ط ةن ا  ةك الا د ك؛
  هااااادةك ال ةلاااااك   رااااا ا  ا  ااااالر ال     اااااك يقااااا  ةاساااااةك ة اااااد بشااااار ساااااالاس ةااااان لااااال   يااااااح

 % بن ةسرلى ةل قة  ي ةك س ر الهرف؛20 -% 10
  (     ا  ةلس الا د ك؛6-%4% )3-%2را    إارل  ك ال ة  ةاسةك% 
 اا  ااااااال  إارل  اااااااك  ا  ااااااالر ال     اااااااك راااااااا    ةشااااااام  ةسااااااارةر لمة ااااااار  ر ااااااالل  ةمث ااااااار
 ال ة ؛
 لل  لل ةاااال  لةللرااااللل رراااالثر ا  اااالر ال     ااااك ةشاااام  ر لاااا  ا  ةاااالس الا د ااااك ةاااان قاااالب الر اااا

ارل  ك ال ة      ا  ةلس الا د ك.  مة ر ةسة  الهلك الض   ك ة ن ا  لر ال     ك لالا
 Testing the impact ة الان: :)Larsson Anna & Zetterberg, 2013( دراسةةةةة-رابعا

of inflation targeting and central bank independence on labour market 
outcomes ال ة  سلي ارل ل الةا  الةرم ل بل  لاسر  ل ك الرض   اسرهداف ا رةلر رلث ر. 

قااااد رماااا س راااا ر الدراسااااك بلاااا  الر   ااااي ثاااال راااالث ر اساااارهداف الرضاااا   لاساااار  ل ك الةااااا  الةرماااا ل 
لةا ةااااااااك الر ااااااااللن  2003-1982 بلاااااااا  رماااااااال ن ا  اااااااالر لالةطللااااااااك  اااااااا   ال راااااااارب الةةراااااااادب ةاااااااان

لر ااااااد ر ا ثاااااالر ةاااااان  اااااا   ر ااااااد ر ا  اااااار ال    اااااال لالةطللااااااك ل لاااااا  ةر ل اااااا    ا قرهاااااالدل لالراة ااااااك
ساااا لر الهاااارف ر اااال   يدل   ة ااااس ةاااا ن يرااااداف رضاااا   هاااار  ك ل الاااادل  ةاهاااال سااااس  الثلةرااااك لهاااا ر

     ثررب الدراسك.

 ةن ير  الارل ل الرل لهلس إل هل الدراسك ةل لل:

 ال     ك رملن يبل  ثل ا قرهلداس الرل رسرهدف الرض  ؛ ا  لر 
 .ا  لر ال     ك رة   إل  ا ا  ل  دا   ةاط ك ال لرل 



 الفصل الثاني الأدبيات التطبيقية حول علاقة السياسة النقدية والأجور الحقيقية

 

 
85 

 Real wages and monetary : الانة :)McCallum & Frank , 2007( دراسةةةةة-خامسةةةةا

policy transmission in the euro area (ةاط ك ثل الا د ك السااااا لساااااك لاار ل  ال     ك ا  لر 
 (ال لرل

قااااال  الةااااال ث ن ةر اااااد ر  ثااااالر هااااادةلس الس لساااااك الا د اااااك بلااااا  ا  ااااالر لالرل  اااااف ثااااال ةاط اااااك       
لرااااا  اسااااار دا  ة ةلباااااك مة ااااارب ةااااان الة لاااااالس الرةاااااع الساااااال ك لرل  هاااااهل ثااااال بااااادد ة ااااادلد  ال ااااالرل 

 ةا اااااااك ل قرهااااااالد الملااااااال لةاط اااااااك ا لرل سلسااااااالك  168ةااااااان ال لاة )ث ثاااااااك بلاةااااااا ( لقاااااااد ضاااااااةس 
لر طااال ال رااارب الةةرااادب ةااان   الةاط اااك ةسااارلى بلااا  ةر  ااارا 19 ررمااالن ة ةلباااك الة لاااالس ةااان

لراااااااا  اساااااااار دا  اةاااااااال ي  القاااااااا  ا ا اااااااادار الرل اااااااال ل الة اااااااا   ة لةاااااااا    2005إلاااااااا   ل ااااااااك  1986
 (  لر د اااد هااادةلس الس لساااك( Bernanke et al.2005  ال ااالش ةاااا FAVARال لاةااا  

لقااااااد  الا د ااااااك الةشااااااررمك ةشاااااام  يثضاااااا  ثاااااال ةاط ااااااك ال اااااالرل لرلث رارهاااااال بلاااااا  اراااااال ل ساااااالي ال ةاااااا  
رااااااادثس الدراساااااااك إلااااااا  ة لللاااااااك رةاااااااط ا  ر ثااااااالس الة ااااااادرب بةااااااار الةلااااااادان ثااااااال ا  ااااااالر لاسااااااار لةلس 

 الرل  ف ةللإ ر ثلس ثل ةؤسسلس سلي ال ة  لالرمل ن ال طلبل.

 الدراسك ث ةل  لل: ثك الةل هك لة لالس ال لاة  الثلررةث  

 ة اااااا  ةاط ااااااك ال اااااالرل ثاااااال لرضاااااا   الاااااا ل ل  اااااا د ةشاااااام  يسلساااااال ررا ااااااع  :العامةةةةةةل الأول 
ل  هااااار رااااا ا ثااااال ا ررةااااالط المة ااااار ةااااا ن رااااا ا ال لةااااا  ليسااااا لر ال ل ااااادب ا ساااااة ك ثااااال رااااا ر ال رااااارب  

الةلاااااااادان ا سلساااااااا ك ثاااااااال ةاط ااااااااك ال اااااااالرل  ة ااااااااد  ال ل اااااااادب طل اااااااا  ا  اااااااا  ثاااااااال ةاط ااااااااك ال اااااااالرل 
 الالرل الة لل الإ ةللل لةاط ك ال لرل لة لة  اامةلش ا سره  .لالر  راس ثل 

 لااااار ط ةشااااام  ر  سااااال ال لاااااا  ال    ااااال  قرهااااالد ةاط اااااك ال ااااالرل  للاااااح  :العامةةةةةل الثةةةةةاني 
 اررةلط مة ر ةللرل  ف ثل ةاط ك ال لرل لاةل الالرل الة لل الإ ةللل ال    ل.

 لاااااار ط ثاااااال ال للاااااا  الر  ااااااراس الدلر ااااااك ثاااااال الرضاااااا   مةاااااال راااااا  الر لطهاااااال  :العامةةةةةةل الثالةةةةةةث 
 ثل ةؤشر يس لر الةار  ن ثل ةاط ك ال لرل.  ةلاسطك الر   راس

 ةن ير  الارل ل الرل رلهلس إل هل الدراسك ةل لل:

  ين الرل  اااااف بلااااا  ةسااااارلى الةاط اااااك  سااااار    ةشااااام  مة ااااار ل رلاثاااااي إلااااا   اااااد مة ااااار ةاااااع
 الالرل الة لل الإ ةللل ال    ل لهدةك الس لسك الا د ك؛ 
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  رشاااااااد د سااااااا ر ال ل ااااااادب  اااااااؤدل إلااااااا  اا  ااااااال  مة ااااااار ثااااااال ا  ااااااالر ال     اااااااك ثااااااال ةاط اااااااك
 ال لرل؛
 بااااااد  ةك ة رل اااااك رةلةااااال سااااار لةك الإ ةلل اااااك السااااالة ك لرشاااااد د سااااا ر ال ل ااااادب ر  ااااال اسااااار لا

  اااااس ا  ااااالر ال     اااااك ثااااال ةل  مااااال لثراسااااال اررة ااااا  يمةااااار ةلااااادان ةاط اااااك ال ااااالر  ث ااااال يلةلا ااااال ل 
ساااااةل الةدا اااااك بلااااا  ل اااااح ال هااااالش  لرااااا ا قاااااد  ا ل ة اةااااال اا  ضاااااس ةشااااام  مة ااااار ثااااال إ طلل ااااال لالا

ن  شاااا ر راااا ا إلاااا  ين الثةاااالس ا سااااةل للأ اااالر يمثاااار يرة ااااك اسااااة ل ةاااان ثةاااالس ا ساااا لر ثاااال الةلاااادا
 السلة ك ةاح ثل ا   رب.

on  Policy Shocks-taryEffects of Mone The ة الان:: )Michel , 2006( دراسة-سادسا

Real Wage (هدةلس الس لسك الا د ك بل  ا  لر ال     ك: ر   ي ةر دد الةلدان  ثلر) 

هاااااادةلس الس لسااااااك الا د ااااااك بلاااااا  ا  اااااالر  ر راااااالثةر  اااااا    الدراسااااااك  رراااااا ا الةل اااااا  ثاااااال رااااااقاااااال  
ة لااااااااالس   ر طاااااااال ال  اااااااااك G7 ة ةلبااااااااك السااااااااةع ةلاااااااادانل (2001-1983) ال     ااااااااك  اااااااا   ال راااااااارب

لةااااااان  اااااااالا ل  ثراسااااااال ليلةلا اااااااال لالا طلل ااااااال دل   1998إلاااااااا  د ساااااااةةر  1983ةااااااان  ااااااالا ل  شاااااااهر ك
  الل  اااالس الةر ااااادبالةةلمااااك الةر ااااادب ل ؛ ال لةااااالن؛ ااااادام لماااا  ةااااان : 2001إلاااا   ل ااااك يمرااااالةر  1983

  لقااااااااد لماااااااا  دللااااااااك SVAR  ةر ااااااااح ا ا اااااااادار الاااااااا ارل الةر اااااااادد اله مل ااااااااكاةاااااااال ي لراااااااا  اساااااااار دا  
ر الا د ااااااك: راااااال الااااااالرل  الة لاااااال؛ ة ةاااااالع راااااال   ااااااراسااااااك ة ةلبااااااك ةاااااان الةر  ااااااراس اساااااار دةس الد

لالةر  اااااراس الرااااال رارةااااال إلااااا   يةااااال الةر  اااااراس الا د اااااك    اااااك؛ لا  ااااالر ال ا سااااا لر؛ يسااااا لر السااااالع؛ 
 لس ر ال ل دب قه ر ا   .لرل: الة د  الا دل الملل؛  السلي الا دل 

 لقد ي هرس الدراسك الارل ل الرلل ك: 

  اا  ااااااال  ا  ااااااالر ال     اااااااك ثااااااال إلااااااا  ين هااااااادةلس الس لساااااااك الا د اااااااك الرلسااااااا  ك راااااااؤدل 
لراااا ا  مااااادا لثراساااال لالةةلمااااك الةر اااادب ل  ااااد  راااا ا ةااااع اةاااال ي ا  اااالر الثلةرااااك ثاااا   دل  راااال:

ل ةااااااادلررل راااااااؤثر بلااااااا  ثااااااارش لالرااااااا الرااااااال ر اااااااد  ثااااااال سااااااالي ال ةااااااا  لسةا ضاااااااطر را اااااااع إلااااااا  
 ل ؛ي لر ال ةل  ل رلف ال ة  ةشم  بالرل  ف ل 

  لالل  ااااالس يةااااال ثااااال الااااادل  ا رةاااااع الةلق اااااك ةااااان ة ةلباااااك الساااااةع يلةلا ااااال لالا طلل ااااال لال لةااااالن
الةر ااااادب  ثهااااادةلس الس لساااااك الا د اااااك الإ  لة اااااك راااااؤدل إلااااا    ااااالداس ثااااال ا  ااااالر ال     اااااك لرااااا ا 
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رااااااا ا را اااااااع لاااااااة   ال هااااااال ش لةراااااااك لاةااااااال ي الةشااااااالرمك الة ااااااادلدب  ل ةااااااع اةااااااال ي ا سااااااا لر الث
الةهةااااك الراااال ررساااا  ةهاااال اقرهاااالد لس رلرااااح الااااادل  مل ضااااطراةلس الراااال ر ااااد  ثاااال ساااالي السااااالع 

 ل ك.لا سلاي الةل

Une analyse empirique de  :ر س بالان: )FRANZISKA, 2006( دراسةةةةةةةةة-سةةةةةةةةابعا

l'impact de la politique monétaire sur les salaires réels sectoriels et agrégés (   ر ل
 ال     ك ال طلب ك لالإ ةلل ك. ر ر ةل  ثر الس لسك الا د ك بل  ا  لر

راااال بةاااالرب باااان  دراسااااك ر ر ة ااااك لر ااااد   ا  اااار ال    اااال اساااار لةك للهاااادةلس الا د ااااك ل قرهاااالد 
( لماااااااالن راااااااادف الدراسااااااااك راااااااال رلث ااااااااي الساااااااالل  الر ر ةاااااااال 1996-1969ا ةر ماااااااال ثاااااااال ال راااااااارب )

لد ال د اااااااد للأ اااااالر ال     ااااااك ةطر  ااااااك دق  ااااااك لة ا ااااااك ة اااااااد هاااااادةك ا د ااااااك ة  اااااادب ةلساااااار دا  الة  اااااا
لرااا  اسااار دا  ة لاااالس شاااهر ك    Romer and Romer (2004)للهااادةك الا د اااك الااا ل طااالرر 

للأ ااااااالر ال طلب اااااااك لالإ ةلل اااااااك لل طااااااالع ال ااااااالش الةاشااااااالرب ةااااااان طااااااارف ةمرااااااا  الل  ااااااالس الةر ااااااادب 
لرااااااال سلسااااااالك شاااااااهر ك ر ااااااا د ا  ااااااالر ا ساااااااة ك لل طلبااااااالس  BLSلإ هااااااال اس ال ةااااااا  ا ةر مااااااال 

 الد   ثل السلبك.الة رل ك لال طلع ال لش مم   س  ةرلسط 

 ل د رلهلس الدراسك إل  ة ةلبك ةن الارل ل ل   يرةهل ةل  لل: 

 هاااااادةك ا د ااااااك ر   د ااااااك لبل ااااااح ثاااااال  ر ال    اااااال راااااال  ررا ااااااع ثاااااال ا  اااااار ال    اااااال ة ااااااد
 ةشرلط ةللهدةلس الا د ك؛ةسل ر للر لةلس ا قرهلد ك 

  يمدس الدراسك ةشم    ر ةةلشر ة  ب ة  لد Romer and Romer (2004) رةد  ال ل  
 بل  ال  لد قه رب ا   ؛

 ا ساااااا لر لالهاااااا ةك ا سااااااة ك   ةثاااااا   ةاااااالد  ي الراااااال ررضااااااةن ا رملماااااال لا اااااادا ث ااااااطالاةاااااال
ر شاااا  ثاااال ر ساااا ر د الة م اااالس ا  اااالر ال     ااااك ةشاااام  للأ اااالر  يل ا رملماااالس ا ساااالاي الةلل ااااك 

 ملف. 
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Shocks and Impact on Changes in Monetary  ة الان: :)Afifa , 2001( دراسةةة-ثامنا

Real Wages ( رلث ر الهدةلس الا د ك)بل  الر   راس ثل ا  ر ال    ل 

لهااااااااادةلس الا د ك ل ل  ةر د ر لاسااااااااار لةك ار لةلس ا  لر ال     ك  إل  ة رثك رلث ر ردثس دراساااااااااك
لر   ل  ة  لد الهاادةلس   ةسااك اةل ي ة رل ك ررلاثي ةع  ةد ة ةلبلس ةن ق لد الساا لسااك الا د ك 

   ر لا  ر لط لس ا  ر لط لس لالا ةللل ا سااااااااةل  ال ل دب ساااااااا ر بل  الا د ك ةن     ا ةرملراس
 .الة ررضك

 ا ةر م اااااك )سااااا ر ال ل ااااادب ا ساااااةل؛ الدراساااااك ثااااال ة لاااااالس شاااااهر ك للل  ااااالس الةر ااااادب رةثلاااااس ب ااااااك
لااااااااالرل الة لاااااااال الإ ةااااااااللل ال    اااااااال؛ ا لط اااااااالس لا  ر لط اااااااالس   اااااااار الة ررضااااااااك؛لالا ةااااااااللل ا  ر 

ا  ااااااار ال    ااااااال ة لسااااااال ةللاساااااااةك ةااااااا ن الر ااااااال   ةللسااااااالبك لة لةااااااا   الاااااااالرل الة لااااااال الإ ةاااااااللل؛
ةااااااللل لةؤشااااااار يساااااا لر الةاااااالاد ال ااااااال (  لل راااااارب الةةرااااااادب ةاااااان  ااااااالا ل اامةاااااالش الااااااالرل الة لااااااال الإ 

ل لر اااااد ر رااااا ر يشااااا ك ا ا ااااادار الااااا ار  VARلاسااااار دةس اةااااال ي  1996إلااااا   ل اااااك د ساااااةةر1965
راااااا  ر د ااااااد ة لةاااااالس الهاااااادةلس الا د ااااااك بلاااااا  الإاراااااالي لا  اااااالر ال     ااااااك لبلاااااا  الااااااد   الاةاااااال ي ل 

 رةل: ة    قُس  ةر ح الةر  راس ال ار ك إل  ةر ه ن

    الةر ااااااح ا لtY  شاااااا ر إلاااااا  الةر  ااااااراس ا قرهاااااالد ك المل ااااااك ال لهااااااك ةللدراسااااااك )الااااااالرل 
  لر لةؤشر يس لرالسلع(؛لا  ر ال    ل لالةسرلى ال ل  للأس

 الةر ح ثلال tP ةؤشراس الس لسك الا د ك. 
 ةل لل: ا مر ير  الارل ل الرل رلهلس إل هل الدراسكلةن 

 لاااااال الإ ةااااااللل ةشاااااام   ر لباااااا  بلةاااااا  الااااااالرل الة د ارةاااااالع الس لسااااااك الا د ااااااك رلساااااا  ك بااااااا
 ؛اسر لةك ا  لر ال     ك يق  يرة ك ث  رهةحةن ض  ف ل دب يشهر  ل 

  للر لةاااااالس الدلر ااااااك بااااااادةل    ساااااارهدف الةااااااا  الةرماااااا ل  ة لمساااااال هااااااةح ا  اااااار ال    اااااال
 .ا  ر لط لس
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 والجزائر بالدول النامية سات سابقة متعلقةالمطلب الثاني: درا

ةاااااا  للاااااادل  الالة ااااااك يرة ااااااك ةلل ااااااك  اهاااااال رساااااالر  ثاااااال رلضاااااا ح ال لاة الةر ل ااااااكللدراساااااالس الساااااالة ك 
 لهااااك  لين  الراااال رااااؤثر ثاااال الس لسااااك الا د ااااك لر د ااااد الااااالا ل الراااال ر راااالي إلاااا  ر ساااا ن لرطاااال ر

مة ااااار ةاااااالع الااااادل  الالة اااااك لةاهااااال ال  ا ااااار ررة ااااا  ةرااااالث ر ضااااا  ف للس لساااااك الا د اااااك لةاااااررةط ةشااااام  
الس لساااااك الةلل اااااك الةطة اااااك ل ر اااااع مااااا  رااااا ا إلااااا  ضااااا ف الا ااااال  الةاااااللل لالةامااااال لر لاااااف ا سااااالاي 

لقااااااد قةاااااال ةل ر ااااالر ة ةلبااااااك ةااااان رااااا ر الدراسااااالس راااااا  ررر ةهااااال  سااااا  راااااالر   الةلل اااااك لهااااا ر الااااادل   
  الاشر ا رضهل بل  الا ل الرللل:

النمذجةةةةةةة القياسةةةةةةية للعوامةةةةةةل المةةةةةة ثر  علةةةةةة   :ة ااااااالان :(2023)عبيةةةةةةد و زدو ، دراسةةةةةةة -أولا
-2017) للفتةةةر دراسةةةة حالةةةة القطةةةاي الاقتصةةةاد  –الأجةةةور اةةةي الجزائةةةر علةةة  المسةةةتو  ال لةةةي 

1980) 

ا  ااااالر ثااااال ا قرهااااالد ك بلااااا  الةسااااارلى الملااااال ل   اااااد رااااادثس إلااااا  ر ل ااااا  ال  قاااااك ةااااا ن ال لاةااااا ل
 2017إلااااا   ل اااااك  1980ةلسااااار دا  ة لاااااالس ساااااال ك ةةرااااادب ةااااان  ال طااااالع ا قرهااااالدل ثااااال ال  ا ااااار

قااااااد راااااا  اساااااار دا  ةر  اااااار ا  اااااالر ثاااااال ل   ARDLل لاااااا  ةل برةاااااالد بلاااااا  اةاااااال ي ا ةطاااااال  الةاااااال ع 
ال طااااااالع ا قرهااااااالدل مةر  ااااااار رااااااالةع يةااااااال الةر  اااااااراس الةسااااااار لك ثملااااااااس الةر  اااااااراس الرلل اااااااك: ة اااااااد  

ا ارل  اااااااك المل اااااااك ل لاةااااااا  ؛ ر الهااااااارفسااااااا ؛ الاااااااالرل ا  ةاااااااللل ال ااااااال ة اااااااد  الرضااااااا  ؛  الةطللاااااااك 
 الإارل  ك.

 هل مل رل:ثل ر ر الدراسك ثيةل ير  الارل ل الةرله  لهل 

  ل لد ب قك طرد ك ة ن ة ن ا  لر ثل ال طلع ا قرهلدل لالالرل الدا لل؛ 
  ا قرهاااالدل   اااا  بااااادةل ل اااالد يثاااار إ  اااالةل لة ااااد  الرضاااا   بلاااا  ا  اااالر ثاااال ال طاااالع

ةا طااااااااك ة ل ااااااااك لا اااااااادب ساااااااا ؤدل إلاااااااا  ارر اااااااالع ا  اااااااالر ثاااااااال ال طاااااااالع  الرضاااااااا   رر ااااااااع ة ااااااااد  
 ا طك؛ 3.335ا قرهلدل إل  

  ااااالع ارر ا قرهااااالدل  ث اااااادل اااالد يثااااار إ  ااااالةل لة اااااد  الةطللاااااك بلااااا  ا  اااالر ثااااال ال طااااالع 
 ا طك؛ 5,916رر ع ا  لر ثل ال طلع الهالبل ةا الةطللك ةا طك ة ل ك لا دب ر
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  ن ا  ااااالر ثااااال ال طااااالع ا قرهااااالدل ة اااااالل ةااااال ااااالد يثااااار إ  ااااالةل للمااااان ضااااا  ف ل  ااااار 
الااااالرل الاااادا لل ال اااال     اااا  ين ارر اااالع الااااالرل الة لاااال ال اااال  ةا طااااك ة ل ااااك لا اااادب  ااااؤدل إلاااا  ل 

 ؛ا طك 0,0001اةل ا  لر ثل ال طلع ا قرهلدل ة لالل 
 سا ر ةا ن ا  لة اك ب قاك ل الد الارال ل ي هارس ث اد الهارف ةسا ر  ر لاي ث ةال يةال 

 .ا قرهلدل ال طلع ثل لا  لر الهرف
أسةةةةةباب –القةةةةةدر  الشةةةةةرائية اةةةةةي الجزائةةةةةر  :ة اااااالان :(2023)القصةةةةةر  و  رمةةةةةة، دراسةةةةةة -ثانيةةةةةا

جراءات المعالجة التراجع و   دراسة تحليلية.–ا 
إلاااااا  الرطااااااري إلاااااا  ال اااااادرب الشاااااارا  ك ثاااااال ال  ا اااااار ةاااااان ي اااااا  ثهاااااا  يسااااااةل   راااااا ر الدراسااااااك راااااادثس
ث ااااااد يثاااااارس الةل اااااالس الرضاااااا ة ك بلاااااا  ةساااااارلى   لاا ملساااااالرهل بلاااااا  الةساااااارهل  ال  ا اااااار ررا  هاااااال ل 

  لالراااال ار  هاااال الةاااال ث ن ا  اااالر ال     ااااك ةةل  اااا  ال اااادرب الشاااارا  ك ثاااال ال  ا اااار ثاااال ررا ااااع ةساااارةر
إلاااااا  ال د ااااااد ةاااااان ا سااااااةل  ةاهاااااال:   اااااالدب   اااااا  الة اااااارل  الا اااااادل ةسااااااة  س لسااااااك الرةل اااااا    اااااار 

لرد؛ ر طاااااا  س سااااا  الرلر اااااد بللة ااااال؛ ر  اااااا     ااااا  الااااالارداس؛ ر لةاااااالس الر ل ااااادل؛ الرضااااا   الةسااااار
هاااااااالك ةةلشاااااااارب القاااااااال  الةاااااااال ث ن ةدراسااااااااك ر ل ل ااااااااك لةر  ااااااااراس  اس يساااااااا لر الهاااااااارف.....إل   لقااااااااد 

  ل  ك ملرال.  ثلرل  الد الر ال  ا رلةلل درب الشرا  ك رةثلس ثل ة د  الرض   لس ر هرف 
 الارل ل الرلل ك: ة ةلبك لقد  لهس الدراسك إل 

    ررا اااااااع ال ااااااادرب الشااااااارا  ك را اااااااع إلااااااا  ضااااااا ف سااااااا ر هااااااارف الاااااااد الر ال  ا ااااااارل )ر  ااااااا
 ادارل يل قهرل(؛

  يدى ضااااا ف ةا اااااك الر ااااالرب ال لر  اااااك الة رةاااااد بلااااا  الااااالادراس ثااااال ر ط اااااك الطلااااا  الة لااااال
الةر ا اااااد بلاااااا  الساااااالع  اس ا سااااااره   اللاسااااااع  ا ةاااااار الاااااا ل   اااااا  ا قرهاااااالد ال  ا اااااارل باااااال  ا 

 ل رلثر ةللهدةلس ال لر  ك؛
  ارر ااااااالع ة اااااااد  الرضااااااا   ار  اااااااك لرااااااالث ر الرضااااااا   الةسااااااارلرد ةل ضااااااالثك إلااااااا  الةةلرسااااااالس

   ر ر لر ك دا   السلي الة ل ك مللةضلرةك؛
   الرااااااداب لس الةرررةااااااك باااااان ا  ةااااااك الهاااااا  ك الةرةثلااااااك ثاااااال  ل  ااااااك ملرلااااااال لراااااالث ر بلاااااا

   ة ع الا ل الاشلط ا قرهلدل ال للةل لاللطال.
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تحليةةةةةل وقيةةةةةا  أثةةةةةر التقلبةةةةةات اةةةةةي أسةةةةةعار الةةةةةنفط  :ة اااااالان :(2022)عبةةةةةدو ، دراسةةةةةة -ثالثةةةةةا
للفتةةةر   (VAR) الةةذاتيالعالميةةة علةة  الأجةةور الحقيقيةةة اةةي الجزائةةر باسةةةتخدا  نمةةوذ  الانحةةدار 

(1980-2020). 
بلاااااا  ا  اااااالر  إلاااااا  ر ل اااااا  لق اااااالد يثاااااار الر لةاااااالس ثاااااال يساااااا لر الااااااا ط ال للة ااااااك الدراسااااااك راااااادثس

لرااااا ا ةلسااااار دا  ة لاااااالس ساااااال ك لل رااااارب الةةرااااادب ةااااان   ل لااااا  بلااااا  ابرةااااالر ين ال     اااااك ثااااال ال  ا ااااار
اسااااااااار دا  ةر  ااااااااار    لرااااااااا VARالااااااااا ارل لرطة اااااااااي اةااااااااال ي ا ا ااااااااادار  2020إلااااااااا   ل اااااااااك  1980

 ةر  ااااار رااااالةع  يةااااال الةر  ااااار الةسااااار  ا  ااااالر ال     اااااك لل ااااالةل ن ثااااال ال طااااالع ال ةااااالةل لال ااااالش م
د  الر  اااار ثاااال ة اااا ااااك: ة ااااد  الر  اااار ثاااال يساااا لر الااااا ط؛ ث ااااد اساااار دةس الةر  ااااراس ا قرهاااالد ك الرلل

 ل ملةل.ا ا لي ا   )الر ة ر باح ةلبداد الةدارد(؛ ةر  ر الر لا  ر لطلس الا د ك؛ 
 لث ةل  لل ير  الارل ل الرل رلهلس إل هل الدراسك:

  طاااالس الا د ااااك ا  ر ل لةاااالس يساااا لر الااااا ط لةساااارلى الراااادر ديثاااار إ  اااالةل ةةلشاااار لر ل اااالد
 ؛ بل  ا  لر ال     ك

  ثل ال  ا ر ا لي ال ملةل لا  لر ال     كل لد ب قك سلة ك ة ن ا. 

الزيةةةةاد  اةةةةي الأجةةةةور وتحثير ةةةةا علةةةة  تحسةةةةي  القةةةةدر   :ة ااااالان (:2022رابعةةةةا: دراسةةةةة )مةةةةرزود، 
 الشرائية ومستو  المعيشة اي الجزائر.

رااااادثس الدراساااااك إلااااا  ر ل ااااا  ةساااااللك ال  ااااالدب ثااااال ا  ااااالر ثااااال ال  ا ااااار لرااااالث ر  لااااا  بلااااا  ال ااااادرب 
ا سااااااارد ل ك للرلارااااااا   الشااااااارا  ك لةسااااااارلى الة  شاااااااك للةااااااالاطن ال  ا ااااااارل  ة اااااااد قااااااارار رثاااااااع الا طاااااااك

  ةهاااااادف 2022الةلل ااااااك لل اااااال   الضاااااار ةك بلاااااا  الااااااد   ا  ةااااااللل ثاااااال قاااااالالن لا  اااااالر لر  اااااا  
را  ا رر اااااااالع الةرلاهاااااااا   ساااااااا ر الساااااااالع  اااااااا ةل ااااااااك ال اااااااادرب الشاااااااارا  ك لر ساااااااا ن ةساااااااارلى الة  شااااااااك 

ابرةاااااااد الةل ااااااا  بلااااااا  الةااااااااهل الر ل لااااااال ةااااااا ن ال  ااااااالدب ثااااااال   ااااااا  ا ساااااااره م ك ا سلسااااااا ك    ااااااا  
 لةسرلى الة  شك ثل ال  ا ر.ا  لر بل  ر س ن ال درب الشرا  ك 

 ل د رلهلس الدراسك إل   ةلك ةن الارل ل الرل  ةمن رلض  هل بل  الا ل الرللل:
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   لاااا  ر لاااال س لسااااك ا  اااالر الراااال طة ااااس ثاااال ال  ا اااار ةااااا  ا ساااار    لرا اااا   قطاااالع ال ةاااا
لر سااااااا ن ةسااااااارلى الة  شاااااااك ا ثاااااااراد ةااااااان ا  دلا  اااااااك لالر اااااااللس ثااااااال ا  ااااااالر ةااااااا ن ال طلبااااااالس 

 ا قرهلد ك ل ر  ة ن ا د ال طلع بةر ة رلف الةرا   ا قرهلد ك؛
  س لسااااك ا  اااالر ثاااال ال  ا اااار لاااا  ر  ااااي ا رااااداف الةسااااطرب ةاااان ي لهاااال  مةاااال ااهاااال لاااا  رماااان

ملث ااااك لر ساااان ال اااادرب الشاااارا  ك لةساااارلى الة  شااااك ةسااااة  اررةلطهاااال ةر لةاااالس ةاااادا    الااااا ط يمثاااار 
 ةن اررةلطهل ةل  ر ل لس ا  رةلب ك؛

  رسااااالر  الر   اااااف ةااااان الضااااار ةك بلااااا  الاااااد   الإ ةاااااللل ثااااال ر سااااا ن ال ااااادرب الشااااارا  ك  لااااا
  س لر الةلاد ا سلس ك لاس ك ا سره  .ا را ل رر لع الةرلاه  

: تحليةةةل وتقيةةةي  القةةةدر  الشةةةرائية ل جةةةور ة اااالان (:2022دراسةةةة )شةةةاراي، بةةة  دريةةة ، -اخامسةةة
 .2019-1980 اي الجزائر دراسة قياسية تحليلية خلال الفتر 

ال ااااادرب الشااااارا  ك ل  اااااك ا  ااااارا  ثااااال  رااااادف الةااااال ث ن ةااااان  ااااا   رااااا ر الدراساااااك إلااااا  ر ل ااااا  لر  ااااا  
ةااااان  ااااا   ررةاااااع رطااااالر س لساااااك ا  ااااالر لا سااااا لر السااااال دب  2019-1980ال  ا ااااار  ااااا   ال رااااارب 

 ةااااان ال لاةااااا  الةاااااؤثرب لةهااااالرب ةةلشااااارب ثااااال بلااااا  ال ااااادرب الشااااارا  ك للأ ااااالر  لل اااااد ابرةااااادةلبرةلررااااال 
الةااااال ث ن بلااااا  الةااااااهل ال  لسااااال ةااااان  ااااا   ةاااااال  اةااااال ي ق لسااااال د اااااالة مل لة ااااادداس ا  ااااالر ثااااال 

 ا قرهلد ال  ا رل ةل برةلد بل  ب قك ثل ةد الةطلرب.
 ل د رلهلس الدراسك إل   ةلك ةن الارل ل اسر رضهل بل  الا ل الرللل:

 ر ةسر رب لرردرلر بةر ال ةن؛ ل ا ر  ال درب الشرا  ك ثل ا قرهلد ال   
  ل اااااالد يثاااااار ساااااالةل لة ااااااد  الةطللااااااك بلاااااا  ةساااااارلى اةاااااال ا  اااااالر ال     ااااااك  ةةاااااال  ااااااد  ان

يقاااااا  ةاااااان اسااااااةك ال  اااااالدب ثاااااال ا ساااااا لر  ةةاااااال  ااااااؤدل إلاااااا  اسااااااةك ال  اااااالدب ثاااااال ا  اااااالر ا سااااااة ك 
 اا  ل  ا  لر ال     ك ثل ال  ا ر؛

  الرضاااااا   لة ااااااد  اةاااااال ا  اااااار ل اااااالد يثاااااار ساااااالل  لة ااااااالل ةاااااا ن ي هاااااارس ي ضاااااال الدراسااااااك
ا سااااااةل ال ااااااردل  ةةاااااال  ااااااد  بلاااااا  ين ارر اااااالع ا ساااااا لر  ااااااؤثر بلاااااا    اااااالدب ا  اااااالر للماااااان ثاااااال 

 الة لة   ؤدل إل  اا  ل  ال درب الشرا  ك.
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: دراسةةةةةة قياسةةةةةية لأثةةةةةر اونتاجيةةةةةة ال ليةةةةةة والت ةةةةةخ  ة اااااالان (:2022دراسةةةةةة )ب ةةةةةداد، -سادسةةةةةا
 .2020-1985عل  الأجور الاسمية خلال الفتر  

رااااادثس الدراساااااك إلااااا  ر ل ااااا  ب قاااااك الإارل  اااااك المل اااااك لالرضااااا   لةااااا ن ا  ااااالر ا ساااااة ك  ااااا   
ل لااااا  لمااااالن الإارل  اااااك بااااالة  ةهةااااال ثااااال ر سااااا ن اسااااارثةلر الةااااالارد الةلد اااااك   2020-1985ال رااااارب 

لالةشاااااار ك اللطا ااااااك  لةللرااااااللل   اااااالدب الااااااد   الاااااالطال ةاااااان  اااااا   ر  اااااا   ا ساااااار دا  ا ةثاااااا  لماااااا  
 ة  الإارلي لةللرللل ر   ي ي لر      ك يبل .بلا

ل  ااااالد  ARDLل اااااد برةااااادس الةل ثاااااك بلااااا  الةااااااهل ال  لسااااال ةااااان  ااااا   ا برةااااالد بلااااا  اةااااال ي 
يثاااااااار ماااااااا  ةاااااااان الإارل  ااااااااك المل ااااااااك لالرضاااااااا   بلاااااااا  ا  اااااااالر ا سااااااااة ك ثاااااااال ال طاااااااالع ا قرهاااااااالدل 

 ال  ا رل.
 ل د رلهلس الدراسك إل   ةلك الارل ل الرلل ك:

 ك ةل ةاااااك ةااااا ن الإارل  اااااك المل اااااك لل طااااالع ا قرهااااالدل لةااااا ن ا  ااااالر ا ساااااة ك  ل ااااالد ب قااااا
  ل  ين ر س ن الإارل  ك المل ك لارر لبهل  ؤدل ةدلرر إل  ارر لع ا  لر؛

  ل ااااالد ي ضااااال ب قاااااك ةل ةاااااك ةااااا ن مااااا  ةااااان الرضااااا   لا  ااااالر ا ساااااة ك   لااااا  ين ارر ااااالع
 لال مد ه  ح.ا  لر ا سة ك  ؤدل إل  ارر لع ة د س الرض   

مةةةةةد  تةةةةةحثير م شةةةةةرات الاقتصةةةةةاد ال لةةةةةي : ة اااااالان (2021)ارجةةةةةاني و م يةةةةةد، دراسةةةةةة  -سةةةةةابعا
للفتةةةةةةر   ARDLعلةةةةة  القةةةةةو  الشةةةةةرائية للةةةةةةدينار الجزائةةةةةر  دراسةةةةةة قياسةةةةةةية باسةةةةةتعمال نمةةةةةوذ  

(1990-2018). 
إلااااااا  ق ااااااالد يثااااااار الةر  اااااااراس الة سااااااارب لة اااااااد  الرضااااااا   مة ااااااادد دا لااااااال لل ااااااالب  الدراساااااااك رااااااادثس

إلاااااا   1990الشاااااارا  ك للااااااد الر ال  ا اااااارل لرةثلااااااس ب ارهاااااال ثاااااال ة لااااااالس سااااااال ك لل راااااارب الةةراااااادب ةاااااان 
لقاااااااد اسااااااار ة    ARDLلرااااااا  اسااااااار دا  اةااااااال ي ا ا ااااااادار الااااااا ارل ل ةطااااااال  الةااااااال ع   2018 ل اااااااك 

رلل ااااك: ل الةر  ااااراس الةساااار لك ث ااااد راااا  اساااار دا  الةر  ااااراس اليةااااد  الرضاااا   السااااالل مةر  اااار راااالةع ة اااا
ة لةااااا  ا سااااار رار ؛ ة اااااد  الاةااااال ا قرهااااالدلة اااااد  اةااااال المرلاااااك الا د اااااك؛ ة اااااد  الرسااااار  الا ااااادل؛ 

؛ ة ااااد  الر  اااار ثاااال ساااا ر الهاااارف الرسااااةل؛ ا ا اااالي ال ماااالةل ماسااااةك ةاااان الااااالرل الة لاااال؛ الا اااادل
 الرض   الةسرلرد.؛ ة د  ة د  الر  ر ثل ره د الة  اا ك

 لارل ل الرل  لهس إل هل الدراسك ا مر الرللل:يةر  الةن  
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  اا  ااااااال  ال ةلاااااااك اللطا اااااااك يدى إلااااااا  ارر ااااااالع ة اااااااد  الرضااااااا   لالااااااا ل ةااااااادلرر سااااااالر  ثااااااال
 اا  ل  ال درب الشرا  ك؛

 ارر لع الةسرلى ال ل  للأس لر؛الرض   الةسرلر   د ةن يسةل   
 لسااااااالع يدى إلااااااا  سااااااال  ر اااااااد ر ال ااااااالب الشااااااارا  ك باااااااد ل ااااااالد ر  ااااااا   دق اااااااي لةسااااااارلى يسااااااا لر ا

 للد الر ال  ا رل ثل السلي اللطال.

العوامةةةةةل المةةةةةة ثر  علةةةةة  الطلةةةةةةب علةةةةةة   ة اااااالان:(: 2021دراسةةةةةةة )حمةةةةةريط، دحمةةةةةةاني، -ثامنةةةةةا
-1970لال الفتةةةةةر  خةةةةة NARDLونمةةةةةوذ   ARDLالعمالةةةةةة اةةةةةي الجزائةةةةةر باسةةةةةتخدا  نمةةةةةوذ  

2018. 

 ال لاةااااا  الةاااااؤثرب ثااااال الطلااااا  رلااااا  ال ةللاااااك ثااااال ال  ا اااااررااااادثس رااااا ر الدراساااااك إلااااا  ر د اااااد ارااااا  
 لهااااااك ثاااااال  اااااا  ا ضااااااطراةلس المة اااااارب الراااااال شااااااهدرهل ساااااالي ال ةاااااا   2018-1970 اااااا   ال راااااارب 

ال  ا ااااارل ار  اااااك للأ ةااااالس الة رل اااااك الرااااال ةااااار ةهااااال ا قرهااااالد ال  ا ااااارل  لمااااا ا اا ملسااااالس س لسااااالس 
ق  ةشاااااااملك الةطللاااااااك ةلبرةلررااااااال قضااااااا ك لةاااااااراةل الرشااااااا    الرااااااال رةارهااااااال ال ملةاااااااك ةةااااااال يدى إلااااااا  ر ااااااال

  سلسك  اة ل ال ة  بل  إ  لد ال لل  لهل.
ل ااااااد ابرةاااااادس الةل ثااااااك ثاااااال ة لل ااااااك الإشااااااملل ك الةطرل ااااااك بلاااااا  الةاااااااهل ال  لساااااال ةاااااان  اااااا   

 .NARDLلاةل ي   ر  طل  ARDLاسر دا  اةل ي  طل 
 لرلهلس الدراسك إل   ةلك ةن الارل ل الض هل بل  الا ل الرللل:

  ي هاااااااارس اراااااااال ل ر ااااااااد ر اةاااااااال يARDL    ةاااااااالن ال ةللااااااااك ثاااااااال ال  ا اااااااار رراااااااالثر ةللرضاااااااا
لا  ااااااالر ة  قاااااااك بمسااااااا ك  ثااااااال  ااااااا ن ين يسااااااا لر الاااااااا ط راااااااؤثر ة  قاااااااك طرد اااااااك بلااااااا  ةسااااااارلى 

 ال ةللك ثل ا قرهلد ال  ا رل؛
  رمااااالن ةسااااارل لس ال ةللاااااك ثااااال ا قرهااااالد ال  ا ااااارل يمثااااار  سلسااااا ك للهااااادةلس السااااالة ك ثااااال

 راك ةللهدةلس الإ  لة ك ث هل.يس لر الا ط ة ل
  ي هاااااارس ي ضاااااال اراااااال ل ر ااااااد ر اةاااااال يNARDL  ين الطلاااااا  بلاااااا  ال ةللااااااك ثاااااال ا قرهاااااالد

ال  ا ااااارل ررااااالثر ةمااااا  ةااااان الاااااالرل الة لااااال الإ ةاااااللل؛ ا سااااارثةلر؛ الهااااادةلس الإ  لة اااااك للرضااااا   
 لالهدةلس الإ  لة ك  س لر الا ط.
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اقتصةةةةادية لفعاليةةةةة أدوات السياسةةةةة قياسةةةةية و : دراسةةةةة ة ااااالان (2021، صةةةةال ) دراسةةةةة-تاسةةةةعا
 .-دراسة حالة الجزائر –ر الأسعار النقدية اي تحقيق  دف استقرا

إلاااااا  ر ل اااااا  لر  اااااا   ةاااااادى ث لل ااااااك يدلاس الس لسااااااك الا د ااااااك ثاااااال ر   ااااااي راااااادف الدراسااااااك راااااادثس 
 الرةاااااااع- 1990 ر ا سااااااا لر ثااااااال ا قرهااااااالد ال  ا ااااااارل  ااااااا   ال رااااااارب ال ةا اااااااك )الرةاااااااع ا ل اسااااااار را
لاسااااااار ة  ةؤشااااااار يسااااااا لر الةااااااالاد برةااااااالد بلااااااا  اةااااااال ي ا ا ااااااادار الااااااا ارل لرااااااا  ا   (2019ا ل  

 مةر  اااااار IPCا سااااااره م ك ثاااااال ال  ا اااااار اللسااااااط  للر ة اااااار باااااان رطاااااالر الةؤشاااااار ال اااااال  للأساااااا لر 
 ااااااا   ال رااااااارب الةدرلساااااااك  ن اسااااااار رار رااااااا ا ا   ااااااار رااااااال ةااااااان ا راااااااداف الاهل  اااااااك لالر  سااااااا ك راااااالةع 

 الا د اااااك ثرةثلاااااسةؤشاااااراس  دلاس الس لساااااك الةر  اااااراس الةسااااار لك لالرااااال رةثااااا   يةااااال  للس لساااااك الا د اااااك
ال اااااااارل  الةل هااااااااك ل قرهاااااااالد لساااااااا ر ة ااااااااد  ال ل اااااااادب ةاااااااا ن الةااااااااال ؛ المرلااااااااك الا د ااااااااك؛  ث ةاااااااال لل:

 هرف.ال
 لث ةل لل ير  الارل ل الرل رلهلس إل هل الدراسك:

   ل ااااااالب الم س مسااااااك ةاااااان ا ل ااااااد  لاااااا  ثاااااال اار اااااال  يثاااااار يدلاس الس لسااااااك الا د ااااااك بةاااااار ماااااا
 ل   الس للك؛   ك  هلر ةل   رف ةل   الس ر ل قالب ال ر       ر  ةلس ر ال ل دب ل 

  راااااااال   لااااااا  ثااااااال اار ااااااال  يثااااااار يدلاس الس لساااااااك الا د اااااااك ةااااااان ة اااااااد  ال ل ااااااادب إلااااااا  سااااااا ر
 الهرف؛ 
  ةااااان يرااااا  ال لاةااااا  الة سااااارب ل اااااد  ث لل اااااك الس لساااااك الا د اااااك ثااااال ر   اااااي اسااااار رار ا سااااا لر

 ال  ا ر رل:ثل 
 بد  ةرلاك ال هل  ا ارل ل لل لد لس طرب السلي   ر الرسة ك؛ -
 ض ف اسر  ل ك ةا  ال  ا ر لةة  اس الا ل  الةهرثل ال  ا رل؛ -
 رلث ر الطلةع الر  ل بل  ا قرهلد ال  ا رل. -

لأثةةةةةر سياسةةةةةة سةةةةةعر صةةةةةرف دراسةةةةةة تحليليةةةةةة : ة اااااالان (2021)بوصةةةةةورد ، دراسةةةةةة -سادسةةةةةا
 ل  اعالية سياسة الأجور بالجزائر.الدينار الجزائر  ع

 ااااااد رااااااادثس الدراساااااااك إلااااااا  يثاااااار سااااااا ر هااااااارف الاااااااد الر ال  ا اااااارل بلااااااا  ا  ااااااالر لث لل راااااااح ثااااااال ل
( الرااااال رااااا  2020-2001الة لث اااااك ال ااااادرب الشااااارا  ك للةااااالاطا ن لقاااااد رمااااا س الدراساااااك بلااااا  ال رااااارب )

ال ةلاااااك ال  ا ر اااااك لرااااادرلر مة ااااار لل ااااادرب الشااااارا  ك لرااااا  اسااااار دا  ث هااااال ةشااااام  لاضاااااح ر  ااااا   ق ةاااااك 
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ةاااااهل اللهااااف لالر ل اااا  لراااا  اساااار ةل  ة لااااالس ساااا ر هاااارف الااااد الر ةللاااادل ر لق ةااااك ال ااااد ا دااااا  
 .للأ لر لل ررب ال ةا ك السلة ك

 ةل لل:ا مر الدراسك  الرل رلهلس لهل ارل لاللةن ير   
  ةااااا  ال  ا اااار يثساااار ةشاااام  ساااالةل بلاااا  ال  ةاااااك ا اااال  الهاااارف الة اااال  الةااااارهل ةاااان طاااارف

 ب ة ن ق ةرهل ال     ك لا سة ك؛ال     ك للأ لر ل دل  ث لب مة ر 
  ر  اااااا   ةااااان طاااااارف ةااااااا  ال  ا ااااار راااااال بةااااالرب باااااان ين س لساااااك ساااااا ر الهااااارف الةرةااااااالر

  ثااااللر ل     ضااااع  ل ااااك الساااالي مة اااار ل اااالد ل  ةااااك الااااد الر للاااا د الر اااال   مةاااال راااال ةهاااار  ةااااح 
   الاااااا ل   ضااااااع  برةاااااالراس يرةهاااااال قهاااااالر ال هاااااال  ا اراااااال ل ل ةماااااان ابرةاااااالرر ة مااااااد الر  اااااا

 البل ةن الرثة س )الرةط ةلس لر الا ط(؛
  الراااااد   المث ااااار لالةسااااارةر للةاااااا  الةرمااااا ل ثااااال ر اااااد   سااااا ر هااااارف ال ةلاااااك اللطا اااااك يثااااار

 د.ةشم  سلةل لمة ر بل  ال درب الشرا  ك للةلاطا ن لث لل ك س لسك ا  لر السل دب ةللة 
دراسةةةةةة قياسةةةةةية لأثةةةةةر ت يةةةةةر سةةةةةعر الصةةةةةرف  :ة اااااالان :(2021 ب ةةةةةداد وزدو ،)دراسةةةةةة -عاشةةةةةرا

-1980صةةةةةاد  الجزائةةةةةر  خةةةةةلال الفتةةةةةر  والأسةةةةةعار علةةةةة  الأجةةةةةور الاسةةةةةمية اةةةةةي القطةةةةةاي الاقت
2018. 

رةثااااااا  رااااااادف الدراساااااااك ثااااااال ر د اااااااد ب قاااااااك سااااااا ر الهااااااارف لةرلساااااااط يسااااااا لر ا ساااااااره   ةاااااااع 
لقااااااد رااااا  ثاااااال الةر لاااااك ا للاااااا  رةاااااط ق لساااااال   ا قرهاااااالدل ال  ا ااااارل ك ثاااااال ال طااااالع ا  ااااالر ا ساااااة

للأ اااالر ل لاااا  ةدراسااااك ال  قااااك ةاااا ن ا  اااالر ليساااا لر الساااالع الة ل ااااك لراااا   لاااا  ةدراسااااك رطاااالر الاااارق  
يةاااااال الةر لااااااك  لا ساااااا لر ا  اة ااااااك راااااا  رةطهاااااال ةساااااا ر الهاااااارف  CPIال  لساااااال  ساااااا لر الةساااااارهل  

ر ا سااااره   لا  اااالر ةاااا ن ساااا ر الهاااارف لةرلسااااط يساااا ل الثلا ااااك راااا  إ اااارا  دراسااااك ق لساااا ك لل  قااااك
لقااااااد رةثلااااااس الة لااااااالس الةساااااار ةلك ثاااااال   Cointégrationاةاااااال ي الرملةاااااا  الةشاااااارر   لراااااا ا ةرطة ااااااي

ا قرهاااااالدل المرلااااااك ا  ر ااااااك ا  ةلل ااااااك ا سااااااة ك ثاااااال ال طاااااالع  الدراسااااااك ةاااااااااة لالس سااااااال ك ماااااا  ةاااااان:
رف ا سااااااةل للااااااد الر ة لةاااااا  ثهاااااال: ساااااا ر الهاااااا يةاااااال الةر  ااااااراس الةساااااار لك ال  ا اااااارل مةر  اااااار راااااالةع؛

 الرق  ال  لسل للأس لر. الدل ر؛
 لرلهلس الدراسك إل  الارل ل الرلل ك:

  ثل ال طلع ا قرهلدل لس ر الهرف؛ل لد ب قك طرد ك ة ن ا  لر 
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 ل  لا  لر ثل ال طلع ا قرهلدل؛ل لد ب قك بمس ك ة ن ةرلسط يس لر الةسره 
   ل ااااالد ب قاااااك سااااااةة ك ةااااا ن ا  اااااالر لسااااا ر الهاااااارف ثااااال ار اااااالر لا اااااد ةاااااان ا  ااااالر إلاااااا

 س ر الهرف. 
قيةةةةةا  أثةةةةةر الت يةةةةةر اةةةةةي معةةةةةدل الاحتيةةةةةاطي  :ة اااااالان :(2021)لعةةةةةراف،راسةةةةةة د-احةةةةةد  عشةةةةةر

 .(2017-2000اوجبار  عل  تطور المستو  العا  ل سعار اي الجزائر خلال الفتر  )
ق ااااالد لة رثاااااك طة  اااااك يثااااار ر  ااااار ة اااااد  ا  ر ااااالطل الإ ةااااالرل بلااااا   رااااادثس رااااا ر الدراساااااك إلااااا 

ال ك ةااااان ساااااااك ةلاسااااااطك اةااااال ي اا ااااادار لة لاااااالس ساااااثااااال ال  ا ااااار رطااااالر الةسااااارلى ال ااااال  للأسااااا لر 
 . 2017إل   ل ك  2000

 بل  الا ل الرللل:ثل ر ر الدراسك  ةمن رل  ش الارل ل الةر ه  بل هل 
  لاااااك ا هااااال  ك لة اااااد  ا  ر ااااالطل ا  ةااااالرل ثااااال يثااااار ةل ااااا   ل د رل اااااد ب قاااااك اررةااااالط ل

 (.2017-2000الةال  بل  الةسرلى ال ل  للأس لر ثل ال  ا ر     ثررب الدراسك )
تقيةةةةي  الأجةةةةر الةةةةوطني الأدنةةةة  الم ةةةةمو  اةةةةي  :ة ااااالان :(2020 )ري ةةةةي،دراسةةةةة -ااثنةةةةي عشةةةةر 

-2012)الجزائةةةةةر خةةةةةلال الفتةةةةةر  سةةةةةياق اتجا ةةةةةات الم شةةةةةر الةةةةةوطني لأسةةةةةعار الاسةةةةةتهلا  اةةةةةي 
2018.) 

رااااادثس الدراساااااك إلااااا  ر  ااااا   ا  ااااار الااااالطال ا داااااا  الةضاااااةلن ثااااال ال  ا ااااار ثااااال  ااااا  ر  اااااراس  
  لةاااال إ ا ملاااااس رااااال  بلاةاااا  2012 اااالا ل  1ا ساااا لر ةااااا    اااار ر ااااد   ثاااال ق ةرااااح الإسااااة ك ثاااال 

 لقااااد قاااال  الةل اااا  ةدراسااااك لهاااا  ك لر ل ل ااااك لة لااااالس سااااال ك لل راااارب ال ةا ااااك ي اااارى ةااااؤثرب ثاااال ر د لااااح 
ةؤشااااااار ن ا  ااااااار الااااااالطال ا داااااااا  الةضاااااااةلن ل ةااااااا لمااااااا  2018إلااااااا   ل اااااااك  2012الةةرااااااادب ةااااااان 

 يس لر الةسرهل  الرل اسر دةس ل سل  ا  ر ال    ل.
 إل  الارل ل الرلل ك:لقد رلهلس الدراسك  

  ين ال  ةاااااك ال     اااااك للأ ااااار الااااالطال ا داااااا  الةضاااااةلن شاااااهدس رااااادرلرا ةسااااارةرا ةاااااا    ااااار
ةسااااااة  ثةاااااالس ق ةرااااااح الإسااااااة ك  2018الإسااااااة ك  راااااا  شااااااهر يلس ةاااااان ساااااااك ر ااااااد   ثاااااال ق ةرااااااح 

 لا رر لع الةرلاه  ثل ق ةك الةؤشر اللطال  س لر ا سره  ؛
   رااااال  ال د ااااد ةاااان ال لاةاااا  ةثاااا  اساااارةرار راااادرلر ق ةااااك الااااد الر ال  ا اااارل لالل اااال  للرةل اااا

ال     ااااك للأ اااار الاااالطال    اااار الر ل اااادل ر  ااااد ةاااان ا رر اااالع ثاااال ا ساااا لر لةللرااااللل راااادرلر ال  ةااااك
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لااااا   لاااااا  ا سااااا لر راااااال  بلاةااااا  ي ااااارى ةاااااؤثرب ثااااال ر اااااد   ال اااااد ا داااااا   ا داااااا  الةضاااااةلن لالا
 للأ لر ةث  إارل  ك ال ة .

مةةةا بعةةةد الوايفةةةة: الأجةةةور والقةةةدر  الشةةةرائية اةةةي  :ة اااالان :(2020)ري ةةةي ،  دراسةةةة-ثةةةلاث عشةةةر
 .الجزائر

ك لل ةااااال  إلااااا  ر  ااااا   ال ااااادرب الشااااارا  ك ةااااان  ااااا   ر  ااااا   ةسااااارلى ا  ااااالر ال     ااااا الدراساااااك رااااادثس
  ة لراااااااك   اااااالر لقااااااد قاااااال  الةل اااااا  ةدراسااااااك لهاااااا  ك ر ل ل ااااااك لراااااا ا ةاااااال را  ا  اااااارا  ثاااااال ال  ا اااااار

 .2017لةلل  2010ار ن ة رل  ر ن رل ةلل ال     ك ل ررر ن  ةال ةل  ا سة ك ل 

 ا مر الرللل: ةل  ةن ير  الارل ل الرل رلش إل هل ال

  2017ةاااااالل ارر اااااالع راااااال  للأ اااااالر الهاااااالث ك الةرلسااااااطك الشااااااهر ك ا سااااااة ك  اااااا   ال راااااارب 
 ؛2010ة لراك ةع ال ررب ةلل 

  ث اااااااد اار لاااااااس ق ةاااااااك ةرلساااااااط الةؤشااااااار ارر ااااااالع مة ااااااار ثااااااال ةسااااااارل لس ا سااااااا لرثل ال  ا ااااااار
ا طاااااااك سااااااااك  214.2لرهااااااا  إلااااااا   2002ا طاااااااك سااااااااك  102.6الااااااالطال  سااااااا لر الةسااااااارهل    

 ؛2018
  ر ااااا  اةااااال لا رر ااااالع الهااااال  الااااا ل شاااااهدرح ا  ااااالر الهااااالث ك الةرلساااااطك الشاااااهر ك ا ساااااة ك

إ  ين ا  ااااالر ال     اااااك اةاااااس ةشااااام  ةطااااال  لة ااااا   2017ةااااالل -2010 ااااا   ال رااااارب ةااااالل 
ا   اااااالن ةشاااااام  ساااااالل  لالسااااااة  ارر اااااالع ةساااااارلى ا ساااااا لر ةشاااااام  يمةاااااار ةاااااان ارر اااااالع ا  اااااالر 

 ا سة ك.

Analyse empirique de l'impact  :ة الان )Bouyacoub, 2020( دراسةةةة-عشةةةر اربعة

de la politique monétaire sur l'inflation en Algérie de 2000 à 2019 (   ر ل
 (2019إل   2000ر ر ةل لرلث ر الس لسك الا د ك بل  الرض   ثل ال  ا ر ةن 

الةةثلاااااك ثااااال مااااا  ةااااان الة ااااارل  ساااااك الا د اااااك يثااااار الس لقااااال  الةل ااااا  ثااااال رااااا ر الدراساااااك ة  ااااالد 
لرااااا  (  2019-2000   ال رااااارب ال ةا اااااك )الا ااااادل لسااااا ر الهااااارف بلااااا  الرضااااا   ثااااال ال  ا ااااار  ااااا

 لسةة ك  راا ر. VARاسر دا  اةل ي ش لع ا ا دار ال ارل 
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  ةلك ةن الارل ل الرل اسر رضهل بل  الا ل الرللل: لقد رلهلس الدراسك

 ط اررةلطااااال لث  ااااال ة ااااار  الا ااااالد لةسااااا ر الهااااارف  ااااا   ال رااااارب ال ةا اااااك ين الرضااااا    اااااررة
 (؛2000-2019)

 ااااد ةاااان الة اااارل  الا اااادل ا اااال الرضاااا  ؛ لةاااان ساااا ر ل اااالد ب قااااك سااااةة ك ثاااال ار اااالر لا 
ةاااااان طاااااارف الةااااااا   لماااااا  راااااا ا   ااااااال ين الس لسااااااك الا د ااااااك الةاره ااااااكالهاااااارف ا اااااال الرضاااااا    

( راااااال ةاااااان ا سااااااةل  الر  ساااااا ك ثاااااال 2019-2000 اااااا   ال راااااارب ال ةا ااااااك )الةرماااااا ل ال  ا اااااارل 
 ارر لع ة د س الرض  .

أثةةةةةر المت يةةةةةرات الاقتصةةةةةادية ال ليةةةةةة علةةةةة   :ة اااااالان :(2019، )ب ةةةةةداد دراسةةةةةة-عشةةةةةر خمسةةةةةة
-1980الأجةةةةةور اةةةةةي القطةةةةةاي الاقتصةةةةةاد  الجزائةةةةةر  دراسةةةةةة تحليليةةةةةة قياسةةةةةية خةةةةةلال الفتةةةةةر  )

2016 ) 

  اااااااراس ا قرهااااااالد ك )يسااااااا لر الةرااااااارل ؛ قلةاااااااس الةل ثاااااااك ثااااااال الةر لاااااااك ا للااااااا  ة  ااااااالد يثااااااار الةر
؛ الةطللاااااااك( بلااااااا  ا  ااااااالر ا ارل  اااااااك المل اااااااك؛ الاااااااالرل الااااااادا لل ال ااااااال ؛ سااااااا ر الهااااااارف؛ الرضااااااا  
يساااااا لر الةراااااارل  لا ارل  ااااااك المل ااااااك؛ يةاااااال ثاااااال الةر لااااااك الثلا ااااااك راااااا  ر ااااااد ر يثاااااار ماااااا  ةاااااان   ا سااااااة ك

اةااااال ي ا ا ااااادار الااااا ارل  لرااااا  اسااااار دا    اااااد  الةطللاااااك بلااااا  ا  ااااالر ال     اااااكة؛ ةسااااارلى ا سااااا لر
لراااااااا  اساااااااار ةل  ة لااااااااالس سااااااااال ك لل راااااااارب الساااااااالة ك يةاااااااال ةللاسااااااااةك   ARDLل ةطاااااااال  ال ةااااااااال الةاااااااال ع 

 ا قرهلدل.للأ لر ثر  ا برةلد بل  المرلك ا  ر ك لل طلع 

 ةل لل:ل الةر ه  بل هل ثل ر ر الدراسك ةن ير  الارل 
  ةاااااادى الطل اااااا  لمااااا  ةاااااان يسااااا لر الةراااااارل ؛ الرضاااااا  ؛ ال لة ااااااالل ثااااالل ااااالد يثاااااار إ  ااااالةل

 ا سة ك؛ا ارل  ك المل ك بل  ا  لر س ر الهرف؛ الالرل الدا لل ال ل ؛ 
  ل ااااااالد ب قاااااااك بمسااااااا ك لة ال اااااااك لة اااااااد  الةطللاااااااك بلااااااا  ا  ااااااالر ا ساااااااة ك يل ملةااااااال  اد

 ة د  الةطللك قلس ا  لر ا سة ك؛
 لر الةراااااارل  لا ارل  ااااااك المل ااااااك ل اااااالد يثاااااار إ  اااااالةل بلاااااا  الةاااااادى الطل اااااا  لماااااا  ةاااااان يساااااا 

 بل  ا  لر ال     ك ثل ال طلع ا قرهلدل؛
  ال     ك؛رال  يثر سلةل لةؤشر يس لر ا سره   لة د  الةطللك بل  ا  لر 
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  ال  ا ر ةررةطك ةل  لر ا سة ك؛يثةس ا رةلر السةة ك ين ا ارل  ك المل ك ثل 
  ال  ا رل؛ا  لر ا سة ك رسة  الرض   ثل ا قرهلد 
  ةؤشااااار يسااااا لر الةسااااارهل   ساااااة  ا  ااااالر ال     اااااك لرااااا ر ا   ااااارب رساااااة  ا ارل  اااااك المل اااااك

 لة د  الةطللك. 

ثةةةر السياسةةةة النقديةةةة علةةة  مسةةةتو  المعيشةةةة ي :ة اااالان :(2018)مزارشةةةي، دراسةةةة -عشةةةر سةةةتة
  -دراسة حالة الجزائر –

إلاااا  دراسااااك راااالث ر الس لسااااك الا د ااااك بلاااا  الةساااارلى الة  شاااا ك ثاااال ال  ا اااار  اااا    الةل ثااااك راااادثس
 ARDL( ةلساااااااار دا  اةاااااااال ي ا ا اااااااادار الاااااااا ارل ل ةطاااااااال  ال ةااااااااال الةاااااااال ع 2015-1990ال راااااااارب )
  ااااااا  ةاااااااال  الاةااااااال ي  لقاااااااد ابرةااااااادس الةل ثاااااااك بلااااااا  ة ةلباااااااك ةااااااان الةر  اااااااراس  راا ااااااار  لساااااااةة ك

: ةؤشااااار ال  ااااار ل  ةااااار بااااان رااااادال الةسااااارلى الة  شااااال لرااااا  ثااااالال  لسااااال  الةر  اااااراس الرلة اااااك رةثلاااااس 
 ك ل  ةاااااار باااااان الرثلر ااااااك ا  رةاااااالبل؛ ةؤشاااااار الراة ااااااك الةشاااااار –اساااااار دا  ةؤشاااااار ال  اااااار ا قرهاااااالدل 

 ا ا لي ال ل .  لةسر لك ثرةثلس ثل: ال ر  الا دليةل الةر  راس اا قرهلد ك  

 الرل رلهلس إل هل الةل ثك ا مر الرللل:ير  الارل ل ةن 

 ر ثل الةدى ال ه ر ثل ال  ا ر؛للس لسك الا د ك يثر إ  لةل ض  ف بل  ال   
  ضااااا  ف بلااااا  الرثلر اااااك ا قرهااااالد ك ثااااال لمااااان رااااا ا ا ثااااار ل للس لساااااك الا د اااااك يثااااار إ  ااااالةل

 ؛ ل ن ال ه ر لالطل   ثل ال  ا را 
 بد  ث لل ك الس لسك الا د ك ثل ر     ة د س الةطللك؛ 
  لل ااااار  الا ااااادل بلااااا  اهااااا   ال ااااارد ةااااان الاااااالرل ال ااااالةل ل ااااالد رااااالث ر إ  ااااالةل ضااااا  ف

 ال    ل ثل الةدى ال ه ر.

أثةةةار البتةةةرول دراسةةةة قياسةةةية لأثةةةر  :ة اااالان :(2018بةةة  زيةةةدا ،)ب ةةةداد،  دراسةةةة-عشةةةر سةةةبعة
 .2016-1980ي الاقتصاد  الجزائر  الحقيقية اي القطاونسبة التمدر  عل  الأجور 

رااااااادثس رااااااا ر الدراساااااااك إلااااااا  دراساااااااك ال  قاااااااك ةااااااا ن يسااااااا لر الةرااااااارل  لاساااااااةك الرةااااااادرد لا  ااااااالر 
ال     اااااك ثااااال ال طااااالع ا قرهااااالدل لرااااا ا ةلسااااار دا  ة لاااااالس ساااااال ك ل رااااارب الدراساااااك لاسااااار ةل  اةااااال ي 

 ا ر ااااالر المرلاااااك ا  ر اااااك الإ ةلل اااااك ال     اااااك ثااااال ال طااااالع   لرااااا cointegrationالرملةااااا  الةشااااارر  
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  لاساااااااااةك الرةااااااااادرد مةر  اااااااااراس ا ر ااااااااالر يسااااااااا لر الةرااااااااارل ال  ا ااااااااارل مةر  ااااااااار رااااااااالةع  ل ا قرهااااااااالدل 
 ةسر لك.

 لةن ير  الارل ل الرل رلهلس إل هل ر ر الدراسك ا مر الرللل:

  ل ااااالد ب قاااااك طرد اااااك ةااااا ن الر لااااا   لا  ااااالر لرااااا ا ة اااااالر ين ا  ااااار ال    ااااال  ااااا داد ةااااااع
 ارر لع الةسرلى الر ل ةل؛

  سااااا ر  ا قرهااااالدل  ثلرر ااااالعل ااااالد ب قاااااك طرد اااااك ةااااا ن يسااااا لر الةرااااارل  لا  ااااالر ال طااااالع
 الا ط  ؤدل ال  ارر لع ا  لر ال     ك.

اسةةةةةةة قياسةةةةةةية للعلاقةةةةةةة بةةةةةةي  الأجةةةةةةور در  :ة ااااااالان :(2018)بنيشةةةةةةو ،  دراسةةةةةةة-عشةةةةةةر ثمنيةةةةةةة
 (.2014-1970لجزائر خلال الفتر  )الأسعار اي او 

 اااالر لا ساااا لر ثاااال ةاااادى ل اااالد ب قااااك طل لااااك ا  اااا  ةاااا ن ا راااادثس راااا ر الدراسااااك إلاااا  الة اااا  
إلاااااا   ل ااااااك  1970ثاااااال ا قرهاااااالد ال  ا اااااارل لراااااا ا ةلساااااار دا  ة لااااااالس سااااااال ك لل راااااارب الةةراااااادب ةاااااان 

لراااااا  ا رةاااااالر طة  ااااااك راااااا ر ال  قااااااك لار لرهاااااال ةرطة ااااااي طر  ااااااك الرملةاااااا  الةشاااااارر  لا رةاااااالر  2014
د  ا  اااااالر ا سااااااة ك ر  اااااار راااااالةع لة ااااااسااااااةة ك  راا اااااار لراااااا  ا ر اااااالر ةؤشاااااار يساااااا لر الةساااااارهل  مة

 مةر  ر ةسر  .

 لث ةل لل ير  ةل رله  إل ح الةل  :

  ةؤشااااااار يسااااااا لر ا ساااااااره   ثااااااال ل ااااااالد ب قاااااااك ساااااااةة ك ةااااااا ن ة اااااااد  ا  ااااااالر ا ساااااااة ك ل
ةةاااال  ااااد  بلاااا  ين ة ااااد  الرضاااا   ثاااال ال  ا اااار  ر اااادد ةل ساااالد ةة اااادار الةلا اااااك ةاااا ن ال  ا اااار  

 الطل  الملل لال ر  الملل.

تحليةةةةةةل العلاقةةةةةةة بةةةةةةي  معةةةةةةدلات الت ةةةةةةخ   :ة ااااااالان :(2015)صةةةةةةبحي، دراسةةةةةةة -عشةةةةةةر تسةةةةةةعة
 (.2013-2004الفلسطيني للفتر  )والأجور الحقيقية اي الاقتصاد 

قااااد راااادثس الدراسااااك إلاااا  ر ل اااا  ال  قااااك ةاااا ن الرضاااا   لالاااا ل راااا  ق لسااااح ةااااللرق  ال  لساااال  ساااا لر 
ةااااال ر ثااااال ا قرهااااالد ال لساااااط ال  ااااا   لةااااا ن ة اااااد س ا  ااااالر ال     اااااك لل ااااالةل ن  CPIالةسااااارهل  
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راااااال: ةساااااارلى الضاااااا ك  لاااااا  بلاااااا  ةساااااارلى ثاااااا   ةااااااالطي   راث ااااااك( لراااااا   2013-2004ال راااااارب )
 ك لةسرلى قطلع   ب م  بل  اا راد.ال رة ك لقطلع   ب ة رة ك  لةسرلى الض ك ال رة 

 ث ةل  لل:رةثلس ير  الارل ل الرل رلهلس لهل ر ر الدراسك 

  ل اااااالد ب قااااااك اررةاااااالط بمساااااا ك قل ااااااك ل اس د لااااااك ة ال ااااااك ةاااااا ن الاااااارق  ال  لساااااال  ساااااا لر
% بلاااااااا  ةساااااااارلى الةااااااااالطي 1الةساااااااارهل  لة ااااااااد  ا  اااااااار ال    اااااااال  راااااااا  باااااااااد ةساااااااارلى ث ااااااااك 

 -( بلاااااا  ةساااااارلى ثلسااااااط ن  ل) 0.945-)ال  راث ااااااك الااااااث    لةلاااااا  ة لةاااااا  اررةاااااالط ة رساااااالن 
 ( بل  ةسرلى قطلع   ب؛ 0.927 -( بل  ةسرلى لض ك ال رة ك  ل)0.925
  ة ااااااااد س الرضاااااااا   ثاااااااال ا قرهاااااااالد ال لسااااااااط ال ررر ااااااااع لراااااااا داد ةشاااااااام  يمةاااااااار ةاااااااااح ةاااااااان

ال  ااااالداس ثااااال ة اااااد س ا  ااااالر الإساااااة ك )ال لة اااااك( الشااااال  الااااا ل يدى إلااااا  اا  ااااال  ة اااااد س 
 ا  لر ال     ك.

أثةةةةةةر الزيةةةةةةاد  اةةةةةةي الحةةةةةةد الأدنةةةةةة   :ة ااااااالان :(2011)شةةةةةةوتر  و بةةةةةةوعز ، دراسةةةةةةة -عشةةةةةةرو 
 الم مو  ل جور عل  السياسة النقدية اي الاقتصاد الجزائر  

قااااااد راااااادثس الدراسااااااك إلاااااا  ة رثااااااك  هلهاااااا ك ساااااالي ال ةاااااا  ثاااااال ال  ا اااااار ليراااااا  الر ااااااد لس الراااااال 
رلا ااااح الس لسااااك الا د ااااك ةاااالل  ا ر ةللإضاااالثك إلاااا  الرطااااري إلاااا  ا ثاااار الةرلقااااع ةاااان ال  اااالدب ثاااال ال ااااد 

لر بلاااا  الس لسااااك الا د ااااك ثاااال  اااا  اللاقااااع ا قرهاااالدل الاااارارن لقااااد راااا  ا برةاااالد بلاااا  ا دااااا  للأ اااا
دراسااااك لهاااا  ك لر ل ل ااااك لرطاااالر للاقااااع ال ااااد ا دااااا  للأ اااالر لرطاااالر الس لسااااك الا د ااااك ل هلهاااا ك 
ساااااالي ال ةاااااا  ثاااااال ال  ا اااااار لقااااااد قلةاااااال الةاااااال ث ن ةدراساااااالس ر ل ل ااااااك لسااااااالاس لةرا اااااا  ة رل ااااااك لهاااااا ر 

 .2011 الس لل رن الةلضل  ر  ساك ةردب ةن السرالةر  راس لل ررب الة

 لةن يةر  الارل ل الةرله  إل هل ةل لل:

  ال  ااااالدب ثااااال ال اااااد ا داااااا  الةضاااااةلن للأ ااااالر ثااااال ال  ا ااااار ر ضاااااع للة ااااال  ر ا  رةلب اااااك
بلاااااا   ساااااال  الة اااااال  ر ا قرهاااااالد ك  لراااااا ا لااااااح يثاااااار ساااااالةل بلاااااا  ا قرهاااااالد الاااااالطال  لهااااااك 

    ل ةن يدلاس الس لسك الا د ك؛دلن اسر دا  ث ل ارر لع ة د  الرض    اح   ل 
 ل يرااااا  ثرااااارب ر ل ااااا  الةااااادا    الة   اااااك ةااااان ارر ااااالع يسااااا لر الاااااا ط إلااااا  راة اااااك      اااااك رااااا

 ر دل ل د للس لسك الا د ك.
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  Cyclical Wage Movements in:ة الان :)Li Nan, 2011( دراسةةةةةةةة-واحد وعشةةةةةةةرو 
Emerging Markets Compared to Developed Economies: the Role of 

Interest Rates ( ر رملس ا  لر الدلر ك ثل ا سااالاي الالشااا ك ة لراك ةل قرهااالداس الةر دةك: دلر
 (يس لر ال ل دب

رةل ا ل  رل رلث ي السلل  الدلرل للأ لر ال     ك ثل ب اك ل  يسلس ن ملن له ر الدراسك ردث ن      
الةر دةك ةلساااار دا  ة لالس ة ة ك  قرهاااالداس الالشاااا ك لة لرارهل ةساااالل  ا  لر ثل ا قرهاااالداس ةن ا

الدلل ك  الةلل ك الإ هل اس؛ ILOةا ةك ال ة  الدلل ك  ؛OECDةا ةك الر للن ا قرهلدل لالراة ك )
IFS ا قرهاااالد ك  الة للةلس ل دب؛EIU الةر دب لإ هاااال اس ال ة  لةمر  الل  لس ؛BLS لقلبدب ؛

يةل الهدف الثلال رل ر د   اةل ي ةررر ةلس   UNIDO)ة لالس الإ هااااال اس الهاااااالب ك للأة  الةر دب 
لشاا ك ر لقد ك ة ن يهاا ل  ال ة  لال لةل ن  ةماهل الرلث ي ة ن ساالل  ا  لر الةر للس ثل ا ساالاي الا

ل ل   لمسك للدلرب ا قرهلد ك لم  ر ا ةل برةلد بل  يس لر ال ل دب الة ة لة  ا قرهلداس الةر دةك  
ثررب  لملاس الةر دةك ا قرهاالداس دللك  اس 15 ل الالشاا ك ا ساالاي دللك  اس 15 ةن ةلساار دا  ب اك

لقد ر   اسااااار دا  اةل ي ب د ال ة  للر       2005 الرةع الراةع  إل 1985 ا ل  الرةع  ةن الدراساااااك
لشااااا ك ة رثك سااااالل  ا  لر الةر للس ثل ا سااااالاي الاالمةل لدلر يسااااا لر ال ل دب لا سااااالاي الةلل ك ثل 

ةة رثك يثر هااادةك الإارل  ك لهااادةك يسااا لر ال ل دب  VARطةي اةل ي ل   ة لة  ا قرهااالداس الةر دةك
 الةمس   لسلي ةر د  لدللك مادا. ل ل  ةلسر دا  ة لالس ةن سلي الشئ رةث لل لدللك

الةر  راس: الااااااالرل الة لل الإ ةااااااللل ر رلل الة اااااالااااااالس بل  يرةع ة ةلباااااالس ر  ساااااااااااااا ااااااك ةن 
لةؤشاااااااااراس يسااااااااا لر ال ل دب  لدلرب ا بةل ؛ لةؤشاااااااااراس ا  لر ال     ك؛ مةؤشاااااااااراس (GDP)ال    ل

ر  ر ر ف ةؤشاااااااااااااار ا  لر ال    ل بل  ياح ا  ر ا سااااااااااااااةل ل  ال     ك؛ لةؤشااااااااااااااراس الراة ك الةلل ك؛
 .(CPI) الةامةش ةلاسطك ةؤشر يس لر الةسرهل 

 الدراسك إل  الارل ل الرلل ك:لل د رلهلس 

 رلا  رةلةالبن ة رل اك ياةلطال ررةاع الالشا ك ا سالاي ثال للأ الر الدلر اك الر رمالس ين 
 الةر دةك؛ ا قرهلداس ثل الةل لدب
 الالش ك؛ ا سلاي ثل ا قرهلد ك ليمثر ةسل رب للدلراس ر لةل يمثر ال     ك ا  لر 
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 لين ا  اار ف الةلل اك  الساالي رطاالر ةساارلى ةااع للأ االر الاسااةل الر لا   راالقش 
ثال ا سالاي  لالاالرل ال ل ادب سا ر ةا ن الة رل اك ال  قاك ل لهاك الةلل اك ال لاةا  ثال الةل ال 

 الةر دةك؛ ا قرهلداس ة لة  الالش ك
  ةادثلبلس    ا  الالشا ك ا سالاي ثال الدلر اك ال ل ادب الة االمد للر لةالس ة اد  إن 

ا  دراالر   ثرااراس ثاال رمل ااك ليقاا  ا قرهاالدل ا امةاالش  للااك ثاال رمل ااك يمثاار ا  االر
 ةساال رب ال ل اادب يساا لر ث هاال رماالن الراال الةر دةااك ل قرهاالداس ةللاسااةك هاا  ح لال ماد

 الدلر ك. ل ر لرلس
Monetary Policy  :ة الان )Kodama, Masahiro, 2008( دراسةةةةةةةةةة-و عشةةةةةةةةةر اثنا  و 

Effects in Developing Countries with Minimum Wages ( ثلرالساا لسااك الا د ك ثل الةلدان 
 (الالة ك  اس ال دا دا  للأ لر

  ث هااااال ال اااااد رااااادثس الدراساااااك إلااااا  ث اااااش رااااالث راس الس لساااااك الا د اااااك ثااااال ا قرهااااالداس الرااااال  لرااااا  
ال ااااادا دا  للأ ااااالر   (DGE)ةلسااااار دا  اةااااال ي الرااااالا ن ال ااااال  الاااااد الة مل ا داااااا  للأ ااااالر ل لااااا  
 ر ةن ا   لن ثل الةلدان الالة ك.ال ل  ةمن رؤ رح ثل مث 

 لةن ير  الارل ل الرل رلهلس إل هل الدراسك رل: 
 رلث ر الس لسك الا د ك بل  اقرهلد ةل   ة د يدا  للأ لر ه  ر اسة ل؛ 
  هااااااال ش الس لساااااااك الا د اااااااك ثااااااال اةااااااال ي ال اااااااد ا داااااااا  للأ ااااااالر الةطةاااااااي ثااااااال الةلااااااادان 

الة ااااك ة رلااااف رةلةاااال باااان رلاااا  الةل اااالدب ثاااال اةاااال ي ة للضاااالس ا ر اااالد الاااا ل  للةاااال ةاااال  ل ااااد ال
 ثل ا قرهلد لس الهالب ك الةر دةك.
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 الحالية الدراسة يميز وما السابقة الدراسات مناقشةي: الثان المبحث

ا رل ااااس الاراااال ل لقااااد  ال     ااااك  ا  اااالر الس لسااااك الا د ااااك بلاااا  ررةااااع المث اااار ةاااان الةاااال ث ن يثاااار     
بلااااا  اااااالع الس لساااااك الةاااااؤثرب ثااااال اةلا  لرال     اااااك ثهاااااال  ةااااان الدراسااااالس الرااااال رلهااااالس إلااااا  اةااااال 
ة ااااد س ا  اااالر ال     ااااك ثاااال  للااااك الرلسااااع الا اااادل لةاهاااال ال مااااد لةاهاااال الراااال يماااادس بااااد  ث لل ااااك 

الا اااال   ةضاااا ف اساااار  ل ك الةااااا  الةرماااا ل لر لااااف الس لسااااك الا د ااااك  لهااااك ثاااال الاااادل  الراااال ررة اااا 
ل سااااااالة ل ر ااااااادثال باهااااااا  ثااااااال رااااااا ا الةة ااااااا  ساااااااا لل  ةالقشاااااااك الدراسااااااالس السااااااالة ك الرااااااال الةهااااااارثل

 .لالضح ةل ررة   ةح دراسرال ال لل ك

 لأثر السياسة النقدية عل  الأجور الحقيقية السابقة الدراسات مناقشة :الأول المطلب
الس لسااااااك الا د اااااااك بلااااااا  سااااااا لل  ةااااااان  اااااا   رااااااا ا الةطلاااااا  ةالقشاااااااك الدراسااااااالس الساااااالة ك  ثااااااار 

ةسااااارلى ا  ااااالر ال     اااااك ةااااان  ااااا   ر سااااا ةح إلااااا   ااااا   ن يسلسااااا ن ةااااان   ااااا   هااااال ش الااااادل  
  يةااااااال    ر لاااااااي ا ل  ةاهااااااال ةةالقشاااااااك الدراسااااااالس السااااااالة ك الةر ل اااااااك ةللااااااادل  الةر دةاااااااكة ااااااا  الدراساااااااك

  ك.ال    الثلال  ر لي ةةالقشك الدراسلس السلة ك الةر ل ك ةللد ا ر لة   الدل  الالة
ار  اااااس الدراسااااالس السااااالة ك للااااادل  الةر دةاااااك : المتقدمةةةةةةاسةةةةةات المتعلقةةةةةة بالةةةةةدول ر مناقشةةةةةة الد -أولا

بلااااا  راااااادف ةشاااااارر  لراااااال ق اااااالد يثاااااار رطة ااااااي الس لسااااااك الا د ااااااك بلاااااا  ا  اااااالر ال     ااااااك ةلساااااارثال  
سااالل  الإلااا  دراساااك الرااال رااادثس   (Yanlong Zhang , Taoxiong Liu .2019) دراساااك

لراااا ا  رة ااااك  ا  اااالر ال     ااااك  اااا   ثرااااراس الر  ااااراس ثاااال ة ااااد س الرل  اااافالة اااالمد لة ااااد س 
لقاااااد ل اااااد  ل لهاااااك الا د اااااك  الرل  اااااف لابرةااااالرر ةااااان ا راااااداف الر  سااااا ك للس لسااااالس ا قرهااااالد ك

ة ااااااد س ا  اااااالر ال     ااااااك رل اااااا  شاااااام  ة اااااالمد للاااااادلرب ا قرهاااااالد ك لراااااا ا ة ااااااالر ين الةاااااال ث ن ين 
ليااااااح  ةمااااان اسااااار دا  رااااا ر ال  قاااااك مااااالداب  ال     اااااك لال ةللاااااك راااااال  ب قاااااك بمسااااا ك ةااااا ن ا  ااااالر 

 يسلس ك للراةؤ ة للك الرل  ف ثل ا قرهلد.

لابرةدس رلرح الدراساااالس الساااالة ك ثل ب ارهل بل  ب اك ةن الةلدان الةر دةك يةر رل الل  لس الةر دب 
 Sheidaدراساااااااااااااااك )ثال  ا ةر م ك لال لةلن ليلةلا ل ل  ررل ةن الدل  الةرطلرب اقرهااااااااااااااالد ل  ةلساااااااااااااار

Teimouri.2015  لقد  دللك ة رل ك ةاهل ةر دةك لي رى الة ك  86( لالرل ابرةدس بل  ب اك رضااااااااا
اسر دةس    الدراسلس ا سلل  ال  لسل لا  هل ل ال ل   رةد بل  رطة ي ة   الاةل ي ال  لس ك 

ردف م  دراسك  س  الع ال  اك ل  لر ا   ..…… ARDL,VAR, SVAR, FAVAR))لالر لض ك 
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لالرل ملاس بةلرب بن ة لالس لس س   ةا ك ةرالبك  لةن ي   اللهل  إل  ر ل   الة لالس لدراسلرهل 
ةؤشااراس  لقد ر  اساار دا ةلضاا  ن  ثهاال ك  شااهر ك( ثل ثرراس ة رل ك ي لةهل     ال  د ن ال )سااال ك 

  راس ةسااااااار لك ثل الةلدان الةر دةك ةر ددب للر ة ر بن السااااااا لساااااااك الا د ك مةر لةر  راس ا د ك ة رل ك ل 
) ,Mccallum  (Sophia Latsos ,2018)ررةثاا  ثل يساااااااااااااا االر ال اال اادب قهاااااااااااااا رب لطل لااك ا  اا  

)F.2007  )Michel N. 2006  )).2006 Franziska MB(  )Afifa,2001 , Khazri(  لرطلر
لاسااارهداف  (Sheida T.2015سااا ر هااارف ال ةلك ا ساااةل ثل الةدى ال هااا ر لالةرلساااط لالطل  )

لالا ةاااااااللل  (Anna L S , Johnny Z,2012)   (McCallum, F.2007)ة اااااااد  الرضاااااااااااااا   
 . ,Afifa,2001) (Khazri ا  ر لط لس لا  ر لط لس   ر الة ررضك

ةاااااان  هااااااك ي اااااارى ةؤشاااااار ا  اااااالر ال     ااااااك لالاااااا ل   رةاااااار ةر  اااااار راااااالةع ثاااااال ة  اااااا  الدراساااااالس 
الشاااااهر ك( لةؤشاااااار   ةرلساااااط ا  ااااالر )ا ساااااةلب كاسااااار دا  ث اااااد رااااا   الةدر اااااك ثااااال دراسااااارال السااااالة ك

 ل سلةهل. CPI يس لر الةسرهل  

يةااااااال يرااااااا  ا سااااااارارل لس لالارااااااال ل الةسر لهاااااااك لالةسااااااار ر ك ةااااااان الدراسااااااالس الةر ل اااااااك ةللااااااادل  
 الةر دةك  ل   ثلر الس لسك الا د ك بل  ا  لر ال     ك رل مل رل:

  راااااؤدل إلااااا  اا  ااااال  ا  ااااالر ارةااااالع س لساااااك ا د اااااك رلسااااا  ك ةااااان طااااارف الةاااااال  الةرم  اااااك
 ال     ك؛
  ا  ااااااالر ال     اااااااك راااااااا    ةشااااااام  ةسااااااارةر لمة ااااااار  ر ااااااالل  ةمث ااااااار اا  ااااااال  إارل  اااااااك
 ؛ال ة 
  ا  ةاااااالس الا د ااااااك ل لهااااااك ي ةاااااالس ااه اااااالر ال ةاااااا س ر لاااااا  ةاااااان قاااااالب الر اااااالل  للا لةاااااالس

لر ال     ااااااك ةشاااااام  مة اااااار ةسااااااة  الهاااااالك الضاااااا   ك ةاااااا ن ال ةلل ااااااك لرااااااا    اةاااااال ة ااااااد  ا  اااااا
ارل  ك ال ة      ر ر ا  ةلس؛ا  لر ال     ك ل   الا

  ررر ااااع ة ااااد س ا  اااالر ال     ااااك ثاااال اقرهاااالداس الاااادل  الراااال ر اااال  ث هاااال الةااااال  الةرم  ااااك
 ةلضع س لسلس لاض ك  سرهداف ة د  الرض  ؛ 

 ة ك اسة ل ةن ثةلس ا س لر؛ثر يرثل ة   الةلدان الثةلس ا سةل للأ لر يم 
  ين ا  رملماااااالس الراااااال ر ااااااد  ثاااااال ساااااالي ال ةاااااا  ثاااااال الةلاااااادان الةر دةااااااك  ةماااااان ين رااااااؤثر

   مة ر بل  اةل ا  لر ال     ك؛ةشم
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  رشاااااد د ة اااااد س سااااا ر ال ل ااااادب  ةمااااان ين  اااااؤثر ةشااااام  سااااالةل ل اااااؤدل إلااااا  اا  ااااال  مة ااااار
 ثل ا  لر ال     ك؛

 ا د اااااك %  ااااا   ا  ةااااالس ال6%  رااااا  2ل ةااااا ن راااااا    إارل  اااااك ال ةااااا  ةاساااااةك ررااااارال  ةااااا
 ؛الةر ل ك ةس ر هرف ال ة س

    ةةماااااان ين  هااااااةح اةاااااال ا  اااااار ال    اااااال ة لمساااااال للر لةاااااالس الدلر ااااااك ل قرهاااااالد بااااااادةل
  سرهدف الةا  الةرم ل ا  ر لط لس الا د ك.

الالة اااااك رااااادثس الدراسااااالس الةر ل اااااك ةللااااادل   :مناقشةةةةةة الدراسةةةةةات المتعلقةةةةةة بالةةةةةدول الناميةةةةةة-ثانيةةةةةا
مةاااال ثاااال الاااادل  الةر دةااااك إلاااا  ة رثااااك يثاااار الس لسااااك الا د ااااك بلاااا  ا  اااالر ال     ااااك  ةلساااارثال  دراسااااك 

( لالراااااااال راااااااادثس إلاااااااا  دراسااااااااك راااااااالث ر الس لسااااااااك الا د ااااااااك بلاااااااا  الةساااااااارلى 2018)ة ارشاااااااال ثر  ااااااااك 
الة  شاااااا ك ثاااااال ال  ا اااااار  ل مةاااااان ا  اااااار ف ةاااااا ن الاااااادل  الةر دةااااااك لالالة ااااااك ثاااااال ة اااااا  الةر  ااااااراس 

ؤشاااااااراس الرااااااال رةثااااااا  الس لساااااااك الا د اااااااك ل ا ااااااار ف ة ااااااا  الارااااااال ل الةرلهااااااا  إل هااااااال  ل ةمااااااان لالة
إر اااااالع السااااااة  ثاااااال رلرااااااح ا  ر ثاااااالس لالرةل ااااااالس إلاااااا  ةاااااادى ر ااااااد  لالرطاااااالر  ال هاااااال  الةهاااااارثل 

 لا سلاي الةلل ك لقلاا ن ال ة  الرل ر م  م  دللك.

ا   ر ل ل  الة ك ةث  :ال  ا ر لا ردن ل دقد ر  ا برةلد ثل رلرح الدراساالس الساالة ك بل  ب اك ةن ل 
دللك ة رل ك ةاهل  86لالرل ابرةدس بل  (SheidaTeimouri.2015) ل  ررل  ةلساااااااااااارثال  دراسااااااااااااك 

رةد بل  لقد اسااااار دةس    الدراسااااالس ا سااااالل  ال  لسااااال لا  هااااال ل ال ل    ةر دةك لي رى الة ك 
   ARDL  VARالاةل ي ال  لساااا ك لالر لضاااا ك)رطة ي ة   دراساااالس لهاااا  ك لر ل ل ك لا هاااال  ك  ل 

ردف م  دراسك لر ا  س  الع ال  اك ل   ( راا رلسةة ك  Co intégrationاةل ي الرملة  الةشرر  ,
لالرل ملاس بةلرب بن ة لالس لس س   ةا ك ةرالبك   ل  إل  ر ل   الة لالس لدراسلرهللةن ي   الله

لدراساااالس ي رى لهاااا  ك ر ل ل ك  ك ي لةهل     ال  د ن الةلضاااا  ن  ثهاااال ك( ثل ثرراس ة رل )سااااال ك 
 الرل ر  ث هل اسر دا  ةاهل اللهف لالر ل   لة رثك الع ال  قك ة ن ةر  راس الدراسك.ل 

 ةماال ا شااالرب إل  ين رلث راس السااا لساااك الا د ك ا ك ةالقشااارال للدراسااالس الةر ل ك ةللدل  الالة ك ثل ةد
 Stephan F , Frankللأ لر )ك  اس ا قرهاااااااااااالداس الرل  لر   ث هل ال د ا دا  ثل الةلدان الالة 

S,2008) لر ا را ع ل هااال ش السااا لساااك الا د ك ثل الةلدان الالة ك الرل  ل د   رلث ر هااا  ر لاساااةل
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ةهل قلالن ال د ا دا  للأ لر لالرل ر رلف ةشاااام  رل  بن رل  الةل لدب ثل ا قرهاااالد لس الهااااالب ك 
 الةر دةك.

ر  اسر دا  ةؤشراس لةر  راس ا د ك ة رل ك ل ةر ددب للر ة ر بن الس لسك الا د ك مةر  راس ةسر لك 
  (2021الهاااارف )هاااال  ك  لساااا ر  (Nan Li .2007) ررةث  ثل يساااا لر ال ل دب ثل الةلدان الالة ك 

الةال ؛المرلك  ( لة د  ال ل دب ة ن2019(  )ة داد  Bouyacoub  2020( )2021) دلن  ة داد  
   ( لة د  الرضااااااااا2018)ة ارشااااااااال ثر  ك  لالة رل  الا دلالا د ك؛ ال رل  الةل هك ل قرهااااااااالد؛ 

(  يةال ا  لر ال     ك 2021  ل راف  ر الطل ا  ةالرل)ة اد  ا ( 2019( )ة اداد  2015ةال اد  )
الرل ر رةر مةر  ر رلةع ث د ر  اساااار دا  ا  لر ا سااااة ك لالمرلك ا  ر ك لةؤشاااار اسااااره   ا ساااا لر ل 

CPI .للر ة ر بن ر ر ا   رب 

لث ةااااال لل يرااااا  الارااااال ل الةسااااار ر ك ةااااان الدراسااااالس الةر ل اااااك ةللااااادل  الالة اااااك  ااااال   ثااااالر الس لساااااك 
 الا د ك بل  ا  لر ال     ك:

  ر الةساااااارهل  لة ااااااد  ا  اااااار ةاااااا ن الاااااارق  ال  لساااااال  ساااااا ل ل اااااالد ب قااااااك اررةاااااالط بمساااااا ك
 ال    ل؛
  ة اااااد س الرضااااا   ررر اااااع لرااااا داد ثااااال الااااادل  الالة اااااك ةشااااام  يمةااااار ةااااااح ةااااان ال  ااااالداس ثااااال

 ؛ة د س ا  لر الإسة ك الشل  ال ل يدى إل  اا  ل  ة د س ا  لر ال     ك
  ثل ال  ا ر؛الرثلر ك ا قرهلد ك د ك يثر إ  لةل ض  ف بل  ال  ر ل للس لسك الا 
   لس ر الهرف بل  ا  لر ا سة ك؛ ل لد يثر إ  لةل لم  ةن الرض 
  ال  ا ر ةررةطك ةل  لر ا سة ك؛ا ارل  ك المل ك ثل 
 ا  لر ا سة ك رسة  الرض   ثل ا قرهلد ال  ا رل؛ 
  بلااااااا   يثااااااار ةل ااااااا  لة اااااااد  ا  ر ااااااالطل ا  ةااااااالرل ثااااااال الةاااااااال رل اااااااد ب قاااااااك اررةااااااالط ل

 ؛الةسرلى ال ل  للأس لر ثل ال  ا ر
  ل ااااااد  لاااااا  ثاااااال اار اااااال  يثاااااار يدلاس الس لسااااااك الا د ااااااك بةاااااار ماااااا  ةاااااان ال ااااااالب الم س مسااااااك 
 ال ل دب لقالب ال ر ؛ لس ر
   ضااااااا ف اسااااااار  ل ك الةاااااااال  الةرم  اااااااك ر رةااااااار ةااااااان يرااااااا  ال لاةااااااا  الة سااااااارب ل اااااااد  ث لل اااااااك

 الس لسك الا د ك ثل الةلدان الالة ك؛
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    الس لسك الا د ك بل  اقرهلد ةل   ة د يدا  للأ لر ه  ر اسة ل؛رلث ر 
  هااااااال ش الس لساااااااك الا د اااااااك ثااااااال اةااااااال ي ال اااااااد ا داااااااا  للأ ااااااالر الةطةاااااااي ثااااااال الةلااااااادان 

 ؛الالة ك ة رلف رةلةل بن رل  الةل لدب ثل ثل ا قرهلد لس الهالب ك الةر دةك
  ة رل ااااااك رةلةاااااالبن رلاااااا  الر رماااااالس الدلر ااااااك للأ اااااالر ثاااااال ا ساااااالاي الالشاااااا ك ررةااااااع ياةلطاااااال

 ةل لدب ثل ا قرهلداس الةر دةك؛ال
 ا  لر ال     ك يمثر ر لةل ليمثر ةسل رب للدلراس ا قرهلد ك ثل ا سلاي الالش ك؛ 
    لين     ااااااااك ةااااااااع ةساااااااارلى رطاااااااالر الساااااااالي الةلل ااااااااكررالساااااااا  اةاااااااال ة ااااااااد س ا  اااااااالر ال

  الةلل اااااااك ل ثااااااال ال لاةااااااا  هااااااار  ل اااااااا  ااااااار ف ةااااااا ن ا سااااااالاي الالشااااااا ك لا قرهااااااالداس الةر دةاااااااك 
 الة لل؛ل  قك ة ن س ر ال ل دب لالالرل ل لهك ا
  يساااااااا لر ال ل اااااااادب الة لمسااااااااك للر لةاااااااالس الدلر ااااااااك ثاااااااال ا ساااااااالاي الالشاااااااا ك    اااااااا  ةاااااااادثلبلس

   ليق  رمل ك ثل ثرراس ا  درلر. ا  لر يمثر رمل ك ثل  للك ا امةلش ا قرهلدل

 ومجال الاستفاد  م  الدراسات السابقة الدراسة الحالية مميزاتالمطلب الثاني: 

 يرااااااا  ةااااااال  ةااااااا  دراسااااااارال بااااااان الدراسااااااالس السااااااالة ك الةدر اااااااك   ثااااااال رااااااا ا الةطلااااااا  ةراااااااالل  ساااااااا ل 
لرلضااااااا ح  لااااااااا  ا  ااااااار ف لالرشااااااالةح رااااااا ر الدراساااااااك بااااااان الدراسااااااالس السااااااالة ك ةاااااااع  مااااااار ا ااااااالط 

 دب ةاهل.لا سر 

ةةة اااااا اس ل هلهاااااا لس ة رل ااااااك باااااان ررة اااااا  يل دراسااااااك بلة ااااااك  مميةةةةةةزات الدراسةةةةةةة الحاليةةةةةةة:-أولا
  رراااال ةاااان الدراساااالس  ثةاااان الطة  اااال ين ررشاااالةح ثاااال ة اااا  الا اااالط الراااال ر ااااللل ا ااااد الةلضاااالع   
لر رلاااااف ثااااال ي ااااارى يل ر رااااالل ة للةااااالس يل إضااااالثلس  رل اااااد ثااااال الدراسااااالس ا  ااااارى را ااااارد ةهااااال 

 راااال باااان الدراساااالس لدراساااارال راااا ر ةاااادلررل لهاااال ا اااالط رة   ل باااان ةاااالقل الدراساااالس الةشاااالةهك لهااااللرة  راااا
الة رلضااااك ساااالا  ثاااال الاااادل  الةر دةااااك ال الالة ااااك  الساااالة كا  اااارى  ثااااا ا ةاااال قلرالراااال ةللدراساااالس 

دراسااااارال لبل اااااح ثاااااان   الا د اااااك لا  ااااالر ال     اااااكلالرااااال ي لةهااااال رالللاااااس اااااالع ال  قاااااك ةااااا ن الس لساااااك 
رالللااااس راااا ا الةلضاااالع يةاااال باااااد الر اااالع للدراساااالس لالة اااال  الراااال   رشاااارر  ة هاااال ثاااال ا ااااد الهاااادف

بااااد  ل اااالد  - ااااد بلةااااال بلاااا –ثاااال ال  ا اااار يل يثاااار الس لسااااك الا د ااااك بلاااا  ا  اااالر ال     ااااك ا ااااد 
للمااااان الدراسااااالس لالة ااااال  ال ر ةاااااك للةلضااااالع ث اااااد رالللالرااااال ثااااال الدراسااااالس السااااالة ك   رااااا ر الدراساااااك

)الرضاااااا    ال لهااااااك ةللاااااادل  الالة ااااااك لالراااااال رماااااا س ثاااااال ي لةهاااااال بلاااااا  يثاااااار الس لسااااااك الا د ااااااك بلاااااا 
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ليثااااااار ة ااااااا  ةؤشاااااااراس ا قرهااااااالد الملااااااال )يسااااااا لر الاااااااا ط  سااااااا ر الهااااااارف    ةسااااااارلى الة  شاااااااك( 
 اسر رار ا س لر الالرل الة لل ال ل ( بل  ا  لر .

ل ر ااااااع ا  اااااار ف الر  ساااااال ةاااااا ن راااااا ر الدراساااااالس ثاااااال الةاااااااهل لااااااالع ا داب الةساااااار دةك ثهااااااال  
اساااااالس الراااااال ابرةاااااادس بلاااااا  الاةاااااال ي ةاااااان ابرةااااااد بلاااااا  الر ل اااااا  اللهاااااا ل لا  هاااااال ل لةاااااان الدر 

ة  ااااااك الدراسااااااك لالراااااال قرهاااااالد ك لطة  رهاااااال ةللإضاااااالثك إلاااااا  لا  اااااار ف ثاااااال الةر  ااااااراس ا  ال  لساااااا ك 
  ر ف ا سلس ك ة ن الدراسلس.ر رةر ةن يسةل  ا 

ا ااااد ين دراساااارال رر ااااي ةااااع   لا  اااار ف ةاااا ن الدراساااالس الساااالة ك ة ااااد الرطااااري إلاااا  يل ااااح ا ر اااالي
د اااااااك بلااااااا  ا  ااااااالر س ثااااااال ةلضااااااالبهل الر  سااااااال الااااااا ل  هااااااار  ةرااااااالث ر الس لساااااااك الا رلراااااااح الدراسااااااال

ل مةااااان ا  ااااار ف ثااااال بااااادب  لااااااا  رةثااااا  ال  ااااالب ال لة اااااك الرااااال ر لل هااااال رااااا ر الدراساااااك   ال     اااااك
 لرل:

  رطااااااالر الس لساااااااك الا د اااااااك الرااااااال  رة هااااااال الةاااااااا  الةرمااااااا ل ال  ا ااااااارل لةااااااادى ث لل رهااااااال ثااااااال
لرةثلااااااس ب ارهاااااال ثاااااال ة لااااااالس ة رل ااااااك   لال ةاااااال  ال  ا اااااار  ن   ك للةاااااال   نر ساااااا ن ال اااااادرب الشاااااارا

المرلاااااك ا  ر اااااك لةؤشااااار يسااااا لر ل   س الةاااااا  الةرمااااا ل مةر  اااااراس ةسااااار لكللةؤشاااااراس الا د اااااك ليدلا
ةاااان ي ااااا   سااااال  ا  اااالر ال     اااااك رااااا ر  2021إلااااا   ل اااااك  1990الةساااارهل  ل رااااارب  ةا اااااك ةاااان 

 رب ر  ابرةلررل الةر  ر الرلةع؛ا   
  ةاااااال  اةااااال ي ق لسااااال لة ااااارف يثااااار الس لساااااك الا د اااااك بلااااا  ا  ااااالر ال     اااااك ثااااال ال  ا ااااار

ا برةااااالد بلااااا  اةااااال ي ا ا ااااادار الااااا ارل  ل ا ةطااااال اس  ل لااااا ( 2021-1990 ااااا   ال رااااارب )
 .ARDLالةل بك 

لةاااااان رااااااال ا ااااااد ين دراساااااارال ر رلااااااف باااااان الدراساااااالس الساااااالة ك ةاااااان   اااااا  ب اااااااك لال راااااارب ال ةا ااااااك 
 ك لة  ك الدراسك لةر  راس الدراسك لا داب الةسر دةك.ال لهك ةللدراس

إن ا برةااالد ثااال دراسااارال بلااا  الدراسااالس السااالة ك  ة:مجةةةال الاسةةةتفاد  مةةة  الدراسةةةات السةةةابق-اثانيةةة
 ةماال ةن ا سر لدب ةاهل ثل بدب  لاا  ال  رل بل  الا ل الرللل:
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 رالللااااااااس ا ااااااااد  ابرةااااااادال بل هاااااااال ثاااااااال ة رثااااااااك يراااااااا  الةرا ااااااااع لالةهاااااااالدر لالة اااااااال  الراااااااال
ةلضااااالع الدراسااااااك يل بل ااااااس ةر  اااااار ةاااااان ةر  ااااااراس دراساااااارال ساااااالا  الس لسااااااك الا د ااااااك يل ا  اااااالر 

 ال     ك؛
   ةااااااللر لع إلاااااا  الاةاااااال ي الةساااااار دةك ثاااااال الدراساااااالس الساااااالة ك قةااااااال ةةااااااال  اةاااااال ي الة  اااااا

 لدراسرال؛
  ة رثاااااك يرااااا  الارااااال ل ل  ااااار ةااااال لهااااا  إل اااااح الة رهااااا ن لالةهرةااااا ن لةااااان ثااااا  ر ل ااااا  رااااا ر

 الارل ل لا سر لدب ةاهل ثل دراسرال؛
  ااط قااااال ةااااان  ااااا   الر ااااالع إلااااا  ةااااااهل ر د اااااد الةااااااهل لا داب الة  ةاااااك للدراساااااك ة لللاااااك

 الدراسلس السلة ك؛
  لساااااااك سااااااالرةس الدراسااااااالس السااااااالة ك ثااااااال هااااااا ل ك باااااااالان ة ثاااااااال الةلسااااااال  ةاااااااااااااا  يثااااااار الس

 ؛الا د ك بل  ا  لر ال     ك
 ل  رةلشااااااا  ةاااااااع الة  اااااااك ال  ا ر اااااااك لةةااااااال رااااااالثر لاااااااد ال ةااااااان ضاااااااةط ةر  اااااااراس الدراساااااااك ةةااااااا

 ة ط لس لا هل  لس؛ 
  الةاهل لا داب الة  ةك للدراسكر د د. 
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 الفصل الثاني خلاصة

ثااااال رااااا ا ال هااااا  رااااا  بااااار  لةالقشاااااك يرااااا  الدراسااااالس السااااالة ك الرااااال اررةاااااس ةةلضااااالع الس لساااااك 
ةللإضاااااااالثك إلاااااااا  ة اااااااا  الدراساااااااالس الراااااااال رهاااااااار   الا د ااااااااك لرلث رراااااااال بلاااااااا  اةاااااااال ا  اااااااالر ال     ااااااااك

د الة م لرهااااااال ةاااااااع ة ااااااا  ةر  اااااااراس ا قرهااااااالد للر رمااااااالس ا قرهااااااالد ك المل اااااااك للأ ااااااالر ال     اااااااك ل ة
بلاااا  يساااالد ة  اااالر رهااااا ف  الدراساااالسة  اااا  قةااااال ةر ساااا   رلرااااح   الملاااال ملل ةللااااك لاارل  ااااك ال ةاااا 

دراساااااك  ث ثااااا ن لرااااا  ر ل ااااا  ارااااال ل  يل دل  ةر دةاااااك لي ااااارى الة اااااك اةاااااللال  اااااد ةااااان   ااااا  الرالااااادل  
  لقااااد اب الةساااار ةلك ةااااع  ماااار يراااا  الاراااال لا ددراسااااك؛ لاالهاااادف ةاااان ةاااان باااادب  لاااااا  ةثاااا :  ساااالة ك

ثهااااال  ةاااان     ااااال ل اااالد ا اااار ف ثاااال ااااالع لباااادد الةر  ااااراس الةساااار دةك ثاااال الدراساااالس الساااالة ك 
اساااااار د  ال د ااااااد ةاااااان  ابرةااااااد ساااااا ر ال ل اااااادب مةر  اااااار ةساااااار    ةثاااااا  الس لسااااااك الا د ااااااك لرااااااال  ةاااااان

ساااااااااا ر  الرضااااااااا     ا  ر لطااااااااالس الا د اااااااااك ةؤشاااااااااراس ليدلاس الس لساااااااااك الا د اااااااااك )ة اااااااااد  ال هااااااااا  
 سي  الةر  اااااار الراااااالةع ث ااااااد ابرةااااااد الهاااااارف( مةر  ااااااراس رةثاااااا  الس لسااااااك الا د ااااااك )ةر  ااااااراس ةساااااار لك(

ي لااااا  الدراسااااالس بلااااا  ا  ااااالر ال     اااااك لالرااااال رااااا   سااااالةهل ةاسااااا  ا  ااااالر ا ساااااة ك إلااااا  ةؤشااااار 
الراااااال اررةااااااس ةة رثااااااك يثاااااار الساااااالة ك الدراساااااالس  اشاااااا ر رااااااال ياااااااال يدر ااااااال ة اااااا   ساااااا لر الةساااااارهل ي

بل  )يساااااااااا لر الا ط الااااااااااالرل الة لاااااااااال  ا ا اااااااااالي ال ةاااااااااالةل........(ةؤشااااااااااراس ا قرهاااااااااالد الملاااااااااال 
 ا  لر ال     ك.

قااااد رلهاااالال ةاااان  ااااا   ر ل لااااال للدراساااالس السااااالة ك ين الس لسااااك الا د ااااك ثااااال الاااادل  الةر دةااااك لهااااال 
  ساااااا  ااااااالع الس لسااااااك الةطة اااااااكلراااااا ا بلاااااا  اةاااااال لر اااااار  ا  اااااالر ال     ااااااك  ث اااااال ةةلشاااااار ل يثاااااار 

 رطاااالر لر ااااد  الا اااال  الةاماااال لاةاااال لر ااااد  ا ساااالاي الةلل ااااكإلاااا  ل ةماااان ر ساااا ر راااا ا   لال اااار  ةاهاااال
رااااالث ر ضااااا  ف لةاااااررةط ةشااااام  مة ااااار ةاااااالع الس لساااااك ل  يةااااال ثااااال الااااادل  الالة اااااك ثهاااااا لهااااا ر الااااادل  

ر لاااااف ا سااااالاي الةلل اااااك إلااااا  ضااااا ف الا ااااال  الةاااااللل لالةامااااال ل الةلل اااااك الةطة اااااك ل ر اااااع مااااا  رااااا ا 
  له ر الدل .

ةااااال  ة ااااا  ك ل لثااااال ا   ااااار لة اااااد اسر راضاااااال  ل اااااح ا ر ااااالي لا  ااااار ف ةااااا ن الدراسااااالس السااااالة 
 الةاهل لا داب الرل ساطة هل ثل دراسرال.ل ك قةال ةضةط ةر  راس الدراسك ل دراسرال ال ل
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لسياسة الدراسة القياسية لأثر ا
على معدل نمو الأجور النقدية 

 الحقيقية في الجزائر
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 تمهيد:

السللللياسللللة النجدية واا ور التي تتعلق بب النظري اهم المفاهيم بعد تناولنا في الفصللللو ااوو ال ان     
 سلللللب  وأثر السلللللياسلللللة النجدية الح اا ور ال جيجية ،وكيفية تأثيرهما في مسلللللتوش النلالللللا  ا  تصلللللادي

سلللابجة في بعل الدوو المتجدمة وت ر نا في الفصلللو الثاني  لح أهم الدراسلللات ال ،النظريات ا  تصلللادية
وما تتميز به دراسلللللللللللللتنا ا  ه    وتلخيص أهم النتائجوالنامية التي اهتمت بنفس موضلللللللللللللو  دراسلللللللللللللتنا 

 والجيمة المضافة التي تجدمها. الدراسات

ا راء الدراسلللللة الجياسلللللية اثر السلللللياسلللللة النجدية الح معدو نمو  الفصلللللو الثال سلللللن اوو م  خ و 
( و لل  بلاسللللللللللللللتخلدام نمو   ا ن لدار الل اتي 2021-1990ال زائر خ و الفترة )اا ور ال جيجيلة في 

وه ا بهدف التعرف الح نو  و  م التأثير التغيرات في السللللياسللللة النجدية الح  ARDLللإب اء الموز  
نمو اا ور ال جيجية، بالإضللللافة  لح ت بيق اختبار سللللببية مران ر لمعرفة هو السللللياسللللة النجدية ت سللللبب 

ال جيجيللة في ال زائر خ و فترة الللدارسلللللللللللللللة، و بللو  للل  ن للاوو الت رق  لح أهم الت ورات التي  اا ور
مسللار سللتعرل مع ا ،ه ا ااخير التي ارفهاأهم  واني  ارفها النظام البنكي ال زائري مع الإلاللارة  لح 

 لمتغيرات الدراسة.وت ور نظام اا ور في ال زائر، بالإضافة  لح الدراسة الت ليليلة   السياسة النجدية

 يم ه ا الفصو  لح ث   مبا   مرتبة الح الن و التالي:سوللإلمام به   ال وانب  منا بتج

 لمحة عن النظام البنكي وتطور السياسة النقدية والأجور في الجزائر؛ :المبحث الأول 
 :دراسة تحليلية لمتغيرات الدراسة؛ المبحث الثاني 
 :ة لأثر السيييياسييية النقدية على معدل نمو الأجور الحقيقية النمذجة القياسيييي المبحث الثالث

 .(2021-1990في الجزائر خلال الفترة )
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 عن النظام البنكي وتطور السياسة النقدية والأجور في الجزائر عامة لمحة :المبحث الأول

سللللللللللللللنجوم في ه ا المب   بعرل لم ة تاريخية ا  ت ور  واني  النجد والجرل في ال زائر وارل 
 مسار السياسة النجدية مع ارل مختصر لت ور نظام اا ور في ال زائر من  ا ستج و.

 تطور النظام البنكي الجزائري الأول: مطلبال

نظللام البنو  في ال زائر يعتبر  زءا هلاملا م  البنيللة ا  تصلللللللللللللللاديلة، وهو يلاللللللللللللللمللو م موالة م       
في ه ا الم لب واليه سنعرل اللوائح الم لية. المؤسسات المالية والبنو  التي تعمو وفجا للتلاريعات و 

 هم  واني  النجد والجرل.أالت رق  لح مع  ينب ة تاريخية للنظام البنكي ال زائر 

أوت سللللللللنة  4لجد تم  نلاللللللللاء أوو بن  في ال زائر يوم  :الخلفية التاريخية للنظام البنكي الجزائري -أولا
إصلللللللللدار ااوراق البنكية بال زائر ت ت سللللللللليادة خ و  جبة ا سلللللللللتعمار الفرنسلللللللللي وكا  يجوم ب 1851

السللل ات الفرنسللية ا سللتعمارية،وبعد ا سللتج و مرت ال زائر بمر لة انتجالية تم خ لها  برام بروتوكوو 
 عبد الرحمن فارسبي  رئيس الهيئللة التنفيلل يللة المؤ تللة للللدولللة ال زائريللة  نلل ا   1962أوت   28يوم 
ي  ابتداء م  أوو م  أ و  صلللللللللللدار العملة لمدة لالللللللللللهر غنيي دو وايلي جيل وام افظ البن  ال زائري و 

، 1962ديسلللللللللللمبر  31ي    يتعدش  ل  يتم تمديد  باتفاق ضلللللللللللمني اند ال ا ة ب ، و 1962 ويلية 
 نلاللللللللاء  1962ديسللللللللمبر  13المؤرخ في  144-62وبعد ت بيق البروتوكوو تم بمجتضللللللللح الجانو  ر م 

ا الجانو  بأ  البن  المركزي ال زائري  ابارة ا  مؤسسة امومية البن  المركزي ال زائري و  د نص ه 
 تتمتع باللاخصية المعنوية وا ستج لية المالية، ويتمتع ه ا البن   بصفة التا ر في ا  اته مع الغير،

وله ا البن  في تنظيمه الإداري وظيفتي  ،  وااد الم اسلللبة الت اريةويخضلللع ا كام التلالللريع الت اري و 
هما م افظ البن  والمدير العام  لح  انب م لس الإدارة )يتكو  م  المسؤولي  السابجي  ( زائد  هامتي 

 .(2023) بوسعدية ، ادد م  الخبراء والمستلااريي  مختصي  في العمليات البنكية والنجدية 

وانهيار الدو ر  1986ار النف  سللللنة بعد انهيار أسللللع :1986القانون البنكي والقرضيييي لسييينة  -ثانيا
ودخوو ال زائر في أزمة ا تصادية خانجة ،ل أت ال كومة ال زائرية  لح تنفي  سلسلة م  الإ راءات م  
 أ و تغيير النظام ا  تصللللادي ال ي كا  ابارة ا  نظام الاللللتراكي والت وو  لح نظام ا تصللللاد السللللوق،

وتم في ه ا الجانو    ديد لإصلللللللللل   المنظومة البنكية، وم  بي  ه   الجرارات تم  صللللللللللدار  انو  بنكي
م اولة ارية  سلللب مبادل النظام البنكي، و ت ديد بلالللكو واضلللح مهام ودور البن  المركزي والبنو  الت 
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 اادة الإاتبار لدور السلللللللياسلللللللة النجدية في ضلللللللب   ومرا بة   م الكتلة النجدية المتداولة في ا  تصلللللللاد 
. وفيمايلي أهم أ كام (148، صللف ة 2015)راب ي ،  ة ا  تصللادية الكليةللتمالاللح مع أهداف السللياسلل

 ه ا الجانو :

  امتياز  صللللللللللللدار ااوراق البنكية و  ع النجود المعدنية اختصللللللللللللاص الدولة لو دها ابر كامو
 بن  المركزي؛وال هة الو يدة المفوضة لتمارس ه ا ا متياز هي ال التراب الو ني،

  البن  المركزي ومؤسللسللات الجرل مؤسللسللات امومية تتمتع باللاللخصللية المعنوية وا سللتج و
 المالي ووظيفتها العمليات البنكية؛

 نلااء م لس و ني للجرل ول نة لر ابة العمليات البنكية وهيئات لر ابة المنظومة البنكية؛  
  الت اري؛خضو  البن  المركزي ومؤسسات الجرل ا كام التلاريع 
  يضب  البن  المركزي ويرا ب توزيع ا اتمادات المو هة لج ااات ا  تصاد ويسااد الخزينة

توفير الظروف و  العمومية وت ميع ا تيا ات الصرف مع تسييرها وتوظيفها الح المستوش المركزي،
 المناسبة  ستجرار العملة و س  المنظومة البنكية.

  المختصلللللللللة ب ميع العمليات الخار ية الخاصلللللللللة بال هب البن  المركزي المؤسلللللللللسلللللللللة الو يدة
 وامليات استيراد مواد ال هب وتصديرها وكو المواد والمعاد  الثمينة؛

   ميع امليات الصندوق والعمليات البنكية وامليات الجرل التي تخص الدولة يجوم بها البن 
   (1986، 12-86)الجانو  ر م  المركزي

وم   ليتمالاللللح مع الإصلللل  ات التي بادرت بهاال كومة  ن ا ، 1988وتم تعديو ه ا الجانو  سللللنة 
 أبرز ه   التعدي ت مايلي:

 البن  المركزي ومؤسسات الجرل تت وو  لح مؤسسات امومية ا تصادية؛ 
  يجوم البن  المركزي بتسللللليير أدوات السلللللياسلللللة النجدية كت ديد النسلللللب الجصلللللوش لعمليات  اادة

 ؛الخصم المخصصة لمؤسسات الجرل
   نلااء مؤسسات مالية مير بنكية وتجوم بجبوو المساهمات الح لاكو أسهم أو سندات الاترا 

في ااربا  أو كو املية بالرأسللللماو وهي ابارة ا  مؤسللللسللللات امومية ا تصللللادية تخضللللع للجانو  
 المدني والجانو  الت اري؛
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 عمومية يخضللللع رأسللللماو مؤسللللسللللات الجرل ا كام الجانو  التو يهي الخاص بالمؤسللللسللللات ال
 .(1988،  06-88)الجانو  ر م  ا  تصادية

بعد فلالللو الإصللل  ات التي  امت بها الدولة ال زائرية الح  :1990قانون النقد والقرض لسيينة -ثالثا
المتعلق بالجرل  1990أفريو  14في  90-10 ر م جانو الالج ا  البنكي في السنوات السابجة، صدر 

ادة النظر في المنظومة البنكية والسياسة النجدية والجرضية، وفتح ، وكا  الهدف م  صدور  هو  اوالنجد
 الج ا  البنكي أمام الخواص واا انب. أبرز النجا  التي ت رق  ليها ه ا النص التلاريعي مايلي:

 تسمية البن  المركزي ببن  ال زائر؛ 
 ية أو أ نبية؛معا بة كو تجليد أو تزوير للأوراق النجدية والج ع المعدنية سواء أكانت و ن 
 ؛يخضع بن  ال زائر ا كام الجانو  الت اري و وااد الم اسبة الت ارية 
  يتكلف بللإدارة ومرا بللة البنلل  المركزي م للافظ يسللللللللللللللللااللد  ث ثللة نواب وم لس النجللد والجرل

 ومرا با ؛
  م لس  دارة البن  المركزي هو نفسلللللله م لس النجد والجرل وهو بمثابة سللللللل ة نجدية تصللللللدر

 تتابع تنفي ها ومرا عتها؛الجرارات و 
  ت ديد صلللللللللللللل  يات البن  المركزي واملياته، كإصللللللللللللللدار النجد والعمليات الح ال هب والح

اادة الخصلللللم والتسلللللليف للبنو  والمؤسلللللسلللللات  العم ت اا نبية والعمليات ضلللللم  السلللللوق النجدية وام
 ؛المالية والمساهمات الممنو ة للدولة

 ؛ نلااء وتنظيم وام فاو مرف المجاصة 
  و  منح التراخيص  نلااء البنو  والمؤسسات المالية في ال زائر؛لار 
 مرا بة و ركة رؤوس اامواو مع الخار  وتنظيم الصرف؛ 
 (1990،  10-90)الجانو   ا كام ال زائية الم بجة الح المخالفي  ا كام ه ا الجانو ا. 

اسلللية التي  اءت في  انو  تم الم افظة الح المبادل ااسللل :2003قانون النقد والقرض لسيينة -رابعا
 وأدخلت بعل التعدي ت ن كر أهما:  1990

  ت ديد ااهداف النجدية يصلللللللللبح م  صللللللللل  يات م لس النجد والجرل، وخاصلللللللللة فيما يتعلق
 بتغير ونمو الم اميع النجدية والجرضية؛

  وال كومة فيما يخص ال انب المالي؛تدايم التلااور والتنسيق بي  بن  ال زائر 
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 ة لتسيير ال جوق والديْ  الخار ي؛ملاتركة بي  بن  ال زائر ووزارة المالي  نلااء ل نة 
  .تمويو  اادة البناء النا مة ا  الكوار  ال بيعية التي تجع في البلد 

يتبي  م  خ و ه   اا كام ال ديدة التي أدخلها ه ا اامر، أ  السل ة التنفي ية أرادت أ  تستر ع 
أي  تم الفصللللللللو بي  بن  ال زائر والسللللللللل ة التنفي ية  1990في  انو  بعل الصلللللللل  يات التي فجدتها 

الممثلة في وزارة المالية، وه ا يمثو ترا عا بالجياس  لح الإصلللللللللللللل  ات ا  تصلللللللللللللللادية التي بادرت بها 
و د تعرل ه ا اامر  لح ادة تعدي ت خاصلللة م  اية التسلللعينيات م  الجر  الماضلللي، ال زائر في بد
، و خرها 2009الية السلللللللللللنوية والتكميلية و ل  ابتداءا م   انو  المالية التكميلي لسلللللللللللنة  بو الجواني  الم

 . (2023) بوسعدية ،  2022  انو  المالية لسنة

 (2021-1990لجزائر خلال الفترة ): مسار السياسة النقدية في االمطلب الثاني

النف   لح ما دو  تسلللللللللللعة دو رات للبرميو، وبسلللللللللللبب ه ا انخفضلللللللللللت أسلللللللللللعار  1986في اام       
ه ا  اتماد  اللاللبه الكلي الح  زائري  لح هزة ا تصللادية انيفة و ا نخفال اللاللديد تعرل ا  تصللاد ال

%، فانهارت  ميع المؤلالللللللللرات ا  تصلللللللللادية الكلية وخاصلللللللللة النمو 92اائدات البتروو بنسلللللللللبة  اربت 
، وانهارت اوائد 1985% اام 3.7%، بعدما كا  1- لح  1988ا  تصللللادي ال ي انخفل في اام 

، 1986% اام 12,9 لح   % 23,6الصلللللادرات م  السللللللع والخدمات كنسلللللبة م  الناتج الم لي م  
وسلللللللللللللللاهم كلو  لل  بلارتفلا    م اللدي  العلام، فجفزت خلدملة هل ا اللدي  م    ملالي اللدخلو الجومي م  

 .(2023)البن  الدولي ،  1991 % اام 20,9 لح  1986% اام 8,3

كو ه   المؤلاللللللللللللللرات السلللللللللللللللبية أدت بالسللللللللللللللل ات الجائمة الح الدولة  لح  اادة النظر في التو ه  
ا  تصلادي المتبع من  ا سلتج و، فت ولت م  نظام الالتراكي  ائم الح الملكية العامة لعناصلر ا نتا  

 ديد وال ي يجوم الح الملكية الخاصلللللللة لوسلللللللائو الإنتا  ا تصلللللللادي  كنظام السلللللللوق نظام ا تصلللللللاد لح 
ه ا ااخير اسللتو ب ا راء اصلل  ات  لتفااو العرل وال لب داخو السللوق، والمبادرة الفردية ويخضللع

، فكانت السلللللياسلللللة النجدية ضلللللم  ه   ا صللللل  ات والتي تمس  ميع متغيرات ا  تصلللللاد الكلياميجة 
له ا التو ه ا  تصللللللللادي ال ديد وبعدما كانت ه   ااخيرة  تتميز هدفها الرئيسللللللللي ت جيق ان   ة  وية 

ان صللللر دورها في تمويو النلاللللا  ا  تصللللادي فج  . ولتفعيو التخ ي  المركزي بعدم الفعالية و في فترة 
دورها ا  تصلللللللللادي بادرت الدولة  لح  صلللللللللدار  واني   صللللللللل   الج ا  البنكي م  بينها اصللللللللل  ات 

ك   ات فعالية ولم ت جق النتائج المر وة منها، كالجانو  البنكي والجرضلللللللللي لسلللللللللنة الثمانينات والتي لم ت
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فهو  1990أما  انو  النجد والجرل لسللللنة  ،1988والتعديو ال ي أ ري الح ه ا الجانو  سللللنة  1986
. ومماسلبق  (103، صللف ة 2020) ميدة و لاللكوري،  يعتبر بداية  جيجية للسللياسللة النجدية في ال زائر
 .2021و 1990سة في الفترة ما بي  نو ز أهم المرا و التي مرت بها ه   السيا

 اادة ا اتبار لل هاز  تم في بداية ه   المر لة :2001إلى 1990خلال الفترة المرحلة الأولى -ولاأ
تفعيو دور السللللللللياسللللللللة البنكي وخاصللللللللة بن  ال زائر ا   ريق  صلللللللل    انو  النجد والجرل م  أ و 

النجدية كوسلللللللليلة للتأثير الح المتغيرات ا  تصللللللللادية الكلية وت جيق ااهداف الرئيسللللللللية لنمو واسللللللللتجرار 
ا  تصللللاد الو ني،وم  أهم أدوات السللللياسللللة النجدية التي  اءت في  انو  النجد والجرل : اادة خصللللم 

ا  تيا ي  لسندات العمومية والخاصة(،السندات العمومية والخاصة،امليات السوق ال رة )لاراء وبيع ا
أي أنه لم تك  هنا  سلللللياسلللللة نجدية فعلية في  الإ باري،التنازو ا  السلللللندات العمومية والخاصلللللة نجدا،

)صلللالح،  ( له   الفترة انها كانت تتمالالللح مع السلللياسلللة العامة1993-1990السلللنوات الث ثة ااولح )
وبعد تو ه الدولة ن و المديونية الخار ية بسللللللللب تفا م اازمة ا  تصللللللللادية تم  ،(87ف ة ، صلللللللل2021

 1989 ماي 31 )ا سللتعداد ا ئتماني ااوو( في التو يع مع مؤسللسللات النجد الدولية اتفا يتي : ااولح
ادات م  أ و ال صوو الح  رول ومسا 1991  وا  03 )ا ستعداد ا ئتماني الثاني( في والثانية

 ا راءات مالية ملاددة ن كر منها: مالية،ونظرا للنجص اللاديد في السيولة أدش بالسل ات النجدية  تخا 

 مرا بة توسع   م الكتلة النجدية مع تجليص   م الموازنة؛ 
 تخفيل  يمة العملة الو نية وت رير ااسعار؛ 
  ارة الخار ية.السما  بتدفق رؤوس اامواو اا نبية وت رير الت 

وتم الترا ع فيما بعد ا  ه ا التلالللللللدد و ل  باتبا  سلللللللياسلللللللة نجدية توسلللللللعية والتي بمو بها تم زيادة 
، وم  أ و تمويو صندوق  ااد التجييم المخصص لتمويو  اادة صدار النجدي لتغ ية ا ز الموازنةالإ

 .(52-51، الصف ات 2020)ب  الية و تومي،  هيكلة المؤسسات العامة

لجد كا  للسلللياسلللة النجدية التوسلللعية السلللابجة والتوسلللع في ا صلللدار النجدي أثر سللللبي الح ا  تصلللاد 
وكنتي ة  ،1994سنة  % 29الو ني  تمثو في ارتفا  معد ت التضخم وبلغ مستويات االية ت اوزت 

، وبعد فلاللللو ا تفا يتي  ة انكمالالللليةاتبا  سللللياسللللة نجديلكو ماسللللبق تم تغيير ات ا  السللللياسللللة النجدية وتم 
السابجتي  في ال د م  اازمة ا  تصادية، تم الل وء مرة أخرش  لح المديونية الخار ية وتم ابرام  اتفا ية 

يمتد الح نامج الإصلللللللل   ا  تصللللللللادي اللاللللللللامو و في   ار برنامج التعديو الهيكلي م  أ و تمويو بر 
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ومر لة  ،1995ماي  21 لح  1994ماي  22اا و م   مر لتي :مر لة التثبيت ا  تصلللادي  صلللير
وكا  الهدف م  ه ا  1998-1995التعديو الهيكلي متوسلللللللللللللل ة اا و وال ي يمتد لث   سللللللللللللللنوات 

البرنامج   دا   صللللللللللللل  ات اميجة تمس  ميع الج ااات وتلالللللللللللللمو الج ا  المالي والبنكي، ولتخ ي 
ارتكزت السللللللياسللللللة النجدية الح ت جيق ااهداف  مر لة الت وو  لح ا تصللللللاد السللللللوق بأ و التكاليف فجد

 التالية:

  م  توسعها لل د م  تفا م التضخم؛الت كم في نمو الكتلة النجدية وال د 
  لت جيق أسللللعار فائدة  ججية مو بة ي ب ت رير معد ت الفائدة المدينة للبنو  ورفع المعد ت

سلللللللللللللتثمارات ورفع انتا ية رأس تمويو ا الدائنة الح ا دخار وه ا لزيادة المدخرات للمسلللللللللللللاهمة في 
 وم  ثم ت جيق معدو النمو ا  تصادي المستهدف؛ ،الماو
 رفع ا تيا ي الصرف لدام  يمة العملة خار يا؛ 
  نضمام للمنظمة العالمية للت ارة؛ت رير الت ارية الخار ية تمهيدا ل 
 جدي والسلللللوق المفتو ة ت ضللللليرا  سلللللتخدام وسلللللائو المرا بة مير المبالالللللرة مثو ا  تيا ي الن

 ؛1994لمبالارة لجرول ا  تصاد سنة ي ب التخلي ا  استعماو وسائو المرا بة ا
  انلالللاء سلللوق للأوراق المالية وامكانية السلللما  للمؤسلللسلللات الو نية النا  ة بالتوسلللع في رأس

 ؛1998و ل  ابتداءا م   % 20مالها بنسبة 
  ائر.دخوو رؤوس اامواو اا نبية ل ستثمار في ال ز 

ولبلوغ أهداف البرنامج اتبعت ال كومة ال زائرية سللللللللياسللللللللة نجدية صللللللللارمة فتم رفع الجيود الح تجديم 
أدوات السلللياسلللة النجدية مير المبالالللرة  1994فجد اسلللتخدمت بداية م  سلللنة  ا ئتما  لتمويو ا  تصلللاد،

م  لح المستوش ال ي ثم امدت  لح تجليص معدو التضخ، (M2)لل د م  التوسع في نمو الكتلة النجدية 
لغاء التسلللللللللجيف الح الفوائد المدينة  ي جق اسلللللللللتجرار ااسلللللللللعار، وه ا ما أدش  لح رفع معد ت الفائدة وام

باري الح ا تيا ي ا  % 25وفرضت نسبة  والسجوف الح الفائدة في السوق النجدية فيما بي  البنو ،
  ميع الودائع بالدينار.

كا  ا و مرا بة السللليولة النجدية بلالللكو فعاو ا   1994سلللنة     ااتماد نظام ا  تيا ي الجانوني
وتم ادخلاو أداة امليلات البيع بلالمزاد   ريق  الادة الخصللللللللللللللم للبنو  الت لاريلة م   بلو البنل  المركزي،

وتسهيو  دخاو أداة امليات السوق المفتو ة سنة  ،ق النجدية في لاكو مزايدات الجرولالعلني في السو 
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برنامج التعديو الهيكلي الح  ي ا  راءات التي اتبعتها السللللللللللللللل ات لبلوغ أهدافيلي با  وفيما، 1996
 الن و التالي:
 تر  الم او للج ا  الخاص لتمويو وانلااء البنو ؛ 
 (  الللادة هيكللللة الصللللللللللللللنلللدوق الو ني للتوفير وا  تيلللا CNEP وت ويلللله  لح بنللل  ت لللاري )

 ؛1997متخصص في منح الجرول العجارية بداية م  سنة 
 ب   ع نظام تأمي  للودائع ل ماتها ا   ريق فتح سللوق التأمينات للج ا  الخاص والعاموضلل(

 .(500-498، الصف ات 2004الي و كنوش، 
في ه   الفترة تبنح بن  ال زائر سللللياسللللة نجدية  :2014إلى  2001انيا: المرحلة الثانية خلال الفترة ث

  خ و ت بيق برنام ي الإنعاش والنمو ا  تصلللادي وه ا الإ راء يهدف  لت جيق معد ت توسلللعية و ل
وم  العوامو ااسلللاسلللية التي أدت  لح نمو الكتلة  ،نمو ا تصلللادي معتبرة في  دود مجبولة م  التضلللخم

 فالنجدية هي زيادة الإيرادات النف ية والتي بدورها سلللللللللللاهمت في ارتفا  وتراكم في ا تيا ات الصلللللللللللر 
اا نبية وصللللللللافي ااصللللللللوو اا نبية مع ت جيق اسللللللللتجرار في التوازنات ا  تصللللللللادية الكلية وزيادة في 
الجرول المو هة  لح ا  تصلللللللاد مع توسلللللللع كبير في النفجات ال ارية في ميزانية ال كومة،و مرت ه   

أي   ام البن   2005 لح  2001المر لة بتو هي  مختلفي  للسلللللياسلللللة النجدية التوسلللللعية يبدأ ااوو م  
المركزي بت بيق سياسة التكييف والتوسع النجدية لت جيق نمو ا تصادي ومعدو تلاغيو في  دود متو عة 
للتضللخم تسللمح بإ راء توسللع نجدي للوصللوو  لح ه ا المسللتوش م  التضللخم في الفترة التالية، وفع  فجد 

، 2008،  ز)بلعزو  2005ة % سن10,7ليصو  لح 2001سنة   %22,2ترا ع نمو الكتلة النجدية م 
  .(33-32الصف ات 

فا  في م  أ و تفادي  فرا  البنو  في تجديم الجرول وبالتالي ارتفا  معدو التضلللللللللخم  نتي ة ا رت
تدخو بن  ال زائر م  أ و الت كم في ااسللعار بالت كم في فائل السلليولة  ،السلليولة في السللوق النجدية

وفي ه    لبنو    تل أ  لح بن  ال زائر لإاادة التمويو،وبسللللللبب ه ا الفائل في السلللللليولة أصللللللب ت ا
ولم  % 12ال الة استخدمت السل ة النجدية أداة  ا  تيا ي ا  باري وتم رفعها تدري يا  تح وصلت 

مما دفع ببن  ال زائر  لح ااتماد أدة اسلللتر ا   تك  ه   النسلللبة فعالة بلالللكو كبير في ضلللب  الفائل،
وبما أ  ه   ااداة يمك  تعديلها يوم بعد يوم فهي  2002ير مبالالللللرة في أفريو السللللليولة كأداة  ديدة م

وادم ا بار  أكثر فعالية م  ا  تيا ي ا  باري وال ي يتم تلاللللللللللللكيله م   رف البنو  خ و لاللللللللللللهر،
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وبالفعو أثبتت ه    البنو  في امليات استر ا  السيولة اللايء ال ي يسمح لكو بن  في  دارة سيولته،
فعاليتها فجد سللم ت ه   ااداة بامتصللاص كميات  بأس بها م  السلليولة م  السللوق النجدية بي   ااداة

وبلغت كمية امتصلللللللللاص  ،2002مليار دينار  زائري في  160مليار دينار و 100البنو  وكانت بي  
و لموا هة اسللللللللتمرار  الة فائل  2003مليار دينار سللللللللنة  250مليار دينار  لح  200السلللللللليولة م  

ضلللااف بن  ال زائر تدخ ته في ه     2004معرول م  السللليولة في سلللوق بي  البنو  خ و اامال
تميزت بتبا ؤ  2005مليار دينار،أما سنة  400السوق ا   ريق زيادة كميات س ب السيولة لتصو 

 . (Banque d’Algérie , 2006, p. 162) وتيرة التوسع في السيولة البنكية الزائدة

، فتميز بتبني بن  ال زائر سلللياسلللة التوسلللع الصلللريح ي للسلللياسلللة النجدية في ه   الفترةأما التو ه الثان
% 18,3- لحوصللللللللت نسلللللللبة نمو الكتلة النجدية  أي  2009ماادا سلللللللنة  2011- 2006خ و الفترة 

زام  ه ا التو ه مع ت بيق ول لاللللللللللارة فجد ت ،يل م  أ و ت جيق نمو ا تصللللللللللادي ااووكا  ه ا التخف
 . (30-29، الصف ات 2014) يبة،  برنامج دام النمو ا  تصادي

وانجضلللللاء فترة  2014بعد انهيار أسلللللعار النف  سلللللنة  إلى يومنا هذا: 2014المرحلة الثالثة من -ثالثا
دخلت الب د في أزمة ا تصلللللللادية م  أثارها  2013 لح ماية  2001الرخاء التي لالللللللهدتها ال زائر م  

ارتفا  معد ت التضللللللللللللخم مع زيادة معتبرة في الكتلة النجدية نتي ة ا صللللللللللللدار النجدي ال ي  ام به بن  
وبدأ  2018و د تو فت ه   العملية سنة  ،ا المعرول النجدي م   نتا   جيجيال زائر دو  ما يجابو ه 

و د تم ا سلللتغناء ا  اسلللتخدام  2017و مير التجليدي بداية م  سلللنة ات ا  السلللل ة النجدية ن و التموي
من   % 3,75و د تم تثبيت معدو ااادة الخصللللللم اند نسللللللبة  ،2016أدوات امتصللللللاص السلللللليولة من  

،وأدر ت مكانها أداة السوق المفتو ة   2015والتو ف ا  استخدام أداة تسهي ت الودائع سنة  2016
،أما أداة  % 3,5لاللللللللللللللهرا كلها بمعدو  12و 6و 3أيام ثم بعدها لمدة لمدة سللللللللللللللبعة  2017في أفريو 

ليعاود ا رتفا   2017في  % 4ليخفل  لح  % 8 لح  2016ا  تيا ي ا  باري فجد خ فل سللللللنة 
ه   ا  راءات كلها  ،2021في  انفي  % 3لينخفل  لح  2019سللللللللللللللنة  % 10 تح يصللللللللللللللو  لح 

)ازازي و ب  سللللللللللللااد،  لمجدمة والر و  ل الة التواز تهدف لت فيز البنو  الح وضللللللللللللع  د للجرول ا
تبنت السلللللللل ة النجدية في  2014واليه يمكننا الجوو أنه من  سلللللللنة  ،(499-498، الصلللللللف ات 2023

لكو   ال زائر سياسة نجدية توسعية م  أ و ت نب ملاكلة نجص السيولة واستيعاب أثار اازمة البترولية
 ا  تصاد ال زائري ابارة ا  ا تصاد ريعي يعتمد بنسبة كبيرة  دا الح الإيرادات النف ية.
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  مراحل تطور نظام الأجور في الجزائر :المطلب الثالث

مر نظام اا ور في ال زائر بعد صلللللللللللللللدور  1962بعد اسللللللللللللللتج و ال زائر ا  فرنسلللللللللللللللا في اام 
بفترتي  رئيستي  نو زهما الح الن و باستج لية المؤسسات الإص  ات السياسية وا  تصادية المتعلجة 

 التالي:

في ه   الفترة كانت اا ور في مسللللللتوش منخفل نسللللللبيا : 1978إلى 1962 من الأولى مرحلةال-أولا
ي كم نظام اا ور  1950نظرا للت ديات ا  تصادية التي وا هت الب د النالائة،و د كا   انو  فيفري 

سة  انو  امو خاص مختلف ا  الجواني  الخاصة بالعمو في المؤسسات ااخرش ، و د كا  لكو مؤس
 تح ولو كانت م  نفس الج ا ، وكانت في ه   الفترة المؤسللللللللسللللللللات تتنافس فيما بينها في دفع رواتب 

 يمة التعويضلللللللللللللللات  وااد توزيع اا ور والمكافآت و  وأ ور العماو ، وظهر اخت ف م سللللللللللللللوس في
ا  سب الإمكانات المالية لكو مؤسسة و  ا  ، وه ا كله خلق فوضح تمثلت في الممنو ة للعماو وه 

  ركة العماو م  مؤسلللللللللسلللللللللة اخرش و  ا  نخر م  أ و الب   ا  اا ور والتعويضلللللللللات المرتفعة
لر او والنسلللللاء تفاوت في  يمة اا ور بي  او د لالللللهدت ه   الفترة  ،(201، صلللللف ة 2007) اودي، 

كملللا لو ظ فروق وتفلللاوتلللات بي  اا ور م  من جلللة  غرافيلللة  ،الر لللو كلللا  لللله أ ر أالح م  المرأةفللل
اخرش، وبسللللللللللللبب ه   الفرو ات والتفاوت في اا ور أايد النظر م  أ و  صللللللللللللدار  انو  امو  ديد 

رفع مسلللللللللللللتوش و  يمك  م  خ له التنسللللللللللللليق بي  اا ور م  أ و ال فاظ الح الجدرة اللالللللللللللللرائية للعماو
بعدما ك لفت ال كومة بمسللؤولية دراسللة ملاللاكو اا ور وتم  1970، وبالفعو تم الوصللوو سللنة معيلاللتهم

وأ لق اليه  12/78ر الجانو  ظه 1978وفي سللللللنة ، وضللللللع  انو  اا ر الو ني اادني المضللللللمو 
 .(25، صف ة 2017، )وازر ي الجانو  العام للعماو ال زائريي  سم 

كا  م  بي  أهداف ه ا الجانو  ال ديد وضللع  د للفوضللح السللائدة  :1978مرحلة الثانية بعد ال-ثانيا
في اا ور بي  مختلف الج ااات وبالفعو فجد لاللللللللللل ع بعل العماو بالعودة  لح   ااات ه روها م  

م  الجانو  ااسلللللاسلللللي للعامو   127فالمادة  ،ر وانعدام ا متيازات والت فيزات بو بسلللللبب ضلللللعف اا و 
ت ديد اا ور ال ي ي ب أ  يكو  مرتب ا بأهداف المخ   م  ص  يات ال كومة و  يمك  " :نصت

وكا  له ا الجانو  أهداف هامة  وضلللرورية تمثلت في وضلللع  ،"أ  يؤوو لفائدة المؤسلللسلللات المسلللتخدمة
لج ااات سللللواءا ي كم العماو في مختلف ا  وااد اامة لتنظيم االم اللاللللغو وتو يد النظام الجانو  ال ي

ا تصلللللادية أو  دارية وه ا م  أ و الجضلللللاء الح الفرو ات التي كانت مو ودة  ،كانت خاصلللللة أو اامة
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في اا ور مثو الفوارق التي كانت لنفس الكفاءة والمسلللللللللؤولية م  أ و ت بيق مبدأالتسلللللللللاوي في العمو 
ق وضع  ريجة و نية للترتيب م   ي  العمو والتي و د تم  ل  ا   ري يجتضي التساوي في اا ور،
أوباا رش سللللللم أو دليو للأ ور  ،ا يرب ها م  مسلللللؤولية وظروف العموتتكفو بمناصلللللب العمو وكو م

الح المسللللتوش الو ني يسللللتخلص منه الجوائم الخاص بكو   ا  م  أ و وضللللع سلللللم اا ور الخاص 
 بها.

 ،ة أدت  لح لاللللللللللح في الموارد الماليةا تصللللللللللادية  اد في نهاية الثمانينات تعرضللللللللللت ال زائر ازمة
منح ا سللللتج لية للمؤسللللسللللسللللات الو نية   لحوكو ه ا  تم الح الدولة  ،والل وء  لح المديونية الخار ية

 مصللللللللللاريف وتكاليف امالهالتغ ية  كافية أربا  مو نتائج دورتها ا نتا ية وه ا م  أ و ضللللللللللما  تلت
وتلالللللل يع العماو لنهول سللللللات برامج  ديدة لرفع انتا يتها، المؤسللللللبالإضللللللافة  لح  مكانية وضللللللع ه   

و د نص ه ا  1990-04-21و د  اء الجانو   ،لالللللليء ال ي يؤدي  لح ارتفا  أ ورهمبمؤسللللللسللللللاتهم ال
المتفق اليه  الح استتج ليلللللللللللة اجد العمو في ت ديد اا ر 90/290الجانو  بمو ب المرسوم التنفي ي 

 .(202، صف ة 2007) اودي، العمالية   بي  أرباب العمو والنجابات

لجللدرة فتللدهور اأمللا  للاليللا فللال زائر كمثي تهللا م  البلللدا  توا لله ت للديللات  جيجيللة في م للاو اا ور 
ه ا  اللاللرائية وارتفا  مسللتويات ااسللعار وضللعف  درة الموا ني  في توفير ال ا يات الضللرورية لل ياة،

وبلالللكو مسلللتع و في   ع أدش  لح م البة العماو والنجابات العملية ال كومة  لح و وب  اادة النظرالوا
زيادتها  لح مسلللللللتوش يجلو م  ا خت ف الكبير الناتج بي  ال د اادنح ال ي يسلللللللمح سلللللللياسلللللللة اا ور و 

براء والنجابات أ  ويعتبر الخ ،ألف دينار 20 ي   يت اوز  اليا بالعيش الكريم وال د اادنح للأ ور ال
وبما  ،اسية لعائلة مكونة م  خمسة أفرادألف دينار  ك د أدنح لتلبية ال ا يات ااس 80ما   يجو ا  

وه ا معنا  و ود فارق كبير  ،ألف دينار  زائري 40عمومي  والي أ  متوسلللللللللل  اا ور في الوظيف ال
وه ا يعني أ  ال بجة المتوسللللللل ة تزا   ،د أدنح للعيشألف الدينار المجدرة ك  80بي  ه ا المتوسللللللل  و 

 .(2023)ال زيرة نت،  لح دائرة الفجر 
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     لمتغيرات الدراسة دراسة تحليلية المبحث الثاني:

سلللنت رق في ه ا المب   لدراسلللة ت ليلية للأ ور في ال زائر م  خ و   راء مجارنة لجيمة متوسللل  
راسللللة، اا ور ال جيجية لفترة الد ع دوو اربية وأخرش في العالم ثم نجوم بدراسللللة نمواا ر في ال زائر م

 ثم ن لو ت ور متغيرات السياسة النجدية في ال زائر لنفس الفترة.

 دراسة تحليلية لمتغير الأجورالمطلب الأول: 

ا ني  في أية دولة ة المستوش المعيلاي ال جيجي للمو في معرف معيار هامور للأ  وة اللارائيةلجتعتبر ا
 في العالم والح ه ا ااساس سنجوم بدراسة ت ليلية لكو م  اا ر المتوس  وال جيجي في ال زائر.

بالر و   لح تجرير أادته م لة  ائر بدول العالم والدول العربية:مقارنة متوسيييييييييط الأجر في الجز -أولا
 سللللران د أ  دولة سللللوي 2022سللللنة   ,CEOWORLD MAGAZINEسلللل  أمريكية "سللللي  ي أو ورلد

دو ر أمريكي ،أما في  6142,1المرتبة ااولح كأالح متوسللللللل  أ ر لالللللللهري في العالم ب والي  ا تلت
دولنا العربية فجد ا تلت الإمارات العربية المت دة  المرتبة الخامسة االميا و ااولح اربيا بمتوس  أ ر 

لثلللاني اربيلللا ب والي  االللالميلللا و  11تلتهلللا   ر في المركز ، دو ر أمريكي 3663,27يجلللدر ب والي  
دو ر أمريكي ، و اءت دوو المغرب العربي ومصللللللللللللر في المراكز المتأخرة اربيا واالميا،  3168,05

 وو التي تدفع أالح اا ور اربيا.وبصفة اامة تعتبر دوو الخليج الد

 98ة أملا ال زائر فهي تعتبر م  اللدوو التي فيهلا اا ور متلدنيلة فجلد ا تللت في هل ا التجرير المرتب
دو ر أمريكي، أي   ا أ رينا مجارنة  249,67بمتوسللللللل  أ ر لالللللللهري يجدر ب والي  اربيا 13واالميا 

 ،اامو  زائري 24  أكثر ما يتجضلللللا  بسلللللي ة ن د أ  العامو الوا د في دولة سلللللويسلللللرا يتجاضلللللح لو د
 اامو  زائري. 14يتجضا   الموظف الإماراتي الوا د يتجاضح أكثر ماو 
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يعتبر اا ر ال جيجي  :2021-1990خلال الفترة  دراسييييييية تحليلية في الجزائر الأجر الحقيقي-ثانيا
الجدرة اللالللللللرائية للأ ر الإسلللللللمي المدفو  للعامو ا  ه ا ااخير يتأثر بمتغيرات واوامو ت د م   درته 

رات المبينة في ال دوو متغياللاللللرائية ولدراسللللة وت ليو ت ور اا ر ال جيجي في ال زائر سللللنعتمد الح ال
 :تاليال
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 2021-1990(: تطور معدل نمو الأجور الحقيقية في الجزائر خلال الفترة 1-3الجدول رقم )

معدل تغير الأجر الحقيقي)%  السنوات
 سنويا(

 الأجر الوطني المضمون)دج( التضخم، )% سنويا(
1990 1,36 16,65 1000 
1991 12,76 25,89 1800 
1992 1,45 31,67 2000 
1993 0,27 20,54 2500 
1994 -11,73 29,05 4000 
1995 -6,73 29,78 4000 
1996 -1,16 18,68 4000 
1997 2,36 5,73 4800 
1998 4,85 4,95 5400 
1999 3,92 2,65 6000 
2000 4,01 0,34 6000 
2001 5,27 4,23 8000 
2002 6,56 1,42 8000 
2003 4,04 4,27 8000 
2004 8,08 3,96 10000 
2005 5,22 1,38 10000 
2006 7,38 2,31 10000 
2007 10,84 3,68 12000 
2008 18,19 4,86 12000 
2009 4,38 5,74 12000 
2010 18,78 3,91 15000 
2011 27,22 4,52 15000 
2012 1,93 8,89 18000 
2013 -0,91 3,25 18000 
2014 3,12 2,92 18000 
2015 2,52 4,78 18000 
2016 -0,34 6,4 18000 
2017 -2,96 5,59 18000 
2018 -4,48 4,27 18000 
2019 6,97 1,95 18000 
2020 -4,5 2,42 20000 
2021 0,05 7,23 20000 

 م  ااداد ال الب با اتماد الح المع يات م  الديوا  الو ني ل  صائيات. المصدر:
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 .2021-1990جر الحقيقي في الجزائر خلال الفترة (: معدل التغير في الأ2-3الشكل رقم )   

 .2021-1990التغير في الأجر الحقيقي خلال الفترة (: معدل 2-3الشكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 

    (.1-3م  ااداد ال الب با اتماد الح المع يات ال دوو ر م ) المصدر:

( نستعي  بال دوو 2021-1990ت ور نمو اا ر ال جيجي في ال زائر خ و فترة الدراسة )لت ليو 
وال ي يمثو ت ور كو م  اا ر الو ني المضللللللمو  ومعدو التضللللللخم خ و ه   الفترة ا   (2-3)ر م

ه ي  المتغيير  يعتبرا  م  أهم المتغيرات التي تؤثر بلاللللللللللللللكو كبير الح الجدرة اللاللللللللللللللرائية للأ ور في 
ل زائر خ و اا ور ال جيجية في اوبالر و   لح اللاللللللللللللللكو أا   ال ي يمثو من نح التغير في  ،ال زائر
دراسللللللللللللللللة ن  ظ أ  معللدو التغير في اا ر ال جيجي في ال زائر خ و فترة اللل( 2021-1990الفترة )

 مت ب ب و  ينمو بلاكو صريح.

 % 1,36ن  ظ ارتفا  ونمو واضلللللح للأ ر ال جيجي م   1991و 1990 سلللللنتيبي  ففي البداية  
اا ر  العماو فيا التزايد  لح الزيادة الكبيرة التي اسلللللللللللتفاد منها ويمك  ار ا  ه  %12,76 لح  والي 

دينار  زائري فرمم ارتفا  معدو التضخم في  1800 لح  1000م   % 80نسبة الو ني المضمو  ب
فه   الزيادة في اا ر المضلللللمو  أثرت بلالللللكو  % 25,89 لح   % 16,65( م  1992ه   السلللللنة )

 .رائية للأ ور في ه   السنةرة اللاواضح وساهمت في رفع الجد
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 ي  انخفل  1994 لح ماية سنة  1992ثم لاهد اا ر ال جيجي تدهور وانخفال بداية م  سنة 
يفسللللللللللللللر ه ا ا نخفال في ارتفا  معد ت و  % 11,73 - لح 1991سللللللللللللللنة  % 12,76المعدو م  

 ي  وصللللللو  لح التضللللللخم )ارتفا  المسللللللتوش العام للأسللللللعار( ب ي  بلغ ه ا معدو ر م كبير ومخيف ب
فرمم الزيادات المعتبرة في  ،% 31,67بلغ فيها معدو التضللللللللخم  1992ففي سللللللللنة  ،% 30أكثر م  

 4000لترتفع وتصللللللللو  لح  1991سللللللللنة  1800اا ر الو ني المضللللللللمو  وال ي كانت  يمته  والي 
ثير را ع للتأ لح أ  ه   الزيادات لم ت  سلل  في الجدرة اللاللرائية للأ ور وه ا  1994دينار  زائري سللنة 

 .ا  معد ت التضخم في ه   المر لةالكبير ال ي أ دثه ارتف

ن  ظ أ  معدو اا ر ال جيجي يرتفع وينمو بلاللللللللكو تدري ي فجد ارتفع  1994أما بداية م  سللللللللنة  
-2002ما ادا سللللللللللللنوات ) 2011سللللللللللللنة  % 27,22ليصللللللللللللو  لح  والي  % 11,73-م  نسللللللللللللبة 

دة نخفل اا ر ال جيجي لمدة سلللللللللنة وا ا لها ي خ( والت2009-2008( و)2005-2004(و)2003
ي فوير ع ه ا ا رتفا  في اا ر ال جيجي  لح انخفال واضح  ااود ا رتفا  في السنة الموالية،فج  و 

في التسعينات تجلص  % 30ثر م  كمعد ت التضخم فبعدما كانت في مستويات  ياسية وصلت  لح أ
 دود مجبولة ومنخفضة مجارنة بسنوات التسعينات وبلغ  وبجي في، 2000سنة  % 0,34وانخفل  لح 

وم  ااسللللللباب أيضللللللا التي سللللللاهمت في زيادة الجدرة اللاللللللرائية للأ ور  ،2011سللللللنة  % 4,52 والي 
 15000ارتفعت ووصللللت  1994دينار سلللنة  4000الزيادات المتتالية للأ ر الو ني المضلللمو  فم  

 .2011دينار سنة 

ظنا انخفال وتدني للجدرة اللاللللللللللللللرائية ا ور العماو ال زائريي  فه ا فجد    2011أما بعد سللللللللللللللنة 
( 2014-2013ما ادا الفترة ) 2018سللللللنة  % -4,48ليصللللللو  لح  % 27,22المعدو انخفل م  
،ويفسللللللللللللللر ه ا ا نخفال في اا ور ال جيجية  لح ادم و ود زيادات في  % 3والتي ارتفع بأكثر م  

بتروو ا ع  يرادات الدولة بعد اازمة النف ية وا نخفال في أسلللعار الالمرتبات واا ور والتي سلللببها تر 
 وه ا  اتماد الدولة بلاكو كبير الح مداخيو النف  في النفجات العامة؛ 2014سنة 

وه ا بسللللللللبب  2019سللللللللنة أما في السللللللللنوات ااخيرة لدراسللللللللتنا فجد   ظنا أ  اا ر ال جيجي ارتفع 
ثم انخفل نمو اا ر ال جيجي سلللللللللنة  ،% 1,95  بلغ انخفال معدو التضلللللللللخم بلالللللللللكو واضلللللللللح  ي

وه ا رمم الزيادة المسلللل لة في اا ر الو ني المضللللمو  ال ي بلغ  والي  % -4,5أي  وصللللو  2020
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دينللار  زائري وهي تعتبر زيللادة متللأخرة و ليلللة ومير كللافيللة، ثم يرتفع معللدو اا ر ال جيجي  20000
 .2021سنة  % 0,05بلاكو  فيف ليبلغ 

 حليلية لمتغيرات السياسة النقديةدراسة تب الثاني: المطل

ول مثلة في الجر سنجوم بدراسة وت ليو مؤلارات السياسة النجدية التي سنعتمد اليها في دراستنا والمت
 سعر الصرف.المو هة ل  تصاد؛ سعر الفائدة ال جيجي؛ المعرول النجدي بمعنا  الواسع؛ 

له ا اخترنا  1200تم فعليا تفعيو أداة ا  تيا ي الإ باري سللنة  في ال زائر :الاحتياطي الإجباري-أولا
 تيا ي لاللللللللللللللكو أدنا  ال ي يمثو ت ور معدو ا وفيمايلي ال ،2021-2001ت ليو الفترة الممتدة م  
 الإ باري خ و ه   الفترة.

 .2021-2001فترة ل(: تطور معدل الاحتياطي القانوني في الجزائر خلال ا3-3الشكل رقم )   

 

 

 

 

 

 

  

 

 م  ااداد ال الب با اتماد الح مع يات بن  ال زائر.المصدر: 

كا   2001م  المن نح أا   ن  ظ أ  معدو ا  تيا ي الجانوني في ارتفا  مسلللتمر ،بداية سلللنة 
ويسللللتجر في ه ا معدو  لح ماية سللللنة  2004سللللنة  % 6.5ليرتفع ويصللللو  لح معدو  % 3يجدر بللللللللللللللللللل
ويسللتجر اند ه ا المعدو ث ثة سللنوات متتالية  2013سللنة  % 12تح يبلغ ويسللتمر ا رتفا   ، 2007

ويمك  تفسللللللللللللللير ه ا ا رتفا  في معدو ا  تيا ي ا  باري هو ااتماد بن   2015أي  تح سللللللللللللللنة 
ال زائر الح ه   ااداة م  أ و امتصللللاص الفائل م  السلللليولة وأيضللللا للت كم في معد ت التضللللخم 
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، أما في سلللللنة  % 3دية اسلللللتهداف معدو منخفل للتضلللللخم في  دود ب ي  كا  هدف السلللللل ات النج
 2016سللللللللللللللنة  % 8ن  ظ انخفال في معدو ا  تيا ي الجانوني فجد انخفل  لح  2017و 2016

وم  أ و تفادي تراكم السيولة  2017ولك  بعد تفعيو التمويو مير التجليدي سنة  ،2017سنة  % 4و
)ك ش و  2018سللللللللللللللنة  % 10  ال زائر برفع المعدو  لح وا تمالية ارتفا  معدو التضللللللللللللللخم  ام بن

 % 2و % 3تم تخفيل المعدو  لح  2021و 2020وفي سلللللللللنة  ،(280، صلللللللللف ة 2020و  رو ، 
الح التوالي وه ا م  أ و ت رير هوامش  ضللللللللافية للسلللللللليولة بالنسللللللللبة للنظام البنكي وه ا يمك  البنو  

)بن  ال زائر،  .المالية توفر وسائو دام  ضافية لتمويو ا  تصاد الو ني بتكاليف معجولةوالمؤسسات 
  .(2023ل نة امليات السياسة النجدية،بيا  ص في، 

يتمثو دور النظام المصللللللللللرفي في أي دولة في الجيام بالوسللللللللللا ة  وض الموجهة للاقتصيييييياد:القر -ثانيا
 مع المدخرات م  أصلللللللللللل اب الفائل المالي ثم ااادة تو يهها الح لاللللللللللللكو  رول  لح المالية وهي 

والجرول المو هة ل  تصلللاد ابارة ا   ميع الجرول الممنو ة م   مختلف المتعاملي  ا  تصلللاديي ،
وأما الجرول المو هة  ،تنلاللللللللل  في الدولة  لح كو الج ااات  رف البنو  والمؤسلللللللللسلللللللللات المالية التي

)ب  د ما  و كروش،  فهي تل  الجرول الممنو ة  لح اااوا  ا  تصللاديي  الخواص للج ا  الخاص
ه ا يؤدي  لح ارتفا  مستوش السيولة و وارتفا  الجرول المو هة ن و ا  تصاد  ، (42، صف ة 2020
ة في السلللللللليولة م  أسللللللللباب ضللللللللعف وتعتبر الزيادة المفر  ،لح ادم كفاءة أدوات الجرل البنكييؤدي  

،  (151، صلللف ة 2010)ب  زيا ، كفاءة السلللياسلللة النجدية التي تت كم وتلالللرف الح النظام المصلللرفي 
ن د أ  المؤسسات التي ليس لها تمويو  اتي تل أ  لح الجرول البنكية والهدف الرئيسي للجرول هو و 

تنويعها للمسللاهمة في رفع معد ت النمو ا  تصللادي والتي تسللاهم بلاللكو مبالاللر تلالل يع ا سللتثمارات و 
 في رفع المستوش المعيلاي للسكا .

م   2021-1992يمك  توضلليح ت ور الجرول المو هة ل  تصللاد  سللب الج ااات خ و الفترة 
 خ و اللاكو التالي.
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 حسب القطاع لجزائرفي ا (: تطور القروض الموجهة نحو الاقتصاد4-3الشكل رقم )

 2021-1992خلال الفترة    

 

 

 

 

 

 

 

 : م  ااداد ال الب با اتماد الح مع يات بن  ال زائر.المصدر

يمك  الجوو أ  الجرول المو هة ل  تصلللللللللللللللاد خ و فترة الدراسلللللللللللللللة في ارتفا  ونمو بلاللللللللللللللكو اام 
ل بلاللللللكو واضللللللح ال الجرو ( فجد لو ظ انخف2021وتضللللللاافت بلاللللللكو كبير ما ادا السللللللنة ااخيرة )

هة ل  تصلللللاد م  و د انتجلت   مالي الجرول المو مليو  دينار،  980 يمته ب واليب ي  انخفضلللللت 
أما بالنسبة لتوزيع  ،2021مليار دينار سنة  10202لتصو  لح  1990دينار سنة مليار  247 والي 

 لح ماية نهاية  1990الجرول الح الج ااي  العام والخاص فجد   ظنا أنه في الفترة الممتدة م  
 ،م  الجرول المو هة للج ا  الخاص سي رة الجرول المو هة للج ا  العام وكانت  يمة أكبر 2004

سللللللللللللللي رة الج ا  الخاص وكانت  يمة الجرول  2013 لح ماية  2005أما خ و الفترة الممتدة م  
 2021 لح ماية  2014م   أما الفترة ااخيرة ،م  الجرول المو هة للج ا  العام المو هة  ليه أكبر

 فجد   ظنا تجارب  يمة الجرول المو هة في الج ااي  العام والخاص. 

ن  ال ي أااد لب 1990بعد صلللللللدور  انو  الجرل والنجد سلللللللنة  سييييياسيييية معدل إعادة الخصييييم:-ثالثا
هي معدو  ام باسلللتخدام أداة م  أدوات السلللياسلللة النجدية مير المبالالللرة و  ،ال زائر المركزي دور  وأهميته

 1990-10و  ااادة الخصللللللم ويمكننا تتبع وت ليو من نح تغير معدو ااادة الخصللللللم من  صللللللدور  ان
 م  خ و اللاكو التالي. 2021 لح ماية 
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 .2021-1990خلال الفترة  في الجزائر طور معدل إعادة الخصم(: ت5-3الشكل رقم )   

 

 

 

 

 

 

 

 ت بن  ال زائر.م  ااداد ال الب با اتماد الح المع يا المصدر:

( 2021-1990ن  ظ أ  معدو الخصللللم في ال زائر خ و فترة الدراسللللة ) م  خ و اللاللللكو أا  
 مر بث   مرا و نو زها كمايلي:

 ( 1994-1990المرحلة الأولى:)  ن  ظ أ  معللدو الخصللللللللللللللم المفرول م  بنلل  ال زائر
  سبب ه ا ا رتفا  وكا 1994سنة  % 15ليصو  لح  % 10.5معدو لاهد ارتفا  متواصو م  

 وه ا %30تجريبا  ياسلللية وصللللت م اولة ال د م  ا رتفا  معدو التضلللخم ال ي بلغ مسلللتويات  هو
 كا  كنتي ة لسياسة ت رير ااسعار التي انته تها الدولة خ و ه   المر لة؛

 ( 2004-1995المرحلة الثانية:)   في ه   المر لة انخفال تدري ي لمعدو الخصللللللللللللللم م
ويمك  تفسلللللللللللللير ه ا الهبو  با نخفال الكبير ال ي ارفه  % 4ليسلللللللللللللتجر في  دود  % 14معدو 

وتجلاف ال كومة ال ي اتخ ته في   ار  2004سنة  % 3,96 لح  % 29أكثر معدو التضخم م  
برنامج ا صلللللللللل   ا  تصللللللللللادي المتفق اليه بي  ال زائر وصللللللللللندوق النجد الدولي وال ي نت ه انه 

 انكماش مالي ونجدي؛
  ارف معدو الخصم استجرارا واض ا  ي  بجي في  دود  :(2021-2005حلة الثالثة )المر

وير ع ه ا ا سللللللتجرار انخفال معد ت التضللللللخم ورمبة السللللللل ات في  % 4و % 3ما بي  معدو 
ا  تصلللللللاد الو ني ا   ريق   نعاشت سلللللللي  الوضلللللللعية المالية للبنو  والتي م  خ لها يتم ااادة 
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، 2020)ك ش و و  رو ،  والخاص في مختلف الج ااات ا  تصللللللادية تلالللللل يع ا سللللللتثمار العام
 .(279صف ة 

و يمك  توضلللللليح ت ور معدو نمو المعرول النجدي خ : المعروض النقدي بمعناه الواسيييي -خامسييييا
 للاكو التالي.م  خ و ا 2021-1990الفترة 

 .2021-1990خلال الفترة في الجزائر وض النقدي (: معدل نمو المعر 6-3شكل رقم )ال

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ارفت الكتلة النجدية نموا كبيرا  ي  ارتفعت 90/10 والجرل النجد يمك  الجوو أنه بعد صدور  انو 
مليار د  343أي ارتفعت م   % 31.27لتصللللللو  لح نسللللللبة  1990سللللللنة % 11.42م  معدو نمو 

 لللالللركات المالي الوضلللع وتدهور المالي ا نضلللبا  انعدام  وير ع  كو ه ا  لح ،مليار د  544 لح 
العمومية  لح  انب ارتفا  اا ور في ه   الفترة فجد تم مرا عة اا ر الو ني المضللمو   والمؤسللسللات
 1991د  اام   1800ثم  1990د   سللللللللنة  1000وال ي ارتفع م    1992و 1991مرتي  سللللللللنة 

ن د نمو المعرول النجدي تزايد بلالللكو ضلللعيف  1993،أما بعد سلللنة  1992د  سلللنة  2000ليصلللو 
ويفسلللللللللللللر ه ا  1998مليار د  سلللللللللللللنة  848مليار د   تح وصلللللللللللللو  لح  يمة  584ب ي  ارتفع م  

وتجليص   م ا نفاق  ،بالسلللياسلللة التجلالللفية المعتمدة م   رف الدولة ا   ريق  يجاف التمويو بالع ز
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 لح مع يات البن  الدولي.م   اداد ال الب با اتماد االمصدر: 
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ي  ال زائر ب ا تفا يات المبرمة بور وه ا كله بسلللبوت ميد نظام اا  العام المجدم للمؤسلللسلللات العمومية
 % 54ارتفااا كبيرا وملو ظا ب والي  2001، و دارفت الكتلة النجدية  سللللللللللنة وصللللللللللندوق النجد الدولي

ويسللللللللتمر نمو المعرول النجدي بنسللللللللب متفاوتة ومو بة وه ا را ع  لح تبني ال كومة برنامج ا نعاش 
مليار دو ر وال ي  7ه مبلغ مالي يعتبر كبير  والي ( وال ي خصللللللللللص ل2004-2001ا  تصللللللللللادي)

ولك  بعد اازمة النف ية  ،ارتفا  الجرول المو هة ل  تصلللللللاد مليار دينار بالإضلللللللافة  لح 525يعادو 
 ي   2019وانهيار أسعار البتروو انخفل المعرول النجدي بلاكو واضح خاصة سنة  2014لسنة 

 2021و 2020اود نسلللب الكتلة النجدية ا رتفا  سلللنة لتع  %  0.76-سللل و نمو سلللالب  در بلللللللللللللللللل:  
 .% 13.18وتصو 

 رةيمك  توضلليح ت ور سللعر صللرف الدو ر مجابو الدينار ال زائري خ و الفت سييعر الصيير :-سييادسييا
 موالي.م  خ و اللاكو ال 1990-2021

 .2021-1990(: تطور سعر صر  الدولار مقابل الدينار الجزائري خلال الفترة 7-3الشكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 م   اداد ال الب با اتماد الح مع يات البن  الدولي.المصدر:  

الح الن و  ت ليو ه   التغيرات يمك أا   ن  ظ تغيرات سللللللللعر صللللللللرف الدينار و  لاللللللللكوم  ال      
 التالي:
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 ( 2002-1990المرحليية الأولى:) ظ انخفللال مسللللللللللللللتمر في  يمللة الللدينللار ال زائري ن  
واازمة ا  تصلللللادية لسلللللنة  1989بعد سلللللنة  لح العوامو وااسلللللباب  لح مايلي، ف ا ويمك  ار ا  ه

التي تسلللللببت فيها انهيار أسلللللعار النف  ل أت ال زائر  لح المؤسلللللسلللللات النجدية الدولية أهمها  1986
ير و د تم اجد اتفا ية ا سلللللللتعداد الإئتماني مع ه ا ااخ ،وق النجد الدولي م  أ و ا  ترالالصلللللللند
 ي  تم ااتماد سلللللياسلللللة نجدية متلالللللددة م  أ و ت سلللللي  الموازنة العامة وبمو بها تم  1989سلللللنة 

دينار  زارئري سلللللللللللللنة  22تخفيل  يمة العملة الو نية تدر يا وأصلللللللللللللبح وا د دو ر أمريكي يجابله 
وبعد ابرام اتفا ية  مع صللللللللللندوق النجد الدولي تمثلت في برنامج التثبيت الجتصللللللللللادي سلللللللللنة  ،1992
و   راء  صلللللل  ات هيكلية بمو بها تم ا سللللللتمرار في تخفيل العملة لتصللللللو سللللللنة م  أ  1994
وااتماد سللللللللياسللللللللة مر  لسللللللللعر  1994ولك  بعد سللللللللنة  ،دينار مجابو وا د دو ر 35جريبا ت 1994

الصللللللرف و ل  م   رف بن  ال زائر ا   ريق اجد  لسللللللات يومية لت ديد سللللللعر الصللللللرف بناءا 
ة بنو  الت للاريللة مع الر و   لح توفر العم ت اا نبيللة زائللد فتر الح العرول المجللدمللة يوميللا م  ال

ه بن  التصلل يح الهيكلي أي  فجد الدينار ال زائري  زءا كبيرا م   يمته،بالإضللافة الإ راء ال ي  ام ب
وهلل ا لتجليللو الفللارق  % 5بمعللدو  2002-2000ال زائر انللدمللا خفل العملللة في الفترة مللا بي  

الرسلللللمي وسلللللعر الصلللللرف الموازي وتجليو الكتلة النجدية المتداولة في ال اصلللللو بي  سلللللعر الصلللللرف 
السلللللللللللللوق الموازي ، واليه كو ه   العوامو والإ راءات  سلللللللللللللاهمت وأدت  لح انخفال  يمة الدينار 

دينار مجابو وا د دو ر  80ليصو  لح  1995دينار مجايو وا د دو ر سنة  48ب ي  انخفل م  
 ؛2002سنة 
 ( 2008-2003المرحليية الثييانييية:) ملو وظ لجيمللة العملللة ن  ظ في هلل   المر لللة ارتفللا  

 65لتصللللو  لح  والي  2003دينار للدو رالوا د سللللنة  80الو نية  ي  ارتفعت  يمتها م   والي 
ات ا  صللللللادر دينار للدو ر الوا د ويمك  تفسلللللليره ا ا رتفا   لح ارتفا  أسللللللعار البتروو االميا وارتف

 ت؛ال زائر م  الم رو ا
 ( ثة ثال   ظ خ و هلل   الفترة تللدهور واضللللللللللللللح لجيمللة العملللة ن (:2021-2009المرحلة ال

 ا  لح العوامو وااسباب التالية:الو نية وير ع كو ه 
    ت سلللللل   يمة الدو ر أمام ااورو اللالللللليء ال ي أدش  لح ترا ع في  يمة العم ت التي

م  أ للو  2010و 2009د  لل زائر في تتبع نظم التعويم المللدار مجللابللو الللدو ر وهلل ا اللل ي  لل
 ال فاظ الح ثبات أسعار الصدرات والواردات؛
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   ساهم في انخفال مداخيو ال زائر م   2014انهيار أسعار النف  بعد اازمة العالمية
-127ات ، الصلللللللللللللف 2017)دردوري و لجلي ي،  العملة الصلللللللللللللعبة وتدهورت معه  يمة الدينار

128). 
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ي الجزائر فالنمذجة القياسية لأثر السياسة النقدية على معدل نمو الأجور الحقيقية  المبحث الثالث:
 (2021-1990خلال الفترة )

ة جياس أثر السلللياسلللة النجديفي ه ا المب   سلللنجوم بعرل الإ ار النظري للنما   الجياسلللية ثم نجوم ب
مللللاد الح نمو   ( بللللا ات2021-1990ال جيجيللللة في ال زائر خ و الفترة ) الح معللللدو نمو اا ور

 سببية مران ر. واختبار ARDLا ن دار ال اتي للإب اء الموز  

 المطلب الأول: الإطار النظري للنموذج القياسي

يعتبر الإ ار النظري هو ااسللللللاس النظري ال ي يسللللللتند  ليه أي نمو    ياسللللللي انه يوفر السللللللياق 
لنظرية يلي نعرل أبرز المفاهيم ا وفيما .هم ال زم للظواهر التي ي اوو النمو    ياسللها أو تفسلليرهاوالف

 التي ن تا ها في نمو  نا الجياسي.الجياسية  اتللمركبات وا ختبار 

 يم مؤلاللر   صللائي معي  تكو  م  م مواة  ابارة ا  هي :اتهومركبا الزمنية السلسلة تعري -أولا
وهي أيضا  ب ي  يجابو كو فترة زمنية  يمة اددية ي لق اليها  سم سلسلة، ،و زمنيمرتبة  سب تسلس

ويمك   ،تب ترتيبا تصلللللللللللللللاادياابارة ا  م مواة م  المع يات يتم تمثيلها بواسلللللللللللللل ة الزم  ال ي ر  
   بعد   راء تعدي ت اليها ل عو  بلاكو مبالار الم  ظة أ  الس سو الزمنية  تكو   اهزة للت ليو

والتي بواسللل تها  المركبات م  م مواة م  الزمنية الوا دة السللللسللللة وتتكو  ،سلللتويات  ابلة للمجارنةالم
 ال زمة م  أ و الجيام بالتجديرات وات اهها  بيعتها وفهم اتهوتجدير تغيرا سلللو  السلللسلللة يمك  معرفة
 :هي مركباتال وه   ،(196، صف ة 2012)لايخي،  الضرورية والتنبؤات

عام الاتجاه-1 ر الزم  ويكو  بميللو مو للب أو ابللارة ا  ت ور ونمو متغير مللا اب هو :Trend ال
وتكو  ملااهدات السلسلة  ،tT ويرمز له بلللللللللللللللويبرز ه ا الت ور ويتضح    في الفترات ال ويلة  ،سالب

ت ا  ايبي   الة و ود مركبة  (8-3) مر واللاللللللكو  ،لزم  ال ي ي دد خواصللللللها ومميزاتهاالزمنية تابعة ل
 .t Yاام في السلسلة الزمنية 
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 (: سلسلة زمنية تتضمن مركبة اتجاه عام.8-3الشكل رقم )

 

 

 

  

 

 (196، الصف ة 2012، )لايخي المصدر: 

هي ابارة ا  تغيرات وتجلبات  صلللللليرة المدش (:  ariationsVSeasonal) الموسييييمية التغيرات-2
أمثلة  ل   وم  ،tS ويرمز لها بللللل ،اللاكو خ و مدة زمنية تجدر بسنة كررة الح نفستكو  منتظمة ومت

 يوضللللللللح أدنا  واللاللللللللكو لح ا تناء منتو  ما في فصللللللللو الصلللللللليف، ا  باو ا ،تكرر الع و والإ ازات
 .Ytالزمنية   السلسة في الموسمية المركبة

 (: سلسلة زمنية تتضمن مركبة موسمية.9-3الشكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 (196، الصف ة 2012)لايخي،  المصدر:

سللللللمية هي ابارة ا  تغيرات لاللللللبيهة بالتغيرات المو  :(Cyclical Variations)التغيرات الدورية -3
وتجدر ه   الفترة  الزمنية فهي تتم في فترات أ وو نسلللللللللبيا م  الموسلللللللللمية،ولك  تختلف معها في الفترة 

جديرتجلباتها انها تختلف م  دولرة اخرش م   ي  ويصعب تاادة بي  ث   سنوات  لح الار سنوات 
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يوضللللللللح  أدنا واللاللللللللكو  ،tC  وو الفترة الزمنية أو م   ي  اتسللللللللا  تجلباتها ومداها ويرمز لها بالرمز 
 . tYالزمنية   السلسةمركبة الدورات 

 (: سلسلة زمنية تتضمن مركبة دورية.10-3) الشكل رقم

 

 

 

 

 

 

 (198لصف ة ، ا2012)لايخي،  المصدر:

هي ابللارة ا  تغيرات مير : (Randon or Stchastic Variationالعشيييييييييوائية )التغيرات -4
 ،𝜀𝑡يرمز لها بالرمزز زو،  ضللللللللراب العماو و لكا ،اء ظروف  ارئة  يمك  التنبؤ بهامنتظمة ت د   ر 

  .Ytالزمنية  السلسةيوضح المركبة العلاوائية في  التالي:واللاكو 

 (: سلسلة زمنية تتضمن مركبة عشوائية.11-3الشكل رقم )                    

 

 

 

 

 

 

 (198، الصف ة 2012)لايخي،  المصدر:
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  يكو  لدينا نمو   لت ليو السلللللللل سللللللللو الزمنية وه ا لت ديد الع  ة بي  مكونات السلللللللللسلللللللللة أي ب 
 الزمنية ويو د نواي  ملاهوري  هما:

    ال معنمو:              𝜺𝒕 + tC + tS + t=T tY 
    ال داءنمو:             𝜺𝒕×  tC×  tS × t=T tY 

 ، فإ ا كا  ه ا  ااخيرا ف المعياري لمعرفة  بيعة النمو  يتم  سللاب المتوسلل  ال سللابي وا ن را
ثابتي  ابر و دة الزم  )مسلللللتجلي ( فإ  السللللللسللللللة تلالللللكو نمو   ت ميعيا، وفي  الة العكس نجوو ا  

ت ببعل التعدي  اليه مو   ت ميعي اند الجيامنه ا ااخير يصبح كو نمو  ا  دائيا السلسلة أنها تلا
 .المنتظمة ومير المنتظمة المؤثرات الزمنية لعزو الس سو ت ليو ويتم

 )Spurious Regression(تعتبر ملاللللكلة ا ن دار الزائف :اختبار اسيييتقرارية السيييلاسيييل الزمنية-4
فعلح سللللبيو المثاو اندما  ،البا ثو  في اسللللتخدام النما   الجياسللللية  م  أكبر الملاللللك ت التي يوا هها

فجد تظهر الع  ة بي  المتغيرات  ، بات ا  اام مو ب أوسلللللللللالبسللللللللللسللللللللللتي  أو أكثر ل يكو  هنا  تميز
يعني  يمة معامو الت ديد ،م  النا ية ا  صلللائية   ويةالخاصلللة به   السللل سلللو  وكأنها ا  ة ارتبا  

≅(  ريبة م  وا د 12R )   2<(ا صللللللائية سللللللتودنت أكبر م   ثنا  و t(   بالنسللللللبة للمجدرات  تح وام
 . (01، صف ة 2021)  ا  ص راوي،،  .كانت ه   المتغيرات ليس لها ا  ة فيما بينها في الوا ع

المتمدرسللللي  في ال زائر  ا  ة ارتبا   وية بي  ادديو المثاو م  الممك  ال صللللوو الح فعلح سللللب
و وظهور ه   الع  ة الجوية سللببها الو يد ه وادد المرضللح المزمني  في بري انيا خ و سللنوات معينة،

نجوم باختبار اسللللللللتجرارية م  أ و  و ه   الملاللللللللكلة واليه  ،كلتا السلللللللللسلللللللللتي  بات ا  تصللللللللاادي تميز
 لمات المكونة للنمو  .الس سو الزمنية وه ا  بو اللارو  في  ساب  يم مجدرات المع

 يلي اللارو  ال زمة  ستجرار السلسلة الزمنية: فيما

 ابر الزم  أي  وس   سابي ثابت)tE(Y   مستجو ا  الزم)t(؛ 
  أي الزم   ابرتباي  ثابت)tV(Y    مستجو ا  الزم)t(؛ 
 الإب اء در ة كانت مهمابي  أي  يمتي  لنفس المتغير ثابت  وتغاير. 

 في اختبار استجرارية الس سو الزمنية أهمها: مالتي تستخد ت ختباراتو د العديد م  ا
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 )1981( ADFلجد  اء اختبار :  ADF) Augmented Dickey Fuller(اختبار ديكي فولر-أ
اكس   الوا ع أثبللت أاللل ي افترل أ  ااخ للاء مير مرتب للة فيمللا بينهللا في  ي   DFمكللا  اختبللار 

ي ال سللللبا  فرضللللية ارتبا  ااخ اء فيما بينها خ و  اداد النما   ف ADFواليه فجد أخ  اختبار ، ل 
لتالية ويسللللللللتخدم ه ا ا ختبار  ريجة المربعات الصللللللللغرش لتجدير النما   ا الجاادية و داوو ا ختبارات،
 (245-244، الصف ات 2015)ب  ايسح،   بالنسبة لكو متغير مدروس.

∆𝑥𝑡 = 𝑝𝑥𝑡−1 − ∑ 𝑑𝑗∆𝑥𝑡−𝑗+1 + 𝜀𝑡 … … … … … … . (1)

𝑝

𝑗=2

 

∆𝑥𝑡 = 𝑝𝑥𝑡−1 − ∑ 𝑑𝑗∆𝑥𝑡−𝑗+1 + 𝐶 + 𝜀𝑡 … … … … . (2)

𝑝

𝑗=2

 

∆𝑥𝑡 = 𝑝𝑥𝑡−1 − ∑ 𝑑𝑗∆𝑥𝑡−𝑗+1 + 𝐶 + 𝑏𝑡 + 𝜀𝑡 … . … (1)

𝑝

𝑗=2

 

 P=dj – 1         ،) N(0,𝛿𝜀
2       𝜀𝑡 

 P : ادد التأخيرات في النما   ؛ 
 ∆𝑥𝑡  التفاضو ااوو للمتغيرX ؛ 

 : ADFوفيمايلي الفرضتي  التي  يجوم اختبار 

{
𝐻0: 𝑑𝑗 = 1 … … … … … … … . و ود   ور الو دة

𝐻1:/𝑑𝑗/< 1 … … … … … .  ادم و ود   ور  الو دة
 

بينها وبي  الجيمة ال دولية ا  صللللللائية  للنما   الث ثة السللللللابجة تتم المجارنة )jd(اند تجدير المعلمة 
نجبو الفرضية العدمية أي و ود   ور  ADFفإ ا كانت أكبر م  الجيمة ال دولية للللللللللللللللللللللللل )jtd (لستودنت 

الفرضية  رفلن ADFم  الجيمة ال دولية لللل أصغرأما  ا كانت  الو دة وادم استجرار السلسلة الزمنية ،
 .تجرار السلسلة الزمنية العدمية أي و ود   ور الو دة و اس

( في  الة 1988) PPيسللللللللللللللتخدم ه ا ا ختبار  :Philips Perron (PP(اختبار فليب برون -ب
𝛿𝜀=و ود ارتبا  بي  ااخ اء العلاوائية أو ادم ت انس تباينات ااخ اء

2 𝐸(𝜀𝑡 𝜀𝑡)́  في نمو   ديكي
 PPولك  يختلف معه أ  نمو    DFي فولر الح نفس نما   ديك  PPويعتمد تجدير  ، DFفولر  

يأخ  بعي  ا اتبار ااخ اء  ات التباي  مير المت انس ويتم  ل  بواس ة املية تص يح مير معلمية 
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الم سللللللللللللللوبللللة بللللد لللللة اللللددالملاللللللللللللللللللاهللللدات  Pوي للللب ت للللديللللد فترات ا ب للللاء  ،DFلإ صللللللللللللللللللائيللللة 
𝑃 = 4(𝑛

100⁄   السللسللة الزمنية متولدة بواس ة ال ي يجوم الح فرضلية أ PPويعتبر اختبار  2/9(
ال ي يجوم الح فرضلللللية أ  السللللللسللللللة الزمنية متولدة  ADFأفضلللللو وأدق م  اختبار   ARIMAاملية 

ا واند تضلللللللارب نتي ة خاصلللللللة اندما يكو    م العينة صلللللللغير   ARبواسللللللل ة املية ا ن دار ال اتي 
وي رش  في أربعة ، (246-245، الصللللللللف ات 2015)ب  ايسللللللللح،   اافضللللللللو PPيعتبر  ي ا ختبار 

 يلي: مرا و نو زها كما

  التجلدير ب ريجلة المربعلات الصللللللللللللللغرش للنملا   الث   السلللللللللللللللابجلة  ختبلارADF  و سلللللللللللللللاب
 ا  صائيات الموافجة لها؛

  12∆تجدير التباي   صير المدش=
1

𝑇
∑ 𝜀𝑡

12𝑇
𝑡=1 :  ي  𝜀𝑡

 البوا ي؛تمثو  1
  تجدير المعامو المصلللللل ح𝑆1

المسللللللمح التباي   ويو المدش والمسللللللتخر  م  خ و التباينات  2
 ؛الملاتركة لبوا ي النما   

  ساب ا صائية PP : 

𝑡∅̂ = √𝐾 ×
(∅1−1)

𝜎̂∅
1 +

𝑇(𝑘−1)𝜎̂1∅̂1

√𝐾
K=𝜎̂2    مع     

𝑆2
 

𝜀𝑡اندما 
نجوم بمجارنة ه   ،و  1 تجريبا يسللللللللللاوي تجريبا تكو  ه   ا  صللللللللللائية ا أبيضللللللللللاتلاللللللللللويلالللللللللل 1

)ب  ايسلللللح،   .ADF ( بنفس  ريجة Mackinnonا  صلللللائية مع الجيم ال دولية )الجيم ال ر ة للللللللللللللللللللل
 (246-245، الصف ات 2015

 اندما الت جق م  لالللللللللللللر :  )Johanson:) طريقة جوهانسييييييييون اختبار التكامل المشييييييييتر -ثانيا
 له ا الغرل ا سلللتجرارية يتم تجدير ا  ات المدش ال ويو ب ريجة المربعات الصلللغرش العادية ويسلللتخدم

 وهي أنه اندما تكو  لنا دراسللللللللللللللة تتكو  م  أكثر م  متغيري ،  ريجة  وهانسللللللللللللللو ادة  رق أهمها 
المجتر  م   بو العالم   "Maximum Likelihood procédureي تمو أسلللللللللللللوب الإمكانية العظمح"

و ود أكثر م  مت للله للتكلللاملللو الملاللللللللللللللتر  و لللد أثبلللت كونزولو  (Johanson,1991)  وهلللانسلللللللللللللل 
(Gonsolo ,1990)  أ  أسللللوب  وهانسللل  أفضلللو م  أسللللوب أن و و ران ر  و الخ وتي   تح في
 الح الن و التالي: ،وفيمايلي تجدير ه ا النمو   الة نمو   متغيري 
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∆𝑦𝑡 = 𝐴0 + 𝐴0𝑦𝑡−𝑝 + 𝐴1𝑦𝑡−1 + 𝐴2∆𝑦𝑡−2 + … … … . +𝐴𝑝−1∆𝑦𝑡−𝑝−1 + 𝜀𝑡 

 .:ادد التأخيرات  P: أ   ي 

𝑦𝑡∆يكو  النمو   كمايلي:     P=1م  أ و  = 𝐴0 + 𝐴1𝑦𝑡−1 + 𝜀𝑡 ؛ 

𝑦𝑡∆يكو  النمو   كمايلي:     P=2م  أ و  = 𝐴0 + 𝐴∆𝑦𝑡−2 + ∆𝑦𝑡−1 + 𝜀𝑡 

𝑦𝑡∆يكو  النمو   كمايلي:     P=3م  أ و  = 𝐴0 + ∆𝑦𝑡−3 + ∆𝑦𝑡−2 + ∆𝑦𝑡−1 + 𝜀𝑡 

يمك  الجوو  ) r=0)رتبة المصفوفة مساوية للصفر  Aو دنا أ   ميع اناصر المصفوفة   ا كانت 
 في ه   ال الة  يمك  تلاللللللللللكيو نمو   تصلللللللللل يح و  ،أ  ليس هنا  ا  ة تكامو متزام  بي  المتغيرات

ECM ااخ اء ويتم وضللع نمو   ألاللعة ا ن دار ال اتيVAR  ، أما   ا كانت رتبة المصللفوفة تسللاوي
K   (r=k) ، أما اندما تكو  رتبة  فه ا يعني أ  كو المتغيرات مسللللللللتجرة وملاللللللللكو التزام  مير م رو

فيو د ا  ة تزام   ويمك  تمثيو نمو   تصلل يح  ) k k )  ≥ r ≥  1 و  1المصللفوفة م صللورة بي 
 ت دد ادد ا  ات التكامو المتزام . (r)أي رتبة المصفوفة  ECMالخ أ 

 لت ديد ادد مت هات التكامو الملاتر   ام  وهانسو  با ترا    راء اختباري  هما كانتي:

م  مت هات التكامو  Qوه ا م  أ و اختبار فرضللللللللللللية و ود الح ااكثر  :)trace(اختبار الأثر -1
ويتم  سللللللللاب نسللللللللبة الإمكانية له ا ا ختبار  سللللللللب  ،r=Qالملاللللللللتر  مجابو النمو   العم مير المجيد 

 الع  ة التالية:

𝜆𝑡𝑟𝑎𝑐𝑒 = −r ∑ ln (1 − 𝜆𝑖)

𝑘

𝑖=𝑟+1

 

 :أ   ي 

 r : ؛رتبة المصفوفة 

k : ؛ادد المتغيرات 

𝜆𝑖: الجيم الخاصة للمصفوفة. 
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 ويتم  ساب ا صائيته كمايلي:  )(𝜆𝑚𝑎𝑥  :ار القيمة الذاتية القصوىاختب-2

𝜆𝑚𝑎𝑥(r, r + 1) = −r ln (1 − 𝜆𝑛+1) 
  وهانسو :يلي فرضيات اختبار  وفيما

 0H :r > 0  ؛0...  ا كانت رتبة المصفوفة تساوي 
 ( في  للالللة رفل هلل   الفرضلللللللللللللليللة يتم المرور  لح ا ختبللار التللالي𝜆𝑡𝑟𝑎𝑐𝑒 <  الجيم ال ر للة

 ال دولية(
 0H :r > 1  ؛1...  ا كانت رتبة المصفوفة تساوي 
 في  الة رفل ه   الفرضية يتم المرور  لح ا ختبار الموالي؛ 
 0H :r > 2  ؛2...  ا كانت رتبة المصفوفة تساوي 
  اند رفل ه   الفرضلللللللللية يتم المرور  لح ا ختبار ال ي يليه وهك ا  لح ماية الوصلللللللللوو  لح

 . r=k:0H  وفي  الة رفل كو الفرضيات نجوم باختبار،  ختبار ااخيرا

مك  الجوو اندما يكو  هنا  تكامو ملاتر  بي  متغيرات ا تصادية فإنه ي نموذج تصحيح الخطأ:-ثالثا
ويمك  له   المتغيرات أ  تن رف مؤ تا ا  مسلللللللللللللللارها ف   ،ت ه في المدش ال ويو ن و التواز ت نها 

 وهنا يستخدم ،ها لوضع التواز  في المدش ال ويوة ا ستجرار    في  الة ثبوت ات اهي لق اليها صف
ه ا م  أ و التوفيق بي  السللللللللوكي   صلللللللير و ويو اا و للع  ات و  ،ECMنمو   تصللللللل يح الخ أ 

 أي تجدير الع  ة بي  المتغيرات. ،ا  تصادية

ل ي يمثو بوا ي ا ن دار لمعادلة تتمثو معادلة اا و الجصلللللللللير في  ضلللللللللافة  د تصللللللللل يح الخ أ ا
 ويعتبر نمو  ة زمنية متبا ئة لنمو   الفرو ات، اا و ال ويو للنمو   المسلللللللللتخدم في الدراسلللللللللة بف و 

مسلللللللار تعديلي يسلللللللمح بإدخاو التغيرات النات ة في المدش الجصلللللللير في ا  ة  ECMتصللللللل يح الخ أ 
ام  م   هة وم   هة أخرش للب   ا   لح ازو ا  ة التكامو المتز  ECMويهدف  المدش ال ويو،

 ا ت ا  الملاتر  والراب ة ال جيجية بي  المتغيرات.

 tYو   tXوليك   في البداية ن اوو تجدير الع  ة بي  متغيري  :الأخطاء تصيييييحيح نموذج صييييييغة-1
  (135-134، الصف ات 2019)بغداد،  و ل  باستخدام الصيغة التالية:
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𝑌𝑡 =∝0+ 𝛼1𝑋𝑡 + 𝜀𝑡 
 أ :  ي  𝜀𝑡يتم ال صوو الح متغير  ديد يسمح  د تص يح الخ أ ويتمثو في البوا ي 

𝜇𝑡 = 𝑦𝑡 − 𝛼0 − 𝛼1𝑥𝑡 
 هما: ECMيمك  تمييز لاكلي  م  ألاكاو 

 :اليةوهو لاكو المتوس ات المت ركة ويأخ  الصيغة الت الشكل الأول: 

𝑍𝑡 = 𝛽𝜇 + 𝛽𝜑(𝐿)𝑆𝑡 + 𝛽𝜑(𝐿)𝑆𝑒𝑡 
 ابارة ا  ا  ة مير مستجرة ا  لاعلع المسار العلاوائي مير مستجر؛ tz  ي :

𝛽𝜇 + 𝛽𝜑(𝐿)𝑆𝑡 + 𝛽𝜑(𝐿)𝑆𝑒𝑡  .ابارة ا  ا  ة مستجرة 

  :انتية: لاكو نمو   ا ن دار ال اتي لتص يح ااخ اء يكو  الح الصيغةالشكل الثاني 

∆𝑦𝑡 = 𝐶 − 𝐵𝑧𝑡−1 + ∑ 𝑄𝑖∆𝑦𝑡−1 + 𝜇𝑡
𝑝=1
𝑖=1   

   ي :

  ∆𝑦𝑡.تمثو ا  ة مستجرة : 

    𝐶 − 𝐵𝑧𝑡−1 + ∑ 𝑄𝑖∆𝑦𝑡−1 + 𝜇𝑡
𝑝=1
𝑖=1  ابارة ا  ا  ة مير مسللللللللللللتجرة وكي تسللللللللللللبق
𝑍𝑡−1مستجرة ي ب أ  تكو  المركبة     =∝ (𝑦𝑡−1) − 𝛿(𝑡 −  .مستجرة    ((1

 ولح   ا كانت رتبة المصللللللللفوفة )في ال الة اا(𝜑هنا يمك   ،ثابتة أي مسللللللللاوية لعدد التغيرات
في ه   ال الة نكتفي ببناء نمو   م  نو  لاعا   ،ات الدراسة مستجرة  وو ات ا  اامالجوو أ  متغير 

 ان داري دو  الل وء  لح نمو   تص يح ااخ اء؛
 0= اندما تكو  رتبة المصفوفة مساوية للصفر في ال الة الثانية ((𝜑   نجوم ببناء نمو   م

 لاكو ان دار  اتي لفروق المتغيرات؛
  في ال الة الثالثة اندما تكو  رتبة التكامو المتزام  م صللللللللللللللورة بي  الرتبة التامة والصللللللللللللللفر

الوا د وفي  الة رتبة المصلللللللللفوفة تسلللللللللاوي  ،ECMفالنمو   اامثو هو نمو   تصللللللللل يح ااخ اء 
أمللا ال للالللة ااخرش ن بق  ريجللة يجللة أن للو و ران ر  ات المر لتي ، تكو   ريجللة التجللدير هي  ر 

  وهانسو .
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 يتم التجدير  سب الخ وات التالية: :الخطأ تصحيح نموذج تقدير-2

 كو أ   1987، سللللللللللنةAngeles "و  Granger م " كو بي  لجد: tYو  tX متغيرين حالة في-أ
جة المربعات الصللللللغرش يااخ اء،وتعتبر  ر  لتصلللللل يح بنمو   تمثو " أ  يمك  ةالمتكامل السلللللل سللللللو

 وفيمايلي خ وات تجدير نمو   تص يح ااخ اء:

 جة المربعات الصغرش.تجدير ا  ات المدش ال ويو بواس ة  ري 

𝑦𝑡 = 𝛼̂ + 𝛽̂𝑥𝑡 + 𝑒𝑡(𝐸𝐶𝑀) 
  ريجة المربعات الصغرش. ي( بواس ةتجديرا  ات المدش الجصير )النمو   ال رك  

∆𝑌𝑡 = 𝛼1∆𝑥𝑡 + 𝛼2𝑒𝑡−1 + 𝜇𝑡(∝2< 0) 
في  الة و ود ادد م  المتغيرات يمك   متغيرات: عدة حالة في الخطأ تصيييييييحيح نموذج تقدير-ب

 تجدير نمو   تص يح ااخ اء  سب الخ وات التالية:

 تسلللللللتخدم لتجدير نمو   تصللللللل يح ااخ اء  ريجة أن و : ود شييييعاع واحد للتكامل المتزامنحالة وج
 و ران ر و ل   سب المر لتي  التاليتي :

  ة المربعات الصغرش و ساب البوا ي.يتم تجدير الع  ة في المدش ال ويو بواس ة  ريج 

𝑒𝑡 = 𝑦𝑡 − 𝛽̂0 − 𝛽̂𝑥1𝑡 − ⋯ + 𝛽̂𝑘𝑥𝑘𝑡 
    ال ركي( بواس ة  ريجة المربعات الصغرش تجدير ا  ات المدش الجصير )النمو. 

∆𝑦𝑡 =∝1 ∆𝑛1𝑡 +∝2 ∆𝑛2𝑡 + ⋯ ∝𝑘 ∆𝑛𝑘𝑡 + 𝑙𝑒𝑡−1 + 𝜇𝑡 
 في ه   ال الة يتم تجدير نمو   تصللللللل يح الخ أ  :المتزامن للتكامل أشييييعة عدة وجود حالة

 تص يح نمو   ي  يكو متغير  و ود  الة ففي، MVCEبتجدير النمو   اللاعااي لتص يح الخ أ 
 :التالية الع  ة  سب ااخ اء

∆𝑌𝑡 = 𝛼1∆𝑥𝑡 + 𝛼2𝑒𝑡−1 + 𝜇𝑡 
 وبو ود ا  ة في المدش ال ويو أي:  tYو تغيرات  tXه ا يسمح لنا بإي اد ا  ة بي  تغيرات 

𝑦𝑡 =∝̂+ 𝛽̂𝑥𝑡 + 𝑒𝑡 
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 كمايلي: الجصير المدش في الديناميكي للنمو   هنا ي تمو و ود ا  ة

∆𝑦𝑡 = 𝐶 + 𝜆𝑒𝑡−1 + 𝜀𝑡 , 𝜆 ≤ 0 
∆𝑥𝑡 = 𝐶́ + 𝜆́𝑒𝑡−1 + 𝜀𝑡́ , 𝜆 ≤ 0 

معيار لت ديد الع  ة السللللللللللللللببية بي  المتغيرات  Grangerلجد ا تر   ران ر  :اختبار السيييييييييببية-رابعا
فمث    ا كا لدينا  ،لسلللللللل سللللللللو الزمنيةية المو ودة بي  اا  تصللللللللادية والتي ترتكز الح الع  ة الديناميك

 ت تويفعندما  ، tمتغيري  ا تصلللللللللللادي  مختلفي  ابر الزم  ابارة ا     tYو  tX سللللللللللللسللللللللللللتي  زمنتي 
 tX،نجوو في ه   ال الة أ   tYلسلسلة امعلومات يمك  م  خ لها ت سي  التو عات الح  tX لسلسلة ا

سببية   ا كانت لديها معلومات تساهم في ت سي  التنبؤ  ،واليه يمكننا الجوو الح متغيرة أنها tYت سبب 
 (278-276، الصف ات 2012)لايخي،  لمتغيرة أخرش.

 Feedbackتغ ية مرتدة أو اسللللتر ااية ويسللللتعا  باختبار  ران ر لمعرفة والتأكد م  و ود ا  ة 
  الة توفر بيانات سلسلة زمنية. وه ا  بعا في تبادلية بي  متغيري أو 

 نفس  يم  دخاو يتم ،ي   يم المتغير الوا د ابر الزم ويتم الجضللللاء الح ملاللللكلة ا رتبا  ال اتي ب
اف ويضللل ، ياسلللها المراد السلللببية ا  ة في تفسللليرية الزمنية كمتغيرات الف وات م  لعدد التابع المتغير

نه اوكو ه ا  تفسيرية كمتغيرات الزمنية الف وات م  لعدد انخر المتغير التفسيري لها أيضا  دخاو  يم
 .الزم  في النتي ة يسبق يمك  ااتبار أ  السبب

 المستجر  ي :  VAR(p)ليك  لدينا النمو   

(
𝑌1𝑡

𝑌2𝑡
) = (

∅1
0

∅2
0) + (

∅11
1 ∅11

2

∅21
1 ∅21

2 ) (
𝑌1𝑡−1

𝑌2𝑡−1
) + (

∅12
1 ∅12

2

∅22
1 ∅22

2 ) (
𝑌1𝑡−2

𝑌2𝑡−2
) + ⋯

+ (
∅1𝑝

1 ∅1𝑝
2

∅2𝑝
1 ∅2𝑝

2 ) (
𝑌1𝑡−𝑝

𝑌2𝑡−𝑝
) + (

𝜀1𝑡

𝜀2𝑡
) 

1tY-,1 ة للمتغيراتمتغيرات خار ية بالنسللللللب p-2t,…………. Y 2-2tY  , 1-2tY ,تعتبر السلللللل سللللللو
 p-1t,Y ……………., 2-1tY  2رش مللا   ا كللانللت م مواللة نtY تفسلللللللللللللليريلة   ت سلللللللللللللل  معنويللا م  الجللدرة ال

اختيللار )RVAR   )Restricted VARواللل ي ن لق اليلله تسللللللللللللللميللة  VARللنمو    1tYللمتغيرات 
 ليك : Schwarzو  AICالف وات الزمنية يتم بواس ة المعياري  
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 2tY  1  يسببtY  1∅ =0   الفرضية المجبولة  ا كانت𝑝
2    …..=  ∅21

2 = ∅21
2 : 0H  

 1tY  2  يسببtY  2∅ =0   الفرضية المجبولة  ا كانت𝑝
2    …..=  ∅22

2 = ∅21
2 : 0H  

صللائية فيلاللر "ونسللتعمو ا  Feed Back effectاند  بوو الفرضلليتي  السللابجتي  معا أو مايسللمح "
 UVARمير المجيد  VARمك  اسللللللللللللللتعماو نمو   ويار وهو اختبار انعدام المعام ت، للجيام با ختب
 ن سب نسب المعجولية. RVARالمجيد  VARوالنمو   

𝐿∗ = (𝑇 − 𝑐) × (𝑙𝑛 |∑ 𝑅𝑉𝐴𝑅| − 𝑙𝑛 |∑ 𝑈𝑉𝐴𝑅|) 

 p×2بدر ة  رية   χ2التي تتبع توزيع 

  ∑ 𝑅𝑉𝐴𝑅  التباي  الملاتر  لبوا ي النمو   المجيد؛-مصفوفة التباي 

  ∑ 𝑈𝑉𝐴𝑅  ؛التباي  الملاتر  لبوا ي النمو   ميرالمجيد-مصفوفة التباي 

T ادد الملااهدات؛ : 

c  :؛المجيد مير للنمو   معادلة كو في المجدرة المعالم ادد 

∗𝐿  كانت   ا > 𝜒𝛼
2(2𝑝)   ه ا يؤكد و ود سببية وفق  ران ر.نجوم برفل و ود  يود و 

عمال نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة منهجية التكامل المشييييييييتر  باسييييييييت-خامسييييييييا
  ARDL:Approach to co integration the Autoregressive Distributed Lag المتباطئة

أما  (Distributed lag model)هو ابارة ا  مزيج م  نمو  ي  ااوو هو نمو   الإب اء الموز  
 .(Autoregressive model)الثاني فهو نمو   ا ن دار ال اتي 

لمتغيرات خللار يللة كمتغيرات  )Past value(يمتللاز بو ود  يم سللللللللللللللللابجللة  نموذج الإبطاء الموزع:-1
فترات للفترة الزمنية ال الية وك ل  ل )tX(يتأثر بالمتغير المسللللللللللتجو  )tY(تفسلللللللللليرية ب ي  المتغير التابع 

 وه ا  سب المعادلة التالية: )tX-1(زمنية سابجة 

𝑌𝑡 =∝0+ 𝛽0𝑋𝑡 + 𝛽1𝑋𝑡−1 … + 𝛽𝑞𝑋𝑡−𝑞 + 𝑒𝑡……….(1) 

tY : المتغير التابع؛ 

t الفترة ال الية؛ : 
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q .ادد فترات التبا ؤ : 

رية و ل  تعتبر متغيرات تفسللي )tY(هو ابارة ا   يم سللابجة للمتغير التابع  نموذج الانحدار الذاتي:-2
  سب المعادلة انتية:

𝑌𝑡 =∝0+ ∝1 𝑡 + ∑ 𝜆
𝑝
𝑖=1 𝑌𝑡−1 + 𝑒𝑡(.................2) 

والتي توضللللح اللاللللكو ااسللللاسللللي  3مع الترتيب ن صللللو الح المعادلة  2و 1نجوم ب مع المعادلتي  
  ARDLلنمو   

𝑌𝑡 =∝0+ 𝛼1𝑡𝛽0𝑋𝑡 + 𝛽1𝑋𝑡−1 + ∑ 𝜆
𝑝

𝑖=1
𝑌𝑡−1 + ⋯ + 𝛽𝑞𝑋𝑡−𝑞 + 𝑒𝑡 

𝑌𝑡 =∝0+ 𝜆𝑌𝑡−1 + 𝛽𝑋𝑡−1 + ∑ 𝛼1𝑖

𝑝𝛼1

𝑖=1

𝑌𝑡−1 + ∑ ∝2𝑖 𝑋𝑡−1

𝑘

𝑖=0

+ 𝑒𝑡 

 أ :  ي 

 ∝0 ،𝜆،𝛽 تمثو معلومات ا  و ال ويو؛ 

  ∑ 𝛼1𝑖
𝑝𝛼1
𝑖=1 𝑌𝑡−1 تمثو اب اءات المتغير التابع؛ 

 ∑ ∝2𝑖 𝑋𝑡−1
𝑘
𝑖=0 و اب اءات المتغير المستجو.تمث 

𝜆 و دة  في تصللل ي ها يمك  التي الجصلللير اا و أخ اء معدو ا ابارة  هو الخ أ تصللل يح معامو
الر و   لح وضلللللللع التواز  في اا و وكي يت جق ه ا التواز  ي ب المعامو  أ و م  م  الزم  وا دة

λ  (135-134، الصف ات 2018) از الدي ،  و و معنوية ا صائية و  لاارة سالبة. 

والتي تم ت بيجهللا م   رق بيسللللللللللللللللارا   ARDLتتميز منه يللة ا ن للدار اللل اتي للف وات المب ئللة  
Pesaran (1997(  وكو م  بيسلللللللللارا  ولالللللللللي )1999 )Pesaran and shin   و ورها فيما بعد

 :ات التاليةبالمميز   Pesaran et al( 2001بيسارا  و خرو  )

 مسللللتجرة    يلاللللتر  نفس در ة التكامو بي  المتغيرات، أي أنه م  الممك  أ  تكو  المتغيرات
 أو مزيج م  ا ثني ؛ I(1)مستجرة اند الفرق ااوو  أو  I(0) اند المستوش

    نموARDL م   سلللللللللللاب مجدرات اا و ال ويو واا و الجصلللللللللللير با اتماد الح نا مكني
 م  المعاد ت؛خدام العديد لنما   الدينامكية ااخرش التي تت لب استا اكس وه ا معادلة وا دة
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  30 ه بللللللللللللللللللللت بيج ي  يمك  ب توفر ادد كبير  دا م  الملااهداتفي ه ا النمو      يلاتر 
 فج ؛ ملااهدة 80 لح 
  م  ت نب ملاكلة ا رتبا  الخ يتمكننا ا خت ف في در ة الإب اء م  متغير  لح  خر 
 .بينها المتعدد

)  ا   تعتبر م  أفضلللللللللللللللو النما   الدينامكية ARDLويمك  الجوو بتوفر كو ه   الميزات نما   
 : ARDLيلي الصيغة العامة لنمو    وفيما، (28، صف ة 2021ص راوي،، 

∆𝑌𝑡 = 𝐶 + ∑ 𝛽1∆𝑌𝑡−1

𝑝

𝑖=1

+ ∑ 𝛽2∆𝑌1𝑡−1

𝑝

𝑖=1

+ ∑ 𝛽3∆𝑌2𝑡−1

𝑝

𝑖=1

… … . + ∑ 𝛽𝑘∆𝑌𝑘𝑡−1

𝑝

𝑖=1

+∝1 𝑋𝑡−1 +∝2 𝑋1𝑡−1 +∝3 𝑋2𝑡−1 + ⋯ +∝𝑘 𝑋𝑘𝑡−1 + 𝜀𝑡 
  ي  أ :

C  ال د الثابت؛:      K ادد المتغيرات المستجلة؛ :  

    𝛽𝑘  … 𝛽2, 𝛽1معللام ت الع  للة  صلللللللللللللليرة اا للو؛      ∝𝑘  … ∝2, معللام ت الع  للة  ويللة  1∝
  ؛ د الخ أ العلاوائي 𝜀𝑡  اا و؛

يتم الكلاللللف ا  و ود تكامو متزام  و ل  ا   ريق  سللللاب ا صللللائية   ARDLفي بداية اختبار 
 كمايلي: wald testم  خ و  Fفيلار 

{
𝐻0: ∝1=∝2= مياب ا  ة توازنية  ويلة اا و                     0
𝐻0: ∝1≠∝2≠  و ود تكامو  ملاتر   بي  متغيرات النمو          0

 

 Pesaranمع الجيم ال دولية التي  دمها بسارا   Fفي المر لة الثانية نجوم بمجارنة ا صائية فيلار 
and al 2001 ) لمتكاملة اند ويتم التفريق بي  المتغيرات ا ،)  يم  ر ة لل دود العليا وال دود الدنيا

 Fأو اند نفس در ة التكامو ،فعندما تكو   يمة  ،شالفرق ااوو و المتغيرات المتكاملة اند المسللللللللللللللتو 
و ود ا  ة توازنية  ويلة  ترفل فرضية العدم أي ادم ،كبر م  ال د ااالح للجيم ال ر ةالم سوبة أ

وفي  الة كانت  ،ات م و الدراسللللةالملاللللتر  بي  متغير تكامو  وتجبو الفرضللللية البديلة أي و ود ،اا و
 يمة ا صائية فيلار الم سوبة أ و م  ال د اادنح للجيم ال ر ة يتم  بوو الفرضية البديلة وهي مياب 

 .(141-140، الصف ات 2019)بغداد،  ا  ة توازنية في اا و ال ويو
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نلخص خ وات ت بيق : ARDLاليذاتي لببطياء الموزع  نموذج الانحيدارخطوات تطبيق نموذج -3
 (87-85، الصف ات 2018) مد الله،  ه ا النمو    سب الترتيب انتي:

 ،وه ا معنا  أ  تكو   ي ب أ  تكو   ميع متغيرات الدراسلللللللة ليسلللللللت متكاملة م  الرتبة الثانية
 ة صفر أو الرتبة وا د أو معا؛رتبالمتغيرات متكاملة م  ال

  صيامة نمو   تص يح الخ أ مير المجيد  ECM؛ 
 معرفة فترة ا ب اء المناسبة للنمو  ؛ 
 التأكد م  أ  استج لية أخ اء النمو    اتيا؛ 
 معرفة أ  النمو   مستجر ديناميكيا؛ 
  دود؛ات و ل  باستخدام اختبار الالت جق م  و ود ا  ة  ويلة اا و بي  المتغير  
  بعللد الت جق م  و ود ا  للة  ويلللة اا للو بعللد  للل  يتم تجللدير الع  للة في اا للو الجصللللللللللللللير

 وال ويو؛
  صيرة اا و بي  متغيرات الدراسة. ياس  ركية تأثيرات الع  ة  ويلة اا و و  

رة ل الفتقياس أثر السييياسيية النقدية على معدل نمو الأجور الحقيقية في الجزائر خلا الثاني:  طلبالم
 ARDL( بالاعتماد على نموذج الانحدار الذاتي لببطاء الموزع 1990-0212)

ال زائر معدو نمو اا ور ال جيجية في في ه ا الم لب بجياس أثر السللللللياسللللللة النجدية الح سللللللنجوم      
نمو   ا ن دار يو الدراسللللللة سللللللنعتمد الح وتسلللللله الهدف ه ا ولت جيق ،(2021-1990خ و الفترة )
 :التاليةوه ا باتبا  الخ وات  ARDLب اء الموز  ال اتي للإ

م  أ و الإ ابة الح  لاكالية دراستنا سنجوم با ترا  نمو    ياسي يفسر  تحديد نموذج الدراسة: -أولا
مدش تأثير السياسة النجدية الح معدو نمو اا ور ال جيجية في ال زائر، مع ااخ  بعي  ا اتبار مجدرة 

و ادم الإ ابة الح التسللللللللاؤو السللللللللابق ،وه ا   تمالية و ود اوامو أو مؤثرات النمو   الح الإ ابة أ
واليه فالنتي ة النهائية التي يجدمها النمو    ،كم بها أو خار ة ا    ار دراسلللللللتناخار ية   يمك  الت 

الجياسللللللللللللي المجتر  ممك  أ  تكو  صلللللللللللل ي ة أو خا ئة وه ا ير ع بااسللللللللللللاس  لح  درة النمو   الح 
وتعتبر المعلومات التي يجدمها النمو   المجتر  النتي ة النهائية  ،ا لاللللللللللللللكالية  ميع  وانب اسللللللللللللللتيعاب

و   ويعتمد ت ديد النم، لمعرفة  درة ه ا ااخير الح الإ ابة الح التسلللللاؤو الرئيسلللللي لملالللللكلة الدراسلللللة
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ولدراسلللة أي  ه،دراسلللة الح المتغيرات التفسللليرية والتابعة التي تدخو في تركيبا  تصلللادي الجياسلللي اي 
 موض ة في المخ   التالي: أساسية نمو    ياسي ي ب المرور الح مرا و

 (: مراحل دراسة النموذج القياسي.12-3الشكل رقم )

 

 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

       

 (06، الصف ة 2021)ص رواي،  المصدر:

 اختبار جودة النموذج

 اختبار النموذج من الناحية الاقتصادية اختبار معنوبة الاحصائيات المقدرة

 جمع البيانات

لمعلماتحساب مقدرات ا  

 بناء النموذج

 تحديد الشكل الرياض ي للنموذج تحديد المتغيرات التي تدمج في النموذج

 النظرية الاقتصادية

 استعمال النموذج في عملية التنبؤ أو لأغراض أخرى 

 نموذج صالح
 نعم

 لا
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ة تبدأ ات سللللللللنويالح بيانلجد ااتمدنا في دراسللللللللتنا ه    المتغيرات التي تدمج في النموذج: تحديد-ثانيا
 90/10السلللنة التي صلللدر فيه  انو  النجد والجرل  1990تعتبر سلللنة ، و 2021 لح ماية  1990م  

 ر،بداية لمر لة  ديدة في النظام المصللرفي ال زائري أو باا رش ظهور سللياسللة نجدية  جيجية في ال زائ
 ياسي لدراستنا:وفيمايلي المتغيرات ا  تصادية الداخلة في ت ديد النمو   الج

لفترة أي المتغير المراد تفسلللير سللللوكه خ لة ا)RW (وهو معدو نمو اا ر ال جيجي المتغير التاب :-1
تم  ساب اا ر ال جيجي بنسب اا ر ا سمي و  ،نمو   المجتر ( م  خ و ال2021-1990الزمنية )

 ر بالكتلة اا رية السنوية.ل زائ لح مؤلار أسعار المستهل  وتم التعبير ا  اا ور ا سمية في ا
 
 

 
 يمكننا ااتبار  المتغير ال ي يعبر ا  الجدرة اللارائية ا ور العماو في ال زائر.

ال او لمعرفة أثر السياسة النجدية   يتم استخدام أدوات ه   السياسة كما هو  المتغيرات التفسيرية:-2
المختلف ال ي تمارسلللللله السللللللياسللللللة النجدية الح  المالية )الإيرادات،النفجات( ،وه ا للتأثيرالسللللللياسللللللة  في

ا   ريق أدواتها  ي  ت بق اسللتراتي ية معينة لنجو التأثير ه   السللياسللة المتغيرات ا  تصللادية الكلية 
، فمعظم غية الوصلللوو  لح ااهداف النهائيةابر  نوات نجو السلللياسلللة النجدية وت جيق أهداف وسلللي ية ب

ا  صلللللدمات  ،لتعريف متغيرات السلللللياسلللللة النجديةهداف الوسلللللي ة الدراسلللللات تعتمد الح اسلللللتعماو اا
وفيمايلي  ، السللللللللللللللياسلللللللللللللللة النجدية تعرف الح أنها ا رتفااات المفا ئة التي ت د  في معد ت الفائدة

 التفسيرية المستخدمة في دراستنا: المتغيرات

مريكي، متوسللل  رسللللمي )املة م لية مجابو الدو ر ااالصللللرف التم اسللللتخدام سللللعر  :سييعر الصيير -أ
 الفترة(؛

 رول ا  مالية المو هة ل  تصاد؛تم التعبير انه بمعدو نمو الج قروض موجهة للاقتصاد:-ب

تم التعبير انه بمتغير المعرول النجدي بمعنا  الواسلللللللللللللع كنسلللللللللللللبة م    مالي  المعروض النقدي:-ج
 الناتج الم لي.

اا ر ال جيجي = 
الكتلة اا رية السنوية

الر م الجياسي اسعار المستهل 
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وافدة ثمار اا نبي المبالار، صافي التدفجات التم التعبير انه بللللللللللللللللمتغير ا ست الاستثمار الأجنبي: -د
 كنسبة م    مالي الناتج الم لي؛

 .ااما فأكثر 15تم التعبير انه بمتغير   مالي نسبة التلاغيو  لح ادد السكا ،  معدل التشغيل: -ه

 راسة ومصادرها في ال دوو التالي:ويمكننا تلخيص متغيرات الد

 لدراسة.( متغيرات ا2-3الجدول رقم )

 القياس طريقة مصدر البيانات الرمز متغيرات الدراسة 

المتغير 
 التاب 

معدو نمو اا ر 
 ال جيجي

RW 
الديوا  الو ني 
 للإ صائيات

يعبر انه بمعدو التغير في الكتلة اا رية 
ال جيجية تم  سابها بجسمة الكتلة اا رية 

 الح مؤلار أسعار المستهل 

المتغيرات  
 المستقلة

هة الجرول المو 
 ل  تصاد

CECO بن  ال زائر 
معدو نمو الجرول ا  مالية المو هة 

 ل  تصاد

النجدي  المعرول
 بمعنا  الواسع

BMNY 

 

المعرول النجدي بمعنا  الواسع )% م  
   مالي الناتج الم لي(

الصرف  سعر
 الرسمي

DTC 
يعبر انه بالتغير سعر صرف الدينار 
 ال زائري مجابو الدو ر اامريكي

 INV ا ستثمار اا نبي
ا ستثمار اا نبي المبالار، صافي التدفجات 

 الوافدة )% م    مالي الناتج الم لي(

 EMP نسبة التلاغيو
 15  مالي نسبة التلاغيو  لح ادد السكا ، 

 ااما فأكثر )%(

 .ال الب دم  ااداالمصدر: 

ا بة الح التسللللاؤو الرئيسللللي لدراسللللتنم  أ و الإ ا اضيييي للنموذج )النموذج القياسيييي(:الشيييكل الري-3
 جي في ال زائر في المدش الجصيروال ي يتم ور  وو أثر السياسة النجدية الح معدو نمو اا ر ال جي

ة بي  معدو ا  ا  ة خ ي نمو   خ ي يعبر،  منا بصيامة ARDLال ويو وبا اتماد الح نمو  و 
 :النمو   ه ا يمايلي صيغةة النجدية فبعل متغيرات السياس نمو اا ور ال جيجية
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                   (BMNY, CECO, DTC, INV,EMP) RW =F 

 ةو ل  وفق المعادل ARDLا ن دار ال اتي للإب اء الموز  نمو   بناءا الح ماسللبق سللنجوم بتجدير 
 :ةالتالي

𝐑𝐖𝟐 =     𝐂 + 𝛃𝟏𝐑𝐖𝐭−𝟏 + 𝛃𝟐𝐁𝐌𝐍𝐘𝐭−𝟏 + 𝛃𝟑𝐂𝐄𝐂𝐎𝐭−𝟏 + 𝛃𝟒𝐃𝐓𝐂𝐭−𝟏

+ 𝛃𝟓𝐈𝐍𝐕𝐭−𝟏 + 𝛃𝟔𝐄𝐌𝐏𝐭−𝟏 + ∑ 𝛂𝟏∆

𝐩

𝐢=𝟏

𝐑𝐖𝐭−𝐢 + ∑ 𝛂𝟐∆

𝐪𝟏

𝐢=𝟏

𝐁𝐌𝐍𝐘𝐭−𝐢

+ ∑ 𝛂𝟑∆

𝐪𝟐

𝐢=𝟏

𝐂𝐄𝐂𝐎𝐭−𝐢 + ∑ 𝛂𝟒∆

𝐪𝟑

𝐢=𝟏

𝐃𝐓𝐂𝐭−𝐢 + ∑ 𝛂𝟓∆

𝐪𝟒

𝐢=𝟏

𝐈𝐍𝐕𝐭−𝐢

+ ∑ 𝛂𝟔∆

𝐪𝟓

𝐢=𝟏

𝐄𝐌𝐏𝐭−𝐢 + 𝛆𝐭 

  ي  يعبر كو م  :  q4,q3,q2,q1ARDL (p,q,5( يسمح ه ا النمو    و 

 5,q4,q3,q2,q1p,q  ا  در ة ا ب اء للمتغير التابع و المتغيرات المفسرة الح التوالي؛ 
 6β, 5β, 4β, 3β, 2β, 1β ،𝟏∝معلملللات الع  لللات  ويللللة اا لللو, ∝𝟐, ∝𝟑, ∝𝟒, ∝𝟓, ∝𝟔 

  د الخ أ العلاوائي.  𝜺𝒕ال د الثابت ،  C معلمات الع  ات  صيرة اا و،

غير التابع نجوم باختبار استجرارية الس سو الزمنية الخاصة بالمت :الزمنية دراسة استقرارية السلاسل-4
 ب يفإ  المتغيرات  الخاص بالدراسة الجياسية  النظريوالمتغيرات المفسرة ،وكما سبق ال كر في ال زء 

ت أو مزيج م  ا ثني ، وت در الإلالللللللللارة أنه في  الة ما   ا كان  I(1)أو   I(0)أ  تكو  متكاملة م  
ا ن دار ال اتي ل ب اء فإنه   يمك  ا اتماد الح نمو   < P 1 ي   ،I(P)متغيرات الدراسلللللللللللللللة 

وانلللللللد اسللللللللللللللتخلللللللدام اختبلللللللار ديكي فولر  Eviews12برنلللللللامج وبلللللللالت بيق الح    ARDLالموز 
 ور  لPhilips -Perron)  (تبار فليب بروو  واخ   (Augmented Dickey-Fuller)الموسللللللللللللع

 :الو دة كانت النتائج كما يلي
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 (Philips –Perron)  اختبار فليب برون    : نتائج(3-3الجدول رقم )

  
 I(1)  عند الفروق الأولى  I(0)عند المستوى 

 حد ثابت
 عام وحداتجاه 

 ثابت
بدون اتجاه 

 وحد ثابتعام 
 حد ثابت

 عام وحداتجاه 
 ثابت

بدون اتجاه عام 
 وحد ثابت

 متغيرات
 الدراسة

t-Statistic 
Prob. 

t-Statistic 
Prob. 

t-Statistic 
Prob. 

t-Statistic 
Prob. 

t-Statistic 
Prob. 

t-Statistic 
Prob. 

RW 
-3.3227 
0.0224 

-3.2497 
0.0937 

-2.7810 
0.0070 

-8.2488 
0.0000 

-8.0376 
0.0000 

-8.3765 
0.0000 

BMNY 
-0.3166 
0.9113 

-6.2452 
0.0001 

0.8467 
0.8885 

-6.4393 
0.0000 

-7.1865 
0.0000 

-5.7739 
0.0000 

DTC 
-4.1021 
0.0033 

-4.9746 
0.0019 

-3.4470 
0.0012 

-11.7497 
0.0000 

-25.9626 
0.0000 

-11.4031 
0.0000 

CECO 
-4.8505 
0.0005 

-8.7456 
0.0000 

-3.4263 
0.0012 

-12.6043 
0.0000 

-12.2415 
0.0000 

-12.0775 
0.0000 

INV 
-2.6779 
0.0892 

-2.5242 
0.3151 

-1.2569 
0.1875 

-8.3885 
0.0000 

-11.4235 
0.0000 

-8.1991 
0.0000 

EMP 
-1.2955 
0.6190 

-2.0424 
0.5561 

-0.0019 
0.6744 

-5.6204 
0.0001 

-5.5154 
0.0005 

-5.7200 
0.0000 

 Eviews 12: م  ااداد ال الب بناء الح مخر ات المصدر

 

تعتبر مسللللتجرة  DTC، CECOم  خ و ال دوو أا   ن  ظ أ  السلللل سللللو الخاصللللة بالمتغيرات 
مسلللتجرة اند  RW ، BMNY، INV، EMPتغيرات ، بينما السللل سلللو الخاصلللة بالمI(0)اند المسلللتوش 

 . I(1)أخ  الفروق ااولح 
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 (Augmented Dickey-Fuller)(: نتائج اختبار ديكي فولر الموس  4-3الجدول رقم )
 I(1)  عند الفروق الأولى  I(0)عند المستوى  

عام اتجاه  حد ثابت
 ثابت وحد

بدون اتجاه عام 
 وحد ثابت

عام اه اتج حد ثابت
 ثابت وحد

بدون اتجاه عام 
 وحد ثابت

 متغيرات
 الدراسة

t-Statistic 
Prob. 

t-Statistic 
Prob. 

t-Statistic 
Prob. 

t-Statistic 
Prob. 

t-Statistic 
Prob. 

t-Statistic 
Prob. 

RW -3.3504 
0.0210 

-3.2788 
0.0885 

-2.8857 
0.0054 

5.8266- 
0.0000 

5.7239- 
0.0003 

5.9341- 
0.0000 

BMNY -0.3705 
0.9024 

-3.7287 
0.0352 

0.6743 
0.8563 

5.9306- 
0.0000 

5.9172- 
0.0002 

5.7482- 
0.0000 

DTC -4.1080 
0.0033 

-4.8977 
0.0023 

-3.5528 
0.0009 

12.0698- 
0.0000 

4.7095- 
0.0043 

12.0922- 
0.0000 

CECO -3.0052 
0.0462 

-3.2595 
0.0931 

-1.8213 
0.0658 

8.9512- 
0.0000 

8.7843- 
0.0000 

9.0774- 
0.0000 

INV -2.8212 
0.0669 

-2.6911 
0.2467 

-1.4174 
0.1426 

5.7779- 
0.0000 

5.9355- 
0.0002 

5.8616- 
0.0000 

EMP -1.2765 
0.6277 

-1.9706 
0.5939 

-0.0080 
0.6724 

5.6207- 
0.0001 

5.5153- 
0.0005 

5.7205- 
0.0000 

 Eviews 12: م  ااداد ال الب بناء الح مخر ات المصدر

تعتبر مسلللتجرة   DTC، CECOم  خ و ال دوو أا   ن  ظ أ  السللل سلللو الخاصلللة بالمتغيرات 
 RW ، BMNY، CECO، INV، EMP، بينما السللللل سلللللو الخاصلللللة بالمتغيرات I(0)اند المسلللللتوش 

 .I(1)مستجرة اند أخ  الفروق ااولح 

و دنا أ   PP اختبار و ADF اختبار م  كو في والمتمثلة الو دة   ر اختبارات نتائج خ و م 
 م  أي يو د أنه    ميع متغيرات الدراسلللة مسلللتجرة اند المسلللتوش أو مسلللتجرة اند الفروق ااولح، كما

 منه ية بت بيق لنا يسلللللمح وكو ه ا ما الثاني، اند الفرق تسلللللتجر التي المتغيرات الخاصلللللة بدراسلللللتنا
 . ARDLا ن دار ال اتي ل ب اء الموز 

 :وفجا للخ وات التاليةيتم  ل   :نموذج الدراسة تقدير-5
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لح  دة    در ة ا ب اء بالنسللللللللللللللبة لكو متغير ابت ديد نجوم في البداية  تحديد فترة الابطاء المثلى:-أ
)5, q4, q3, q 2q ,1P,q( ،المعلوماتية معيار الح بناءا النمو   ه ا اختيار تم Akaike مع ت ديد 

 اختبار ال دود   راء تجييمه وسيتم تم نمو   20 بي  م  نمو   واختير أالح، ك د 3 الإب اء فترات
 .النمو   ه ا م  ان   ا

 فترة الابطاء المثلى  (:13-3قم)الشكل ر 

 

 

 

 

 

 Eviews 12م   اداد ال الب با اتماد الح مخر ات  المصدر:

هي م  اللالللكو أا   ن  ظ أ  أفضلللو در ة  ب اء بالنسلللبة لكو م  متغيرات الدراسلللة في النمو   
 اللللتلللللللاللللي: واللللللليللللللله فلللللللإ  نلللملللو  لللنلللللللا يلللكلللو  الللللللح اللالللللللللللللللللكلللللللو 2،3،2،3،2،3الللللللح اللللتلللواللللي: ،

ARDL(3,2,3,2,3,2)  ،   ا راء م  بنجو  المجدر وت ليو نتائ هوم  أ و التأكد م  صلللللللللل ة النمو
 ا ختبارات التالية:

م  أ و الكلالللللف ا  ا تماو : )Bound Testاختبار الحدود (اختبار علاقة التكامل المشييييتر  -ب
نجوم باختبار ا  ة التكامو الملاللللللللتر  باسللللللللتخدام اختبار  و ود تكامو ملاللللللللتر  بي  متغيرات الدراسللللللللة

  لنتائج.يوضح ه   ا أدنا  وال دوو  Bound Testال دود 
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  (Bound Test)( : اختبار الحدود 5-3الجدول رقم)

 النتيجة عدد المتغيرات المستقلة القيمة الاختبار

 F 15.81761 5إحصائية فيشر 

 

وجود علاقة توازنية 
لة الأجل عند مستوى طوي

 1%أكبر من 

 I(1)ال د ااالح  I(0)ال د اادنح  القيم الجدولية للحدود

 3 2.08 10%عند مستوى 

 3.38 2.39 5%عند مستوى 

 3.73 2.7 2,5%عند مستوى 

 4.15 3.06 1%عند مستوى 

 Eviews 12م   اداد ال الب با اتماد الح مخر ات  المصدر:  

أكبر م  الجيمة ال ر ة  : ي ختبار ال دود ه F د أ   يمة ا صللللللللائية فيلاللللللللر ن أا   م  ال دوو
واليه فإننا نجبو الفرضلللللللللية البديلة  ، ( 4,15 < 15,81)أي   I(1)لل د ااالح  %1اند المسلللللللللتوش 

 والتي تنص الح و ود تكامو ملاللللتر  بي  متغيرات الدراسللللة ،وه ا يبي  أنه هنا  ا  ة توازنية  ويلة
 في دراستنا.المتغيرات الخاصة بالنمو   اا و بي  

 تم الكلالللللللف ا  و ود مابعد :ARDLنموذج  باسيييييتخدام القصيييييير والأجل الطويل الأجل نموذج-ج
و ، يمكننا تجدير الع  ة التوازنية  صلللللللللليرة اا المجتر الدراسللللللللللة للنمو    تكامو ملاللللللللللتر  بي  متغيرات

 . ARDLلع  ة التوازنية  ويلة اا و بواس ة نمو   وتجدير نمو   تص يح الخ أ وتجدير ا

 و ائج تجدير انلخص نتا أدنا في ال دوو  وذج تصحيح الخطأ:التقدير في الأجل القصير ونم-1-ج
 .الجصير ونمو   تص يح الخ أ
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 (: التقدير في الأجل القصير6-3الجدول رقم )

 الاحتمال المعنوية tاحصائية  المعلمات المتغيرات

D(RW(-1)) 0.567744 8.397741 0.0000 

D(RW(-2)) -0.266275 -3.987408 0.0040 

D(BMNY) -0.355177 -6.903583 0.0001 

D(BMNY(-1)) 0.267303 4.356453 0.0024 

D(CECO) -0.178161 -7.242483 0.0001 

D(CECO(-1)) -0.101027 -6.315674 0.0002 

D(CECO(-2)) -0.149309 -6.517845 0.0002 

D(DTC) -0.038447 -1.028757 0.3337 

D(DTC(-1)) -0.057492 -2.330661 0.0481 

D(INV) 3.481813 4.621181 0.0017 

D(INV(-1)) -12.99254 -9.532260 0.0000 

D(INV(-2)) -5.931431 -7.020809 0.0001 

D(EMP) 2.052367 6.226622 0.0003 

D(EMP(-1)) -3.090900 -10.57967 0.0000 

CointEq(-1)* -1.645561 -13.91998 0.0000 

R-squared 0.985164 

Adjusted R-squared 0.970327 

 Eviews 12م   اداد ال الب با اتماد الح مخر ات  المصدر:

جريبا  ميعها  ات أ  متغيرات الدراسلللللة ت أا  ن  ظ م  ال دوو  :الإحصييييائي التفسييييير -1-1-ج 
أما فيما يخص معامو تص يح  ،تغيرات كا  بي  الإي ابي والسلبيما تأثير هاته المأ ،معنوية   صائية

وه ا معنا  أ   % 5( اند 0,0000( و و معنوية ا صائية )1,64-) الخ أ فجد كا   و الاارة سالبة
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م  أخ اء اا و الجصير تص ح تلجائيا ابر الزم  لبلوغ التواز  في اا و ال ويو، وه ا يؤكد  1,64
ومعامو تصلل يح الخ أ  ، الع  ة التوازنية  ويلة اا و وأ   لية تصلل يح الخ أ مو ودة بالنمو   د ة

ير  لح التواز  في اا و ال ويو، يبي  سللللللللللللللراة تكيف النمو    ل نتجاو م  اخت  ت اا و الجصلللللللللللللل
ه التوازنية في كو وتلالللللللللللللير ه   المعلمة في النمو   أ  أ  معدو نمو اا ور ال جيجية يعتدو ن و  يمت

ا   يمتها التوازنية في المدش البعيد (t-1) اخت و التواز  المتبجي في الفترة  %  164,5فترة بنسللللللللللبة
؛ كما ن د م  خ و نتائج ال دوو (t)م  ا ن راف في الفترة  %  164,5وهوما يتم تص يح ما يعادو
م   % 97أي ما يجارب  𝑹̅ 2 =97.0معامو الت ديد المعدو  2R =0.98أا   أ  معامو الت ديد 

ال جيجية في اا و الجصللللللللللللللير تفسللللللللللللللرها المتغيرات المسللللللللللللللتجلة )  التغيرات في معدو التغير في اا ور
المعرول النجدي بمعنا  الواسلللللع، الجرول المو هة ل  تصلللللاد، سلللللعر الصلللللرف الرسلللللمي، ا سلللللتثمار 

 .معدو التلاغيو( اا نبي المبالار،

( ن  ظ و ود أثر لمتغيرات 6-3)بالعودة  لح نتائج ال دوو ر م  :التفسييييييييير الاقتصييييييييادي-2-1-ج
 الدراسة الح معدو نمو اا ر ال جيجي نفسرها مرتبة كمايلي: 

لمتغير الح معدو نمو ( ن  ظ أنه هنا  أثر سلللللللللبي له ا اBMNYبالنسللللللللبة للمعرول النجدي ) -
يؤدي  لح  % 1لنجدي   بنسللللللللللبة اا ور ال جيجية في المدش الجصللللللللللير  ي  أ  الزيادة في المعرول ا

لنظرية اوه ا يتوافق مع  (t-0)خ و سلللللنة التنفي    %   0,35نسلللللبةاا ر ال جيجي ب معدو  انخفال
ر في  الة ارتفا  كمية النجد في ا  تصللاد يرتفع معدو التضللخم أي ارتفا  مسللتوش ااسللعافا  تصللادية 

كا  ف (t-1)سللللللللللنة ا ب اء ااولح أما خ و ،م  الجدرة اللاللللللللللرائية ا ور العماووال ي بدور  يضللللللللللعف 
اا ر ال جيجي  معدو  يؤدي  لح ارتفا  % 1 ي ابي فالزيادة في المعرول النجدي   بنسللللللللللللللبة التأثير 

وه ا أيضللللللللا يتوافق مع النظرية ا  تصللللللللادية فارتفا  المعرول النجدي م  لاللللللللأنه  %   0,26نسللللللللبةب
لاللللللاريع وه ا يسللللللاهم في تنلاللللللي  سللللللوق العمو فتزداد في رفع معد ت ا سللللللتثمار وزيادة المالمسللللللاهمة 

 اللالللللرائيةال لبات الح العماو والتي م  الممك  أ  تؤثر بالإي اب الح اا ور فتنمو وتت سللللل  الجدرة 
 لها )اا ور ال جيجية(؛

له ا المتغير الح تأثير سلللللللبي  ن  ظ أنه هنا  (CECO)بالنسللللللبة للجرول المو هة ل  تصللللللاد  -
يؤدي  % 1ال جيجية خ و المدش الجصير   ي  أ  الزيادة في منح الجرول بنسبة معدو نمو اا ور 

وا ب اء  (t-0)خ و سنة التنفي   % 0.14و %0.10و% 0.17 لح انخفال اا ور ال جيجية بللللللللللل  
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في  الة ارتفا  ضلللللللللللللل  الجرول فوه ا يتوافق مع النظرية ا  تصللللللللللللللادية  (t-2)والثانية   (t-1)ااولح
تصلللللللللاد تزداد معها  كمية النجد بمعدو أكبر م  معدو التضلللللللللخم اللاللللللللليء ال ي يؤثر الح المو هة ل  

 عه الجدرة اللارائية ا ور العماو؛مستوش ااسعار وتتأثر م
ن  ظ أنه هنا  أثر سلبي ضعيف له ا المتغير  (DTC)الصرف بالنسبة لمعدو التغير في سعر  -

فعند ارتفا  سللللللللعر صللللللللرف الدو ر مجابو الدينار ا ور ال جيجية في اا و الجصللللللللير الح معدو نمو ا
وه ا يتوافق مع   0.057و % 0.038ينخفل معدو نمو اا ور ال جيجية بللللللللللللللللللللللللللللللللللل  % 1ال زائري بللللل 

 النظرية ا  تصادية؛ 
سنة فجد كا  لها أثر سلبي خ و سنة التنفي  و  (INV) بالنسبة لمعلمة ا ستثمار اا نبي المبالار  -

الار الح نمو معدو اا ور ال جيجية ب ي  أ  الزيادة في معدو ا ستثمار اا نبي المبا ب اء ااولح 
 وه ا   % 5.93% و  12.99معدو نمو اا ور ال جيجية بنسللللبة   يؤدي  لح انخفال % 1بنسللللبة 

 يتوافق مع النظرية ا  تصادية؛
لمتغير الح معدو نمو له ا ان  ظ أنه هنا  أثر سلللللبي  (EMP)بالنسللللبة لمعلمة معدو التلاللللغيو  -

يؤدي  لح انخفال  % 1بنسبة   ي  أ  الزيادة في معدو التلاغيو اا ور ال جيجية في المدش الجصير
 وه ا اكس النظرية ا  تصادية. 3.09% نسبةاا ر ال جيجي ب معدو

 لي:في ال دوو التا نتائج تجدير اا و ال ويو نلخص التقدير في الأجل الطويل:-2-ج
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 (: التقدير في الأجل الطويل.7-3) الجدول رقم

 الاحتمال المعنوية tاحصائية  المعلمات المتغيرات

BMNY -0.283947 -6.732283 0.0001 

CECO -0.076536 -1.292791 0.2322 

DTC 0.259626 4.840977 0.0013 

INV 14.61346 10.98074 0.0000 

EMP 1.889720 7.617826 0.0001 

C -58.39548 -10.07358 0.0000 

EC = RW - (-0.2839*BMNY -0.0765*CECO + 0.2596*DTC + 14.6135*INV 
+              1.8897*EMP - 58.3955) 

 Eviews 12م   اداد ال الب با اتماد الح مخر ات  المصدر:

 معادلة التجدير في اا و ال ويو:نستخر   ال دوو م 

RW = - 0.2839*BMNY - 0.0765*CECO + 0.2596*DTC + 14.6135*INV +                   
1.8897*EMP - 58.3955) 

 م  معادلة تجدير اا و ال ويلة نستنتج النتائج التالية:

بالنسلللللللللبة لمتغير المعرول النجدي ن د أ  له أثر سللللللللللبي الح معدو نمو اا ور ال جيجية في  -
ا  ة اكسية بي  المعرول أي و ود  % 5اند  (0.0001)اا و ال ويو و و معنوية ا صائية 

، ب يلللل  أ  ارتفللللا  المعرول النجللللدي اا ور ال جيجيللللة في اا للللو ال ويللللوالنجللللدي ومعللللدو نمو 
ه ا يتوافق مع النظرية و  % 0,28يؤدي  لح انخفال معدو نمو اا ور ال جيجية بنسللبة  1%بنسللبة

ومسللللللتوش ااسللللللعار خم تضللللللا  تصللللللادية فزيادة كمية النجود في ا  تصللللللاد تؤدي  لح ارتفا  معدو ال
 فتتأثر الجدرة اللارائية للأ ور؛

الح نمو معدو اا ور ال جيجية  بالنسللبة لمتغير الجرول المو هة ل  تصللاد فتأثير  كا  سلللبي -
، وه ا معنا  أنه هنا  ا  ة اكسللللللللللللللية بي  الجرول المو هة % 5اند  (0,2322)مير معنوي و 
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يؤدي  % 1معدو الجرول المو هة ل  تصاد بنسبة  ل  تصاد ونمو معدو اا ور ال جيجية فارتفا 
 ؛% 0,07 لح ارتفا  معدو نمو اا ور ال جيجية بنسبة 

أما بالنسللللللللبة لمتغير سللللللللعر الصللللللللرف فتأثير  كا   ي ابي الح نمو معدو اا ور ال جيجية و و  -
بي  سلللللللعر الصلللللللرف وه ا يعني أنه هنا  ا  ة  ردية  ،% 5اند  (0,0013)معنوية ا صلللللللائية 

عدو نمو اا ور ال جيجية في المدش ال ويو، فانخفال سللللللللللللللعر صللللللللللللللرف الدينار مجابو الدو ر وم
 ؛%  0,25يؤدي  لح ارتفا  معدو نمو اا ور ال جيجية بنسبة % 1اامريكي بنسبة 

 أما بالنسللللللبة لمتغير ا سللللللتثمار اا نبي المبالاللللللر  فتأثير  كا   ي ابي وكبير  الح نمو معدو -
،وه ا يعني أنه هنا  ا  ة  ردية  % 5اند  (0,0000)و معنوية ا صللللللللللللللائية اا ور ال جيجية و 

بي  معدو ا سللللللللللتثمار اا نبي المبالاللللللللللر  ومعدو نمو اا ور ال جيجية، فارتفا  معدو ا سللللللللللتثمار 
وكو  % 14,61معدو نمو اا ور ال جيجية بنسللبة يؤدي  لح ارتفا   % 1اا نبي المبالاللر بنسللبة 

ة ية ا  تصادية فارتفا  ا ستثمار اا نبي المبالار يزيد م  فرص العمو خاصه ا يتوافق مع النظر 
في اللاللللللللللللللركات اا نبية والتي تدفع أ ور كبيرة وم ترمة  وكو ه ا يؤثر  ي ابيا الح نمو معدو 

 اا ور ال جيجية؛
 بالنسللللللللللللبة لمتغير معدو التلاللللللللللللغيو  فتأثير  كا   ي ابيا  الح نمو معدو اا ور ال جيجية و  و -

% ، وه ا معنا  أنه هنا  ا  ة  ردية بي  ارتفا  معد ت  5( اند 0,0001معنوية ا صللللللللللائية )
% يؤدي  لح ارتفا  معدو نمو  1التلاللللللللغيو ونمو اا ور ال جيجية فارتفا  معدو التلاللللللللغيو بنسللللللللبة 

م  % وه ا يتوافق مع النظرية ا  تصلللادية فزيادة ال لب الح العماو 1,89اا ور ال جيجية بنسلللبة 
  ورعماو والم البة برفع مستوش االاأنه أ  يزيد م   وة التفاول الح اا ور بالنسبة للنجابات وال

 اللايء ال ي يؤثر باللاكو ال ي يرفع م  الجدرة اللارائية ا ور العماو. ،

 ة صللللا ختبارات التلاللللخيصللللية ال زمة للتأكد م  ن ري : المقدرالاختبارات التشيييخيصيييية للنموذج -د
 ة وفيمايلي نتائج ه   ا ختبارات.  المجدر وخلو  م  الملااكو الجياسية التجليديالنمو 

يمك  توضلللللللي ه م  خ و  :)eraB-Jarque(العشيييييوائية  للأخطاء الطبيعي التوزي  اختبار-1-د
 :اللاكو التالي
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 Eviews 12م   اداد ال الب با اتماد الح مخر ات  المصدر:

وهو أكبر م   0,806096يساوي  Jarque-Beraا  تماو المجابو للللللل ن د أ  م  ال دوو أا   
 ااخ اء العلاوائية في النمو   تتبع توزيعا  بيعيا.ه ا يعني أ  و  0,05

   م  لالللللللللرو  : )Serial Correlation LM Test( الأخطاء بين الذاتي الارتباط اختبار-2-د
 Serialو د اسللللللللللللتخدمنا اختبار  تي للأخ اء،صلللللللللللل ة أي نمو    ياسللللللللللللي مجدر خلو  م  ا رتبا   ا

Correlation LM Test التالي يوضح نتائج ه ا ا ختبار. وال دوو 

  Serial Correlation LM Test(:8-3الجدول رقم )

0.3382 Prob. F(2,6) 1.305901 F statistic 

0.0123 Prob. Chi-Square(2) 8.795169 squared-R*Obs 

 Eviews 12داد ال الب با اتماد الح مخر ات م   ا المصدر:     

 

جبو اليه نو  0,05أكبر م   0,3382م  ال دوو لدينا ا  تماو المجابو   صللللللللللللللائية فيلاللللللللللللللر هو 
 بأنه   يو د ارتبا   اتي تسلسلي للأخ اء.والتي تجوو  الفرضية الصفرية

  (Jarque-Bera) الطبيعي التوزي  (: اختبار14-3الشكل رقم)
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كللد م  ثبللات التبللاي  م  أ للو التللأ:  Heteroskedasticityاختبييار ثبييات التبيياين للأخطيياء:-3-د
واللل ي كللانللت نتللائ لله  Breusch-Pagan-Godfreyللأخ للاء لنمو  نللا المجللدر نسللللللللللللللتعي  بللاختبللار 

 كمايلي:

 Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey اختبار(: 9-3الجدول رقم )

0.8757 Prob. F(20,8) 0.537609 F statistic 

0.6770 Prob. Chi-Square(20) 16.62810 squared-R*Obs 

 Eviews 12م   اداد ال الب با اتماد الح مخر ات  المصدر:            

اليه نجبو و  0,05أكبر م   0,8757م  ال دوو ن  ظ أ  ا  تماو المجابو   صللائية فيلاللر هو 
 .ثابت ااخ اء تباي  أ  أي العدم فرضية

البيانات المسلللتخدمة في دراسلللتنا م  و ود أي  م  أ و التأكد م  خلو سييتقرار الهيكلية:اختبار الا-ه
نسللتعي  باختباري  لة اا و مع معلمات  صلليرة اا و، تغيرات هيكلية فيها ومدش انسلل ام معلمات  وي

واختبلللللللار الم مو  التراكمي لمربعلللللللات البوا ي ، (Cusum test)هملللللللا الم مو  التراكمي للبوا ي 
(Cusum of squares) ، النتائج.واللاكو الموالي يوضح 

 اختبار الاستقرار الهيكلية (:15-3الشكل رقم)

 

 

 

 

 

 

 Eviews 12م   اداد ال الب با اتماد الح مخر ات  المصدر:                   
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والم مو  التراكمي  (Cusum test)أ  الم مو  التراكمي للبوا ي السللللللللللللللابقن  ظ م  اللاللللللللللللللكو   
داخو  دود المن جة ال ر ة،  تجع بي  الخ ي  المتوازي  Cusum of squares)  (لمربعات البوا ي

ثابتة % ، واليه يمك  الجوو بأ  متغيرات الدراسللللللللة للنمو    5أي بي   دود الثجة اند مسللللللللتوش د لة 
ابر الزم ، وبللالتللالي   تو للد لللدينللا أكثر م  معللادلللة لنمو   الللدراسللللللللللللللللة،واليلله يمك  الجوو أنلله هنللا  

 بي  نتائج اامد الجصير ونتائج اامد ال ويو. نس ام في النمو  جرار واتاس

مران ر سللللللللببية م  خ و : إختبار السيييييببية بين السيييييياسييييية النقدية ومعدل نمو الأجور الحقيقية-8
((Granger Causality Tests ، ا ختبار ملخصة في ال دوو أدنا . نتائج ه او 

 رانجرسببية غ(: اختبار 10-3الجدول رقم )

 حجم العينة (Prob)الإحتمال 
 F-Statistic ) (احصائية 

 المحسوبة
 الفرضيات الصفرية المختبرة

0.5338 29 0.75035 BMNY  لا يسببRW 

0.3578 29 1.13216 RW  لا يسببBMNY 

0.6441 29 0.56454 CECO  لا يسببRW 

0.0475 29 3.10132 RW   لا يسببCECO 

0.1275 29 2.11372 DTC لا يسببRW 

0.6509 29 0.55392 RW  لا يسببDTC 

0.0215 29 3.94833 INV  لا يسببRW 

0.9098 29 0.17849 RW  لا يسببINV 

0.4415 29 0.93294 EMP  لا يسببRW 

0.5043 29 0.80531 RW  لا يسببEMP 

 Eviews 12م   اداد ال الب با اتماد الح مخر ات  المصدر:

 ستنتج مايلي:       ن السابق م  ال دوو

 تو د ا  تي  سببيتي  فج   ات ات ا  وا د:
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 :م  اا ور ال جيجية ن و  رول ا  تصلللللللاد أي أ  معدو نمو اا ور ال جيجية يتسلللللللبب  الأولى
 ؛ (=Prob 0.0475 0.05 >)في  رول ا  تصاد وه ا ا  

 :ي المبالاللللللللللر ن و معدو نمو اا ور ال جيجية أي أ  ا سللللللللللتثمار  نبم  ا سللللللللللتثمار اا الثانية
 .(=Prob 0,0215 0.05 >في معدو نمو اا ور ال جيجية وه ا ا  ) اا نبي المبالار يتسبب

معدو التلاللغيو( فنتائج  سللعر الصللرف، أما المتغيرات الخاصللة بالدراسللة المتبجية )المعرول النجدي،
ل زائر   تسللبب أ  السللياسللة النجدية في اوه ا معنا   بية فيما بينها،ادم و ود ا  ة سللبا ختبار بينت 
 اا ور ال جيجية.
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 خلاصة الفصل الثالث

 منا في ه ا الفصللللللو بدراسللللللة أثر السللللللياسللللللة النجدية الح معدو نمو اا ور ال جيجية في ال زائر       
ية خ و الفترة الزمن ARDL ا باسللللللللللتخدام منه ية أو نمو   ا ن دار ال اتي للإب اء الزمني الموز  وه
 ور سللللبب في ااوتم ت بيق اختبار السللللببية لغران ر لمعرفة هو السللللياسللللة النجدية ت   ،(1990-2021)

 ائج التالية: لح النت المدروس خ و الدراسة الجياسية للنمو   و د تم التوصو م ال جيجية، 

  تبي  م  خ و اسللللللتعماو اختبار ديكي فولر الموسللللللع واختبار فليب بيرو  أ  متغيرات الدراسللللللة
 مستجرة اند المستوش وأخرش اند الفروق ااولح؛

   وه ا معنا  أ   % 5اند  و و معنوية ا صلللللللللائية    و الالللللللللارة سلللللللللالبةمعامو تصللللللللل يح الخ أ 
 ؛  لبلوغ التواز  في اا و ال ويوأخ اء اا و الجصير تص ح تلجائيا ابر الزم

  تو د ا  ة تكامو ملالللللللللتر  في اا و ال ويو م  خ و اختبار ال دودBound test و بي  ك
سلللللعر النجدي بمعنا  الواسلللللع؛ الجرول المو هة ل  تصلللللاد؛ م  معدو نمو اا ور ال جيجية والمعرول 

 ؛ الصرف
 ة اكسلللللللية بي  كو م  المعرول و ود ا المجدر النمو    كما أظهر تجدير اا و ال ويو في 

يتوافق مع النظرية ا  تصللللادية،  تصللللاد ومعدو نمو اا ور ال جيجية وه ا النجدي والجرول المو هة ل 
 ور ال جيجيللة وهلل ا يتوافق مع النظريللة و بللة بي  سللللللللللللللعر الصللللللللللللللرف ومعللدو نمو ااوو ود ا  للة م

 ؛ا  تصادية
  أما فيما يخص اختبار سلللللللببية مران ر ال ي يبي  ات ا  السلللللللببية بي  متغيرات السلللللللياسلللللللة النجدية
و ود ا  ة سلللللللللللللببية  ات ات ا  وا د بي  اا ور ال جيجية ن و فجد أظهر نمو اا ور ال جيجية  ومعدو

،أما المتغيرات الجرول المو هة ل  تصللاد أي أ  التغير في اا ور ال جيجية يسللبب  رول ا  تصللاد 
(  فنتائج ا ختبار بينت  ادم و ود ا  ة ي،سللعر الصللرفالخاصللة بالدراسللة المتبجية )المعرول النجد

سللبب أ  السللياسللة النجدية في ال زائر   ت  ه ا معنا  و  ،ا وبي  معدو نمو اا ور ال جيجيةسللببية فيما بينه
 اا ور ال جيجية.
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الجزائر على معدل نمو الأجور الحقيقية في هذه معرفة أثر السياسة النقدية  لقد كان الهدف من وراء دراستنا
دورا حاسما في تحسين القدرة الشرائية للعمال وبالتالي  تلعب السياسة النقديةوبما أن  ،(2021-1990خلال الفترة )

من خلال التحكم في الكمية النقدية المتداولة وأسعار الفائدة وسياسات  وهذا ،تعزيز الرفاهية الاقتصادية للمجتمع
للحكومة التوازن بين العرض والطلب والحفاظ على استقرار  لهذه السياسة أن تحقق يمكنو أخرى ذات صلة، 
  .الأسعار والتضخم

سهم في تعزيز النمو الصحيحة يمكن أن ت   يةأن سياسات النقدبحاث والتجارب العملية السابقة قد بينت الأ
، مما ية لأجورهمزيادة القدرة الشرائالاقتصادي وخلق فرص عمل جديدة، مما يؤدي إلى زيادة دخل العمال وبالتالي 

أيضا مراعاة الآثار الجانبية ومع ذلك يجب  ،ق مستوى أفضل من العيش والرفاهيةهم على تحقييعزز من قدرت
متوازنة ومنسقة النقدية  يجب أن تكون هذه السياسات وعليه، التضخموخاصة ارتفاع معدلات للسياسات النقدية، 
والسياسات الاجتماعية لضمان تحقيق التنمية الاقتصادية المستدامة والعدالة  مثل السياسة المالية مع سياسات أخرى

 .الاجتماعية

الفصل الأول قمنا بتناول الإطار ناول الموضوع من خلال ثلاثة فصول قمنا بت دراستناولمعالجة اشكالية      
أما الفصل الثاني تطرقنا فيه إلى العديد من الدراسات النظري لمتغيرات الدراسة )السياسة النقدية ،الأجور الحقيقية (،

بعرض تطور النظام البنكي الجزائري مع  في الفصل الثالث والأخير قمنالسابقة التي لها علاقة بالموضوع أما ا
 ثم  تناول أهم قوانين النقد والقرض وتطور السياسة النقدية مع نبذة تاريخية حول تطور نظام الأجور في الجزائر،

دراسة تطبيقية لأثر السياسة النقدية على وفي المبحث الثالث  قمنا بدراسة تحليلية للمتغيرات الخاصة بالدراسة 
جابة على الأسئلة الفرعية ،و هذا للإ( 2021-1990معدل نمو الأجور الحقيقية في الجزائر خلال الفترة الزمنية )

،وقد  ARDLعلى نموذج الانحدار الذاتي للإبطاء الموزع  وذلك بالاعتمادواختبار صحة الفرضيات المطروحة 
 :للإجابة على اشكالية الدراسة قمنا بمحاولة بناء نموذج قياسي

ض الموجهة للاقتصاد؛ سعر الصرف القرو  المعروض النقدي بمعناه الواسع؛ تم استخدام كل من : وقد 
معدل التشغيل كمتغيرات ضابطة ار الأجنبي و الاستثموالمتغيرات: فسيرية تعبر عن السياسة النقدية، كمتغيرات ت

خراج بعض المتغيرات الاقتصادية تبين لنا أن إضافة كل من  الأجنبي ومعدل التشغيل  الاستثمار،فبعد إدخال وا 
يمكننا من بناء نموذج قياسي صالح من خلاله نعرف ونستخلص آثار السياسة النقدية على نمو معدل الأجور 

 ضعيفة.   وأكانت آثار بسيطة  لوالحقيقية حتى و 
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 التي تم حسابها معدل التغير في الكتلة الأجرية الحقيقية على ا نالمتغير التابع فقد اعتمد فيما يخص أما
   .CPI بقسمة الكتلة الأجرية الاسمية على مؤشر استهلاك الأسعار

 أولا: نتائج الدراسة

 يمكننا عرض نتائج هذه الدراسة على مستويين: قشة الجوانب النظرية والتطبيقية بعد تحليل ومنا

عرض نتائج تحليل معدل نمو الأجور الحقيقية والسياسة النقدية في الجزائر  يمكن :الدراسة التحليلية نتائج-1
 على النحو التالي:

 في الجزائر خلال فترة الدراسة كان  والذي يمثل القدرة الشرائية لأجور العمال تطور الأجر الحقيقي
 ضخم وتطور الأجر الوطني المضمون؛متذبذب ويتأثر كثيرا بمعدلات الت

  في ارتفاع الأسعار وانخفاض القدرة الشرائية لأجور العمال الجزائريين  الإصدار النقدي ساهمزيادة
 وتدهورها؛
  انهيار سعر صرف الدينار أمام الدولار نتج عنه انخفاض في الأجور الحقيقية وهذا راجع لاعتماد الجزائر

 السلع الواسعة الاستهلاك بشكل كبير؛وخاصة على الاستيراد 
  القروض الموجهة للاقتصاد بشكل سريع يمكن أن يؤدي إلى زيادة المعروض النقدي بشكل مفرط نمو
 على نمو الأجور الحقيقية؛يؤثر بشكل سلبي مما 
  عدلات التضخم على المدى القصير في الجزائر أداة غير فعالة في تخفيض مسعر الفائدة يعتبر

التي  فرص الاستثماربالإضافة إلى قلة  ،لى نقص ادخار الأفراد في البنوكوترجع عدم الفعالية إ ،والمتوسط
 .تنتج من تغير معدلات الفائدة

ن الناحية الاحصائية مكن القول أن نتائج الدراسة القياسية كانت مقبولة مي الدراسة القياسية: نتائج-2
-1990، فقد أظهرت مدى أثر السياسة النقدية على معدل نمو الأجور الحقيقية خلال الفترة الزمنية )والاقتصادية

 النتائج المتحصل عليها: أهم يلي ( وفيما2021

  توجد علاقة تكامل مشترك في الأجل الطويل من خلال اختبار الحدودBound test  بين كل من معدل
وض الموجهة القر  ،المعروض النقدي بمعناه الواسعمتغيرات السياسة النقدية ) نمو الأجور الحقيقية و

 (؛سعر الصرف ،للاقتصاد
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 العلاقة التوازنية  وهذا يؤكد دقة ،%  5 عند  احصائية معنوية وذو  سالبة اشارة ذو الخطأ تصحيح معامل
 ؛طويلة الأجل وأن آلية تصحيح الخطأ موجودة بالنموذج

 بين معدل و وجد علاقة عكسية ومعنوية في الأجل الطويل بين كل من المعروض النقدي بمعناه الواسع ت
كبر أبشكل  المعروض النقدي فالزيادة الكبيرة في ، الفرضية الأولى  يعني تحققوهذا  ،نمو الأجور الحقيقية

 (2011،1992)في سنوات مثال ذلك ما حدث ،و على الأجور الحقيقية تؤثر سلبيا من النمو الاقتصادي 
إلى انخفاض ملحوظ في معدلات نمو الأجور الحقيقية  عندما أدى النمو الكبير للمعروض النقدي

 ؛2012و 1993( سنوات % 1,93،0,27%)
  وذو معنوية على معدل نمو الأجور الحقيقية في الأجل الطويل لمتغير سعر الصرف إيجابي يوجد تأثير

  ؛وهذا عكس الفرضية الثانية%  5عنداحصائية 
 ذو تأثير سلبي على نمو معدل الأجور الحقيقية ولكن هذا  وجدنا أن متغير القروض الموجهة للاقتصاد

 ؛ % 5غير معنوي عند المتغير 
 ين اتجاه السببية بين متغيرات السياسة النقدية ومعدل نمو ما فيما يخص اختبار سببية غرانجر الذي يبأ

الأجور الحقيقية فقد أظهر وجود علاقة سببية ذات اتجاه واحد بين الأجور الحقيقية نحو القروض الموجهة 
للاقتصاد أي أن التغير في الأجور الحقيقية يسبب قروض الاقتصاد ،أما المتغيرات الخاصة بالدراسة المتبقية 

عدم وجود علاقة سببية فيما بينها وبين معدل نمو ( فنتائج الاختبار بينت سعر الصرف ،روض النقدي)المع
 الأجور الحقيقية ، وهذا معناه   أن السياسة النقدية في الجزائر لا ت سبب الأجور الحقيقية.

 اقتراحات الدراسة-ثانيا

يمكننا إعطاء بعض الاقتراحات التي من شأنها أن بناء على النتائج المتوصل اليها من خلال دراستنا هذه، 
تساهم في تعزيز دور السياسة النقدية في نمو الأجور الحقيقية في الجزائر وتدعيم القدرة الشرائية للعمال الأجراء 

 على النحو التالي:

  مع  ( من أجل مواكبة العرض النقدي وهذالأهم القطاعات )الزراعي، الصناعيتنشيط الجهاز الانتاجي
 ترشيد حجم الواردات؛

  صلاح النظام البنكي وهذا من خلال إعادة وظيفة تشغيل أدوات السياسة النقدية وتنشيط السوق النقدي وا 
 لا تمارس هذه الوظيفة الادخارية؛فالبنوك في الجزائر ذا لجعله معبرا للأموال هذا النظام وه
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  ب ذورفعه أي بخلق بيئة استثمارية ملائمة تجتشجيعه الاستثمار الأجنبي المباشر متغير اقتصادي هام
وتنشيط سوق العمل بتوفير فرص عمل  الاستثمارات الأجنبية المباشرة تساهم في نقل التكنولوجيا والخبرات

 جور العمال؛جديدة ترفع من القيمة الحقيقية لأ
  الإسلامية في إصدار الصكوك الانفتاح على الصناعة المالية الإسلامية عن طريق تنشيط نوافذ الصيرفة

 الإسلامية لتوسيع القاعدة المالية؛
 فرفع معدل الفائدة يمكن أن سب الوضع الاقتصادي العام للبلادتنظيم سياسة الفائدة النقدية وتكييفها ح ،

يقلل من حجم الطلب الاقتصادي فيقل المعروض النقدي الذي يحد من ارتفاع معدلات التضخم وبالتالي 
 في دعم قوة الدينار الجزائري فتزداد القيمة الحقيقية لأجور العمال؛المساهمة 

  محاولة توجيه السياسة النقدية نحو استقرار الأسعار فالتركيز على هذه الأخيرة يحافظ على قوة العملة
 المحلية ويقلل من التضخم الذي يؤثر بشكل سلبي على القوة الشرائية للأجور؛

 المستدام الذي يزيد من تعزيز النمو الاقتصادي دعم الاستثمار والابتكار و  ة نحوتوجيه السياسة النقدي
 ؛      كل هذا يرفع من الأجور ويحسن من قيمتها وقوتها الشرائية نمو الإنتاج والوظائف،

 مالية ال السياسةإذا كانت فمثلا  ،الاقتصادية لتحقيق أفضل النتائج التنسيق بين السياستين النقدية والمالية
 ؛وبالتالي يرفع من قيمة الأجور من انتاجيتهمزيد فإن ذلك ي ،تكوين العمالو تدعم الاستثمار في التعليم 

  الفهم الحقيقي لاحتياجات القطاع الخاص والعمال يساعد في وضع سياسات نقدية من شأنها تعزيز
الاستثمار وبالتالي تنشيط سوق القدرة الشرائية للأجور مثل منح تحفيزات للشركات من أجل الرفع من حجم 

 وزيادة الطلب على اليد العاملة؛ العمل
  التقييم الدوري للسياسات النقدية وجعلها قابلة للتعديل حسب التغيرات والظروف التي تطرأ على الاقتصاد

 الوطني؛
 المحلية  تنظيم معدلات الفائدة والسيطرة على الإنفاق الحكومي والمالي وهذا للحفاظ على قيمة العملة

 .والحد من تفاقم التضخم الذي له آثار سلبية على القدرة الشرائية لأجور العمال

 الدراسةآفاق ثالثا: 

نجد أن ة وبعد تحليلنا للنتائج المذكورة، من خلال دراستنا لأثر السياسة النقدية على معدل نمو الأجور الحقيقي
على اعتبار  ،ت أخرى في مختلف الجوانب ذات صلةدراساهذه الدراسة التي قدمت عبارة عن بحث مفتوح أمام 

أثيرها على معيشة الفرد تذو أهمية كبيرة في الاقتصاد لعدة أسباب منها القوة الشرائية لأجور العمال موضوع أن 
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ضيع كإثراء وتطوير لهذا الدراسة على عليه نقترح بعض المواو  والتضخم، والأسرة وتأثيرها على الطلب الاقتصادي
  النحو التالي:

  ؛القدرة الشرائية للعمال الأجراء في الجزائرأثرها على سياسات الضرائب و 
 اسة المالية على معدل نمو الأجور الحقيقية في الجزائر؛أثر السي 
 لنقدية في تحسين مستوى الأجور الحقيقية في الجزائر.السياسة المالية وا بين تفاعلأثر ال 
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 قائمة المراجع بالغة العربية

 بـــالكت-أولا

  إســـ م (. علم الاقتصـــاا والســـياســـاي الاقتصـــااية م  الم  ور 2015أحمد شعععع محم محمد  )     .1
 الجحم   : دار الت )يم الإسكندرية  مصر المج)د الطم ة الثحنية(  

التحليل الاقتصااي الكل  -. مفاهيم و  م اقتصااية (2004    ريقحت حرم اسمح يل  مد الرحمم  و  .2
  الأردم: دار وائل ل)نشر محم   الطم ة الأولى   .-والجزئ 
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 الحقوقية 

اراســـــــــة مقار ة بي  ال  امي  - رية العامة للأجور والمرتباي ال (  1982شععععععععععععععطح حمحد محمد    .10
   الجزائر: ديوام المطمو حت الجحم ية -الرأسمال  والاشتراك 

الطم ة الأولى   محم: ، طرق الاقتصـــاا القياســـ ر محاضـــراي وتطبيقاي(  2012شعععععيخ  محمد    .11
 دار الححمد ل)نشر والتوزيع 
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   ميروت: دار اليحزوري ال )مية ل)نشر والتوزيع    السوق المال  ومتغيراي الاقتصاا الكل 
   محم: مباائ علم الاقتصــــاا(  2008حسعععععم لطيم كحظم الزميدي   ال ت وي  كحمل   وي كحظم  .25

 دار ص حج ل)نشر 
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الاقتصــــــــــاا الكل  اال  رية (  1999ترجمععة وت ريععا محمععد امراويم منصععععععععععععععور   أمععدجمععحم: مععحيكععل  .26
 الريحض: دار المريخ ل)نشر  والسياسةا.

 الطم ة الأولى  الأردم: دار منحوج ل)نشر والتوزيع   إاارة الموارا البشرية(  2014مجيد الكرخ     .27
دار زورام  :   محممباائ علم الاقتصـــــاا(  2012 مد الغ ور امراويم أحمد     مجيد خ)يل حسععععععععيم .28

 ل)نشر والتوزيع 
  ا سععععععععكندرية: الدار ال  رية الاقتصـــــااية الكلية(  2009 )   مد الووحا نجح   السععععععععيرت   محمد  .29

 الجحم ية 
   محم: دار الشعروق -الطم ة الأولى-اقتصااياي ال قوا والب وك(  2011محمد سع يد السعم وري    .30

 ل)نشر والتوزيع 
   محم: دار اليحزوري ال )مية ل)نشععععر الأســـاا    علم الاقتصـــاا(  2007آخروم    الوادي محمود  .31
 والتوزيع 
  ك)ية -مقامة    العلوم الاقتصـــااية -(. الاقتصـــاا الســـياســـ 2013مصععععط ى ال مد اك الك ري    .32

 ا قتصحد: مطم ة جحم ة دمشق 

 والأطروحاي الجامعية الرسائل-ثا يا

- تو ا-الجزائرقياســــــية     اراســــــة-الع قة بي  ال قوا والأســــــعار(  2015 يسعععععععععى   أمينة مم  .1
  الجزائر-ت)مسحم  جحم ة توراه  )وم ف  ال )وم ا قتصحديةأطروحة مقدمة لنيل ش حدة دك .-المغرب
أثر المتغيراي الاقتصااية الكلية على الأجور    القطاع الاقتصااي الجزائري (  2019مغداد تركية    .2

جحم ة دكتوراه ف  ال )وم ا قتصععععععععحدية  أطروحة  (ر2016-1980اراســـــة تحليلية قياســـــية خ ل الفترة ي–
 الجزائر -مستغحنم

-أثر الصــــير ة الإلكترو ية على الســــياســــة ال قاية اراســــة مقار ة يالجزائر(  2015م) يحش ميحدة    .3
 ائر الجز -جحم ة مسكرةف  ال )وم ا قتصحدية   أطروحة دكتوراه  ر سا(ر

معال الفائاة  اراســــة قياســــية واقتصــــااية للع قة بي  ســــعر الصــــر ر(  2010مم زيحم راضععععععية    .4
  03أطروحة دكتوراه ف  ال )وم ا قتصحدية  جحم ة الجزائر  والتضخم    الجزائرر

اراســــة قياســــية –تغير ســــعر الفائاة الحقيق  وأثرى على ال مو الاقتصــــااي (  2020ج)ي)ة مم  زة    .5
 الجزائر -جحم ة محتنة  أطروحة دكتواره ف  ال )وم ا قتصحدية (ر2013-1990للفترة ي للجزائر
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بالمؤســــــــســــــــة  العاملي  إ تاجيةمية   ام الأجور واورى للر ع م  هأ ( 2016   حسعععععععععععععيم محمودي .6
 الجزائر -المسي)ة  جحم ة ف  ال )وم ا قتصحدية أطروحة دكتوراه المتوسطةر الإ تاجية

أثر التعليم العــال  على ال مو الاقتصـــــــــــااي    الجزائر خ ل الفترة (  2018ح)يمعععة  ز العععديم    .7
جحم ة ا قتصعععععععععحدية  ، أطروحة دكتوراه  )وم ف  ال )وم -اراســــــة اقتصــــــااية قياســــــية–( 2016-1971ي

  -3-الجزائر
اراســـة حالة الايوا  الوط   للســـق  وصـــر  –جزائر التســـيير الأجور    (  2007حورية جحودي    .8
   جحم ة الجزائر ا قتصحديملكرة المحجستير فرع التح)يل  رonid-المياى 
اراســة قياســية واقتصــااية لفعالية أاواي الســياســة ال قاية    تحقيق ها  (  2021صعععحلح نحديم    .9

  3دكتوراه ال )وم ا قتصحدية  جحم ة الجزائر   -اراسة حالة الجزائر –استقرار الأسعار 
. -اراســـة حالة الجزائر-الســـياســـة ال قاية على مســـتو  المعيشـــة أثر (  2018فتيحة مزارشعععع     .10

 الجزائر -ال )وم ا قتصحدية  جحم ة سطيم  ف أطروحة دكتوراه 
-1990(. اخت لاي سـوق العمل و عالية سـياسـاي التشـغيل    الجزائر ي2006قصععحا سعع دية    .11
 أطروحة دكتوراه دولة ف  ال )وم ا قتصحدية  جحم ة الجزائر  (ر2004
معلكرة معحجيسععععععععععععععتير ف   ،محاااي الأجور وأثرها على العمالة    الجزائر(  2011ل ري    ودة    .12
 الجزائر -  جحم ة الش)ما قتصحديةال )وم 
لقياا أثر الســياســاي الاقتصــااية      ARDLاســتخاام  مو  (  2018محمد صعع   حمد اك    .13

ف  ال )وم ا قتصحدية  جحم ة الخرطوم   محجيستيررسحلة   (2015-1990ال مو الاقتصااي    السواا  ي
 السودام 

 المقالاي    المج ي العلمية-ثالثا
  صعععندوق ق واي ا تقال أثر الســياســة ال قاية إلى الاقتصــاا الحقيق (  2017أحمد شععع يق الشعععحلل     .1

 ( 39النقد ال رم  
لمعالجة الأزمة المالية العالمية الســــياســــة ال قاية ك لية (  2021وسععععععحم مويسعععععع    أمحل موسععععععمينة   .2

 ( 01 14والمحلية،  ا قتصحديةمج)ة الدراسحت . -اراسة تجارب اولية مختارة- 2008
اور السياسة ال قاية    معالجة التضخم    الجزائر للفترة (  2020إيمحم يوسعع     أمينة مغ وي   .3

 ( 01 10مج)ة ا ستراتيجية والتنمية،  .2000-2017
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اراســة قياســية لأثر تغير ســعر الصــر  والأســعار على الأجور (  2021زدوم جمحل     مغداد تركية .4
 ( 02 12  مج)ة دفحتر اقتصحدية  2018-1980الاسمية    القطاع الاقتصااي الجزائري خ ل الفترة 

اراســـــــة قياســـــــية لأثر أثار البترول و ســـــــبة التمارا على (  2018مم زيدام ححج   مغداد تركية   .5
  مج)ة الدراسعععععععحت ا قتصعععععععحدية الم مقة .2016-1980الحقيقية    القطاع الاقتصـــــااي الجزائري الأجور 

 8 ) 
الســــياســــة ال قاية واســــتهاا  التضــــخم    الجزائر خ ل الفترة   طيمة  مد ال زيزز مم  )   م) زو  .6

 ( 41(  مج)ة محوث اقتصحدية  رمية 2008   (2006-1990ي
تلثير القروض الموجهة ل قتصـــاا على ال مو (  2020الديم    كروش نورمم دحمحم محمد الأميم   .7

 ( 24 16  مج)ة اقتصحديحت شمحل افريقيح، 2018-1970اراسة حالة الجزائر ما بي  الاقتصااي 
تحليل وتقييم أاواي الســـياســـة ال قاية و عاليتها    تحقيق (  2020مم  )ية فتيحة  صععععحلح توم     .8

مج)ة اقتصعععحديحت  (.2017-1990يحالة الجزائر خ ل الفترة  اراســة-الكليةأهاا  الســياســة الاقتصــااية 
 ( 22 16شمحل اقتصحديحت شمحل إفريقيح، 

الأســـــــعار    الجزائر خ ل الفترة قياســـــــية للع قة بي  الأجور و  اراســـــــة(  2018منيشعععععععععععو فتح     .9
 ( 2 2 حع ل)دراسحت ا قتصحدية، مج)ة الش (.2014-1970ي

ية للعوامل المؤثرة على الأجور    (  2023جمععحل زدوم    مو زة  ميععد إيمععحم  .10 ال م جة القياســـــــــ
مج)عععععععععععععععععععة شعععع حع  (.2017-1980اراســـة حالة القطاع الاقتصـــااي للفترة ي–الجزائر على المســـتو  الكل  

 ( 1 7ل)دراسحت ا قتصحدية، 
تقييم  عالية ق اة سعر الفائاة     قل آثار السياسة ال قاية (  2021  آخروم  حسعحن  موحسعوم   .11

مج)ة  (.2017-1990يللفترة  Svarإلى القطاع الحقيق     الجزائر اراســـــة قياســـــية باســـــتخاام  ما   
 ( 03 09التكحمل ا قتصحدي، 

 مج)ة جحم ة الشعععععحرقة ق واي تلثير الســـياســـة ال قاية يحالة الكويي(.(  2009حسعععععيم  )   مر    .12
 ( 3 6ل) )وم الإنسحنية وا جتمح ية، 

الأجور الحقيقية    الاقتصاا ليل الع قة بي  معالاي التضخم و تح(  2015حسيم محجد صمح     .13
 الدراسحت ال )يح مية شؤوم المحث ال )م  و   الجحم ة الإس 2013-2004الفلسطي   للفترة 
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لمستو  العام للأسعار ال قاية على ا(. أثر السياسة 2020شكوري سيدي محمد   حسين  حميدة   .14
 ( 08  01   مج)ة المحلية والأسواق اراسة قياسية الجزائر:   

الســياســة ال قاية كللية  عالة لتحقيق أهاا  الســياســة (  2020منحي مصععععط ى   حمدان  م مر   .15
حث   مج)عة المنتعدل ل)عدراسعععععععععععععععحت والأمح2017-2000الاقتصــــــــــااية    الجزائر اراســــــــــة تحليلية للفترة 

 ( 02 05ا قتصحدية، 
  مج)ة التنمية ســـــياســـــة ســـــعر الصـــــر     الجزائر(  2017     لق)يط  لخضععععععععردردوري لحسععععععععم .16
   01حد التطميق  وا قتص
أثر الســياســة ال قاية على ال مو الاقتصــااي (  2020موسععع  مونويرة   حي)   إل حم ن  رميسعععة ك ش .17

 ( 01 11مج)ة ا قتصحد والتنمية المشرية،  (.2018-1974   الجزائر خ ل الفترة ي
قياســـــــــية للأجور والبطالة    الجزائر للفترة اراســـــــــة تحليلية و (  2019زدوم جمحل  وآخروم    .18

 ( 03 02 دراسحت ا قتصحدية مج)ة ش حع ل) (.2016-1980ي
محاااي الاجور    القطاع الصـــــ اع     الجزائر (  2016صععععععععحراوي مم شععععععععيحة   زدوم جمحل   .19

 ( 01 05  مج)ة دراسحت ف  ا قتصحد والتجحرة والمحلية .2013-1980فترة لل
اور ســــــعر إعااة الخصــــــم    تحقيق الاســــــتقرار الاقتصــــــااي م  خ ل (  2021زوير حمم)     .20

  مج)ة ال )وم -الفعال للب ك المركزي الأوروب -    ل أزمة مجموعة الأورو الاورالســـــــــياســـــــــة ال قاية 
 ( 01  08لمواق ، الإنسحنية لجحم ة أم ا

اراسة تحليلية لأثر سياسة سعر صر  الاي ار الجزائري على  عالية (  2021ص)يحة موصوردي    .21
  (2 21، الإنسحنيةمج)ة ال )وم  سياسة الأجور بالجزائر.

قياا تغيراي الإ تاجية باستخاام مؤشر مالمكيسي: اراسة (  2018 حمر إيمحم    صوار يوسم  .22
   مج)ة الدراسحت ا قتصحدية الم مقة 2015-2011امعية الجزائرية خ ل الفترة حالة المستشفياي الج

 عالية ق اة الإقراض الب كية     قل أثر السياسة ال قاية (  2022حسحن  موحسوم   الطيا فراج   .23
 ( 02  08  مج)ة مجحميع الم رفة (2021- 2005يخ ل الفترة -حالة الجزائر –إلى ال اتج والتضخم 

 عالية ب ك الجزائر    تعقيم تراكم احتياطاي الصـــــــــر  الأج ب  خ ل (  2014طيمة  مد ال زيز    .24
 ( 12والإنسحنية  ا جتمح يةالأكحديمية ل)دراسحت  .2011-2000الفترة 
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-القا و   على أااء المصار  التجارية الاحتياط أثر  سبة (  2009 مد الحسععيم جحسععم محمد    .25
 المج)ة ال راقية ل) )وم ا دارية   ك العرب  الأرا  .اراسة تحليلية    الب

 عالية ق اة الائتما  المصر      السياسة ال قاية    (  2016 مد الرسععول  )   مد الحسععنيم    .26
 ( 51المج)ة ال راقية ل) )وم ا قتصحدية  .2014-2004العراق للفترة 

ية على الأجور أســـــــعار ال فط العالم ثر التقلباي   تحليل وقياا أ(  2022 مد ال زيز  مدوس    .27
  مج)عععة مجعععحميع 2020-1980للفترة  VARالحقيقيــة    الجزائر بــاســـــــــتخــاام  مو   الا حــاار الــ ات  

 ( 03 8الم رفة، 
عرض ال قوا وأثرى    التضخم اراسة تحليلية    الاقتصاا العراق  (  2015 دنحم منحت  صحلح    .28
 ( 07 01مج)ة دنحنير، (. 2013-1990للماة ي
محاولة تقييم أااء أاواي الســـياســـة ال قاية    (  2023مم سعععععح د  مد الرحمحم     زازي سعععععحمية  .29

  مج)ة ا جت حد 2020-2000تلثيرها على المتغيراي الاقتصـــــــــااية    الجزائر اراســـــــــة تحليلية للفترة 
 ( 12 1ل)دراسحت القحنونية وا قتصحدية، 

  1990-2014ثار الســـــياســـــة ال قاية حالة الجزائر  عالية ا تقال أ(  2017 ميروش شععععععع)غوم    .30
 ( 16 01  مج)ة ا قتصحد الجديد

أثر الســـياســـة ال قاية على ال مو الاقتصـــااي    الجزائر خ ل (  2020آخروم    ك ش رميسعععععة  .31
 ( 1 11  مج)ة ا قتصحد والتنمية المشرية(. 2018-1974الفترة ي
معال الاحتياط  الإجباري على تطور المســــــتو  العام قياا أثر التغير    (  2021ل رام فحئزة    .32

 ( 02  06مج)ة آفحق ل) )وم،  .2017-2000للأسعار    الجزائر للفترة 
  المعاصــرة    الفقا الإســ م  وتطبيقاتهاســياســة الأجور (  2014محمد سععع يد محمد الرم وي    .33

 ( 1 16مج)ة ك)ية الشري ة والقحنوم مت  نح الأشرام، 
جراءاي –القارة الشرائية    الجزائر (  2023كمحل كرمة    القصري  محمد  حدل  .34 أسباب التراجع وا 

 ( 09مج)ة إدارة الأ محل والدراسحت ا قتصحدية  اراسة تحليلية.–المعالجة 
اســتبيا ية تحليلية  اراســة-التلطير القا و   للعمل المصــر      الجزائر  ( 2015   مختحر رامح  .35
 ( 06 02الجزائر،  دفحتر اقتصحدية،  مج)ة -04-10للأمر 
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تقييم  اعلية الســــياســــة ال قاية    تحقيق اســــتقرار ســــعر (  2017   منحل جحمر  محمد مرسععععععع  .36
 ( 04 47المج)ة ال )مية ل قتصحد والتجحرة، (. 2017-1990خ ل الفترة ي الصر     مصر

اتجاهاي المؤشــر الوط   تقييم الأجر الوط   الأا ى المضــمو     ســياق (  2020وشعععحم ريغ     .37
  مج)ة ال )وم الإنسعععععععععععععععحنية وا جتمح ية (.2018-2012لأســـــــــعار الاســـــــــته ك    الجزائر خ ل الفترة ي

06 02 ) 
  مج)ععة ال )وم مــا بعــا الو يفــة: الأجور والقــارة الشـــــــــرائيــة    الجزائر(  2020وشععععععععععععععععحم ريغ     .38

 ( 03 12ا قتصحدية والتسيير وال )وم التجحرية، 
ج)ة الدراسعععععععحت م  قا و  ع قاي العمل    الجزائرســــياســــة الأجور و ق (  2017)ود   وازرق  مي .39

 ( 02 02 والمحوث القحنونية 
ما  تلثير مؤشراي الاقتصاا الكل  على القوة الشرائية للاي ار (  2021 )  مكيد   وليد فرجحن    .40

مج)ة ا سعععععتراتيجية والتنمية،  (.2018-1990للفترة ي ARDLالجزائري اراســـة قياســـية باســـتعمال  مو   
11 04 ) 
 العلمية والملتقيايالمؤتمراي -رابعا
واقع الم  ومة المصــر ية الجزائرية وم هج (  2004ديسععممر   14كتوش  حشععور   م) زوز مم  )    .1

  -واقع وتحديحت-لجزائرية والتحو ت ا قتصحدية م)تقى المنظومة المصرفية ا ،الاص ح
اقتصـــــاا المعر ة واورى    تحقيق أهاا  الســـــياســـــة الاقتصـــــااية (  2017فحطمة الزوراج خمحزي    .2

 رفة والتنمية الشعععععععععععععععحم)ة المؤتمر ال )م  الثحلث ل )وم الم )ومحت اقتصعععععععععععععععحد الم االمربع الســـــــــحري لكالاورا.
 أكتومر  10-11ال رص والتحديحت  مصر: جحم ة من  سويم، :ل)مجتم حت

 القوا ي -خامسا
يدة الرسععععععععععععععمية الجر  (  يت )ق محلنقد والقرض 1990    1990أفريل  14المؤرخ ف   10-90القحنوم  .1

 أفريل  18الصحدرة متحريخ  16 دد الالجم ورية الجزائرية  
-86ي دل ويتمم القحنوم رقم (  1988أوت  20   1988جحن    12المؤرخ ف   06-88القحنوم رقم  .2
ال دد   الجريدة الرسعععععععمية الجم ورية الجزائرية منظحم المنوك والقرض، المت )ق 1986أوت  19المؤرخ ف   12
  1988جحن    13  الصحدرة متحريخ 02

 المواقع الالكترو ية-سااسا
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 ال دد الثحن   الم  د المصرف  المصري   مفاهيم مالية(  2000المنك المركزي المصري    .1
  تم - 1المج)د  -  الفقا الإس م التضخم ال قاي    (  2023خحلد مم  مد اك المص)ح    .2

https://ketabonline.com/ar/books/92511/read?page=275&part=1#p-ا سترداد مم 
-1,3-275-92511 

  تم ا سعععترداد التطور التشــريع  لقا و  ال قا والقرض  (2023 جحن   03محمد سععع يد موسععع دية     .3
 www.echaab.dzمم الش ا أون يم: 

  تم ا سععععععععععععترداد مم بوابة المصــــــــطلحاي(  2023محي  15منظمة الأغلية والزرا ة للأمم المتحدة    .4
https://www.fao.org/faoterm/viewentry/ar/?entryId=99517fao.org:      

يا م ها (  2023جععحن     18الجزيرة نععت    .5 زياااي    أجور ومعاشــــــــــاي الم يي .. هل يســـــــــتف
 /2023/1/18https://www.aljazeera.net/ebusiness/؟ تم ا سترداد مم الجزائريو 

https://www.bank-ا حصحئية الث ثية  تم ا سترداد مم  (  النشرة2021منك الجزائر   ديسممر   .6
/algeria.dz/ar-of  

 :تم ا سترداد مم ( 2023    أفريل الدولالمنك  .7
8.  https://data.albankaldawli.org/indicator/NY.GDP.MKTP.CN?locations=DZ 
  تم ا سععترداد وياي المعيشــة ب ة تاريخية ع  الأجور ومســت(  2023سععمتممر   05مختحر  مد اك    .9

 /2877731https://www.alrakoba.net/مم أخمحر السودام: 
-https://www.bank-of (  ا حصععععععععحئيحت  تم ا سععععععععترداد،2023سععععععععمتممر   06منك الجزائر    .10

algeria.dz/ar 
 https://www.ons.dz(  تم ا سترداد مم 2023أكتومر   15الديوام الوطن  للإحصحئيحت    .11
ميحم صح    تم ا سترداد مم   لج ة عملياي السياسة ال قاية(  2023أكتومر   30منك الجزائر    .12

-algeria.dz/wp-of-https://www.bank
content/uploads/2022/10/communique15032020ar.pdf 

ط الرواتب    الاول العربية والعالم(  2023نوفممر   23الجريدة    .13 ولب ا     ....ترتيب متوســـــــــب
 jareeda.com/archives/99786-https://al! تم ا سترداد مم مركز مفاجئ

 

https://ketabonline.com/ar/books/92511/read?page=275&part=1#p-92511-275-1,3-
https://ketabonline.com/ar/books/92511/read?page=275&part=1#p-92511-275-1,3-
https://ketabonline.com/ar/books/92511/read?page=275&part=1#p-92511-275-1,3-
http://www.echaab.dz/
https://www.fao.org/faoterm/viewentry/ar/?entryId=99517
https://www.aljazeera.net/ebusiness/2023/1/18/
https://www.bank-of-algeria.dz/ar/
https://www.bank-of-algeria.dz/ar/
https://www.bank-of-algeria.dz/ar/
https://data.albankaldawli.org/indicator/NY.GDP.MKTP.CN?locations=DZ
https://www.alrakoba.net/2877731/
https://www.ons.dz/
https://www.bank-of-algeria.dz/wp-content/uploads/2022/10/communique15032020ar.pdf
https://www.bank-of-algeria.dz/wp-content/uploads/2022/10/communique15032020ar.pdf
https://al-jareeda.com/archives/99786
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 بيانات الدراسة : (01) رقم الملحق

 Year RW BMNY DTC CECO IRR GNP DAB 
1990 1,36 61,77 17,73 17,95 -17,09 0,76 101,49 

1991 12,76 49,11 106,23 31,93 -29,77 -2,54 94,48 

1992 1,45 51,94 18,21 26,53 -11,42 2,74 98,55 
1993 0,27 50,10 6,91 -46,58 -4,95 -1,36 101,36 

1994 -11,73 45,32 50,17 38,86 -13,75 -1,30 103,52 
1995 -6,73 37,17 35,95 84,95 -7,90 3,09 102,80 

1996 -1,16 33,01 14,87 37,34 -4,05 3,95 94,18 

1997 2,36 36,08 5,40 -4,58 8,14 1,68 90,43 
1998 4,85 42,38 1,79 22,25 15,10 5,56 99,94 

1999 3,92 42,21 13,34 26,99 -0,10 2,79 94,63 
2000 4,01 37,83 13,05 -13,64 -10,33 3,02 78,72 

2001 5,27 56,85 2,60 8,52 10,02 4,56 85,33 
2002 6,56 62,72 3,19 17,47 7,17 4,86 90,13 

2003 4,04 62,82 -2,87 8,95 -0,19 7,26 85,63 

2004 8,08 59,27 -6,89 11,22 -3,78 3,78 85,59 
2005 5,22 53,83 1,69 15,94 -7,00 4,82 76,87 

2006 7,38 57,28 -0,86 7,06 -2,30 2,38 73,11 
2007 10,84 64,09 -4,62 15,73 1,51 5,83 77,80 

2008 18,19 62,99 -6,80 18,60 -6,34 2,92 80,74 
2009 4,38 73,16 12,49 18,01 21,57 1,47 100,58 

2010 18,78 69,05 2,39 5,88 -6,99 4,23 92,98 

2011 27,22 68,06 -1,95 14,03 -8,65 2,15 89,90 
2012 1,93 67,95 6,30 15,06 0,50 3,10 91,62 

2013 -0,91 71,73 2,36 20,26 8,10 2,12 97,20 
2014 3,12 79,31 1,53 26,15 8,33 3,57 101,52 

2015 2,52 82,00 24,96 11,88 15,45 3,69 113,35 

2016 -0,34 78,88 8,69 8,69 6,35 4,62 114,18 
2017 -2,96 79,33 1,40 12,26 1,51 0,80 110,06 

2018 -4,48 81,58 5,06 12,35 1,16 0,21 106,34 
2019 6,97 80,54 2,37 8,84 8,51 1,10 106,38 

2020 -4,50 96,01 6,22 2,99 13,72 -4,69 110,39 
2021 0,05 90,94 6,54 -8,76 -6,55 3,47 99,73 
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 بيانات الكتلة الأجرية :(02) الملحق رقم

 الكتلة الأجرية  مليار دج السنوات

1990 180,00 

1991 255,50 

1992 341,30 

1993 412,50 

1994 469,90 

1995 568,80 

1996 667,20 

1997 722,10 

1998 794,60 

1999 847,60 

2000 884,60 

2001 970,60 

2002 1048,90 

2003 1137,90 

2004 1278,60 

2005 1364,00 

2006 1498,50 

2007 1722,10 

2008 2134,30 

2009 2355,60 

2010 2907,50 

2011 3866,40 

2012 4291,40 

2013 4390,80 

2014 4659,90 

2015 5005,90 

2016 5308,20 

2017 5439,30 

2018 5417,70 

2019 5908,20 

2020 5778,70 

2021 6199,60 
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 (Philips –Perron) اختبار فليب برون      نتائج (:03الملحق رقم )

 
  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (Augmented Dickey-Fuller) اختبار ديكي فولر الموسع      نتائج (:04الملحق رقم )
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 ARDL نتائج تقدير (:05) الملحق رقم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  (Bound Test) الحدود اختبار (:06) الملحق رقم
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 التقدير في الأجل القصير :(07)الملحق رقم
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الطويلالتقدير في الأجل (: 08الملحق رقم )
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 Serial Correlation LM Test ختبارا (:09الملحق رقم )

 

 

 

 Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey اختبار (:10الملحق رقم )

 

 

 

 اختبار سببية غرانجر  (:11الملحق رقم )
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