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 :الملخص
 -2010هدف هذا الǼحث إلى دراسة أثر تغير سعر الصرف على ميزان المدفوعات في الجزائر خلال الفترة 

، تم تقدير نموذج قǽاسي من خلال انحدار سعر الصرف على ميزان المدفوعات وǼغǽة تحقيȘ هذا الهدف .2020
وقد خلصت نتائج الدراسة . Eviews صائيالإحعدة لذلك، وهو البرنامج الم الإحصائǽةǼالاستعانة Ǽأحد البرامج 

سببها التغيرات التي حدثت في سعر الصرف، وأنّ  من التغيرات التي تحدث في ميزان المدفوعات %67.54إلى أنّ 
  .النسǼة المتǼقǽة ترجع إلى متغيرات أخرȐ لم يتم إدراجها في النموذج من بينها التضخم

  .سعر الصرف، ميزان المدفوعات، الجزائر، الأثر :الكلمات المفتاحǻة
Abstarct: 
 The aim of this research is to study the impact of the exchange rate change on the balance of 
payments in Algeria during the period 2010-2020. In order to achieve this goal, a standard model was 
estimated through the regression of the exchange rate on the balance of payments with the help of 
one of the statistical programs prepared for that, which is the statistical program Eviews. The results 
of the study concluded that 67.54% of the changes that occur in the balance of payments are caused 
by the changes that occurred in the exchange rate, and that the remaining percentage is due to other 
variables that were not included in the model, including inflation. 
Key words: Exchange Rate, The balance of payments, Algeria, Effect. 
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 ةماع ــةمقدم

  أ

 

لقج أدى تظؾر العلاقات الاقترادية الجولية إلى تجاخل مرالح الجول واتداع السبادلات التجارية بيؽ 
أنحاء العالؼ مسا أى إلى إحجاث اختلال في مؾازيؽ مجفؾعات الجول، ولدعخ الرخف أىسية كبيخة  مختمف

لجى كل الاقتراديات العالسية كؾنو يؤثخ عمى الستغيخات الاقترادية الكمية ، بالإضافة إلى تأثيخه عمى حجؼ 
خ سياسة سعخ الرخف مؽ أىؼ لمجولة، حيث تعتب ميدان السجفؾعاتالتالي عمى وضعية التجارة الخارجية و ب

أدوات الدياسة الشقجية الفعالة لحساية الاقتراد الؾطشي مؽ الرجمات الخارجية التي يسكؽ أن تتعخض ليا، 
إذ أصبحت السؾضؾعات التي تيتؼ بجراسة ومشاقذة آثار تقمبات أسعار الرخف في مدتؾى الشذاطات 

ي استقظبت أنغار اقترادييؽ كثخ ، الحيؽ أدركؾا الاقترادية )لا سيسا التجارة( واحجة مؽ الحقؾل الت
السخاطخ الشاجسة عؽ تقمبات سعخ الرخف خاصة فيسا يتعمق بشذاطات الترجيخ و الإستيخاد إذ أن تقمبات 
سعخ الرخف تزفي قجرا مؽ السخاطخ في تعاملات السرجريؽ في الأسؾاق الخارجية و كحلػ الحال بالشدبة 

نغام سعخ الرخف الثابت وانتقال العجيج مؽ الجول الشامية والستقجمة نحؾ نغام  لمسدتؾرديؽ، ومشح الخخوج مؽ
الرخف السخن واتجاه العجيج مؽ الجول الشامية نحؾ سياسة تذجيع الرادرات أصبح الباحثؾن الاقترادييؽ 

لسحمية ميتسيؽ بسشاقذة العلاقة بيؽ تقمبات سعخ الرخف و التجارة ، وتعتبخ سياسة تخفيض قيسة العسمة ا
مؽ أىؼ سياسات التي تدعى إلى تحقيق التؾازن الخارجي، وذلػ مؽ خلال رفع حجؼ الرادرات والحج مؽ 
الؾاردات حيث قامت معغؼ الجول الشامية باتخاذ جسمة مؽ الإصلاحات قرج مؾاكبة تظؾر الاقتراد العالسي، 

في إطار ميدان السجفؾعات في  حيث لجأت إلى سياسة تخفيض قيسة عسمتيا السحمية كأداة لترحيح الخمل
تؾصيات صشجوق الشقج الجولي والسؤسدات السالية الجولية، كؾنيا أحج بخامج التكييف والتعجيل الييكمى عمى 

 اعتبار أنيا الدياسة الأكثخ فعالية في معالجة الإختلالات الخارجية.

ة الجيشار الجدائخي محاولة في والجدائخ كغيخىا مؽ الجول الشامية قامت بالعجيج مؽ التخفيزات في قيس
الخخوج مؽ الاقتراد السؾجو إلى اقتراد الدؾق، واعظاء دفعة قؾية للاقتراد الؾطشي مؽ خلال  ذلػ

 استخاتيجية
لمجولة، إذ يكيذ تؾازن ميدان السجفؾعات  زيادة الرادرات والتخفيض مؽ قيسة الؾاردات مؽ أجل إعادة 

والؾاردات وىي فجؾة تحتسل ثلاث صؾر مسكشة الفائض، العجد والتؾازن ىحا الأخيخ الفجؾة بيؽ الرادرات 
وتخاجع السيدان التجاري يعكذ إما تخاجع الترجيخ أو زيادة الاستيخاد، وفي حالة الجدائخ زادت الؾاردات 
وتخاجعت الرادرات في وقت واحج، حيث أن الجدائخ وقعت في مريجة ىي سعخ صخف العسمة الؾطشية 

ت التي تكيؼ بيا أسعار الؾردات والرادرات، فالبمج السرجر يدتفيج مؽ عسمة ضعيفة لأنو يبيع لقاء العسلا
بدعخ أرخص والبمج السدتؾرد يدتفيج مؽ عسمة قؾية لأنو يذتخي بدعخ أرخص أما أن تشخفض عسمة دولة 

ا في الدياسة فيحا يعكذ خملا ليكمي ستيخاد الأورو في حالة الجدائخلا قجرات ترجيخية ليا بعسمة الا
الاقترادية لمجولة، ومؽ بيؽ الجؾانب التي حغيت باىتسام كبيخ مؽ قبل الدمظات الشقجية ىؾ العسل عمى 
اكداب العسمة السحمية قيستيا الحكيكية مؽ خلال تبشي خظؾات تجريجية لتحخيخ سعخ صخف الجيشار 

 الجدائخي.



 ةماع ــةمقدم

  ب

 

ي يعتبخ مؾرد استخاتيجي ليا، والحي يعج تدخخ الجدائخ بثخوات طبيعية عجيجة عمى رأسيا الشفط الح
% مؽ إجسالي الرادرات في مقابل 89الدبيل الؾحيج لتؾاججىا في الأسؾاق العالسية بشدبة صادرات تقجر بـ 

% مؽ الؾاردات الستأتية مؽ أوروبا، وليكل التجارة الخارجية الجدائخية يجعل مشيا رىيشة 05حؾالي 
ساسا مؽ تقمبات أسعار الشفط نتيجة تأثيخىا عمى حريمة الرادرات، لمرجمات الخارجية، و التي تشتج أ

وفي عل ىحا الؾاقع تبقى الجدائخ رىيشة تقمبات سعخ صخف الجيشار مقابل الجولار و الحي يتأثخ بخصيج 
السيدان التجاري وميدان السجفؾعات برؾرة عامة، كسا أن تتبع سمؾك الدؾق الجدائخية يكذف أن مؾضؾع 

خارجية يتجاوز الغخف إلى الحالة، ويعشي ذلػ أن السذكمة كامشة في قجرات الانتاج التي لا تدسح التجارة ال
بتمبية الظمب السحمي دون المجؾء للاستيخاد و تكسؽ أيزا في قجرات الترجيخ السختبظة أساسا بستغيخ 

عمى ىحه خارجي ىؾ سعخ الشفط ومتغيخ أساسي ىؾ وضعية الحقؾل السذخفة عمى الشزؾب، ويتختب 
الرعؾبة اختيار سياسة سعخ الرخف السلائسة الؾاجب أن تتبعيا الجولة حيؽ تفكيخىا في تؾسيع حجؼ 

 تبادليا التجاري والتؾجو نحؾ اقتراد أكثخ انفتاحا عمى الاقتراديات الجولية.
 إشكالية الدراسة : .1

 وبشاءا عمى ما سبق يسكؽ صياغة الإشكالية عمى الشحؾ التالي:
 ؟2020 -2010 ةر تفلا لل خ رئاز جلا يف تاعه فدملاميزان سعر الصرف عمى  تار يغتما هه أثر 

 و تشجرج تحت ىحه الإشكالية الأسئمة الفخعية التالية:
 أسعار الرخف ؟ تاخ يغما ىي العؾامل السحجدة لت 
 ؟ميدان السجفؾعاتشار عمى العجد في ما ىؾ أثخ تخفيض سعخ صخف الجي 
  ؟ميدان السجفؾعات ما ىي آليات معالجة تقمبات سعخ صخف الجيشار الجدائخي عمى 

 فرضيات الدراسة : .2
 :ةيلاتلا تايضخ فلا يف لثستت ةيئجبم ةباجإ عزن ةحو خ ظسلا ةمئسلأا ىمع ةباجلال
 فخ رلا راعسأ تاخ يغتل ةدجحسلا لماؾ علا ؼىأ  يمؾ كحلا لخجتلاو  ةيمحسلا ةجئافلا تلاجعم ،ؼخزتلا خبتعي. 
 وانخفاض حجؼ  الرادرات يؤدي تخفيض سعخ صخف الجيشار الجدائخي في السجى الظؾيل إلى زيادة حجؼ

 .ميدان السجفؾعات الؾاردات ومشو تحديؽ وضعية 
  دون المجؾء إلى ميدان السجفؾعات بإمكان سياسة تخفيض قيسة العسمة السحمية لؾحجىا مؽ إزالة اختلال 

 إجخاءات و سياسات تكسيمية.
 أسباب اختيار مهضهع الدراسة : .3

 أسباب اختيارنا ليحا السؾضؾع إلى جسمة مؽ الجوافع يسكؽ أن نؾجدىا فيسايمي: تخجع
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 أسباب ذاتية: .أ
  السيؾل الذخري لمجراسات ذات الظابع الكياسي مؽ أجل التعخف أكثخ عمى الأساليب الكسية السدتخجمة
 ىحا الشؾع مؽ الجراسات. في
  الحاتية فيسا يخص مؾاضيع الاقتراد الشقجي والكمي وعلاقتيا بسؾضؾع التجارة الجولية.تشسية السعخفة 
 أسباب مهضهعية: .ب 
 .أىسية السيدان التجاري كسؤشخ رقسي لمؾضعية الخارجية و العلاقات الخارجية لمجول 
 ميدان السجفؾعاتالرخف في تخفيض العجد في  الأىسية الكبيخة التي تحتميا سياسات أسعار . 
 .معخفة آليات تشذيط الرادرات والؾاردات مؽ خلال سياسات أسعار الرخف 
 .معخفة الدياسات الأكثخ ملاءمة مؽ أجل تؾسيع حجؼ التبادل التجاري و التؾجو نحؾ اقتراد مفتؾح 
 أهداف الدراسة :. 4

 نيجف مؽ خلال ىحه الجراسة إلى تحقيق الأىجاف التالية:
  ميدان السجفؾعات سمؾك سعخ الرخف عمى تؾازن محاولة دراسة أثخ. 
  ميدان السجفؾعاتتحجيج مجى فعالية نغام أسعار الرخف السعتسجة في التخفيض مؽ العجد في. 
 ميدان لتقمبات أسعار الرخف عمى  محاولة البحث عؽ الؾسائل والآليات لمحج مؽ الآثار الدمبية

 .السجفؾعات 

 الجدائخي بييكل ترجيخي وحيج يجعل مؽ الاقتراد الؾطشي رىيشا  الؾقؾف عمى مذكمة ارتباط الاقتراد
 لمغخوف الاقترادية والدياسية التي تحجث في الدؾق العالسي.

 :أهمية الدراسة. 5
يعتبخ سعخ الرخف حمقة الؾصل في العلاقات الاقترادية الجولية ، كؾنو يسثل أىؼ العشاصخ الأساسية 

لمجول، فيؾ يعكذ الؾضع الاقترادي لأية دولة خارجيا وداخميا، حيث أن في تؾجيو كل السعاملات الخارجية 
استقخار سعخ الرخف يعكذ مجى سلامة الأسذ الاقترادية والدياسات السالية والشقجية الستبعة وقجرتيا عمى 
الاستجابة لمرجمات الخارجية التي يتعخض ليا اقتراد البمج، بالإضافة إلى كؾن سياسة سعخ الرخف 

سياسة التخفيض لا تدال محؾر الشقاش بيؽ الاقترادييؽ وأصحاب القخار للآثار الستختبة عمى تظبيق خاصة 
لمجول، ومؽ أجل  ىحه الدياسة، أما السيدان التجاري فتكسؽ أىسيتو في أنو السؤشخ الخقسي لمؾضعية الخارجية

الجراسة عمى  خ قسشا باسقاطفي الجدائ وميدان السجفؾعاتإبخاز طبيعة العلاقة بيؽ تقمبات سعخ الرخف 
وضعية الاقتراد الجدائخي وخرؾصيتو كؾنو يعتسج عمى مؾرد وحيج ألا وىؾ العائجات البتخولية، بالإضافة 
إلى اتباع الجدائخ لدياسات الاصلاح الاقترادي والخامية إلى تحخيخ الأسؾاق وانفتاحيا عمى الخارج مسا 

 .ؾعات لسيدان السجفيداعج عمى نقل الأثخ السالي 
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ويتزح أكثخ الغخض مؽ ىحه الجراسة مؽ خلال إبخاز تأثيخات التغيخات في سعخ الرخف و أسعار 
البتخول عمى السيدان التجاري، كؾن الجدائخ تعتسج عمى البتخول كسؾرد استخاتيجي ليا ذلػ مؽ خلال صياغة 

 ميدان السجفؾعات مخيكي عمى نسؾذج قياسي لأثخ تقمبات سعخ الرخف الجيشار الجدائخي مقابل الجولار الأ
 . 0505عمى غاية ديدسبخ  0505خلال الفتخة السستجة مؽ جانفي 

 المنهج و الأدوات المدتخدمة في الدراسة :. 6
لقج اقتزت طبيعة البحث وخرؾصيتو الاعتساد عمى السشيج التحميمي لجراسة وتحميل طبيعة العلاقة 

الإحرائي الكياسي و الحي اعتسجناه في خلال الجراسة الكياسية، بيؽ متغيخات الجراسة بالإضافة إلى السشيج 
وتظمب التحميل استخجام تقاريخ وإحرائيات صشجوق الشقج الجولي وتقاريخ بشػ الجدائخ بالاعتساد عمى بخنامج 

Eviews 12.0  الإسقاط الجراسة عمى الاقتراد الجدائخي مؽ خلال بشاء نسؾذج قياسي لتحميل أثخ تقمبات سعخ
 الجيشار الجدائخي مقابل الجولار الأمخيكي عمى السيدان التجاري .صخف 

 حدود الدراسة : . 7
نيجف مؽ خلال ىحه الجراسة إلى قياس أثخ تقمبات سعخ الرخف الجيشار الجدائخي مقابل الجولار 

لسكاني ، وقج حجدت دراستشا في إطاريؽ مكاني وزماني، فيسا يخص الإطار اميدان السجفؾعات الأمخيكي عمى 
، و لقج اعتسجنا 0502-0885تخص ىحه الجراسة الاقتراد الجدائخي، أما الإطار الدماني فقج حجدت الفتخة 

 ىحه الفتخة كؾنيا تتساشا مع سياسة الانفتاح عمى اقتراد الدؾق والانجماج في الاقتراد العالسي، و كحا
 الؾطشي. تساشيا مع الاصلاحات السالية و السرخفية التي عخفيا الاقتراد

 :الدراسات الدابقة.9
 تتعجد الجراسات والأبحاث التي تشاولت مؾضؾع نسحجة سعخ الرخف و التؾازن الخارجي نحكخ مشيا :

 -1770دراسة سمية زيرار ،وآخرون بعنهان أثر سياسة سعر الصرف عمى الميزان التجاري الجزائري ) .0 
2004): 

، تشاولت ىحه الجراسة مؾضؾع أثخ تغيخ  0558، 50العجد ،  26مجمة دراسات العمؾم الإدارية، السجمج 
سعخ الرخف في السيدان التجاري الجدائخي و اليجف مؽ ىحه الجراسة ىؾ تقجيخ دالة الظمب الأجشبي عمى 
الرادرات والظمب السحمي عمى السدتؾردات ودالة الحداب الجاري باستخجام طخيقة السخبعات الرغخى 

ختبار التكامل السذتخك، وتؾصمت نتائج ىحه الجراسة إلى أن الجخل السحمي والجخل العادية والسدتشجة إلى ا
 العالسي لؼ يكؽ ليسا أي تأثيخ عمى الحداب الجاري، كسا تؾصمت أيزا إلى أن تخفيض قيسة الجيشار

 الجدائخي قج تعسل عمى زيادة كسية الرادرات وتحديؽ الحداب الجاري فى الأجل القريخ فقط.
اسماعيل بن قانة وعيدى بهدي، بعنهان قياس أثر اختلل سعر الصرف عمى متغيرات نمهذج  دراسة . 0

 :2012-1770هيكمي للقتصاد الجزائرى لمفترة 
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. تيجف ىحه الجراسة إلى متابعة تظؾر سمؾك سعخ الرخف 0501، 01مجمة الباحث جامعة ورقمة، العجد ،
أثخ ذلػ عمى متغيخات كمية لشسؾذج ليكمي للاقتراد ، وذلػ مؽ خلال دراسة  0500إلى غاية  0895مشح 

الستغيخ لسعخفة تأثيخ انحخافو عمى باقي متغيخات  الجدائخي، و التشبؤ بدمؾكيا مؽ خلال إجخاء السحاكاة عمى
 الشسؾذج.

، بعنهان تأثير تقمب سعر الصرف عمى التجارة  Marilyne Huchet-Bourdon Jane Korinekدراسة  -2
 :2011ة التنمية والتعاون الاقتصادي الدولية منظم

تبحث ىحه الجراسة في تأثيخ أسعار الرخف وتقمباتيا عمى التجفقات التجارية في الريؽ ومشظقة اليؾرو 
والؾلايات الستحجة في قظاعيؽ ىسا الدراعة والترشيع والتعجيؽ تؾصمت ىحه الجراسة إلى أن لتقمبات الرخف 

مؽ قظاعي الرشاعات التحؾيمية والتعجيؽ  ي عمى التجارة الجولية في كلعمى التجفقات التجارية تأثيخ سمب
 والدراعة ولكؽ لا تفدخ في مجسميا بحث الاختلالات التجارية في

البمجان الثلاثة ، كسا تؾصمت إلى أن أن قيسة التجارة بيؽ الؾلايات الستحجة والريؽ ىؾ أكثخ تزخرا، 
ى أن تأثيخ تقمبات سعخ الرخف الحكيقي عمى الرادرات أكبخ مؽ كسا أن نتائج الجراسة الكياسية تؾصمت إل

 عمى الؾاردات في السجى الظؾيل في جسيع القظاعات . تأثيخه
 Aliو  hmed Abdulhusainو  marasingha Appuhamilageو  Kanchana Senanayakeدراسة  .1

Alhayky ( 2007-1773بعنهان تأثير" تحركات سعر الصرف عمى التجارة فى كل من سريلنكا والصين 
 .2010، الصين، 2010مجمة دراسات التجارة الخارجية الاقتصادية الصينية ، المجمد ، 

الغخض مؽ ىحه الجراسة الكيام بجراسة تجخيبية لآثار تحخكات أسعار الرخف عمى الأداء التجاري مع 
، حيث قامت ىحه الجراسة  0882-0559إلى العلاقات التجارية في سخيلانكا والريؽ خلال الفتخة ،الإشارة 

بالتحقق مؽ شخط قيام التجارة بيؽ كل مؽ سخيلانكا والريؽ مؽ خلال خظؾتيؽ، الأولى ىي التحقق في 
متغيخات مختارة تحخكات سعخ الرخف عمى الرادرات الإجسالية والؾاردات بيؽ سخيلانكا والريؽ باستخجام 

مثل تغيخات سعخ الرخف الحكيقي الثشائي، والتغيخ في الجخل، أما الثانية مؽ خلال بشاء نسؾذج الانحجار 
باستخجام الرادرات والؾاردات القظاعية بيؽ سخيلانكا والريؽ، و تؾصمت ىحه الجراسة إلى أن تغيخات سعخ 

يؽ أن التغييخات في نسؾ الجخل ليا تأثيخ أقل في الرخف الثشائية لا تمعب دورا نذظا في التجارة، في ح
تحجيج إجسالي الرادرات والؾاردات بيؽ البمجيؽ، ويغيخ تحميل البيانات أن التغيخات في سعخ الرخف والجخل 
ليسا دورا رئيديا في تحجيج الرادرات القظاعية والؾاردات بيؽ سخيلانكا والريؽ ، كسا تذيخ نتائج الجراسة 

 حخكات سعخ الرخف بيؽ ىحيؽ البمجيؽ لا يكؾن ليا آثار كبيخة عمى التجارة الإجسالية فزلاأيزا إلى أن ت
 عؽ التجارة القظاعية بيؽ سخيلانكا والريؽ.
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0. Muhammad Aftab Zaheer Abbas Farrukh Nawaz Kayani دراسة بعنهان تأثير تقمبات سعر 
-2003الخارجية الاقتصادية الصينية ) الصرف عمى الصادرات في باكدتان، مجمة دراسات التجارة

 .2012،  5(، المجمد 2010
-0552في الفتخة  تيجف ىحه الجراسة إلى دراسة أثخ تقمبات سعخ الرخف عمى صادرات باكدتان

، وتؾصمت نتائج ىحه الجراسة إلى أن  GRCH، حيث استخجمت بيانات ربع سشؾية باستخجام نساذج  0505
سمبا بتقمبات سعخ الرخف والأسعار الشدبية، إلا أنيا تتأثخ إيجابيا بالجخل  الرادرات في باكدتان تتأثخ

 .الأجشبي
الجزائر " ،  دراسة سي محمد كمال، بعنهان التقييم الكمي لأثر اليهرو و الدولار عمى التجارة الخارجية في .6

 .2014-2013أطروحة دكتهراه جامعة تممدان، الجزائر ، 
 اس الأثخ الكسي لعسمتى الجولار واليؾرو عمى الرادرات و الؾرادات الجدائخيةتيجف ىحه الجراسة إلى قي

خلال  VAR ( و مكؾنات التبايؽ السقجرة بشسؾدجIFRو لتحقيق ىحا اليجف استخجم دوال استجابة الشبزة )
 (، و تؾصل مؽ خلال دراستو إلى الشتائج التالية:0500-0550الفتخة )
 ى التجارة الخارجية.لمرجمات الخارجية أثخ بالغ عم 
 انخفاض الجولار سعخ صخف الأورو أمام الجولار( لو أثخ إيجابي عمى الرادرات الجدائخية 
 انخفاض الجيشار أمام الأورو يخفع مؽ فاتؾرة الؾاردات ومؽ ثؼ ليا أثخ سمبي عمى الؾاردات. 
 جدائخية عمى الؾاردات. وجؾد علاقة معشؾية لأثخ أسعار السؾاد الغجائية و التزخؼ و الذخاكة الأورو 
 هيكل و تقديمات الدراسة: . 7

فرؾل، حيث  ثلاثة لغخض الإجابة عمى إشكالية الجراسة و اختبار الفخضيات قدسشا البحث إلى 
 تظخقشا الفرل الأول لأساسيات حؾل أسعار الرخف حيث نعخض أولا أىؼ السفاليؼ الأساسية حؾل سعخ أىؼ

الستعامميؽ فيو و كحا طخيقة عسل ىحه وكحا فيو و مخاطخ تقمباتو ، الرخف، و كحا العؾامل السؤثخة 
 الأسؾاق، وختسشا الفرل بجراسة سياسات أسعار الرخف وأىجافيا

اىستيا و ذلػ مؽ خلال التظخق لدياستي رفع قيسة العسمة الخارجية وتخفيض قيسة العسمة ومجى مد
 .ميدان السجفؾعات في تدؾية العجد في 
لإضافة إلى التظخق ، بامفاليؼ عامة حؾل ميدان السجفؾعاتني فتظخقشا مؽ خلالو إلى أما الفرل الثا

لسعخفة التؾازن و الإختلال في ميدان السجفؾعات و أىؼ الظخق و وسائل معالجة إختلالو وختسشا الفرل  بأىؼ 
 الأثار التي يدببيا العجد في ميدان السجفؾعات .

 التظبيقي لمجراسة حاولشا مؽ خلالو تقجيخ نسؾذج لجراسة العلاقة الستعمق بالجانبوفي الفرل الأخيخ و 
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، مؽ أجل معخفة 0505إلى غاية 0505خلال الفتخة وميدان السجفؾعات  بيؽ سعخ صخف الجيشار الجدائخي 
بتغيخات سعخ صخف الجيشار الجدائخي مؽ خلال صياغة نسؾذج قياسي يزؼ ميدان السجفؾعات مجى تأثخ 

 .ميدان السجفؾعات و متغيخات كل مؽ سعخ الرخف 

 تاحاخ تقلااو  تايصؾ تلا ؽم ةمسجب ةعؾ بتم جئاتشلا ؽم ةمسج ىلإ هحىدراستشا  تمصؾ ت ،وفي الأخيخ
 .ثحبلا احى عؾ ضؾ م يف برتو  ةبساشم اىا خ ن يتلاو 



 
 
 :الأول  الفصل

 الإطار النظـــــري
والمفـاهيمي لســــعر الصــــــرف



 الفرــل الأول: الإطار الشغري والسفاليسي لدعر الررف
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 تسييد
تتجاخل العلبقات الإقترادية و الشذاط التجاري بيغ دوؿ العالع، حيث تدتخجـ كل دولة عسمتيا 

عمى ىحا التجاخل إتداع التبادؿ الػششية مسا يؤدي إلى ضيػر سعخ صخؼ العسلبت الأجشبية،وتتختب 
غ الجوؿ وتكػيغ علبقات دائشة ومجيشة متبادلة. ومغ السذكلبت الخئيدية التي تشذأ في التبادؿ التجاري بي

الجولي، وخاصة بعج تعػيع العسلبت في العجيج مغ الجوؿ مذكمة العلبقة بيغ العسمة السحمية والعسلبت 
وغالبا ما تتعخض الأجشبية، وىحا يؤدي إلى ضيػر أسػاؽ الرخؼ الأجشبي حيث يتع شخاء وبيع العسلبت، 

العسلبت الختمفة لتقمبات وتغيخات مدتسخة نتيجة تجاخل عػامل متعجدة، وتشتج عشيا مخاشخ في السعاملبت 
الإقترادية الجولية وعمى العسلبء الإقترادييغ أف يتعاممػ مع ىحه السخاشخ ويترجو ليا، ولكغ ذلظ غالبا 

دراسة سعخ الرخؼ وتأثيخاتو السختمفة عمى  خدائخ كبيخة. ومغ ىشا تبخز أىسيةما يؤدي إلى حجوث 
 الإقتراد الػششي، حيث يؤثخ عمى جسيع الستغيخات الإقترادية العامة وعمى وضعية ميداف السجفػعات. 

ويأتي ىحا الفرل مغ السػضػع ليغصي القدع الأوؿ مغ الجانب الشطخي لمجراسة وذلظ مغ خلبؿ تقجيع 
 :احث التاليةأساسيات حػؿ أسعخ الرخؼ مغ خلبؿ السب
 .السبحث الأوؿ: مفاـيع حػؿ سعخ الرخؼ 

 .السبحث الثاني: العػامل السؤثخة في أسعار الرخؼ ومخاشخ تقمباتو 
 .السبحث الثالث: سياسات أسعار الرخؼ وأىجافيا 
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 السبحث الأول: مفاليم أساسية حهل سعر الررف

لجولة أو السشصقة الشقجية الػاحجة بالشقػد تجخي السجفػعات مغ السجيغ إلى الجائغ داخل حجود ا
الػششية أو بسختمف أدوات الجفع السقػمة بيا، إلا أف التعامل بيغ الجوؿ، يتختب عميو وجػد نطاـ يقػـ 
بتحػؿ تمظ العسلبت الػششية بعزيا ببعس، ومغ ثع تثار مذكمة حداب ؾيسة التبادؿ ثع مذكمة دفع 

 تمكالؿيسة.

 رفرنهاع سعر السظلب الأول: تعريف وأال
 الفرع الأول: تعريف سعر الررف

إف ؾياـ التجارة بيغ الجوؿ باستخجاـ عسلبتيا الػششية، إنسا يتختب عمييا عامل اقترادي ججيج ىػ 
سعخ الرخؼ الأجشبي، والحي يقػـ بخبط جيازي الأثساف لبمجيغ مختمفيغ، حيث تعج إحجى العسميتيغ سمعة 

 سة تمظ الدمعة.والأخخى ىي الشقج الحي يؿيذ ؾي
وبحلظ يعبخ سعخ الرخؼ عغ عجد وحجات أو أجداء مغ عسمة ما الػاجب دفعيا لمحرػؿ عمى 

 وحجة واحجة مغ عسمة أخخى.
 الفرع الثاني: أنهاع سعر الررف

 يأخح سعخ الرخؼ عجة أنػاع يسكغ تػضيحيا كالآتي:
 سعر الررف الاسسيأولا: 

سكغ تبادليا بؿيسة عسمة بمج آخخ، ويشقدع إلى سعخ ىػ مؿياس لؿيسة عسمة إحجى البمجاف التي ي
صخؼ رسسي، وىػ السعسػؿ بو ؼيسا يخز السبادلات الجارية الخسسية، وسعخ صخؼ مػازي، وىػ الدعخ 
 السعسػؿ بو في الأسػاؽ السػازية وىحا يعشي إمكانية وجػد أكثخ مغ سعخ صخؼ اسسي في نفذ الػقت

 1لشفذ العسمة في نفذ البمج.
 سعر الررف الحكيقي ثانيا:

إف أسعار الرخؼ الاسسية لا تعكذ التغييخات التي تحجث في مدتػيات الأسعار في الجولتيغ، 
وبحلظ يقػـ سعخ الرخؼ الحؿيقي بتعجيل سعخ الرخؼ الإسسي شبقا لمتغييخات في مدتػى أسعار الجوؿ، 

 2دمع والخجمات الأجشبية.وبالتالي فيػ يؿيذ القػة الذخائية لمدمع و الخجمات السحمية مقابل ال
 3ويسكغ التعبيخ عشو باستخجاـ الريغة الخياضية التالية:

    
       

       
 
        

   
 

                                           
 .104، ص 2005، ديػاف السصبػعات الجامعية، الجدائخ، الصبعة الثانية،قترادية الكليةالسدخل إلى الدياسات الاعبج السجيج قجي،  -1
 .67، ص 2010، اقتراديات الشقػد والتسػيل الجولي، دار السخيخ، الخياض،تعريب محسهد حدن حدشىجػزيف دانيالد، ديفيج فانيػز، -2
 .104، ص مرجع سبق ذكرهعبج السجيج قجي،  -3
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 حيث:
 TCR :؛سعخ الرخؼ الحؿيقي 
 TCN :سعخ الرخؼ الاسسي؛ 
 PUSAمؤشخ الأسعار بأمخيكا؛ : 
 Pdzمؤشخ الأسعار بالجدائخ؛ : 
 PUSA/1$: ؛قػة الذخائية لمجولار الأمخيكي في أمخيكاال 
 TCN/Pdz.القػة الذخائية لمجولار في الجدائخ : 

 ثالثا: سعر الررف الفعلي الاسسي
وىػ عبارة عغ مؿياس لمؿيسة الستػسصة السخجحة لعسمة ما في مقابل اثشيغ أو أكثخ مغ العسلبت. 

والحي  0791سشة  Higginsو  Hirschل : ولقج شػرت فكخة سعخ الرخؼ الفعمي الاسسي لأوؿ مخة مغ قب
افتخضو لتسثيل العلبقة الكمية الشاشئة بيغ الؿيسة الفعمية لمعسمة السحمية معبخا عشيا بسعادؿ معيغ والؿيسة 

و  Artusالسجسعة لدمة العسلبت الأجشبية السعبخ عشيا بشفذ السعادؿ، بالإضافة إلى أعساؿ كل مغ 
Rhomberg  حا السؤشخ تأثيخات حخكات سعخ الرخؼ عمى ؾيسة سمة مختارة ، حيث يؿيذ ى0791سشة

 1مغ العسلبت مقارنة مع فتخة أساس محجدة.
فيػ بحلظ يؿيذ متػسط التغيخ في سعخ صخؼ عسمة ما بالشدبة لدمة مغ العسلبت في فتخة زمشية 

 معيشة، ويسكغ ؾياسو باستخجاـ مؤشخ لا سبيخ للؤرقاـ الؿياسية.
( مغ MERM) Multilateral Exchange Rate Modelخؼ الستعجد ويعتبخ نسػذج سعخ الر

بيغ أىع تصػيخات سعخ الرخؼ الفعمي الاسسي والحي يعخؼ بأنو التغيخ في سعخ الرخؼ الحي يشتج عشو 
نفذ التغيخ في ميداف التجارة لقصخ مختار معبخا عشو بالعسمة السعادلة، وىحا السؤشخ يطيخ في السجى 

افي لتغيخات سعخ الرخؼ لبمج معيغ عمى ميداف تجارتو، وىشاؾ ثلبثة عشاصخ يشبغي الستػسط التأثيخ الر
 2الإحاشة بيا لتقجيخ تأثيخات سعخ الرخؼ عميو وىي: 

 درجة التكيف في التكاليف والأسعار السحمية لتغيخات سعخ الرخؼ؛ 
 مخونة الأسعار لتجفقات التجارة الخارجية؛ 
  مغ قبل الدمصات.سياسات إدارة الصمب الكمى الستبعة 
 
 

                                           
 .29، ص 2011، دار صفاء، عساف،سعر الررف وإدارتو في عل الردمات الاقتراديةعبج الحدغ الغالبي،  عبج الحديغ جميل -1
 .31نفذ السخجع، ص  -2
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 رابعا: سعر الررف الفعلي الحكيقي
وىػ عبارة عغ سعخ صخؼ فعمي مبشي عمى أسعار الرخؼ الحؿيؿية بجلا مغ أسعار 
الرخفالاسسية، ولحلظ فحدابو يحتاج إلى تػافخ بيانات عغ الخقع الؿياسي لأسعار السدتيمظ في الجوؿ 

ية إلى أسعار صخؼ حؿيؿية، وبعج ذلظ يتع التخجيح محل الاىتساـ، بحيث تع تحػيل أسعار الرخؼ الاسس
 1الأوزاف الشدبية لحجع التجارة مع الجوؿ السعشية السختمفة لمػصػؿ إلى سعخ الرخؼ الحؿيقي الفعمي.

 السظلب الثاني: وعائف سعر الررف
 2تػجج عجة وضائف لدعخ الرخؼ، نػجدىا ؼيسا يمي:

 الهعيفة الكياسية أولا:
لغخض ؾياس ومقارنة الأسعار السحمية لدمعة معيشة مع أسعار الدػؽ يدتخجـ سعخ الرخؼ  

 العالسية، وىكحا يسثل سعخ الرخؼ حمقة الػصل بيغ الأسعار السحمية والأسعار العالسية.
 الهعيفة التظهيرية ثانيا:

وىشا يعسل سعخ الرخؼ عمى تصػيخ صادرات معيشة إلى مشاشق معيشة مغ خلبؿ دوره في  
ادرات، ومغ جانب آخخ يسكغ أف يؤدي سعخ الرخؼ إلى الاستغشاء أو تعصيل فخوع تذجيع تمظ الر

صشاعية معيشة واستبجاليا بالػاردات التي تكػف أسعارىا أقل مغ الأسعار السحمية، في حيغ يسكغ الاعتساد 
وبالتاي يؤثخ سعخ الرخؼ عمى التخكيب الدمعي  عمى سعخ صخؼ ملبئع لتذجيع واردات معيشة،

 ي لمتجارة الخارجية لمجوؿ.الجغخاف
 الهعيفة التهزيعية ثالثا:

وفييا يقػـ سعخ الرخؼ بفعل ارتباشو بالتجارة الخارجية بإعادة تػزيع الجخل الػششي العالسى  
 والثخوات الػششية بيغ مختمف الجوؿ.

 الررف راسعلأ السفدرة شغرياتال بعض السظلب الثالث:
 سحاولة لػضع أسذ تحجيج أسعار التعادؿ بيغ عسلبتضيخت أولى ىحه الشطخيات حيد الػجػد ك

الجوؿ والتي كانت قج ىجخت قاعجة الحىب خلبؿ الحخب العالسية الأولى والفتخة التي تمتيا، الأمخ الحي 
أدى إلى حجوث اضصخاب شجيج في أسعار الرخؼ، فخخج الاقترادي الدػيجي غػستاؼ كاسل بشطخيتو 

 تعادؿ القػة الذخائية".
 
 
 

                                           
 .74،75، ص 2010، دار السخيخ الخياض، اقتراديات الشقهد والتسهيل الدوليتعخيبي محسػد حدغ حدشي،  -1
 .150-149، ص ص 2002،  2، عساف، الصبعة، دار مججلاوي التسهيل الدوليعخفاف تقي الحديشي،  -2
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 نغرية تعادل القهة الذرائية أولا:
تذيخ ىحه الشطخية إلى أف سعخ التعادؿ بيغ عسمتيغ يتحجد عشجما تتعادؿ القػة الذخائية لعسمة كل 
دولة في سػقيا الجاخمية مع قػتيا الذخائية في سػؽ دولة أخخى وذلظ بعج تحػيميا إلى عسمة ىحه الأخيخة 

 1وفقا لدعخ الرخؼ الحي يحقق ىحا التعادؿ .
يث تفتخض الشطخية إىساؿ نفقة السعاملبت والفخوؽ الزخيبية والقيػد عمى التجارة، وبحلكتعتبخ أف الدمع ح

والخجمات الستجاندة التي يتع الاتجار فييا يشبغي أف يكػف ليا نفذ الدعخ في الجولتيغ بعج تحػيل 
 ية.أسعارىا إلى عسمة مذتخكة. ولمشطخية صيغتاف الريغة السصمقة والريغة الشدب

 :Absolute purchasing power parity. الريغة السظلقة للشغرية تعادل القهة الذرائية: 1
تجرس ىحه الشطخية العلبمة بيغ الأسعار مغ ناحية وأسعار الرخؼ مغ ناحية أخخى، ويصمق عمييا 

التعبيخ عغ الريغة السصمقة لتعادؿ القػة الذخائية كػنيا تتعامل مع مدتػيات الأسعار السصمقة، ويسكغ 
 2ىحه الشطخية عمى الشحػ الآتي:

P=Sx P* 
S = P/P* 

 حيث: 
 S سعخ الرخؼ الحي يحجد عسمة أجشبية بالشدبة لمعسمة السحمية؛: 
 P مدتػى الأسعار السحمية؛ : 
 P.مدتػى الأسعار الأجشبية :* 

في سعخ  وىحا يعشي أف مدتػى الأسعار السحمي يشبغي أف يعادؿ مدتػى الأسعار الأجشبي مزخوبا
الرخؼ الآني، أو أف سعخ الرخؼ الآني يداوي حاصل قدسة مدتػى الأسعار السحمية عمى مدتػى 
الأسعار الأجشبية. وبحلظ فإف ارتفاع مدتػى الأسعار السحمية مقارنة بسدتػى الأسعار العالسية في ضل 

شبي وانخفاض  افتخاض سعخ صخؼ معيغ، إنسا يؤدي إلى زيادة الػاردات والصمب عمى الرخؼ الأج
الرادرات وعخض الرخؼ الأجشبي. إلا أنو في ضل الفخوض التي قامت عمييا ىحه الشطخية، فقج وجيتميا 

 3عجة انتقادات: 
  صعػبة تقجيخ الأرقاـ الؿياسية لسجة مدتقبمية تديج عغ الدشة وصعػبة اختيار سشة الأساس لتحجيج

يتزسشيا الخقع الؿياسي للؤسعار لا تجخل في نصاؽ  الأرقاـ الؿياسية للؤسعار فزلب عغ وجػد سمع كثيخة
التجارة الجولية مثل الدمع سخيعة التمف وخجمات الدكغ، ومغ ثع فإف تغيخ أسعار مثل ىحه الدمع 

                                           
 .129، ص 1997دار غخيب، القاىخة  الشقهد الدولية وعسليات الررف الأجشبي،مجحت صادؽ،  -1
 .89تعخيبي محسػد حدغ حدشي، مخجع سابق، ص  -2
 .1997، دار غخيب، القاىخة، الشقهد الدولية وعسليات الررف الأجشبيمجحت صادؽ،  -3
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إلى أي تغييخ في أسعار الرخؼ شالسا  -رغع تأثيخ عمى الخقع الؿياسي للؤسعار  -والخجمات لغ يؤدي 
 بادؿ الجولي؛أف ىحه الدمع خارجة عغ نصاؽ الت

  أثبتت التجخبة أف القجرة التشافدية في مجاؿ التجارة الجولية لا تتػقف عمى عشرخ الدعخ وحجه، وإنسا
تجخل عشاصخ أخخى كثيخة في الاعتبار مثل مدتػى الجخل وسعخ الفائجة وأثخىسا عمى الػاردات والصمب 

الرادرات وأثخ الخقابة عمى الشقج  عمى العسمة الأجشبية كحلظ أثخ اختلبؼ مخونة الصمب الدعخية في
الأجشبي وأثخ التغيخات في أذواؽ السدتيمكيغ وضيػر الدمع البجيمة في مدتػيات الأسعار السحمية ومغ ثع 

تأثيخ في حداب سعخ الرخؼ، كحلظ أثخ نفقات نقل الدمع وشحشيا مغ دولة إلى أخخى وأثخ الخسػـ 
 الجسخكية في تحجيج أسعار الدمع؛

 لشطخية في إعصاء التفديخات السلبئسة لتغيخات سعخ الرخؼ في الأجل القريخ وإف كاف تفذل ىحه ا
 أداؤىا أفزل في الأجل الصػيل؛

وبالخغع مغ الانتقادات الدابقة، فإف ىحه الشطخية لا تداؿ ميسة في تحجيج سعخ الرخؼ، إذ حاوؿ 
قػة الذخائية مع أخح عشرخ الدمغ في فخيق مغ الباحثيغ تعجيل الرياغة الأولية السبدصة لشطخية تعادؿ ال

 الحدباف.
 الريغة الشدبية لتعادل القهة الذرائية: .2

تخكد ىحه الريغة عمى التغييخات في الأسعار بجلا مغ مدتػيات الأسعار السصمقة فيحه الريغة 
الشدبية باعتبارىا نطخية لدعخ الرخؼ تخبط بيغ تغييخات أسعار الرخؼ وبيغ الفخوؽ في تغييخات 
الأسعار في الجوؿ السختمفة. وباستخجاـ الريغة السصمقة لتعادؿ القػة الذخائية يسكغ اشتقاؽ الريغة 

 1الشدبية: 
% ▲ s=% ▲ p- % ▲ p* 

 % الشدبة السئػية لمتغييخ في متغيخ ما.▲حيث يسثل 
وبحلظ فإنو يسكغ الحرػؿ عمى مقجار الارتفاع أو الانخفاض في ؾيسة عسمة ما مغ خلبؿ الفخؽ 
بيغ معجلات التزخع في البمجيغ مػضع الاىتساـ حيث تذيخ الجلائل إلى أف الريغة الشدبية تعسل بذكل 
أفزل مغ الريغة السصمقة لتعادؿ القػة الذخائية، إلا أنيا لا زالت قاصخة عغ تفديخ التغيخات قريخة 

تجفقات السالية والأرصجة الأجل في سعخ الرخؼ في الاقتراديات الكبخى كػنيا لا تأخح بعيغ الاعتبار ال
الشقجية إلا أنيا تعسل بذكل أفزل خلبؿ الفتخات التي تذيج معجلات تزخع مختفعة، أيغ تكػف تغيخات 

 الأسعار ىي السؤثخ الخئيدي عمى ؾيسة عسمة ما.
 
 

                                           
 .96-94، مخجع سبق ذكخه، ص.ص.تعريب محسهد حدن حدشي، ديفيج فانيػز،  جػزيف دانيالد -1
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 ثانيا : نغرية ميزان السدفهعات: )نغرية الأرصدة(
جػف ميشارد كيشد، والحي يعتبخ أف سعخ يخجع الفزل في وضع أسذ ىحه الشطخية إلى الاقترادي 

صخؼ العسمة يتحجد عشج السدتػى الحي تتعادؿ ؼيو الكسيات السصمػبة مغ العسلبت الأجشبية مع الكسيات 
السعخوضة مشيا وبحلظ تذكل عجػزات وفػائس ميداف السجفػعات السعيار الأساسي لتقييسالعسلبت 

 1السختمفة.
جفػعات فإف ذلظ يعشي زيادة في الصمب عمى العسمة الػششية ففي حالة وجػد فائس في ميداف الس

نتيجة زيادة الرادرات ومغ ثع ارتفاع في ؾيستيا الخارجية، بيشسا يحجث العكذ في حالة وجػد عجد في 
ميداف السجفػعات فإف ذلظ يعشي زيادة السعخوض الشقجي مغ العسمة نتيجة زيادة الػاردات ومغ ثع انخفاض 

 جية. وبحلظ تختكد ىحه الشطخية عمى الأسذ التالية:في ؾيستيا الخار 
 يعج وضع ميداف السجفػعات العامل الحاسع في تحجيج سعخ صخؼ العسمة الػششية؛ 
 يتحجد سعخ الرخؼ كسا يتحجد أي سعخ آخخ وفقا لقػى العخض والصمب؛ 
 .إف ميداف السجفػعات ىػ متغيخ مدتقل وأف سعخ الرخؼ ىػ متغيخ تابع 

 2عمى ىحه الشطخية ما يمي:إلا أنو يؤخح 
  ىشاؾ تأثيخ متبادؿ بيغ ميداف السجفػعات وسعخ الرخؼ مغ خلبؿ تأثيخ كل مغ الػاردات والرادرات

بذكل حاسع بػضع سعخ صخؼ العسمة، كحلظ فخفع الؿيسة الخارجية لمعسمة أو تخؽيزيا يؤثخ بذكل 
 واضح في الػاردات والرادرات؛

 رس تأثيخه في أسعار الرخؼ مغ خلبؿ العسميات الاقترادية وىحا إف ميداف السجفػعات يسكغ أف يسا
يدتجعي استبعاد معطع فقخات رأس الساؿ قريخ الأجل، باعتبارىا فقخات مػازنة تقػـ بيا الجولة لتجشب 

الاختلبؿ الحاصل في ميداف السجفػعات، ومغ ثع ىحا غيخ مسكغ لأف حداب رأس الساؿ جدء لا يتجدأ مغ 
 جفػعات؛حداب ميداف الس

  تحتاج نطخي تحتاج نطخية ميداف السجفػعات إلى مخونة كاؼية لأسعار الرخؼ لزساف إيجاد حالة
 الاندجاـ بيغ الؿيسة الخارجية وؾيستيا الجاخمية.

 ثالثا: نغرية تعادل أسعار الفائدة
التغيخات ظ تأخح ىحه الشطخية بعيغ الاعتبار الفخوقات في مدتػيات الفائجة السحمية والأجشبية وكحل

الأجل، فحدب ىحه الشطخية لا يسكغ لمسدتثسخيغ الحرػؿ عمى معجلات في سعخ الرخؼ الآني و 
مخدودية مختفعة في الخارج عغ تمظ السسكغ تحؿيقيا في الدػؽ السحمي عشج تػضيفيع للؤمػاؿ بسعجؿ فائجة 

                                           
 .125، ص 2007، دار السشاىج، عساف، مقدمة في السالية الدوليةنػازد عبج الخحسغ الييتي، مشجج عبج المصيف الخذالي،  -1
 .26، ص 2012، دار الدازوري، عساف، السدفهعات العلاقة التبادلية لدعر الررف وسعر الفائدة وانعكاسيا على ميزانسسيخ فخخي نعسة،  -2
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ػيزو بالفارؽ بيغ سعخ أعمى مغ ذلظ الدائج في الدػؽ السحمي لأف الفارؽ بيغ معجلات الفائجة يتع تع
 الرخؼ الآني وسعخ الرخؼ الأجل.

في الدػؽ السحمي لسجة سشة مثلب، يحرل  Mفحدب ىحه الشطخية عشج تػضيف مبمغ مغ الساؿ 
ويجب أف يكػف ىحا السبمغ مداويا لمسبمغ السحرل عميو  M(ID +1السدتثسخ في نياية التػضيف عمى )

خ الرخؼ الآني وتػضيفيا في الأسػاؽ الأجشبية بسعجؿ عشج تحػيل الأمػاؿ إلى عسمة أجشبية بدع
 وإعادة بيعيا لأجل لمحرػؿ عمى السبمغ بالعسمة السحمية.ifالفائجة

 1ويسكغ التعبيخ عغ ذلظ رياضيا كسا يمي:
= 
 

  
 (    )   (1+ ID)M 

  حيث أف:
CCسعخ الرخؼ الآني : 
CT :.سعخ الرخؼ الأجل 

 وبحلظ فإف:

  

  
 
    

    
 

     

  
   

    
    

   

     

    
=

            

   
 

 صغيخة ججا يسكششا كتابة السعادلة كسا يمي:  ifوإذا كانت 
     

  
       

 ية الػششية بأسػاؽ الرخؼ الأجشبية.وبحلظ تداعج ىحه الشطخية في عسمية ربط الأسػاؽ الشقج
 رابعا: نغرية كفاءة الدهق 

يعتبخ الدػؽ كفء إذا كانت الأسعار تعكذ كل السعمػمات الستاحة، وإذا كانت تكاليف السعاملبت 
ضعيفة وتغيخات أسعار الرخؼ عذػائية، وبحلظ يفتخض أف كل الستعاممييغ في الدػؽ يسكشيع الػصػؿ 

ق الأمخ بالسعمػمات الاقترادية الحالية أو الساضية مثل إعلبف عجد أو فائس إلى السعمػمات سػاء تعم
ميداف السجفػعات، العجد السػازي، معجؿ التزخع...، وىحا مفاده أنو لا يسكغ لأي مزارب أف يحقق 

 بإستسخار مكاسب، كسا أف التدعيخة الآجمة يسكغ إعتبارىا كسؤشخ قػي عمى الدعخ الآني السدتقبمي.
ى السشطخوف أف الأسػاؽ تعج كفؤة في حيغ يؤكج السسارسػف عمى عجـ وجػد كفاءة ندبية حيث يخ 

 2في أسػاؽ الرخؼ.
 

                                           
 .160-159ص  ، ص2008دار زىخاف، عساف،  السالية الدولية،العامخي  ،سعػد جايج مذكػر -1

 .168-167نفذ السخجع، ص ص،  -2
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 خامدا: نغرية كسية الشقهد
تختكد ىحه الشطخية عمى أف سعخ الرخؼ ىػ ضاىخة نقجية نطخا لتأثخه بالسحجدات الحؿيؿية لمصمب 

دتقل مغ قبل الدمصات الشقجية أما الصمب عمى عمى الشفػذ، إذ أف عخض الشقج في كل بمج يحجد بذكل م
الشقػد فيتحجد بسدتػى الجخل الحؿيقي ومعجؿ الفائجة حيث يسارس سعخ الفائجة تأثيخا ميسا في تحجيج سعخ 
الرخؼ، فديادة سعخ الفائجة في دولة ما بالشدبة لسثيمو بالخارج يؤدي إلى زيادة سعخ الرخؼ، ويحجث 

 ئجة.العكذ في حالة خفس سعخ الفا
إلا أف سعخ الفائجة لا يعسل بسعدؿ عغ السعخوض الشقجي بل يسكغ أف يعسلب في اتجاىيغ 
متزاديغ، ويمغي كل مشيسا أثخ الآخخ، فديادة السعخوض الشقجي يؤدي إلى ارتفاع الأسعار وبحلظ تربح 

 1جي.الدمع السحمية أقل تشافدية فيشخفس سعخ الرخؼ، ويحجث العكذ في حالة خفس السعخوض الشق
 

 مخاطر تقلباتولعهامل السؤثرة في أسعار الررف و السبحث الثاني: ا
مغ أجل إدراؾ كيؽية عسل سػؽ العسلبت الأجشبية مغ الػاجب معخفة العػامل التي تؤثخ عمى سعخ 
الرخؼ عشرخ ميع ججا لتحجيج الحالة الاقترادية لمبمج، ومغ أسعار صخؼ العسلبت، حيث يعتبخ 

العػامل السؤثخة عمى أسعار صخؼ العسلبت إلى مخاشخ اقترادية كبيخة سػاء عمى السسكغ أف تؤدي ىحه 
السدتػى الكمى بتأثيخىا عمى ميداف السجفػعات أو تكػف سببا في حجوث التزخع عمى السدتػى الجدئي 
بزياع مكاسب إلى درجة قج تؤثخ عمى بقاء السؤسدة و استسخارىا والتعخض ليحه السخاشخ التي يثيخىا 

ب العسلبت الأجشبية يتصمب إدارة ىحه السخاشخ مغ خلبؿ تبشي إستخاتيجية تيجؼ إلى التقميل مغ الآثار تقم
 الدمبية لأسعار الرخؼ.

  : العهامل السؤثرة في أسعار الررفب الأولالسظل
تتعخض أسعار صخؼ العسلبت لجسيع الأقصار السختمفة لتقمبات اقترادية مدتسخة مدببة بحلظ 

املبتيا الاقترادية الجولية، بإعتبار سعخ صخؼ متغيخ يتحجد بتفاعل قػى العخض والصمب تغيخات فى مع
في الدػؽ، حيث تعتبخ العسمة الػششية لجولة ما أنيا قػية إذا ارتفع سعخىا في الدػؽ مقابل العسلبت 

السيسة  الأجشبية الخئيدية، أما إذا انخفس سعخىا في سػؽ العسلبت الأجشبية مقابل العسلبت الأخخى 
نخفاض سعخ صخؼ العسمة في الدػؽ )قػتيا و ضعفيا( مغ العسمة ضعيفة، ويتحجد ارتفاع و  تعتبخ

 خلبؿ العػامل الخئيدية التالية:
 
 

                                           
 127سسيخ فخخي نعسة، مخجع سبق ذكخه، ص  - 1
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 : التغير في السيزان التجاري أولا
تػجج علبقة وثيقة بيغ السيداف التجاري و سعخ صخؼ عسمة البمج، فعشجما تختفع ؾيسة الرادرات 

اردات ستتجو ؾيسة العسمة إلى الارتفاع نتيجة لتدايج شمب الأجانب عمييا وبالتالي تربح ندبة إلى الػ 
أسعار سمع البمج مختفعة بالشدبة للؤجانب مسا يؤدي إلى انخفاض الصمب الخارجي عمييا، وبالتالي سيؤدي 

الة التػازف لابج ، و في ىحه الحالة و مغ أجل العػدة إلى ح 1ذلظ إلى حجوث اختلبؿ في السيداف التجاري 
مغ العسل عمى تذجيع الإستيخاد مغ الخارج، أما إذا تع تحجيج سعخ صخؼ العسمة بأقل مسا يجب أف 
تكػف عميو فديؤدي ذلظ إلى تػسع الرادرات مقابل تقمز الػاردات مسا يؤدي أيزا إلى حجوث اختلبؿ 

ية تداىع في استسخار الاختلبؿ في السيداف التجاري، وغالبا ما يشتج عغ ىحه الإختلبلات ضغػط تزخس
 في السيداف.

ما يسكغ استشتاجو ىػ أف سعخ الرخؼ يختبط بعلبقة شخدية بالسيداف التجاري، فكمسا كاف و 
زيادة التجاري لرالح الجولة السرجرة و  الترجيخ أكبخ مغ الإستيخاد كمسا أدى ذلظ إلى تحديغ السيداف

 احتياشي الجولة مغ العسلبت الأجشبية.
 : تغير معدلات التزخمثانيا

يؤثخ التزخع في سعخ صخؼ العسلبت السختمفة، حيث يؤدي إرتفاع مدتػى التزخع السحمي إلى 
إنخفاض في ؾيسة العسمة في سػؽ الرخؼ ، بيشسا تؤدي حالة الخكػد إلى ارتفاع ؾيسة العسمة، أي أف 

 2العلبقة بيشيسا ىي علبقة عكدية.
% ويكػف السدتػى العاـ للؤسعار في البمجاف 10ما بشدبة فسثلب عشجما تختفع ؾيسة عسمة بمج 

الأخخى مدتقخا فالتزخع السحمي في ىحا البمج سيجفع السدتيمكيغ إلى زيادة شمبيع عمى الدمع الأجشبية و 
بالتالي عمى العسلبت الأجشبية، وبدبب الأسعار السختفعة في ىحا البمج ستقل إيخادات الأجانب مغ سمع 

 قل عخض العسمة الأجشبية في سػؽ الرخؼ مقابل تدايج الصمب عمييا.ىحا الأخيخ، ؼي
خلبصة القػؿ أف تأثيخ ارتفاع مدتػى الأسعار السحمية مقارنة بسدتػى الأسعار العالسية يؤدي إلى و 

زيادة كل مغ الػاردات و الصمب عمى الشقج الأجشبي و انخفاض كل مغ الرادرات و عخض الشقج الأجشبي 
 ارتفاع سعخ الرخؼ. ونػضح ذلظ في السثاؿ التالي:يؤدي إلى  مسا

نفتخض أف معجؿ التزخع في ألسانيا يشسػ بػتيخة أسخع مغ وتيخة نسػه في الػلايات الستحجة، فإف ىحه 
" ويتحخؾ مشحشى  D1التصػرات تؤدي إلى تحخؾ مشحشى الصمب عمى السارؾ في الػلايات الستحجة إلى " 

ىػ  "، كساE" ويشخفس سعخ الرخؼ ليحه التصػرات إلى السدتػى " " S1عخض السارؾ في ألسانيا إلى " 
 ( السػالي:01مػضح في الذكل )

                                           
 .79، دار صفاء لمشذخ والتػزيع، الأردف، ص بالسعاملات الأجشبية الإدارة السالية الدولة والتعاملتػفيق عبج الخحيع يػسف حدغ،   -1

(، دار الرفاء لمشذخ والتػزيع، الأردف، سعر الررف وإدارتو في عل الردمات الاقترادية )نغريات وتظبيقاتعبج الحدغ جميل الغالبي،  -2
 .32، ص 2011
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 ( آثار التزخم على تغيرات سعر الررف01الذكل رقم )

 
، 2003بداـ الحجار، العلبقات الاقترادية الجولية، السؤسدة الجامعية لمجراسات والشذخ والتػزيع، لبشاف، السردر: 

 .22ص

جل الحج مغ ارتفاع الأسعار السحمية نتيجة التزخع لابج مغ العسل عمى تقميل الاستيخاد مغ ومغ أ
 ذلظ البمج، وبالتالي يقل الصمب عمى عسمة ىحا البمج في سػؽ الرخؼ مقابل تدايج عخض ىحه العسمة. سمع
 : التغير في معدلات الفائدة السحليةثالثا

ستثسار في الأوراؽ السالية الأجشبية التي تؤثخ بجورىا تؤثخ التغيخات في معجلات الفائجة عمى الإ
في العخض و الصمب عمى العسلبت الأجشبية و بالتالي تأثيخىا عمى أسعار الرخؼ، حيث تختبط تغيخات 

، فالديادة في معجلات الفائجة السحمية بالسقارنة بسعجلات 1أسعار الرخؼ بسعجلات الفائجة في البمجيغ
دي إلى إرتفاع ؾيسة العسمة السحمية في سػؽ الرخؼ الأجشبي بعج مخور فتخة زمشية الفائجة الأجشبية تؤ 

معيشة والعكذ صحيح فالارتفاع في معجلات الفائجة في البمجاف الأجشبية سيحفد السدتثسخيغ السحمييغ في 
وعميو  الأجل القريخ عمى استبجاؿ عسمتيع بعسلبت تمظ البمجاف وذلظ لجشي الأرباح في الدػؽ الأجشبي،

فإف ارتفاع أسعار الفائجة في الخارج سيعسل عمى زيادة الصمب عمى العسلبت الأجشبية وىحا ما يؤثخ عمى 
 2سعخ الرخؼ.

 التالي: (2)ذكل ويسكغ تػضيح ذلظ بال
 
 
 

                                           
1
-Magda Kandil Nazire Nergiz Dincer, A comparative analysis of exchange rate fluctuations and economic 

activity, International Journal of Development Issues, Vol. 7 Iss 2,2008, p138. 

 .160، ص 2012،درا السديخة لمشذخ و التػزيع و الصباعة، الأردف،  إدارة العسلات الأجشبيةعجناف تايو الشعيسي،  -2

 



 الفرــل الأول: الإطار الشغري والسفاليسي لدعر الررف
 

03  

 

 ( : أثر تغير سعر الفائدة على سعر الررف02الذكل رقم )

 
، 2003سؤسدة الجامعية لمجراسات والشذخ والتػزيع، لبشاف، بداـ الحجار، العلبقات الاقترادية الجولية، الالسردر: 

 .23ص
 

لشفخض أف معجلات الفائجة في الػلايات الستحجة الأمخيكية قج انخفزت عغ السعجلات في ألسانيا 
" الصمب عمى السارؾ في الػلايات الستحجة الأمخيكية سيشتقل D1( أف "02يتزح لشا مغ خلبؿ الذكل رقع )

فارتفاع معجؿ الفائجة السحمي سيجمب رؤوس   Sخض عمى السارؾ في ألسانيا يشتقل إلىبيشسا الع Dإلى 
دية بيغ ارتفاع الأمػاؿ الأجشبية وىحا يؤدي إلى ارتفاع ؾيسة العسمة. ندتشتج مسا سبق أنو تػجج علبقة شخ 

يسكغ أف يشعكذ  تجفق الاستثسار الأجشبي، غيخ أف ىحه السعجلات السختفعة ندبيا لمفػائجمعجلات الفائجة و 
عشيا ارتفاع في معجلات التزخع الحي يؤثخ سمبا عمى العسمة السحمية، مسا يؤثخ عمى رغبة و تػجو 

 ىحا البمج. السدتثسخيغ الأجانب للبستثسار في الأوراؽ السالية السؿيسة بعسمة
 : التدخلات الحكهميةرابعا

مغ أىع العػامل السؤثخة في أسعار  تسثل الخقابة التي تفخضيا الحكػمات عمى الشذاط الاقترادي
الرخؼ حيث يسكغ لمجولة أف تؤثخ في سعخ الرخؼ مغ خلبؿ فخض القيػد عمى الرخؼ الأجشبي 
بالإضافة إلى فخض قيػد عمى التجارة الخارجية، إلى جانب التجخل مغ خلبؿ بيع و شخاء العسلبت في 

ي تعجيل سعخ صخفيا، وذلظ بعج سػؽ الرخؼ الأجشبي، حيث تعسل بعس الحكػمات عمى التجخل ف
محاولة البشظ السخكدي تعجيل سعخ صخؼ العسمة عشجما لا يكػف ملبئسا لدياستو السالية والاقترادية، وتتع 
ىحه التجخلبت في حالة تصبيق نطاـ الرخؼ الثابت حيث لا يخزع سعخ العسمة لتفاعل قػى العخض 

جفػعات ستتبع الجولة سياسة انكساشية أو تزخسية والصمب عمييا، ففي حاؿ حجوث اختلبؿ في ميداف الس
لإعادة التػازف عغ شخيق التخؽيس أو الخفع في سعخ العسمة، ىحه العسمية التي تدسح لمجولة في التحكع 
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، و بالتالي تعسل عمى 1في كسية الشقػد السعخوضة لتجشب تشامي القػى التزخسية في الدػؽ الجاخمي
خ الحي يؤدي إلى زيادة ثقة بؿية دوؿ العالع في تعاملبتيع التجارية والخأسسالية استقخار العسمة السحمية، الأم

 لدعخ صخفيا. مع الجولة السثبتة
مغ أجل العػدة لمتػازف يعتسج البشظ السخكدي عمى مجسػعة مغ الأدوات والتي يدتصيع مغ خلبليا و 

ج حدب متصمبات الػضع التأثيخ بصخيقة تػسعية أو انكساشية مغ خلبؿ التأثيخ عمى عخض الشق
 الاقترادي لمبمج التي تتسثل في:

 أدوات الدياسة الشقدية الكسية.1
 عسليات الدهق السفتهح أ.

مغ أكثخ الأدوات استخجاما في الجوؿ الستقجمة ، حيث تتمخز في دخػؿ البشظ السخكدي في الدػؽ 
ائعا لدشجات الحكػمة لتمقميل حجع السالي بائعا أو مذتخيا لدشجات الحكػمة، حيث يتجخل البشظ السخكدي ب

الشقج الستجاوؿ في حالة وجػد فجػة تزخسية أو في حالة وجػد تزخع لكبح الصمب وتقميل حجع الصمب، 
مسا يؤدي إلى تخاجع الديػلة الشقجية الستجاولة في الاقتراد، وتدسى ىحه الآلية بالدياسة الانكساشية، و 

لدشجات الحكػمة بيجؼ زيادة الديػلة الشقجية الستجاولة مغ أجل  العكذ حيث يتجخل البشظ السخكدي مذتخيا
 2دفع عجمة الشسػ، وذلظ في حالة وجػد ركػد اقترادي وتدسى ىحه الدياسة بالدياسة التػسعية.

 سعر إعادة الخرم:ب.
سعخ الخرع ىػ سعخ الفائجة الحي يحرل عميو البشظ السخكدي لقاء ما يعيج خرسو مغ أوراؽ 

ا البشػؾ التجارية لمحرػؿ عمى أمػاؿ، أو ىػ سعخ الفائجة عمى القخوض التي يقجميا البشظ مالية تقجمي
السخكدي لمبشػؾ التجارية، ففي حالة اتباع سياسة تػسعية لسعالجة الفجػة الخكػدية يقػـ البشظ السخكدي 

لخرع مسا بتخؽيس سعخ الفائجة الحي يتقاضاه عمى قخوضو لمجياز السرخفي بسعشى أنو يخفس سعخ ا
يحفد البشػؾ عمى الاقتخاض مشو فتديج الديػلة الشقجية الستجاولة في البمج ، و عشج الحاجة لدياسة انكساشية 
لسكافحة التزخع يقػـ البشظ السخكدي بخفع سعخ إعادة الخرع أي أنو سيقخض البشػؾ بأسعار أعمى مسا 

الأمخ الحي يقمل الصمب عمى الشقػد و الحي يقمل رغبتيا في الاقتخاض مسا يؤدي إلى رفع أسعار فػائجىا 
 3يؤدي إلى تخاجع حجع الديػلة الستجاولة في اقتراد البمج.

                                           
، أشخوحة دكتػراه في سلهك سعر الررف الحكيقي وأثر إنحرافو عن مدتهاه التهازني على الشسه الإقترادي في الجزائر عبج الخزاؽ بغ الداوي، -1

 .7، ص 2010/2011العمػـ الاقترادية، تخرز ؾياس اقترادي، جامعة الجدائخ، 
 لأسهاق السالية في عل الأزمة السالية العالسية الراىشة،فعالية تخفيض أسعار الفائدة من البشهك السركزية في الحد من انييار اعيجػلي خالج،  -2

 .7، ص2009أكتػبخ  21 - 20ممتقى دولي حػؿ الأزمة السالية و الاقترادية الجولية و الحػكسة العالسية ، جامعة سصيف الجدائخ، يػمي 
جامعة  ،مة السرخؼية في الألؽية الثالثة ػششي حػؿ السشطػ السمتقى ال، الدياسة الشقدية في الجزائر بين الأداء و الفعالية، بابا عبج القادر -3

 .2، ص2005جػاف  7-6جيجل، الجدائخ، 
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 ندبة الاحتياطي القانهني:ت.
فخض ندبة مئػية معيشة مغ رأس ماؿ البشػؾ التجارية تمتدـ بالاحتفاظ بيا لجى البشظ السخكدي دوف 

الة اعتساد سياسة تػسعية لسعالجة الفجػة الخكػدية أف يحرل عمى أي فػائج كػديعة تحت الصمب، ففي ح
يقػـ البشظ السخكدي بتخؽيس ندبة الاحتياشى الأمخ الحي يخفع مغ ؾيسة حجع الصمب الكمي وتجويخ عجمة 
الاقتراد وتشتيي الفجػة الخكػدية، أما في حالة الحاجة إلى اعتساد سياسة انكساشية لسكافحة التزخع يقػـ 

ع ندبة الاحتياشي الشقجي مسا يقمل قجرة البشظ عمى خمق الشقػد والائتساف ويقمل حجع البشظ السخكدي بخف
 الشقج الستجاوؿ ويداعج عمى حل مذكمة التزخع لانخفاض الصمب.

 أدوات الدياسة الشقدية الشهعية. 2
 ية:تدتخجـ ىحه الأدوات بيجؼ الديصخة عمى حجع الشقج الستجاوؿ في اقتراد البمج في الحالات التال

: سياسة الدقػؼ الائتسانية بيجؼ الحج مغ قجرة البشظ عمى مشح الائتساف وبالتالي الرقابة على الائتسان أ.
 خمق

 الشقػد في قصاعات اقترادية معيشة.
وذلظ لتقميل احتفاظ البشظ التجاري بأرصجة كبيخة أجشبية في الخارج  الرقابة على الأرصدة الأجشبية: .ب

ظ الحفاظ عمى استقخار سعخ الرخؼ بتقميل حجع الزغػط عميو عبخ آلية الصمب واليجؼ الأساسي مغ ذل
 1عمى الجولار والأرصجة الأجشبية الأخخى.

يتزح مسا تقجـ أف البشظ السخكدي يعتسج عمى اتباع وسائل مختمفة كسية و نػعية لتحقيق أىجاؼ 
دتشتج أنو لا يسكغ تحجيج أي مغ ىحه الدياسة الشقجية و التي ىي جدء مغ الدياسة الاقترادية العامة، ون

الأدوات أكثخ فعالية مغ غيخىا في بمػغ الأىجاؼ التي استعسمت مغ أجميا، و أنو لابج مغ التشديق بيغ 
 عسل ىحه الأدوات كػسائل مكسمة لبعزيا لمػصػؿ إلى رقابة إئتسانية فعالة.

 السظلب الثاني: مخاطر تقلبات أسعار الررف
لع مشج فتخة الدبعيشيات مغ آثار التقمبات الحادة فى سعخ صخؼ عسلبت التقييع تعانى كافة دوؿ العا

وتتبشى معطع الجوؿ الكبخى نطاـ  1971عمى السدتػى الجولى، و ذلظ إثخ إنييار نطاـ بخيتػف وودز عاـ 
 سعخ الرخؼ العائع، الحي تتسيد أسعار الرخؼ فى ضمو بتقمباتيا السدتسخة وما يتختب عغ ذلظ مغ آثار
سمبية بالغة الأىسية بالشدبة لمسؤسدات دولية الشذاط، سػاء تعمق الأمخ بالشذاط السالي أو التجاري عمى 
حج سػاء حيث يبقى التعامل بالعسلبت الأجشبية مغ أخصخ أنػاع السعاملبت لسغ لا يستمظ الخبخة الكاؼية 

 بالتعامل في أسػاؽ العسلبت.

                                                                                                                                    
 

 16، الدػداف، الجدائخ، 58مجمة السرخفي، إدارة البحػث ، العجد ، دور البشهك السركزية في تحقيق الاستقرار السالي، محمد الحدغ محمد أحسج -1
 .42،ص2010ديدسبخ  2، ص  2005جػاف 
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 مفيهم خظر سعر الررفأولا: 

لرخؼ بأنو ذلظ التغيخ الإجسالي الستدايج في ؾيسة الشقج الػششي الشاتج عغ تغيخات يعخؼ خصخ ا
، نلبحع مغ خلبؿ ىحا 1أسعار الرخؼ، وىػ يسذ القخوض التحػيلبت و الجيػف بالعسمة الرعبة

التعخيف أنو ركد عمى مخاشخ سعخ الرخؼ التي تسذ الاقتراد الػششي لمبمج و أوضح أنيا مختبصة 
أو الترجيخ السؿيسة بالعسمة الرعبة، وكحلظ السختبصة بعسميات الاقتخاض بالعسمة  ات الاستيخادأساسا بعسمي

 الاستثسارات الأجشبية. الأجشبية إلى جانب
كسا يعخؼ خصخ الرخؼ أيزا أنو تمظ السخاشخ التي يتأثخ بيا أداء السشذأة عغ شخيق التحخكات 

التعخيف أنو ركد عمى خصخ الرخؼ الحي يسكغ  ، ندتشتج مغ خلبؿ ىحا2التي تحرل في سعخ الرخؼ
أف تتعخض لو مشذآت الأعساؿ التي تعسل في السجاؿ الجولي، حيث تقػـ بسخاؾبة نذاشاتيا دوريا لتحجيج 

 كيؽية تعخضيا لسخاشخ سعخ الرخؼ مغ أجل حساية مشذآتيا مغ التعخض لتظ التقمبات.
تحسل الخدائخ بدبب التغيخات غيخ كسا تعخؼ مخاشخ الرخؼ أيزا عمى أنيا تسثل احتساؿ 

، حيث يػضح ىحا التعخيف أف مخاشخ 3 السػاتية في سعخ صخؼ عسمة معيشة ندبة إلى العسلبت الأخخى 
 الرخؼ تعكذ مجى قجرة السشذأة عمى تحسل الخدائخ الشاجسة عغ تقمبات أسعار الرخؼ في الدػؽ.

ج السالية لمسؤسدات ذات العلبقات وعميو فإف خصخ الرخؼ يجور حػؿ الزخر الحي يمحق بالشتائ
الاقترادية مع الخارج مغ جخاء التقمبات في أسعار صخؼ عسلبت التقػيع لأنذصة تمظ السؤسدات، حيث 
يتعخض السرجر لخصخ الرخؼ إذا كانت عقػده محجدة بالعسمة الرعبة غيخ العسمة السحمية ، فعشج 

فاتػرة بالشدبة لمعسمة الػششية الخاصة بالسرجر حجوث انخفاض في ؾيسة العسمة السدتخجمة في تحخيخ ال
لا يتحرل ىحا الأخيخ إلا السقجار الستفق عميو في العقج، أما السدتػردوف ؼيكػنػف مجبخيغ عمى قبػؿ 
عسمة السرجر الأجشبي، فيتحسمػف خدارة الرخؼ عشج حجوث ارتفاع في ؾيسة العسمة الستعامل بيا بيغ 

 الجيػف. تاريخ إمزاء العقج ووقت تدجيج
 : أنهاع مخاطر سعر الررفثانيا

التعامل بالعسلبت يشصػي عمى عجة مخاشخ تػاجو الستعامميغ و لا بج أف تؤخح بعيغ الاعتبار 
لتفادي أو تقميل أثارىا، حيث يسكغ أف التسييد بيغ حالتيغ مغ الخصخ في سعخ الرخؼ، الأولى في حالة 

يا الفػتخة في عقج الترجيخ، والحالة الثانية في حالة ارتفاع في ؾيسة العسمة الأجشبية التى تست ب انخفاض
                                           

1  - Michel Jura, Op. cit, p142. 
 .270، ص 2012ف، ، دار السديخة لمشذخ والتػزيع والصباعة، الأردادارة العسلات الأجشبيةسي،  شعيو التاعجناف  - 2
دارية، العجد ، السجمة العخاؾية لمعمػـ الإالتحهط السالي لسخاطرة أسعار الررف باستعسال أدوات اليشدسة السالية ،صبيحة قاسع ىاشع و آخخوف  - 3

 .3، ص 2009العخاؽ ، ، 25
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ؾيسة العسمة الأجشبية والحي يؤثخ بجوره عمى حجع الرادرات، وسشػضح ؼيسا يمي أنػاع مخاشخ سعخ 
 الرخؼ:

 السخاطر السالية .1
وىي تمظ السخاشخ الشاتجة مغ التقمبات الحاصمة في سعخ الرخؼ و التي تتأثخ بيا كل أنػاع 

، وتشذأ ىحه السخاشخ بدبب تغيخات في ؾيسة العسمة والتي تحجث فجأة و بحجة في 1 املبت السدتقبميةالسع
بعس الأحياف وىي مغ أكثخ السخاشخ وضػحا و ىحه التقمبات تتكخر باستسخار في ضل نطاـ تعػيع 

 2أسعار الرخؼ.
 مخاطر التسهيل .2

ة في الحرػؿ عمى الأرصجة الازمة وىي تمظ السخاشخ التي يتعخض ليا البشظ عشج ما يجج صعػب
 24لتسػيل نذاشو السرخفي، ؼيزصخ إلى سجاد أسعار فائجة باىطة عمى الػدائع الشقجية السػدعة لسجة 

 ساعة مغ أجل تسػيل أحج الحدابات بالعسمة الرعبة.
 مخاطر الائتسان .3

اماتو في الػقت تشتج ىحه السخاشخ مغ عجـ مقجرة الصخؼ اللآخخ الستعاقج معو عمى الػفاء بالتد 
، كأف يفقج الستعاقج قجرتو عمى الجفع عشج مػعج الاستحقاؽ كسا في حالات الافلبس، أو 3 الستفق عميو

 كأزمة الديػلة التي تؤدي إلى تأخيخ تدميع السبالغ الستعاقج عمييا لبزعة أياـ أو أسابيع.
لبشػؾ العاممة فييا مسا يؤدي إلى قج تتغيخ قػانيغ مخاؾبة العسمة الأجشبية في الجولة الستعاقجة مع ا

 4عجـ مقجرتيا عمى تحػيل السبالغ الستعاقج عمييا نتيجة فخض قيػد عمى إخخاج العسلبت الأجشبية.
 مخاطر الأسعار .4

 ىشاؾ نػعاف مغ الأسعار التي تؤثخ عمى عسميات التعامل بالعسلبت الأجشبية:
يؤثخ عمى عسميات الدػؽ الشقجي عشجما يكػف  وىي أسعار الفػائج عمى العسلبت وىػ ما الشهع الأول:  . أ

استحقاؽ عسميات الإقخاض والاقتخاض غيخ متصابق، وعشجما يكػف ىشاؾ اختلبؼ في تاريخ حق شخاء و 
 5بيع العسمة في عسميات السقايزة، و تحجث السخاشخ نتيجة التغيخ العكدي السحتسل في أسعار الفائجة.

 الأجشبية و السخاشخة فييا تطيخ نتيجة التغيخ العكديو ىي أسعار العسلبت  :الشهع الثاني  . ب
 6السحتسل فى أسعار العسلبت خلبؿ فتخة الاحتفاظ بيا.

                                           
 .284عجناف تايو الشعيسي، مخجع سابق، ص - 1
 .145، ص 1997، دار غخيب، مرخ، الشقهد الدولية وعسلية الررف الأجشبيمجحت صادؽ،  - 2
 .215 ، ص2010شذخ والتػزيع، الأردف، دار الرفاء لم، الإدارة السالية الدولية و التعامل بالعسلات الأجشبية، تػفيق عبج الخحيع يػسف حدغ - 3
يع الصخاد - 4  .232-231، ص ص 2001مصبعة الخوزنا، دوف بمج نذخ ، إدارة العسلات الأجشبية،  ،إسساعيل ابخـ
، 911117/9101، جامعة ورقمة، الجدائخ، 19، مجمة الباحث، العجد استراتيجيات إدارة السخاطر في السعاملات الساليةبمعدوز بغ عمي،  -5

 .113ص

 .902، ص 9101دار الرفاء لمشذخ والتػزيع، الأردف،  الإدارة السالية الدولية والتعامل بالعسلات الأجشبية،تػفيق عبج الخحيع يػسف حدغ،  - 6
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 أىسية إدارة مخاطر سعر الررف:ثالثا
تتعخض مختمف السشذآت التي تعسل في السجاؿ الجولي لسخاشخ تحخكات أسعار الرخؼ ما أدى 

 أىسية الإلساـ بيا مغ أجل تفادي الخدائخ الشاجسة عشياإلى ضخورة معخفة مختمف أنػاع ىحه السخاشخ و 
 :اعي الإىتساـ بإدارة مخاشخ الرخؼيمي دو  وسشػضح ؼيسا

  انتذار ضاىخة التجويل والعسل في بيئة اقترادية دولية تعتسج عمى الآليات الشقجية، مسا زاد مغ أىسية
 .سعخ الرخؼ وما يختبط بو مغ مخاشخالاىتساـ بقزايا 

 التقمبات في أسعار الرخؼ نتيجة لكثخة السعاملبت الاقترادية الشقجية والتجفقات الاستثسارية  تدايج حجة
في الداحة الجولية لسػاجية متصمبات التجارة الجولية و التي زادت مغ الحاجة إلى إستخاتيجية ججيجة 

 1؛الرخؼ لإدارة خصخ
 ة لمسؤسدة دولية الشذاط بل قج يستج تقمبات سعخ الرخؼ يسكغ أف تؤثخ ليذ فقط عمى الػضعية السالي

 ؛تأثيخىا ليذسل التشسية الاقترادية في الجولة السعشية
  التحكع في خصخ الرخؼ و إدارتو بكفاءة وفعالية يعسل عمى تحديغ القجرة التشافدية لمسؤسدات، عمى

ع الثالث اعتبار أف ىحا الخصخ يعتبخ عاملب ىاما ومحجدا لأسعار التكمفة خاصة في مثل دوؿ العال
 2؛التي تدتشج في مجخلبت عسمياتيا الإنتاجية إلى مػاد أولية و وسيصة مدتػردة

ندتخمز مسا سبق أف إدارة مخاشخ العسلبت الأجشبية ذات أىسية كبيخة فى الػقت الخاىغ خاصة 
 السؤسدات الجوؿ الشامية و تمظ التي عخفت تحػلات فى نطاميا الاقترادي نحػ الشطاـ الحخ، بالشدبة

حيث أف مخاشخ سعخ الرخؼ تتجمى أكثخ في الشطع السخنة حيث تتقمب أسعار الرخؼ يػميا، و عمى 
السؤسدات و البشػؾ أف تزع ىحه السخاشخ في اعتبارىا وعمى الخغع مغ التعقيج الستدايج ليحه العسمية إلا 

شاية فائقة و بكل أنو مغ السسكغ إحتػاء ىحه السخاشخ و ىػ ما يدتجعي إدارة تقمبات سعخ الرخؼ بع
ححر و فعالية وىحا مغ خلبؿ انتقاء الأدوات أو التقشيات السدتخجمة في ىحا الذأف بحدب الػضع 

 السعاملبت الاقترادية لكل دولة. الاقترادي و شبيعة
 

                                           
1

السعخفة،  ، مجاخمة مقجمة ضسغ فعاليات السؤتسخ الجولي: إدارة السخاشخ و اقتراد ، تقشيات إدارة مخاطر سعر الررفعبج الحق بػعتخوس - 
 .4-3، ص ص 2007ماي  18-16الاقترادية والعمػـ الإدارية، جامعة الديتػنة، الأردف،  كمية العمػـ

2
البدائل السسكشة لشذهء  -، تدفقات رؤوس الأمهال و ترتيبات أسعار الررف في الأسهاق الشاشئة و الاقتراديات الانتقالية سساعيمي فػزي  - 

 .61، ص 2009، جامعة بدكخة، الجدائخ، جػاف 05بحاث اقترادية و إدارية، العجد مجمة ا،  -الاقتراد الجزائري 
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 الأجشبيالسظلب الثالث: أساليب إدارة مخاطر تقلبات أسعار الررف 
بيخ مغ أجل التقميل أو تجشب الػقػع في خصخ يػجج العجيج مغ الأساليب والإجخاءات و التجا

عغ شخيق التقميل مغ حجع الجيػف السحخرة بالعسلبت الأجشبية أو التأثيخ عمى آجاؿ الجفع أو  الرخؼ
الإجخاءات الأخخى، حيث تػجج ىشاؾ مجسػعتيغ مغ تقشيات إدارة خصخ الرخؼ تقشيات داخمية  غيخىا مغ
 .خارجية و أخخى 

 خلية لتغظية خظر الررف: الأساليب الداأولا
السالية لمسجسػعة بالشدبة لمػحجات التابعة  الإدارةتتسثل ىحه الأساليب فى الدياسات التي تشتيجيا 

 المجػء إلى أي شخؼ خارجي ليا دوف 
 و تتكػف ىحه الأساليب مغ:

 التأثير على حجم الديهن بهاسظة عسلية السقاصة.1
لسدتحقات و السصمػبات لكل مؤسدة اتجاه الأخخى دوف ويقرج بيحا الأسمػب إجخاء السقاصة بيغ ا

الاحتفاظ بسخاكد مكذػفة بالشقج الأجشبي في دفاتخىا ، و يتع تدػية الرافي بدجاده للؤشخاؼ السدتحقة، 
وىحا الأسمػب يعسل عمى التخؽيس مغ عجد السجفػعات التي تتع بيغ الػحجات السختمفة داخل السجسػعة، 

أيزا عمى تخؽيس السراريف البشكية ، كسا يداعج عمى إحكاـ الخقابة عمى كسا يعسل ىحا الأسمػب 
، وذلظ مغ خلبؿ إجخاء مقاصة بيغ ذمة و ديغ 1التدػيات السالية الجاخمية بيغ الػحجات السختمفة 

محخريغ بشفذ العسمة و ليسا نفذ تاريخ الإستحقاؽ بحيث تقػـ السؤسدة بتغصية متبادلة لمسبمغ الأقل، و 
، ويتع تصبيق ىحا 2تسخ احتساؿ تعخض السؤسدة لخصخ الرخؼ بالشدبة لمخصيج الستبقي فقطىشا يد

 الأسمػب في الذخكات التي تتعامل مع بعزيا البعس داخل السجسػعة .
 أسلهب السظابقة.2

يقرج بأسمػب السصابقة مصابقة التجفقات الشقجية الأجشبية الجاخمة و الخارجة مغ الػحجة الاقترادية 
ذ السػاعيج تقخيبا، بحيث يتع استخجاـ عسمة أجشبية واحجة في سجاد السجفػعات السصمػبة، ويكسغ في نف

الفخؽ بيغ السقاصة والسصابقة في كػف الأولى تدتخجـ في حالة التجفقات الشقجية بيغ وحجات اقترادية 
ا و بيغ شخؼ ا البعس أو بيشيتزسيا مجسػعة واحجة أما السصابقة فتدتخجـ بيغ ىحه الػحجات بعزي

 3.ثالث
 

                                           
1
 .194مجحت صادؽ، مخجع سابق، ص - 
2
 .6عبج الحق بػعتخوس، مخجع سابق، ص  - 
3
 195مجحت صادؽ، مخجع سابق، ص  - 
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 أسلهب التعجيل أو التباطؤ )تديير آجال العسلية(.3
يتع تدييخ آجاؿ العسمية إما عغ شخيق تأجيل أو تعجيل السقبػضات أو السجفػعات بالعسمة الأجشبية 

يتع سجاد الالتداـ السالي قبل فتخة مغ تاريخ الاستحقاؽ وفق أسمػب التعجيل وسجاد مبمغ الالتداـ بعج  حيث
تاريخ استحقاقو وفق أسمػب التأجيل، وذلظ مغ أجل الاستفادة مغ التغيخات الستػقعة لأسعار  فتخة مغ

 1أو الشقراف بسا يتفق مع مرمحة الػحجة .  الرخؼ بالديادة
 إصدار الفهاتير بعسلة أجشبية قليلة التقلبات .4

سعجة لمترجيخ بالعسمة التي في الكثيخ مغ الأحيانا يمجأ السرجريغ إلى إصجار فػاتيخ بزاعتيع ال
إستقخار في ؾيستيا والتي يثقػف بيا، أو بالعسمة التي ليا سػؽ صخؼ آجل حتى يتسكغ مغ إجخاء  تعخؼ

، حيث أف كل مغ السرجر و السدتػرد يفزل أف يكػف إصجار الفاتػرة بعسمة دولتو حتى 2التغصية اللبزمة
ؿ الشامية عادة ما تكػف مزصخة لقبػؿ عسلبت لا يتعخض لسخاشخ الرخؼ، إلا أف السؤسدات فى الجو 

 عمييا و ليذ ليا إمكانية اختيار عسمة الفػتخة إلا نادرا. دولية مفخوضة
 التأثير على التدفقات التجارية للسؤسدة .5

تمجأ السؤسدة إلى ىحا الإجخاء بشاء عمى تػقعاتيا السدتقبمية بذأف أسعار صخؼ العسمة، فإذا 
خا فى سعخ صخؼ العسمة خلبؿ فتخ قريخة مغ الدمغ تقػـ بتعجيل بخنامج تػقعت حجوث تغيخا كبي

استيخادىا مغ السدتمدمات الإنتاجية و ذلظ بخفع الكسيات السدتػردة ، و تدعى إلى تدخيع شمبياتيا تجشبا 
، حيث تقػـ السؤسدات بديادة التجفقات الشقجية الجاخمة 3لمخدارة السحتسمة و العكذ في حالة الترجيخ

سؤسدة بعسمة يتػقع ارتفاع ؾيستيا، في نفذ الػقت يتع زيادة التجفقات الشقجية الخارجة مغ السؤسدة لم
، و يشبغي أف يتع ذلظ بجراسة واؼية لإمكانيات السؤسدة السالية 4بعسمة نقجية مغ الستػقع انخفاض ؾيستيا 

، و ذلظ مغ خلبؿ رسع إستخاتيجية وكحا قجرتيا التفاوضية والتخديشية وكحا قجرة العسيل عمى تشفيح الرفقة
 لمسؤسدة بذأف الرادرات والػاردات و تحقيق التػازف بيشيسا.

 : الأساليب الخارجية لتغظية خظر الررفثانيا
يقرج بالأساليب الخارجية لتغصية مخاشخ الرخؼ الأجشبي الجخػؿ في علبقات تعاقجية مع شخؼ 

عج فذل الأساليب الجاخمية في تغصية ىحه خارجي لتغصية مخاشخ تقمبات أسعار الرخؼ وذلظ ب
 :بعس الأساليب الخارجية لتغصية خصخ الرخؼ يمي السخاشخ، وؼيسا

                                           
1

، 12مجمة البحػث و الجراسات العجد  -لة انتقال حالة البلدان التي تسر بسرح -، حهل أىسية إدارة مخاطر الررف عبج الحق بػعتخوس - 
 114ص. 1999قدشصيشة، الجدائخ ،  جامعة

2
 .196مجحت صادؽ، مخجع سابق، ص  - 
3
 .7عبج الحق بػعتخوس تقشيات إدارة مخاشخ سعخ الرخؼ، مخجع سابق، ص  - 
4
 .196مجحت صادؽ مخجع سابق، ص  - 
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 القروض الستقاطعة بالعسلة الأجشبية .1
تتمخز ىحه التقشية في قخضيغ متبادليغ بشفذ السجة وبشفذ السبمغ، و بعسمتيغ مختمفتيغ وىػ يعشي 

الخاصة بالعسمة  SWAPا و استخجاعيا في تاريخ الإستحقاؽ و عسمية الجفع الفعمي لمسبالغ الستفق بذأني
يسكغ أف تكػف محل تعاقج بيغ مؤسدتيغ في نفذ الجولة )مرجر( ومدتػرد ليسا نفذ الحاجة الستشاضخة 

 1ولكغ ىحه حالة نادرة الػقػع وأغمب ىحه العسميات في الحياة العسمية تتع بيغ البشظ و زبائشو .
 سلة الأجشبيةتدبيقات بالع .2

وىي تقشية مػجية لمسؤسدات التي تخغب في تغصية حاجاتيا مغ الديػلة وتغصية خصخ الرخؼ 
تحؿيقيسا بصخيقة مشفرمة عغ شخيق الإقتخاض بالعسمة  في نفذ الػقت ىحيغ اليجفيغ يسكغ التػصل إلى

السحمية واستعساؿ الرخؼ الأجل في نفذ الػقت، وىشاؾ أسمػب آخخ يتسثل في الاقتخاض بالعسمة 
الأجشبية واستبجاؿ السبمغ السقتخض مباشخة بالعسمة السحمية فيحه الصخيقة تسكغ السرجر مغ الاستفادة مغ 

في تسػيل عسمياتو، يقػـ ؼيسا بعج بتدجيجه بػاسصة العسمة الرعبة التي  إئتساف قريخ الأجل يدتعسمو
سيتمقاىا مغ زبػنو في تاريخ الاستحقاؽ أما إذا كانت رغبة ىحه السؤسدة القزاء نيائيا عمى خصخ 
الرخؼ فعمييا ألا تقتخض إلا السبمغ الحي إذا أضفشا إليو الفػائج يربح نفذ السبمغ السختقب تحريمو مغ 

 2ػف.الدب
 تغظية خظر الررف عن طريق شركات التأمين على التجارة الخارجية .3

 تعسل شخكات التأميغ الستخررة عمى تقجيع الزسانات لبعس السؤسدات الاقترادية التي لا
يسكشيا استعساؿ أساليب التغصية الدابقة نتيجة لػجػد رقابة صارمة عمى سياسة الرخؼ، أو نتيجة عجـ 

صخ الرخؼ بالشدبة لعسلبت معيشة، وتختمف ىحه الزسانات السقجمة مغ شخكات تسكشيا مغ تغصية خ
 التأميغ مغ شخكة إلى أخخى بحيث قج تتعمق ىحه الزسانات بػ :

ضسانات تصبق عمى الرادرات والػاردات، حيث يتعمق الزساف في ىحه الحالة عمى رقع الأعساؿ 
فالسؤسدة شالبة الزساف يسكغ ليا أف  -الإستيخاد( السختقب )حجع صادراتيا أو حجع السذتخيات الستػقع )

شيخا وكحلظ العسمة السخاد تغصيتيا مغ بيغ العجيج مغ  18إلى  3تختار فتخة التغصية التي تستج مغ 
العسلبت التي تغصييا ىحه الذخكات، وتججر الإشارة إلى أف تكمفة التغصية تعتسج عمى ماـية العسمة 

% حيث أف سعخ الرخؼ السغصى ىػ سعخ 1.9% إلى 0.09لة مغ السغصاة ومجة التغصية )العسػ 
الرخؼ الفػري في تاريخ التػؾيع عمى الإتفاؽ بيغ السؤسدة وشخكة التأميغ، بالإضافة إلى أف السؤمغ قج 

في التسيد الإيجابي لدعخ الرخؼ، كسا أف الزسانات السقجمة  يدتفيج مغ جدء مغ الأرباح الشاجسة

                                           
 .8مخجع سابق، ص  عر الررف،تقشيات إدارة مخاطر سعبج الحق بػعتخوس،  - 1
2
 .9السخجع الدابق، ص  - 
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السحتسمة في إنخفاض سعخ الرخؼ تكػف بيغ تاريخ تقجيع العخض مغ السرجر  لمسرجر لتغصية الخدائخ
 1.إلى زبػنو، وتاريخ التػؾيع الفعمي لمعقج

وخلبصة لسا تقجـ ندتشتج أف إدارة مخاشخ سعخ الرخؼ تعتبخ عسمية عمى درجة كبيخة مغ التعقيج  
يا بالتصػرات الستججدة بإستسخار تيجؼ عمى تخشيج الشتائج السالية لمسؤسدات السعشية، وذلظ لإرتباش

بالأساليب السدتعسمة لمػقاية مغ مخاشخ التغيخات الحاصمة في العسلبت، مسا يتصمب مخاجعة قػاعج العسل 
برفة دورية و مشتطسة مغ قبل السكمفيغ بتأديتيا، وذلظ مغ خلبؿ تدجيل عسمية إدارة مخاشخ الرخؼ 

التقشية الأندب حدب شبيعة الشذاط و محيط العسل، حيث ضسغ الإستخاتيجية العامة لمسؤسدة و اختيار 
الأساليب نطاـ متكامل لإدارة السخاشخ الرخؼ بالشدبة لأي مؤسدة تعسل في مجاؿ دولي  تذكل ىحه

 يتسيد بتقمبات في سػقي الشقج والساؿ بالشدبة لمعسلبت الأجشبية.

 السبحث الثالث: سياسات أسعار الررف وأىدافيا
أسعار الرخؼ آلية فعالة لحساية الاقتراد السحمي لمجولة مغ الرجمات الخارجية تعتبخ سياسات 

والجاخمية، و يتػقف تأثيخ ىحه الدياسات عمى مجى استقخار الدعخ الأمثل الحي يتػقف عمى نطاـ سعخ 
الرخؼ القائع في الجولة، كسا أف سياسات أسعار الرخؼ تعج جدءا مغ الدياسة الاقترادية تدسح 

أىجاؼ التذغيل الكامل، الشسػ ، استقخار الأسعار والتػازف الخارجي، وتعج سياسة الرخؼ مغ  بتحقيق
ضسغ الدياسات الستعجدة التي تمجأ إلييا الدمصات الشقجية ببمجاف العالع بيجؼ إدارة الاقتراد الػششي 

 ودعع نسػه والحج مغ الخمل في تػازناتو .
ار الرخؼ و تحميل الأثار الستختبة لكل سياسة عمى و ؼيسا يمي سشتصخؽ لجراسة سياستيغ لأسع

 .الػششي الاقتراد

 السظلب الأول : سياسة رفع الكيسة الخارجية للعسلة و شروط نجاحيا
تعتبخ سياسة رفع الؿيسة الخارجية لمعسمة أعمى مغ ؾيستيا الحؿيؿية مغ السذاكل الخصيخة التي تسيد 

 يؤدي فقط إلى خفس مرصشع لأسعار الػاردات بالشدبة اقتراديات الجوؿ الشامية، إذ أف الخفع لا
 .و زيادة أسعار الرادرات بالشدبة لمسشتجيغ، بل يشتقل التأثيخ إلى الشسػ و الأداء الاقترادي لمسدتيمكيغ

 : مفيهم سياسة رفع قيسة العسلة أولا
غ كل رفع و ارتفاع قبل التصخؽ لسفيػـ سياسة رفع الؿيسة الخارجية لمعسمة لابج مغ تػضيح الفخؽ بي

يعبخ عغ إرتفاع سعخ العسمة السحمية لبمج ما إزاء  Appreciation، فارتفاع ؾيسة العسمة 2ؾيسة العسمة

                                           
"، أشخوحة مقجمة ضسغ متصمبات نيل شيادة دور سياسة سعلر الررف في تكييف الإقترادة الشامية "حالة الجزائرعبج الحق بػعتخوس،  - 1

 .09، ص 9119، 9110الجكتػراه في العمػـ الاقترادية، جامعة قدشصيشة، الجدائخ، 

 .154، ص 1999، الأردف، ، دار مجدولايالتسػيل الجوليتقي الحدشي، عخفات  - 2
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العسلبت الأجشبية الأخخى، حيث أف العػامل السؤدية إلى ارتفاع ؾيسة عسمة ما في سػؽ الرخؼ الأجشبي 
ع إلى قػى العخض و الصمب في الدػؽ و ليذ تمظ السؤدية إلى انخفاض ؾيسة العسمة و ىحا راج ستعاكذ

فيي سياسة يعتسجىا  Revaluationلمجولة دخل في ىحا الإرتفاع الحاصل، أما رفع الؿيسة الخارجية لمعسمة 
السخكدي ومعشاه زيادة الػحجات مغ العسلبت الأجشبية مقابل العسمة السحمية وىي عسمية معاكدة  البشظ

 1.لمتخؽيس
عخ الرخؼ التي يشتيجيا البشظ السخكدي عمى التجخل السدتسخ في سػؽ تختكد سياسة رفع س 

الرخؼ و التػضيف الزخع لمرخؼ الأجشبي القائع عمى بيع العسمة الأجشبية وشخاء العسمة السحمية، و 
نقػؿ عغ عسمة ما أنيا مقجرة أكبخ مغ ؾيستيا الحؿيؿية عشجما يكػف سعخىا الخسسي يفػؽ سعخىا في 

ي ىحه الحالة تشذط عسمية السزاربة، حيث لا يسكغ أف نتكمع عغ تجاوز العسمة لؿيستيا الدػؽ الحخ، وف
الحؿيؿية إلا إذا كاف الدعخ الخسسي لا يعكذ الدعخ التػازني الحي يحج مغ العجد في ميداف السجفػعات 

 2.في السجى الصػيل
رات تتسثل في انخفاض إف عسمية الخفع مغ ؾيسة العسمة تؤدي إلى نتائج سمبية عمى قصاع الراد

مجاخيل السرجريغ بالعسمة الػششية لقاء الدمع السرجرة، وأثخ إيجابي بالشدبة لمسدتػرديغ لانخفاض أسعار 
الدمع السدتػردة بالشدبة لأسعار الدمع السحمية، إذ تدتخجـ سياسة رفع ؾيسة العسمة في تحجيج سعخ صخؼ 

ؾيسة الرادرات وبالتالي زيادة دخػؿ السرجريغ السحمييغ العسمة مغ أجل خفس أعباء السجيػنية أو لديادة 
لبعس الدمع اليامة بيجؼ إعادة التػازف، كسا قج تمجا الجولة إلى ىحه الػسيمة لتقميل أعباء وارداتيا عمى 

 السيداف التجاري أو تخؽيف أثخ ارتفاع الأسعار العالسية ليحه الػاردات عمى الأسعار السحمية.
 الكيسة الخارجية للعسلة: أسباب رفع ثانيا

 يسكغ أف تغيخ الجولة سعخ صخؼ عسمتيا صعػدا وىبػشا كػسيمة لمتغمب عمى بعس السذكلبت
 الاقترادية، فسغ أىع الأسباب التي تجفع الدمصات الشقجية إلى رفع الؿيسة الخارجية لعسمتيا نحكخ:

 ػـ الدمصات العامة بإصجار لػجػد فائس في ميداف السجفػعات ومغ أجل التخمز مغ ىحا الفائس، تق
عسمة وششية مقابل ىحا الفائس، مسا يؤدي بجوره إلى ارتفاع التزخع وبالتالي تدايج الػاردات مقابل 

 ؛الرادرات، وىكحا يحرل التػازف في ميداف السجفػعات انخفاض
 )3؛مغ أجل معادلة الارتفاع الحاصل في الأسعار العالسية لدمعة إستخاتيجية )الشفط مثلب 

                                           
1
 154، ص 2001ئل لمشذخ ، الأردف، ، دار وا التسهيل الدولي و العسليات السررفية الدولية ،غازي عبج الخزاؽ الشقاش - 
2

، 2012السجمة العخاؾية لمعمػـ الاقترادية، العخاؽ،  ،تقهيم سياسة رفع قيسة الديشار العراقي مقابل الدولار الأمريكي ،عػض فاضل اسساعيل - 
 .4ص 

3
 .155، ص عخفاف تقي الحدشي. مخجع سابق - 
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 غ أجل تجعيع العسلبت الأجشبية الأخخى، كسا فعمت الياباف وألسانيا ودوؿ أوروبية أخخى حيشسا رفعت م
ؾيع عسلبتيا لجعع الجولار الأمخيكي، عشجما امتشعت الػلايات الستحجة الأمخيكية عغ تخؽيس ؾيسة الجولار 

 ؛معشػية تتعمق بدسعتيا لأسباب
 ي قاـ بخفع عسمتو وذلظ بدبب انخفاض الرادرات وزيادة انخفاض القجرة التشافدية لدمع البمج الح

 1الػاردات.
فدياسة رفع ؾيسة العسمة لا تقػـ بيا سػى البمجاف التي ليا مػاقع ىامة في الأسػاؽ الجولية، إضافة  

 .إلى امتلبكيا لقجرات تشافدية كبيخة واحتياشات ضخسة مغ العسلبت الأجشبية
 العسلة : شروط نجاح سياسة رفع قيسةثالثا

لتجشب الآثار الدمبية لدياسة رفع الؿيسة الخارجية لمعسمة لا بج مغ تػافخ جسمة مغ الذخوط حتى 
 2:ق التػازف و تتسثل ىحه الذخوط فيىحه الدياسة في تحقي تشجح

يجب أف يكػف مجسػع مخونات الدعخ لمصمب الخارجي عمى الرادرات و الصمب الجاخمي عمى الػاردات 
 في ىحه الحالة فإف ارتفاع أسعار الرادرات يخافقو انخفاض الصمب الخارجي بشفذ الشدبة أكبخ مغ الػاحج

 ؛ب أف تختفع نتيجة انخفاض أسعارىاأما الػاردات فيي عمى العكذ مغ ذلظ، يج
 إذا كانت عسمية الترحيح ىحه بػاسصة الأسعار تتػافق مع عسمية تخؽيس الشاتج القػمي مغ خلبؿ

 شجىا يربح نجاح عسمية رفع ؾيسة الشقج مؤكجا.تقميز الاستثسارات ع
نجاح عسمية رفع ؾيسة الشقج يختبط أيزا و بذكل أساسي، بإمكانية تقميز أو حتى إلغاء الفػارؽ مقارنة 
 مع الخارج عمى صعيج الإنتاجية التى تجعل البمج السحقق لمفائس أكثخ قجرة عمى السشافدة مع شخكائو

 التجارييغ.
لذخوط تكػف سياسة رفع ؾيسة العسمة ذات أىسية بالشدبة لمجوؿ السجيشة، ذلظ أف في ضل تػفخ ىحه ا

فػائج سجاد الجيػف السحمية ستتجو نحػ الانخفاض نطخا لذيػع ضغػط انكساشية في الاقتراد القػمي و 
 قل ضخاراأسعار الفائجة السحمية نحػ الانخفاض، أما بالشدبة لفػائج سجاد الجيػف الخارجية فغالبا ما تكػف أ

 عمى السػازنة العامة نتيجة ليبػط ؾيسة الجفعة السدجدة بالعسمة السحمية.
 : آثار رفع الكيسة الخارجية للعسلةرابعا

 تتعج آثار رفع الؿيسة الخارجية لمعسمة عمى الاقتراد الػششي والتي تتسثل في:

                                           
1
 .217، ص 2001، مرخ ، أفخيل  144 ، مجمة سياسات دولية، العجد سياسات سعر الررف في الدول الشاميةنخميغ الدعجني،  - 
2
 .98، ص 2001، دار السشيل المبشاني، لبشاف، الغهاىر الشقدية على السدتهى الدولي ،وساـ ملبؾ - 
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 الأثر على على الرادرات والهاردات.1
ا لا يعشي بالزخورة التأثيخ سمبا عمى صادراتيا، و لكغ يحجث إف تقييع عسمة ما بأعمى مغ ؾيستي

التأثيخ الدمبي عشجما يكػف تقييع العسمة بأعمى مغ ؾيستيا أعمى ندبيا مقارنة مع مشافدييا، فالتقييع السختفع 
لدعخ الرخؼ يؤدي إلى ضعف الحافد للئنتاج مغ أجل الترجيخ وبجائل الاستيخاد وذلظ لأف الرادرات 

ج قجرتيا التشافدية وتربح الػاردات أرخز مغ إنتاج الدمع السحمية خرػصا بالشدبة لمدمع التي سػؼ تفق
يسكغ استيخادىا بالدعخ الخسسي، كسا أف رفع سعخ الرخؼ يؤثخ سمبا عمى محرلبت العسمة الأجشبية، 

ت الأجشبية كػف جدءا ىاما مغ تكاليف الإنتاج تدجد بالعسمة السحمية، بيشسا يتع الحرػؿ عمى العسلب
نتيجة لمترجيخ فعسمية الخفع في ؾيسة العسمة ستقمل مغ قجرة السرجريغ عمى السشافدة و الاستسخار في 
الإنتاج للؤسػاؽ الخارجية بالإضافة إلى تخؽيس أسعار الػاردات مقػمة بالعسمة السحمية، مسا يديج في 

تدايج شمبات الحساية ضج السشتجات تدايج تشافدية الػاردات محميا سيعسل عمى  تشافديتيا، حيث أف
السدتػردة التي ليا بجيل محمي مسا يؤدي بالدمصات الحكػمية إلى رفع التعخيفات عمى الدمع السدتػردة، 

وانغلبؽ اقترادىا عغ السشافدة العالسية مسا يؤثخ عمى الرادرات  الأمخ الحي يؤدي إلى عدؿ الجولة
 1الاقترادي. وبالتالي تشخفس معجلات الشسػ

 انخفاض معدلات نسه الإنتاجية في الاقتراد .2
إف لتقييع العسمة الػششية بأعمى مغ ؾيستيا الحؿيؿية آثار سمبية عمى تشافدية قصاعات الدمع 
الانتاجية التي تدتصيع مشافدة الػاردات، حيث تتجو إلى تخؽيس الإنتاج مبجئيا نتيجة الخفع في ؾيسة 

 خ الرخؼ سػؼ تزصخ إلى اتخاذ قخار بتػقف الإنتاج.العسمة ، و إذا استسخ الخفع في سع
 ضعف مركز الدولة التشافدي على الرعيد الدولي.3

يؤثخ تقييع العسمة بأعمى مغ ؾيستيا عمى سمػؾ السدتيمظ الحي سيتجو لمحرػؿ عمى الػاردات ذات 
جؿ التبادؿ الثسغ الأرخز بجلا عغ الرادرات مختفعة الثسغ، مسا يؤثخ عمى ميداف السجفػعات و مع

الجولي والأسعار محميا مسا يؤثخ عمى السخكد التشافدي لمجولة، كسا يؤدي إلى انخفاض الكفاءة الاقترادية 
و ىخوب رؤوس الأمػاؿ إلى الخارج و بالتالي التأثيخ سمبا عمى الاستثسار و أسػاؽ الساؿ السحمية، 

ما يتع تخؽيس الزغػط السفخوضة عميو  بالإضافة إلى الأثخ عمى وضع السيداف الجاري، حيث أنو غالبا
عغ شخيق القخوض الخارجية و التدييلبت الائتسانية لتسػيل الاستيخاد مسا يديج مغ أعباء خجمة الجيغ و 

 2.يؤدي في الشياية إلى عجد تدجيج الالتدامات ما يديج مغ الزغط عمى سعخ الرخؼ
ق فائس في الإستيخاد إذا كاف البمج الحي يعاني مغ سعخ صخؼ مؿيع بأعمى مغ ؾيستو يحق 

التػضيف و الاستخجاـ لمسػارده الستاحة محميا مختفعا إذا استصاعت الدمصات الشقجية لمبمج أف تحافع عمى 
                                           

1
 130، ص 2007، دار السشاىج لمشذخ والتػزيع، الأردف، مقدمة السالية الدوليةنػزاد عبج الخحساف السييشي و متجج عبج الصيف الخذالي،  - 

 .010نػازد عبج الخحساف الييتي ومشجج عبج المصيف الخذالي، مخجع سابق، ص - 2
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ىحا الػضع بتصبيقيا إحجى سياساتيا الشقجية أو مغ خلبؿ استخجاـ احتياشاتيا مغ العسلبت الأجشبية. وفي 
يق فائس ترجيخ فيتػجب تخؽيس سعخ الرخؼ و إلا استػجب إذا كاف اليجؼ ىػ تحق الحالة العكدية

عمى الحكػمة أف تتقبل و تػاجو الإنكساش فى نذاشيا الاقترادي وما يتبعو مغ تأثيخات عمى سمبية عمى 
 الاقتراد الػششي.

 الأثر على الأسهاق السالية و السحلية .4
الية و السحمية مغ خلبؿ تذجيع إف لخفع الؿيسة الخارجية لمعسمة تأثيخ سمبي عمى الأسػاؽ الس

السزاربة ضج العسمة السحمية في الأسػاؽ السالية لارتفاع ربحيتيا ما يديج مغ حريمة أفخاد الجولة مغ 
العسلبت الأجشبية مسا يتختب عمى الحكػمة تحسل نفقات وتكاليف باىطة لتػفيخ الاستقخار في الشطاـ 

البشػؾ والكثيخ مغ القصاعات الرشاعية نتيجة لخفع ؾيسة  السالي، كػف عسميات السزاربة تؤثخ عمى أداء
العسمة ، مسا يؤدي إلى اتجاه التجار إلى محاولات للبقتخاض بالعسمة السحمية تػقعا لانخفاض ؾيستيا في 
السدتقبل، و ذلظ مغ أجل تسػيل الػاردات و الحي يؤدي بجوره إلى حرػؿ اضصخابات قصاع الرادرات و 

فاع أسعار الفائجة السحمية الأمخ مسا يشعكذ سمبا عمى قصاع الاستثسار، وىحه الآثار يتختب عمى ذلظ ارت
 .1مغ رفع ؾيسة العسمة يسكغ أف تؤدي إلى إفلبس العجيج مغ السؤسدات

و خلبصة القػؿ فإف اعتساد سياسة رفع ؾيسة العسمة قج تتختب عميو ضغػط تزخسية نتيجة زيادة 
العسلبت الأجشبية، غيخ أف ىحا الأثخ لا يحرل برفة في الأجل حريمة الجولة مغ الاحتياشات و 

القريخ بل بعج مخور فتخة زمشية قج ترل إلى أربع أو خسذ سشػات، فخفع ؾيع العسمة ىػ شخيق 
 الانكساش السؤكج.

 الأثر على الإنتاج الزراعي.5
ؿ التأثيخ عمى إف التقييع السختفع لدعخ صخؼ العسلبت قج يمحق أضخار بالدراعة و ذلظ مغ خلب

 الحػافد
الدراعية و الشاتج الدراعي خرػصا إذا تخمت الحكػمة عغ سياسة دعع الأسعار الدراعية، ومغ ناحية 

فإف الخفع في سعخ الرخؼ الخسسي قج يؤدي إلى تذجيع اليجخة مغ الخيف إلى السجيشة و يديج مغ  أخخى 
سحمية فيديج مغ الزغط عمى ميداف السجفػعات. الصمب عمى السػاد الغحائية السدتػردة بجلا مغ الدمع ال

 تفاقم أعباء الدين العام الداخلي.26
إف التقييع السختفع لدعخ الرخؼ يسثل التدامات مالية يتػجب عمى الجولة سجادىا لإعادة سعخ 

لجولة الرخؼ إلى وضعو الصبيعي فالكتمة الشقجية الستجاولة في اقتراد البمج و التي تسثل ديشا داخميا عمى ا

                                           
 .39بج الخزاؽ، سمػؾ سعخ الرخؼ الحؿيقي، مخجع سبق ذكخه، صبغ الداوي ع- 1
2
 .183، ص  1989دائخة الإحراء والأبحاث، انخفاض سعر صرف الديشار العراقي )الأسباب. الآثار السعالجات(،  البشظ السخكدي العخاقي، - 
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التي رفعت ؾيسة عسمتيا الخارجية تجاه العالع الخارجي لا يسكغ أف تشخفس كسيتيا إلى السدتػى الحي 
يعيج التػازف بيغ الدعخ الخسسي و الدعخ الحؿيقي، إلا إذا قامت الجولة بدجاد التداماتيا بالشقج الأجشبي، 

 1كبيخة مغ العسلبت الأجشبية. وىحا يتصمب مبالغ
 ازيةعيهر سهق مه .7

يخافق التقييع السختفع لدعخ الرخؼ لمعسلبت ضيػر سػؽ مػازية حيث تكػف الأسعار أكثخ ارتفاعا 
مغ الأسعار الخسسية، حيث يجج أصحاب العسلبت الأجشبية فخصة لإعادة بيعيا في الدػؽ السػازية بجلا 

بالعسمة السحمية في سبيل  مغ بيعيا إلى البشظ السخكدي، و ىحا ما يجفع بالسدتػرديغ إلى دفع أسعار أعمى
الحرػؿ عمى العسمة الأجشبية التي لا يدتصيعػف الحرػؿ عمييا نتيجة عجـ قجرة البشظ السخكدي عمى 
تمبية شمبات الاستيخاد فتؤدي الدػؽ السػازية إلى انخفاض فعمي في سعخ الرخؼ رغع بقاء سعخ الرخؼ 

 2عمى حالو. السعمغ
 زيادة الرقابة على الررف.8

افع الجولة عمى مدتػيات الرخؼ السختفعة عغ مدتػاىا التػازني تعسل عمى تصبيق سياسة تح لكي
نقجية تقييجية ما قج يتدبب في أزمة كداد ،حاد فالدياسة الشقجية و الدياسة الزخيبية اليادفة لمزغط عمى 

الحؿيقي و الرخؼ ذات تأثيخات مزادة عمى الاستثسار و الإنتاج، كسا أف الانفراـ بيغ الدعخ  سعخ
استخجاـ الجولار  Dallarizationالدعخ الفعمى لدعخ صخؼ العسمة قج يؤدي إلى ما يعخؼ بالجولخة 

الأمخيكي بجؿ العسمة الػششية في تدػية السعاملبت الجاخمية مسا يؤدي إلى فقجاف الثقة بالعسمة الػششية، 
حمية ناـيظ عغ الآثار الدياسية مغ خلبؿ ىحه الطاىخة ليا آثار خصيخة، أبخزىا تيسير الدياسة الشقجية الس

 3الديادة و نعشي بو العسمة الػششية . السداس بأحج رمػز
 بالإضافة إلى أثخ الحقمة السفخغة و التي مغ خلبليا لا تؤدي سياسة الخفع إلى التحدغ السختقب.

 نجاحيا السظلب الثاني: سياسة تخفيض قيسة العسلة الخارجية بالشدبة للعسلة للهطشية وشروط
كثيخا ما تمجا الجوؿ إلى تخؽيس ؾيسة عسمتيا كػسيمة لمتغمب عمى بعس السذكلبت الاقترادية 
وعمى الأخز مذاكل السيداف التجاري. فمقج عانت الكثيخ مغ الجوؿ فى فتخة الكداد العالسي مغ العجد 

جشبية، حيث رأت بعس في ميداف السجفػعات و بالتالي الشقز في الأرصجة الحىبية و أرصجة العسلبت الأ
ىحه الجوؿ أف علبج ىحه السذكمة يكػف بػاسصة تخؽيس ؾيسة عسمتيا إلى الحىب حتى تخفس الزغط 
عمى ميدانيا التجاري، فتخؽيس الؿيسة الخارجية لعسمة دولة معيشة يؤدي أساسا إلى انخفاض أسعارىا 

                                           
1
 132مخجع سابق، ص ، نػزاد عبج الخحسغ الييتي و مشجج عبج المصيف الخذالي - 
2
 48عبج الخزاؽ بغ الداوي، مخجع سابق، ص  - 
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كسا أف أسعار الدمع الأجشبية مقػمة  مقػمة بػحجات الشقج الأجشبي و ىحا ما يؤدي إلى تشذيط الرادرات،
 بعسمة تمظ الجولة تربح مختفعة مسا يؤدي إلى الحج مغ الػاردات.

 : مفيهم سياسة تخفيض الكيسة الخارجية للعسلةأولا
يقرج بتخؽيس ؾيسة العسمة تخؽيس السحتػى الحىبي الخسسي السحجد لػحجة الشقج في إشار نطاـ 

غ وأف الجيات السخترة قخرت  1كاف السحتػى الحىبي لعسمة ما يداوي  أسعار الرخؼ الثابتة، فسثلب إذا
% مقارنة 10فإف الؿيسة الدػؾية ليحه العسمة ستشخفس بسقجار  10تخؽيس ىحا السحتػى الحىبي بسقجار 

الأجشبية الأخخى، فتخؽيس ؾيسة العسمة ىػ إجخاء تقػـ بو الدمصة الشقجية بػية تغييخ الرخؼ  بالعسلبت
 1)الثابت( لمعسمة السحمية إزاء العسلبت الأجشبية الأخخى. الأجشبي

فالتخؽيس ىػ التقميل السعتسج في ؾيسة العسمة الػششية بالشدبة لعسلبت الجوؿ الأخخى، فالجولة التي 
تعاني مغ اختلبؿ ـيكمي في ميدانيا التجاري قج تمجأ إلى تخؽيس ؾيسة عسمتيا لتحفيد الرادرات والحج 

 2ظ لترحيح الاختلبؿ.مغ الػاردات وذل
فعسمية تخؽيس ؾيسة العسمة الػششية مقابل العسلبت الأجشبية ىي إنقاص قانػني لعجد وحجات 

، أو ىى ؾياـ الجولة بتخؽيس ؾيسة عسمتيا الػششية إلى 3العسمة الأجشبية التي تسثمو وحجة الشقج الػششية 
ما يتخح تحت ضخوؼ معيشة، و تعج ىحه  ، و ىػ إجخاء إداري غالباارتفاع سعخ صخفيا الخارج أي أخصخ

الدياسة مغ إجخاءات الدياسة الشقجية التي يسكغ أف تصبقيا الجولة و التي تيجؼ إلى القزاء عمى فائس 
 4.الصمب عمى العسمة الأجشبية الحي يشذأ نتيجة العجد في ميداف السجفػعات

 Depreciationفاض ؾيستيا وبيغ انخ Devaluationويشبغي أف نفخؽ بيغ تخؽيس ؾيسة العسمة  
فانخفاض ؾيسة العسمة أو تجىػرىا يحجث تمقائيًا نتيجة لتفاعل قػى العخض والصمب في سػؽ الرخؼ 
الأجشبي في ضل نطاـ اقترادي حخ قائع عمى حخية التعامل و تعػيع العسمة، ، أما التخؽيس ؼيحجث 

 5ثابت.برػرة متعسجة بقخار مغ الدمصات الشقجية في ضل سعخ الرخؼ ال
 6:مغ خلبؿ الريغة الخياضية التاليةويسكغ تحجيج ندبة انخفاض الؿيسة الخارجية لمعسمة السحمية 

                                           
 .020عخفات تقذ الحدشي، مخجع سابق، ص  - 1
2

يادو الجكتػراه في العمػـ "، أشخوحة مقجمة ضسغ متصمبات نيل شسعر الررف الحكيقي التهازني دراسة حالة الديشار الجزائري بمحخش عائذة،  - 
 .62، ص 2014-2013الاقترادية، تخرز نقػد بشػؾ ومالية ، جامعة تمسداف، الجدائخ ، 

3
، 45، مجمة بحػث اقترادية عخبية مخكد دراسات الػحجة العخبية، العجد  الإستراتيجية السلائسة للتشسية الرشاعية في الجزائرعبػد زرقيغ،  - 

 185، ص 2009بية لبشاف ، مخكد دراسات الػحجة العخ 
 967، ص 9117، الجار الجامعية، مرخ، التجارة الخارجيةأحسج محمد الدخبيتي، - 4

 .082عبػد زرقيغ، مخجع سبق ذكخه، ص  - 5

 .023عخفات تقي الحدشي، مخجع سابق، ص - 6
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 الدعخ الججيج لمعسمة الدعخ القجيع لمعسمة
الدعخ القجيع لمعسمة

 ندبة إنخفاض العسمة  

 : أسباب تخفيض الكيسة الخارجية للعسلةثانيا
لمعسمة الػششية في السعاملبت الجولية وعلبقتيا الػاضحة مع نطخاً لأىسية تخؽيس الؿيسة الخارجية 

العجيج مغ العسلبت الأخخى، فقج ارتأيشا دراسة أىع الأسباب التى تجعل الجولة تمجأ إلى ىحه الدياسة، 
 الأسباب ؼيسا يمي: وتتمخز تمظ

 معالجة العجز في ميزان السدفهعات: .1
قيج الإستيخاد، كسا يعسل عمى الحج مغ ترجيخ رؤوس في ؾيسة العسمة يذجع الترجيخ و يإف تخؽيس 

الألى الخارج والعسل عمى إبقائيا في الػشغ، ففي حالة وجػد عجد في ميداف مجفػعات الجولة، فإف 
تخؽيس الؿيسة الخارجية لمعسمة يؤدي إلى تخؽيس أسعار الرادرات مغ وجية نطخ الأجانب وبالسقابل 

طخ السػاشغ مسا يؤدي إلى تشذيط الرادرات ؼيعػد التػازف إلى ميداف ستختفع أسعار الػاردات مغ وجية ن
السجفػعات، ذلظ لأف التقييع السختفع لؿيسة العسمة السحمية تفقج الرادرات قجرتيا عمى السشافدة، وتربح 
الإستيخادات أرخز مغ إنتاج الدمع السحمية، وتكسغ خصػرة ىحه الحالة في البمجاف الشامية والتي ىي 

الحاجة لتصػيخ وتشػيع ـيكل سمعيا الستاجخ بيا، حيث ىحا العجد يشعكذ عمى ىيئة عجد في  بأمذ
 1التجاري لمجولة. السيداف

 ارتفاع دخهل السشتجين السحليين:.2
ييجؼ التخؽيس إلى زيادة دخػلا لسشتجيغ السحمييغ وتخؽيس أعباء مجيػنيتيع خاصة عشج تجىػر 

ية، عمى اعتبار أف تخؽيس سعخ الرخؼ يخفع ؾيسة الرادرات مقػمة أسعار مشتجاتيع في الأسػاؽ العالس
 2بالعسمة الػششية مغ أجل تدييل ترخيف ىحه السشتجات في الخارج.

 ارتباط العسلة بكتلة نقدية معيشة  .3
أي ارتباط عسلبت الجوؿ بالسشاشق الشقجية السختمفة مثل مشصقة الجولار، ومشصقة الأورو ،....الخ، 

حاصل في ؾيسة العسمة الؿيادية ضسغ إشار مشصقة نقجية معيشة سيشعكذ عمى الؿيسة الخارجية فالتغيخ ال
لبؿية العسلبت، و كسثاؿ عغ ذلظ أثخ انخفاض ؾيسة الجولار الأمخيكي عمى العجيج مغ عسلبت الجوؿ 

 .ندبة انخفاض الجولار الشامية بشفذ
 
 

                                           
1

 - Charalambos Pattichis, Exchange rate effects on trade in services, Journal of Economic Studies, Vol. 39 Iss 

6,2001, p697. 

أشخوحة مقجمة ضسغ متصمبات نيل شيادة الجكتػراه في العمػـ الإقترادية، تخرز نقػد سعر الررف الحكيقي التهازني، بمحخش عائذة،  - 2
 .61، ص 9103-9101وبشػؾ ومالية، جامعة تمسداف، الجدائخ، 
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 تقليص الفجهة بين الدعر الرسسي والدعر السهازي .4
اعتساد الجولة عمى سياسة تخؽيس ؾيسة العسمة فى الدػؽ الخسسي يعسل عمى الحج مغ الصمب إف 

عمييا الدػؽ السػازي نتيجة تحقيق تكافؤ بيغ الدعخيغ فى الدػقيغ الخسسي و السػازي، مسا يشتج عشو 
عسلبت تخاجع الصمب عمى العسلبت الأجشبية فى الأسػاؽ السػازية وىحا ما يحج مغ السزاربة عمى ال

 1الأجشبية.
 :معالجة البظالة في الاقتراد القهمي .5

إف اعتساد الجولة عمى سياسة تخؽيس العسمة يعسل عمى تذجيع إقامة الرشاعات مسا يعسل عمى 
 2البصالة. التذغيل وبالتالي تقميز مغ حجع زيادة

  :إيجاد العلاقة الهاقعية للعسلة الهطشية مع العسلات الأجشبية .6
ه العلبقة عمى أساس معخفة تصػر مدتػى الأسعار السحمية لمبمجيغ، لأف مدتػى الأسعار وتعتسج ىح

 السحمية سػؼ يشعكذ عمى القػه الذخائية السحمية لمعسمة الػششية، لحلظ فأف سعخ صخؼ عسمة معيشة إزاء
 عسمة أخخى يعتسج عمى مقارنة التغيخات في مدتػيات الأسعار السحمية في كلب البمجيغ.

 شذيط القظاعات الترديرية وبكية القظاعات التي تعتسد علييا الدولة :ت .7
تعسل سياسة تخؽيس ؾيسة العسمة السحمية عمى تحقيق تكامل بيغ القصاعات الترجيخية وباقي 

الأخخى التي تعتسج عمييا الجولة، وذلظ كػف الدمع السرجرة أو أي سمع أخخى تعتسج عمى  القصاعات
فتصػيخ القصاع الترجيخي يؤدي إلى تصػيخ بؿية القصاعات الدابقة سػاء مغ  أخخى، قصاعات تكسيمية

 3الإنتاجية أو استخجاـ السديج مغ اليج العاممة. ناحية استغلبؿ الصاقة
وما يسكغ استخلبصة ىػ أف الدبب الخئيدي الحي يجفع الجولة إلى تخؽيس عسمتيا ىػ تذجيع 

 ميداف السجفػعات ككل أو إحجى مكػناتو. و الدعي نحػ تقميز العجد الحاصل الرادرات
 : شروط نجاح سياسة تخفيض قيسة العسلةثالثا

 :مغ تػافخ مجسػعة مغ الذخوط أىسياحتى تتحقق أىجاؼ تخؽيس ؾيسة العسمة السحمية، لا بج 
 ؛خارجي الشاجع عغ ارتفاع الرادراتمخونة الجياز الإنتاجي لسػاجية الصمب ال 
  ؛الصمب الخارجى عمى الدمع السرجرةالدمع السدتػردة ومخونة مخونة الصمب الجاخمي عمى 
 ؛ألا تعتسج الجوؿ الأخخى عمى سياسة تخؽيس الؿيسة الخارجية لعسلبتيا 
 ؛ألا يتخدد الذظ في الأسػاؽ الشقجية بأف ىحا التخؽيس سيعؿبو تخؽيس آخخ 

                                           
1
 .151-152ص عخفات تقي الحدشي، مخجع سابق، ص  - 

 .63بمحخش عائذة، مخجع سابق، ص - 2
3

أثر تخفيض سعر الررف على بعض الستغيرات الاقترادية مع التركيز على انتقال رؤوس صبحي حدػف الداعجي و إياد حساد عبج،  - 
 .91، ص 2011العخاؽ، ، 07، العجد  4، مجمة جامعة الأنبار لمعمػـ الاقترادية و الإدارية ، السجمج الأمهال في بلدان مختارة
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 ؛خورية لمترجيخلرحية والأمشية الزاستجابة الدمع السرجرة لسػاصفات الجػدة والسعاييخ ا 
حيث أف سياسة تخؽيس ؾيسة العسمة الػششية تفتخض بقاء الأسعار السحمية لسدتػى الدمع و  

الخجمات دوف ارتفاع مقارنة بالأسعار الأجشبية ، كػف ارتفاع الأسعار السحمية سيؤدي إلى عجـ انخفاض 
الجفػعات ، فانخفاض سعخ الحؿيقي الحي سيكػف مبالغا ؼيو كػنو لا يعكذ تػازف ميداف  سعخ الرخؼ

الرخؼ يؤدي انخفاض أسعار الدمع الػششية السقػمة بالرخؼ الأجشبي مسا يؤدي إلى زيادة الصمب عمى 
ىحه الدمع في الأسػاؽ الخارجية ما يؤدي بجوره إلى زيادة الرادرات، وبالسقابل ارتفاع أسعار الدمع 

ؤدي إلى انخفاض الصمب عمييا أي انخفاض الأجشبية مقػمة بالعسمة الػششية في نفذ الػقت مسا سي
 1الػاردات.

والسخصط التالي يمخز آلية تعجيل السيداف التجاري مغ خلبؿ تصبيق سياسة تخؽيس الؿيسة 
 الخارجية لمعسمة.

 (: تعديل السيزان التجاري بتخفيض قيسة العسلة03الذكل رقم )
 عجز خارجي

 
 

 عسلة السحليةزيادة الظلب على العسلة الأجشبية مقابل ال
 
 

 انخفاض الكيسة الخارجية للعسلة السحلية
 

 ارتفاع أسعار الهاردات                       انخفاض أسعار الرادرات
 مقهمات بالعسلة الأجشبية         مقهمات بالعسلة السحلية

 
 تدهية العجز في السيزان التجاري 

Source : Alain samuelson, Economie Internationale Contemporaine << aspects réels et monétaires >>,,Presses 

Universitaires Grenoble, pris,1991, p154. 

 
                                           

1
 .185عبػد زرقيغ، مخجع سابق، ص. - 
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 : آثار تخفيض قيسة العسلةرابعا
تعتبخ سياسة تخؽيس ؾيسة العسمة مغ الدياسات التي تحطى بأىسية عمى صعيج الجوؿ ككل نامية 

امة تتختب عمى مختمف الستغيخات الاقترادية عمى السدتػييغ كانت متقجمة لسا ليا مغ آثار و نتائج ى
 يمي: والخارجي و تتجمى ىحه الآثار ؼيسا الجاخمي

 أثر التخفيض على الرادرات والهاردات.1
، وذلظ مغ خلبؿ زيادة الرادرات عغ ثيخ واضح عمى الرادرات والػارداتيكػف لمتخؽيس تأ

 رتفاع أسعارىا وبالتالي معالجة العجد في السيداف التجاري.أرخز والحج مغ الػاردات بعج ا شخيق جعميا
إف تخؽيس الؿيسة الخارجية لمعسمة السحمية يؤدي إلى ارتفاع أسعار الػاردات الأثر على الهاردات: أ.

و  السقػمة بالعسمة السحمية، ما يؤدي إلى انخفاض الصمب السحمي عمى الػاردات، وبالتالي انخفاض كسية
وذلظ مع تػفخ شخط أف تكػف مخونة الصمب السحمي عمى الػاردات أكبخ الرفخ وبالتالي "  ؾيسة الػاردات

 1القزاء عمى فائس الصمب عمى العسمة الأجشبية.
إف تخؽيس الؿيسة الخارجية لمعسمة السحمية يتختب عشو انخفاض أسعار  الأثر على الرادرات: .ب

ة الصمب الأجشبي عمى الرادرات، ما يؤدي إلى زيادة الرادرات مقػمة بالعسمة الأجشبية و بالتالي زياد
حجع الرادرات بذخط أف تكػف مخونة الصمب الأجشبي عمى الرادرات أكبخ مغ الػاحج ، و ىحا بجوره 

 2يشعكذ عمى زيادة عخض العسمة الأجشبية ما يؤدي إلى القزاء عمى فائس الصمب عمى العسمة الأجشبية.
 عارأثر التخفيض على مدتهى الأس.3
 ع الأسعار السحمية و ذلظ مغ خلبؿإف سياسة تخؽيس ؾيسة العسمة بحج ذاتيا تعتبخ مرجراً لارتفا : 
 ؛إذا كانت ندبة ميسة مغ الإنتاج مدتػردة مغ الخارج ، فإف الأسعار ستختفع 
  إف التخؽيس مغ ؾيسة العسمة السحمية سػؼ يجعل أسعار الػاردات مختفعة خاصة إذا كانت ىحه الدمع
 ر؛يزيف حمقة ججيجة لارتفاع الأسعا دتػردة سمعا ضخورية فإف ىحا سػؼالس
 إلى  إف ارتفاع أسعار السدتػردات وانخفاض أسعار الرادرات نتيجة تخؽيس ؾيسة العسمة، سيؤدي

سيكػف عمى  ارتفاع الصمب عمى السشتجات الػششية وىحا الارتفاع في الصمب عمى السشتجات الػششية
 جانبيغ وىسا:

 الػاردات التي ارتفعت  أف الصمب السحمى سيحاوؿ البحث عغ مػاد محمية بجيمة عغ الأول: الجانب
 ؛أسعارىا

 أف الصمب عمى السشتجات الػششية سيختفع أيزا بعج أف أصبحت أرخز مسا كانت الجانب الثاني :
 عميو.

                                           
1
 .91صبحي حدػف الداعجي و إياد حساد عبج، مخجع سابق، ص - 
2
 .27-26نػزاد عبج الخحساف الييتي و مشجج عبج المصيف الخذالي، مخجع سابق، ص ص  - 
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 أثر التخفيض على حركة رؤوس الأمهال .3
ع الأفخاد إلى تحخيظ رؤوس أمػاليع بيغ الجوؿ ىػ مغ ضسغ الأسباب الخئيدة والسيسة التي تجف

سياسة التخؽيس مغ ؾيسة العسمة، ويتع ىحا الأجخاء عشجما يتػقع الأفخاد بأف الجولة سػؼ تقػـ بالتخؽيس، 
فإنيع في ىحه الحالة سيقػمػف بتحخيظ أمػاليع نحػ الخارج لتجشب الخدارة السحتسمة مغ جخاء ىحه 

، كسا يبحلػف قرار جيجىع لتأخيخ وتأجيل مدتحقاتيع لجى الستعامميغ  الدياسة لمبحث عغ الأرباح
 1الرخؼ. الأجانب مغ أجل الخبح في

 أثر التخفيض على الدخل والتهعيف.4
تؤدي تخؽيس ؾيسة العسمة السحمية إلى زيادة الجخل القػمي والتػضيف كػف أف زيادة الرادرات 

 يؤدي إلى زيادتو.بسثابة عشرخ إضافي لمجخل القػمي، مسا  تعتبخ
وفقاً لشطخية مزاعف التجارة الخارجية فأف زيادة الجخل القػمي عادة ما يراحبيا زيادة في  

الإنفاؽ عمى الاستيلبؾ والتي تكػف مرحػبة بديادة في الاستيخاد شبقاً لمسيل الحجي للبستيخاد، أما 
حمية فالستػقع حرػؿ زيادة في وارداتيا بالشدبة لمبمجاف التي لع تقع بعسمية التخؽيس في ؾيسة عسمتيا الس

، مسا يتختب عمى ذلظ انخفاض في س وكحلظ يحجث انخفاض في صادارتيامغ البمج الحي أجخى التخؽي
 الجخل والتػضيف.

 أثر التخفيض على عبء القروض الخارجية .5
 :السخفس لعسمتو دائشاً أو مجنياً  يختمف أثخ التخؽيس في حالة كػف البمج

  ف البمج السخفس لعسمتو دائشاً، فإذا استمع ىحا البمج الجائغ قخوضو وفػائج ىحه القخوض في حالة كػ
العسمة  بالعسمة الأجشبية، فإنو سػؼ يدتمع كسية أكبخ مغ عسمتو الػششية بعج تحػيل العسمة الأجشبية إلى

السقجار الحي  دتمع نفذالػششية، أما إذا إستمع ىحا البمج قخوضو والفػائج عمييا بعسمتو الػششية، فإنو سي
 ؛أقخضو ولا يتأثخ في ىحه الحالة

  عشجما يكػف البمج السخفس لعسمتو مجيشاً، ودفع ديػنو والفػائج عمييا بعسمة البمج الجائغ، فإف عبء
الجيػف الستختبة عميو في ىحه الحالة سػؼ تدداد، وذلظ لأنو سػؼ يجفع كسية أكبخ مغ عسمتو الػششية 

مة الأجشبية، أما إذا كاف البمج السجيغ يجفع ديشو بعسمتو الػششية، فإنو سػؼ يجفع نفذ سجاداً لجيشو بالعس
السقجار مغ الجيػف والفػائج بعسمتو الػششية التي تع تخؽيزيا ويدتفيج البمج السجيغ مغ تخؽيس عسمتو 

 2.الػششية في ىحه الحالة بشفذ مقجار التخؽيس
 

                                           
1
 66عائذة، مخجع سابق، ص.ش بمحخ  - 
2
 .92عبج، مخجع سابق، ص  صبحي حدػف الداعجي و إياد حساد - 
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 خلاصة الفرل الأول:
للئشار الشطخي لدعخ الرخؼ في جػانبو السختمفة، وقج خمرشا إلى جسمة  تصخؽ اللى إ فرلىحا الىجؼ 

 الشتائج التالية:
يعتبخ سعخ الرخؼ الحؿيقي مؤشخا للؤسعار الشدبية يؿيذ القجرة التشافدية مغ الداوية الجاخمية  -

 والخارجية .  
لدمع التجارية مقابل الدمع يعكذ تغيخات سعخ الرخؼ الحؿيقي الجاخمي تغيخات في حػافد إنتاج ا -

تغيخات في التجارية مقابل الدمع الغيخ التجارية، بيشسا يعكذ تغيخات سعخ الرخؼ الخارجي 
 القجرة التشافدية الدعخية لمرادرات. 

يدتخجـ سعخ الرخؼ الحؿيقي في التحميل الإقترادي لتتبع تأثيخ الدياسة الإقترادية عمى   -
 تعامل بو في الأسػاؽ بذكل مباشخ.   التشافدية الجولية، ولا يتع ال

يتأثخ سمػؾ سعخ الرخؼ الحؿيقي بسجسػعة مغ الستغيخات الإسسية و الحؿيؿية، التي تمعب دورا  -
التػازف بيغ العػامل الجاخمية أساسيا في تحجيج سعخ الرخؼ الحؿيقي التػازني الحي يحقق 

 الخارجية.و 



 
 

الفصل الثاني : مدخل مف اهيمي  
 في ميزان المدفوعات
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 تطييج 
يعج ميدان السجفػعات واجية حيػية تخبط الاقتراد الػششي بالاقتراد العالسي والعكذ بدبب دوره في 
تػثيق السعاملات الجولية. يحتػؼ ميدان السجفػعات عمى مجسػعة متشػعة مغ الأنذصة الاقترادية، وبالتالي 

ت التجارية التي تشتج في نياية يتصمب ترشيفيا وفقًا لقػاعج محجدة. ىحه القػاعج تشطع مجسػعة مغ العسميا
السصاف في رصيج فخعي. عشجما يتع جسع ىحه الأرصجة الفخعية معًا، نحرل عمى الخصيج الكمي الحؼ يسثل 

ختلالات في ىحه الأرصجة نتيجة لعجة إميدان السجفػعات لمجولة خلال فتخة زمشية محجدة. وبالتالي، قج تشذأ 
 .أسباب

العلاقات الاقترادية التبادلية بيغ الجولة وبكية العالع، وتدميط الزػء عمى تيجف ىحه الػثيقة إلى تػضيح 
الاستحقاقات السالية والشقجية التي تشذأ عغ ىحه العلاقات وتحتاج إلى تدػية في وقت لاحق. بغس الشطخ عسا 

رجي لتشطيع شؤونيا وإدارة إذا كانت الجولة مجيشة أو مجيشة، فإنيا تيتع بسعخفة حقػقيا والتداماتيا تجاه العالع الخا
ومغ أجل تحقيق ذلظ، تكػن الجولة ممدمة بإعجاد سجل دورؼ يػثق جسيع حقػقيا ، عسمياتيا مع الجيات الخارجية

وديػنيا التي نذأت عغ العلاقات الاقترادية مع الأشخاص السكيسيغ وغيخ السكيسيغ خلال فتخة زمشية محجدة. 
خارجي للاقتراد الػششي ومداعجة إدارة الاقتراد بذكل فعال. يُعخف ييجف ىحا الدجل إلى تػضيح السػقف ال

 ىحا الدجل بـ "ميدان السجفػعات"، ويعج محػرًا أساسيًا لسػضػع البحث.

سشتشاول في ىحا البحث كافة جػانب ميدان السجفػعات بتفريل وتشاقر كل مشيا عغ شخيق السباحث  لحا
 التالية :

 يدان السجفػعاتالسبحث الأول : عسػميات عمى م
 السبحث الثاني : التػازن والاختلال في ميدان السجفػعات وشخق معالجتو

 السبحث الثالث : العجد في ميدان السجفػعات وأثاره
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 الطبحث الأول : عطهميات على ميدان الطجفهعات
داخمو دلالتيا الخاصة يعتبخ ميدان السجفػعات أحج أىع السؤشخات الاقترادية وذلظ أن لمبيانات السػجػدة 

والتي تعبخ عغ الأحػال الاقترادية لمبمج بغس الشطخ عغ الفتخة الدمشية التي تغصييا دراسة ىحه البيانات كسا 
يدسح الدمصات العامة بسعخفة وتحميل وضعية الاقتراد الػششي ، وما زاد في أىسيتو ىػ الارتفاع السلاحع في 

 .حا يعج السيدان مغ أبخز الأدوات التحميمية التي تختكد عمييا العلاقات الجوليةحجع السبادلات الخارجية الجولية وبي
 الططلب الأول : تعخيف ميدان الطجفهعات

يسكغ تعخيفو عمى أنو سجل محاسبي مشتطع لكافة العسميات الاقترادية، التي تتع بيغ السكيسيغ في دولة 
و غيخ السكيسيغ، في دورة زمشية معيشة عادة ما تكػن سشة واحجة. و يختمف عغ ميدان الجائشية و السجيػنية  ما

الجولي أو السيدان الدػقي في كػن أن ىحا الأخيخ يدجل الحقػق و الجيػن الجولية لاقتراد معيغ في لحطة 
ولة عمى العالع الخارجي أو ديػن والتدامـــــات يا ميدان السجفػعات حقػق لمجزس. ويشذأ عغ العسميات التي ي معيشة

 1 .الخارجيعمييا قبل العالع 
ميدان السجفػعات ىػ سجل محاسبي يقػم بتػثيق جسيع العسميات السالية بيغ سكان دولة معيشة وباقي 

السالية  العالع خلال فتخة زمشية محجدة، عادةً ما تكػن سشة واحجة. ييجف ميدان السجفػعات إلى تتبع الحخكات
 الجولية وتدجيميا بذكل مشتطع ومشطع.

يتكػن ميدان السجفػعات مغ عجة أقدام تدجل أنػاع مختمفة مغ العسميات السالية. يتزسغ ىحه الأقدام 
الحداب الجارؼ الحؼ يتعمق بالرادرات والػاردات مغ الدمع والخجمات، ويدجل الفخوق بيشيسا لتحجيج التػازن 

تزسغ الحداب الخأسسالي الحؼ يدجل الاستثسارات السباشخة وغيخ السباشخة والقخوض التجارؼ لمجولة. كسا ي
 الأجشبية، والحداب الثانػؼ الحؼ يذسل السداعجات الخارجية والتحػيلات الذخرية للأفخاد .

مغ خلال تدجيل وتحميل ىحه الحخكات السالية، يسكغ لسيدان السجفػعات أن يقجم صػرة شاممة لمعلاقات 
ية بيغ الجولة وباقي العالع. إذا سجمت الجولة فائزًا في ميدان السجفػعات، فيحا يذيخ إلى أنيا تدتػرد أقل السال

بالإضافة إلى ذلظ، يعج ميدان  مسا ترجر، في حيغ أن العجد في السيدان يعشي أنيا تدتػرد أكثخ مسا ترجر
يداعج في تقييع الأداء الاقترادؼ لمجولة وتحجيج  السجفػعات أداة ميسة لسخاقبة وتحميل الشذاط الاقترادؼ الجولي.

 التغيخات في التجارة الخارجية والاستثسارات الأجشبية وحخكة الأمػال الجولية الأخخػ .
 2يسكششا حرخ مفيػم ميدان السجفػعات فيسا يمي : 

                                                           
1
أطروحة ، ٌرٌالتس وعلوم الالتصادٌة العلوم كلٌة ،الجزائر حالة دراسة النامٌة للدول المدفوعات مٌزان فً الصرف سعر دور،  البالً عبد ٌوسف  - 

 . 28 ص،  1002 ،الجزائر جامعة دكتوراه ، 
2
 وعلوم التجاري والعلوم الالتصادٌة العلوم كلٌة،  0101 -0991 الفترة فً المدفوعات مٌزان على وأثره الجزائري الصرف سعر تغٌر،  مؤذن عمر -  

  33ص  . 1021 – ، 1022 المدٌة،  فارس ٌحً الدكتور جامعة رسالة ماجٌستر ،، ٌرٌالتس
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الاقترادية التي تتع يعخف ميدان السجفػعات لجولة ما بأنو سجل مشطع أو بيان حدابي شامل لكل السعاملات  -
بيغ السكيسيغ في الجولة والسكيسيغ في الجول الأخخػ خلال فتخة زمشية عادة ما تكػن سشة. ت ىػ عبارة أيزا عغ 

فتخة زمشية معيشة غالبا  تقجيخ مالي لجسيع السعاملات التجارية والسالية التي تتع بيغ الجولة والعالع الخارجي خلال
 ما تكػن سشة.

 معاملاتلقصخ ما بأنو سجل مشتطع لجسيع  (Balance de paiement)ميدان السجفػعات  يسكغ تعخيف -
 . مع العالع الخارجي في سشة معيشة الاقترادية

ميدان السجفػعات لبمج ما ىػ سجل مػجد عغ جسيع العسميات )الحخكات السالية لمبمج مع بكية العالع خلال عام  -
 مصات الحكػمية بالرػرة حػل السػقف الجولي لمبمج، ومداعجة ىحه الدمصاتواحج، والغاية الخئيدية مشو وضع الد

 في صياغة الدياسات السالية والشقجية والتجارية.
 الططلب الثاني : خصائص ومكهنات ميدان الطجفهعات

ميدان السجفػعات ىػ مرصمح يُدتخجم في الاقتراد لػصف تجفق الأمػال بيغ بمج معيغ وبكية العالع 
فتخة زمشية محجدة. يُعج ميدان السجفػعات أحج السكػنات الخئيدية لمحدابات القػمية لمجولة، ويُعكذ حجع خلال 

  .يتستع ىحا الستغيخ بعجة خرائز  التجارة الجولية والتعاملات السالية لمبمج.ولو أىسية في الإقتراد الػششي
 خصائص ميدان الطجفهعات  أولًا :

سجفػعات في شكل حداب ذو جانبيغ. يػجج جانب دائغ فيو يتع تدجيل يتع تدجيل معاملات ميدان ال
جسيع الإيخادات الفعمية التي تع الحرػل عمييا مغ التعاملات مع العالع الخارجي. ويػجج جانب مجيغ فيو يتع 

 ت؛تدجيل جسيع السجفػعات الفعمية التي تست
وتتسيد تدجيلات ميدان السجفػعات بالتفخقة بيغ  يتع القيج في ميدان السجفػعات وفقًا لقاعجة القيج السددوج،

السكيسيغ وغيخ السكيسيغ. يتعمق ذلظ بالأفخاد والسؤسدات الحيغ يدتسخون في الإقامة داخل الحجود الدياسية 
لمجولة لأكثخ مغ ستة أشيخ، ويحرمػن عمى دخػل مدتسخ مغ ىحه الجولة بغس الشطخ عغ جشديتيع. عمى 

اك شخز أجشبي يعير في بمج ما ويذارك في نذاط اقترادؼ مع الجول الأجشبية، فإن سبيل السثال، إذا كان ىش
 1معاملاتو تُعتبخ جدءًا لا يتجدأ مغ السعاملات الجولية التي تُجخل في ميدان السجفػعات لمجولة التي يكيع فييا.

 2 الي :ويؤدؼ كل تعامل بيغ السكيسيغ وغيخ السكيسيغ إلى قيج السبمغ مختيغ عمى الشحػ الت
 قيج العسمية السدتقمة فعشج الترجيخ يتع تدجيل قيسة الرادرات في الجانب الجائغ -

                                                           
1
، أطروحة دكتوراه فً العلوم الالتصادٌة، كلٌة  0102 0991 ، أثر متغٌرات الالتصاد الكلً على مٌزان المدفوعات دراسة حالة الجزائرعمبً لخضر،  - 

 . 2، ص 1026، 01العلوم الإلتصاجدٌة، جامعة وهران 
2
 . 38 ص،  1020،  مصر ، والتوزٌع للنشر العصرٌة المكتبة ،  الدولً الالتصاد،  الحصري فاروق طارق -  
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قيج العسمية السذتقة فعشج الترجيخ أيزاً يتع تدجيل قيسة العسلات التي دفعت مغ الخارج لتدػية عسمية  -
 الترجيخ في الجانب السجيغ

وعمى ىحا الأساس فإن ميدان السجفػعات يحطى بأىسية بالغة مغ مختمف الدمصات لمجور الحؼ يمعبو في 
 1مجالات عجة مشيا : 

يقجم معمػمات ىامة عغ درجة ارتباط الاقتراد الػششي بإقترادات العالع الخارجي، ويعصي تفاصيل عغ  -
 الجولية . الاقتراديةالتصػر الدمشي والسعاملات 

جة صانعي الدياسات الاقترادية في تػجيو أمػر البلاد كتبشي سياسة معيشة لدعخ الرخف الخفع أو مداع -
 الخفس في سعخ الرخف .

 .(لمبمج ) أسعار الرخف مرادر الشقج الأجـشبي الاقتراديةيدسح بالتشبؤ بتصػر الػضعية  -
الػششي لسا يػفخه مغ  الاقترادرة الػششي ويداىع برػرة فعالة في إدا للاقترادإضيار السػقف الخارجي  -

الدياسة السلائسة  انتياجفي  الاقتراديةمعصيات لمبمج محل الجراسة كسا يفتح السجال أمام متخحؼ القخارات 
 .الاقتراديةوالستػافقة مع الػضعية 

يكدب عسمتيا  يبيغ السكانة التجارية و القػة الاقترادية لمبمج محل الجراسة فحرة البمج مغ التجارة الخارجية -
 وزن في تدػية السجفػعات الجولية حدب حرتيا مغ التجارة الخارجية

الػششي كػنو يحتػؼ عمى جسيع البيانات التي تعتبخ كأدوات لمتفديخ  الاقترادعاكدة لػضعية  كسخآة يعتبخ  -
لمبمج  الاقتراديةػضعية العالسي والحكع عمى ال بالاقترادالسختبصة  الاقتراديةوالتقييع العمسي لكثيخ مغ الطػاىخ 

 الاختلال.والحالة التي يكػن فييا ميدان السجفػعات تعتبخ كسؤشخ لمدياسة الػاجب إتباعيا لترحيح 
 . الجولية لمبمج مع بكية دول العالع الاقتراديةيعسل عمى تحجيج شبيعة وبعج العلاقات  -

 مكهنات ميدان الطجفهعات ثانيًّا :
 ثلاثة أقدام رئيدية : يشقدع ميدان السجفػعات إلى 

 حداب السعاملات الجارية . -1
 حداب السعاملات الخأسسالية . -2
 حداب الحىب والاحتياشات الشقجية . -3
 حداب الطعاملات الجارية -1

وىػ ذلظ الحداب الحؼ تدجل بو كافة العسميات الخاصة بانتقال الدمع والخجمات السشطػرة وغيخ السشطػرة 
مغ ممكية السكيسيغ إلى ممكية غيخ السكيسيغ وتقيج قيستيا في عسػد )دائغ( ، وكحلظ العسميات الخاصة بانتقال 

                                                           
1
 . 21، ص 1004، مذكرة ماجٌتسر، جامعة البلٌدة الجزائر، مٌزان المدفوعاتالسٌاسات النمدٌة ومعالجة الإختلال فً عمرو شرٌف، -  
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يسيغ وتقيج قيستيا في عسػد )مجيغ(، سػاء ىحه الدمعة والخجمات السشطػرة وغيخ السشطػرة مغ ممكية غيخ السك
كان ذلظ بسقابل أم بغيخ مقابل، وعميو فإن الحداب الجارؼ سيربح ثلاث بشػد رئيدية ىي )الدمع والخجمات 

 1الجخل التحػيلات الخارجية بجون مقابل(، وتدجل بالكيع الإجسالية. 
 2 لقصاع الخارجي في الاقتراد الػششيوىػ مغ أكبخ حدابات ميدان السجفػعات وأىسيسا حيث أنو يذسل ا

 ويشقدع ىحا الحداب بجوره إلى قدسيغ ىسا: . 
 الحداب التجارؼ.  1-1
 حداب التحػيلات . 1-2
يتزسغ الحداب التجارؼ كافة العسميات التجارية الجولية التي تتع بسقابل، بسعشى  الحداب التجاري : -1-1

 3 وجػد عائج سػاء سمع أو خجمات أو نقػد مقابل ىحه العسميات. وىػ بجوره يتزسغ حدابيغ آخخيغ :
 .  حداب التجارة السشطػرة -
 . حداب التجارة غيخ السشطػرة -
 حداب التجارة الطظظهرة :  -أ

حداب التجارة السشطػرة الرادرات والػاردات مغ الدمع السادية التي تسخ عبخ الحجود الجسخكية يذسل 
لمجولة خلال الفتخة محل الحداب، فيػ يذسل قيسة الدمع أو البزائع السادية والعيشية التي ترجرىا الجولة إلى 

 الخارج وقيسة تمظ التي تدتػردىا مشو خلال فتخة ميدان السجفػعات ذاتيا.
 :  حداب التجارة غيخ الطظظهرة -ب

يذسل حداب التجارة غيخ السشطػرة كافة الخجمات التي تقجميا الجولة إلى الخارج أو التي تحرل عمييا 
مغ الخارج. مثال ذلظ خجمات الشقل والتأميغ والدياحة والاستثسار والخجمات الحكػمية والسرخفية وغيخىا مغ 

 الخجمات الأخخػ. 
حة يذسل ىحا البشج مرخوفات السدافخيغ الأجانب داخل الجولة )دائغ( ومرخوفات ففي مجال الديا

 السكيسيغ عشج الدفخ في الخارج )مجيغ(، أيا كان اليجف مغ الدفخ الدياحة أو العمع أو العلاج أو العسل.
ن لغيخ ويشرخف مجال الشقل إلى قيسة خجمات الشقل البحخؼ والبخؼ والجػؼ والشيخؼ التي يقجميا السكيسػ 

السكيسيغ )دائغ( وغيخ السكيسيغ إلى السكيسيغ )مجيغ(، وقيسة خجمات الشقل تتزسغ ثسغ تحاكخ الدفخ ورسػم 
 السػانئ وأجػر شحغ البزائع وثسغ الػقػد وغيخىا مغ الكيع الأخخػ.

                                                           
1
 والتوزٌع، للنشر العلمٌة الٌازوري دار ،المدفوعات مٌزان على وانعكاسها الفائدة وسعر الصرف سعر بٌن التبادلٌة العلالة ، نعمة فخري سمٌر -  

 . 61 ص ،1022 الأردن
2
 . 170 ص ،1021 عمان، الجامعٌة، للدراسات حمادة مؤسسة ،الأولى الطبعة والتطبٌك، النظرٌة بٌن الالتصادٌة السٌاسات ، دعٌس محمد إسماعٌل  - 

3
 . 86، ص 1005، الإسكندرٌة، منشورات الحلبً الحمولٌة، أسس العلالات الالتصادٌة الدولٌةمجدي محمود شهاب، سوزي عدلً ناشد،  - 



 الفصل الثاني: مجخل مفاهيطي لطيدان الطجفهعات
 

41 
 

غ أو أما التأميغ فيذسل كافة عسميات التأميغ تأميغ عمى الحياة أو ضج الحػادث أو عمى الصائخات والدف
عمى نقل البزائع، وقيسة عسميات إعادة التأميغ التي تتع بيغ السكيسيغ وغيخ السكيسيغ خلال فتخة السيدان. ويقرج 
بجخػل الاستثسار خجمات رأس السال سػاء أداىا رأس السال السحمي لمخارج أو أداىا رأس السال الأجشبي إلى 

 الجاخل.
تقجميا الحكػمة الػششية أو الحكػمة الأجشبية، ومثاليا وتتزسغ الخجمات الحكػمية كل الخجمات التي 

نفقات البعثات الجبمػماسية والدياسية والشفقات الإدارية وكسداىسة الحكػمة الػششية في الشفقات الإدارية 
لمسشطسات الجولية والسعاشات التي تجفعيا الجولة لمخارج والعسميات بالقػات السدمحة في الخارج والزخائب التي 

 . فقيا مػاششييا في الخارج.... إلخيش
ومغ الخجمات الأخخػ كحلظ حقػق التأليف، وحقػق السمكية التجارية والرشاعية، وإيجار الأفلام الديشسائية 

 ....... إلخ .
ويتزح مغ كافة بشػد حداب التجارة غيخ السشطػرة أنيا عمى درجة عالية مغ الأىسية قج تفػق في بعس 

 .  لتجارة السشطػرةالأحيان بشػد حداب ا
  :حداب التحهيلات  1-2

يخرز ىحا الحداب لمسعاملات التي يتختب عمييا تحػيل مػارد حكيكية أو حقػق مالية مغ وإلى بكية 
 1.دول العالع دون أؼ مقابل، وقج يتع التحػيل في صػرة سمع وخجمات 

التي لا تشصػؼ عمى أخح  حيث يذتسل عمى العسميات الاقترادية الجولية أو حخكات رؤوس الأمػال
وعصاء، أؼ لا يشتطخ مشيا الحرػل عمى مقابل في الحال أو في السدتقبل مثل اليبات والسداعجات الأجشبية 

 2 التي تجفع دون مقابل والتعػيزات مثل تعػيزات الحخب.
 : (حداب الطعاملات الخأسطالية )طهيلة وقصيخة الأجل -2

يجخل في ىحا الحداب جسيع العسميات التي تسثل تغيخا في مخاكد الجائشية والسجيػنية لمجولة لأن معاملات 
الجولة مع الخارج لا تقترخ عمى تجارة الدمع والخجمات فقط، بل ىشاك حخكات رؤوس الأمػال التي تشتقل مغ 

 3بمج إلى آخخ والتي تشقدع إلى نػعيغ : 
 :  هيلة الأجلحخكات رؤوس الأمهال ط 2-1

وىي التي تتجاوز الدشة كالقخوض شػيمة الأجل والاستثسارات السباشخة والأوراق السالية )أسيع وسشجات( 
 أؼ بيعيا وشخاءىا مغ وإلى الخارج. 

                                                           
1
 . 265 ص ،1000 ،الإسكندرٌة الجامعٌة الدار ،دولٌة التصادٌات ،ٌونس محمود - 

2
 . 122،ص1022، دار الرضوان للنشر و التوزٌع، عمان،  إلتصادٌات المالٌة العامة،الطبعة الأولىفتحً أحمد ذٌاب عواد،  -  

3
 204ص ، 1024، الطبعة الأولى دار صفاء للنشر والتوزٌع، عمان ، جغرافٌة التجارة الدولٌةكاظم عبادي الجاسم،  -  



 الفصل الثاني: مجخل مفاهيطي لطيدان الطجفهعات
 

42 
 

 :حخكات رؤوس الأمهال قصيخة الأجل  2-2
الية القريخة الأجل وىي التي لا تتجاوز الدشة مثل الػدائع السرخفية والعسلات الأجشبية والأوراق الس

 .  والقخوض القريخة الأجل ........ إلخ
وتتع حخكة رؤوس الأمػال قريخة الأجل لتدػية ما يحرل بيغ السكيسيغ مغ عسميات في حداب العسميات 

 .الجارية وحداب رأس السال الصػيل الأجل
  حداب الحىب والًحتياطات الظقجية -3

في الاحتياشات الجولية مغ أجل تدػية العجد أو الفائس في يذسل ىحا الحداب التغيخات التي تحجث 
كافة بشػد ميدان السجفػعات ويقرج بحلظ رصيج ميدان العسميات الجارية وميدان رأس السال.وتتع عسمية التدػية 

 بالكيفية التالية
  تصجيخ واستيخاد الحىب 3-1

كالحمي، وإنسا الحىب السدتخجم في  في واقع الأمخ ليذ السقرػد بالحىب ىشا الحىب السدتخجم لمديشة
تغصية الاحتياشات الجولية، ويقرج بالاحتياشات الشقجية أؼ احتياشات الجولة مغ العسمة الرعبة أؼ العسلات 
 السقبػلة عالسيا. ويقيج الحىب الخارج مغ الجولة أو السرجر في جانب الجائغ شأنو شأن الدمع العادية التي

قابمو عمى مقابل نقجؼ وبالتالي نكػن دائشيغ لمعالع الخارجي بكيسة ىحا الحىب، ترجر، حيث يتع الحرػل في م
أما عسمية استيخاد أو دخػل الحىب فيقيج في حداب السجيغ لأنشا نكػن مجيشيغ لمخارج بكيسة ىحا الحىب أو تتع 

 1تدػية تمظ الرفقة بسقابل يجفع لمخارج فيقيج في حداب السجيغ .
 الًحتياطات الظقجية :  3-2

أؼ ما يتػافخ لجػ الجولة مغ احتياشي مغ العسلات الجولية الكبخػ وحقػق الدحب الخاصة التي يرجرىا 
صشجوق الشقج الجولي. فجخػل تمظ العسلات غالبا ما يكػن بسقابل أؼ مقابل ترجيخ سمع لمخارج وبالتالي تقيج في 

محة غيخ السكيسيغ فيحا يؤدؼ إلى خخوج العسمة الرعبة وبالتالي حداب الجائغ، أما خخوج الشقج الأجشبي لسر
 تقيج العسمة في حداب السجيغ. 

 الديه والخطأ : 3-3
في نياية بيانات ميدان السجفػعات يػجج بشج يدسى بشج الديػ الخصأ. وىحا البشج تقيج فيو أية عسميات تع 

ن فيو ترحيح لقيج خصأ تع في أحج الحدابات الثلاث. إغفال قيجىا في أحج الحدابات الثلاث الدابقة أو أن يجو 

                                                           
1
، رسالة ماجٌستر فً العلوم الالتصادٌة ، جامعة الجزائر ،  سٌاسة الصرف فً إطار برامج التصحٌح الهٌكلً لصندوق النمد الدولًسعٌدي نعمان،  -  

  32، ص  2887معهد العلوم الالتصادٌة ، الجزائر ، 
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وغالبا ما يكػن ىحا الحداب قميل الذأن، حيث يكػن الغخض مغ التدجيل فيو إحجاث عسمية تػازن ضاىخؼ أو 
 1حدابي لمسيدان .

 الططلب الثالث : أىطية وفهائج ميدان الطجفهعات
الأحػال الاقترادية لمبمج بغس الشطخ عغ الفتخة الدمشية  تعكذ ميدان السجفػعات دلالاتيا الخاصة التي تعبخ عغ

التي تعصييا دراسة ىحه البيانات لحلظ فإن تدجيل ىحه السعاملات الاقترادية الجولية في حج ذاتيا مدألة حيػية 
 .لأؼ اقتراد وششي

 أوّلًا : أىطية ميدان الطجفهعات
لمتحميل الاقترادؼ، وذلظ بإيزاح السخكد الحؼ تكسغ أىسية ميدان السجفػعات في أنو يعتبخ أداة ىامة 

الجولة في الاقتراد العالسي، مغ خلال تذخيز قػة وضعف اقتراد ىحه الجولة وتحجيج خرائز  تحتمو
التغييخات التي تحرل في ىحا السخكد عغ شخيق مقارنة البيانات الإحرائية الخاصة بسيدان السجفػعات لدشػات 

فػعات أيزاً قػػ شمب وعخض العسلات الأجشبية، ويبيغ أثخ الدياسات الاقترادية معيشة. كسا يعكذ ميدان السج
عمى ليكل التجارة الخارجية مغ حيث حجع السبادلات ونػع سمع التبادل، الأمخ الحؼ يؤدؼ إلى متابعة ومعخفة 

لسيدان کسؤشخ لكيفية وىشا يسكغ الاعتساد عمى ا،  2 مجػ البشيان الاقترادؼ لمجولة ونتائج سياساتيا الاقترادية
إحجاث التغييخات في  استخجام سعخ الرخف في تعجيل السعاملات الاقترادية الجولية، ولتعييغ مجػ القجرة عمى

کػ سائل لسشع أو  بعس عشاصخ العلاقات الاقترادية الجولية بغخض استيعاب الفائس أو إزالة العجد، وذلظ
 ختلالات .لتخفيف التزخع والانكساش الستػلج عغ ىحه الا

يستاز ميدان السجفػعات بأىسية كبيخة نطخًا لأنو يُعَجُّ مؤشخًا لمعلاقات الاقترادية الجولية. فيػ يُطيِخ 
الرفقات الرافية التي تتع بيغ اقتراد بمج معيغ واقترادات العالع الخارجي. يُعَجُّ ميدان السجفػعات بحلظ الرػرة 

يتمقى اىتسامًا واسعًا ليذ فقط مغ قِبَل صانعي القخار، وإنسا أيزًا مغ قِبَل السحاسبية ليحه العلاقات، وبالتالي فيػ 
رجال الأعسال الأجانب والسدتثسخيغ وجسيع الستعامميغ الاقترادييغ مع الجولة، بسا في ذلظ البشػك والسؤسدات 

قترادية لمجولة، والأفخاد والحكػمات وغيخىا. ويعػد ىحا الاىتسام لأن ميدان السجفػعات يعكذ الػضعية الا
ويعصي فكخة عغ مدتػػ تصػر ونسػ اقترادىا خلال فتخة زمشية معيشة. وبالتالي، فإن تدجيل الرفقات في ميدان 

 3 السجفػعات يُعَجُّ مدألة ذات أىسية بالغة، وذلظ للأسباب التالية :
اج الاقتراد الػششي في يعكذ ميدان السجفػعات مغ خلال السعاملات الاقترادية التي يتزسشيا درجة انجم -

الاقتراد الجولي، إذ كمسا كان حجع ىحه السعاملات كبيخا دل ذلظ عمى درجة انفتاح الاقتراد الػششي عمى 
                                                           

1
 .251-252ص  1006، المكتبة العصرٌة للنشر والتوزٌع مصر  بٌكالعلالات الالتصادٌة الدولٌة بٌن النظرٌة والتطرضا عبد السلام ،  -  

2
 . 118 من ،1007 الإسكندرٌة، والتوزٌع، والنشر للطباعة رؤٌة مؤسسة،  الخارجٌة التجارة التصادٌات،  السرٌحً أحمد محمد السٌد  - 

3
 . 224 ص ،2888 للنشر، المجدلاوي دار عمان|  الدولً التموٌل ن، الحسنٌ تمً عرفان  - 

 . 82 ص ،2871 للنشر، اللبنانٌة المصرٌة الدار الماهرة،  الثالثة الطبعة الدولً الالتصاد فً دراسات،  حاتم عفٌفً سامً 
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الاقترادؼ الجولي وعمى العكذ مغ ذلظ، فإنو كمسا كان حجع ىحه السعاملات صغيخا دل ذلظ عمى محجودية 
 الانجماج في الاقتراد العالسي.

سجفػعات مغ خلال السعصيات الخقسية الػاردة فيو قػة الاقتراد أو ضعفو ومػقعو مغ السشافدة يعكذ ميدان ال -
 الجولية ودرجة استجابتو لمستغيخات الاقترادية الجولية. 

يعتبخ ميدان السجفػعات أداة ىامة في يج صانعي القخار في الجولة لتخصيط علاقاتيا الاقترادية الخارجية  -
 التجارة الخارجية مغ الشاحية الدمعية والجغخافية.. إلخ.  وإدارتيا مثل تخصيط

تدتعسمو بعس السؤسدات السالية العالسية ومشيا صشجوق الشقج الجولي لجراسة وتحميل الأوضاع الاقترادية  -
لمجولة، حيث تسكغ دراسة ميدان السجفػعات عبخ فتخات متتابعة مغ معخفة مجػ تصػر الييكل الاقترادؼ ليحه 

 مؤشخا جيجا لمحكع عمى السخكد الخارجي ليا.  ة، كسا يعتبخ الجول
وعميو يسكغ القػل أن بيانات ميدان السجفػعات تػفخ دلالات معبخة عغ الحالة الاقترادية لمجولة، الذيء الحؼ 

 . يسكغ مغ متابعة ومعخفة مجػ تصػر البشيان الاقترادؼ ليحه الجولة ونتائج سياساتيا الاقترادية السشتيجة
 ثانيًّا : فهائج ميدان الطجفهعات

 1ىشاك مجسػعة مغ الفػائج تتسثل في ما يمي : 
أنو حداب مخترخ يزع جسيع السعاملات الستعجدة بيغ السكيسيغ في الجولة وباقي أنحاء العالع بذكل إجسالي 

 ومػجد. 
رادؼ الجولي الحؼ تحتمو يدتخجم لػصف حالة العلاقات الاقترادية لمجولة ومغ ثع إخبارىا عغ السخكد الاقت -

 لمسداعجة في الػصػل إلى قخارات تخز الدياسات الشقجية والسالية والتجارة الخارجية والتسػيل الخارجي . 
تحميل ميدان السجفػعات يبيّغ مقجرة الجولة عمى مػاجية استيخاداتيا والسعاملات الاقترادية الأخخػ بػاسصة  -

عمى حداب تخفيس أصػليا الأجشبية، والعسل عمى تخاكع مصمػبات أجشبية ترجيخىا لمدمع، أو إذا كانت تعسل 
 أو فيسا إذا كانت قادرة عمى تدمع مشحة مغ الخارج .

ومغ دراسة كذف ميدان السجفػعات يتزح لشا إن كانت الجولة دائشة أو مجيشة يػفخ ميدان السجفػعات فخصة  -
زيادة أو عجم زيادة صادرات الجولة بدبب تخفيس العسمة لتقييع آثار تخفيس قيسة العسمة ومجػ آثارىا عمى 

 وذلظ بالشطخ إلى الجدء الخاص مغ الحداب الجارؼ في كذف السجفػعات.

 

 

                                                           
1
رسالة ،التسٌر وعلوم الإلتصادٌة العلوم كلٌة،  النامٌة الدول فً المدفوعات مٌزان على الإلتصادٌة السٌاسات أثر تحلٌل ، منصوري العربً الحاج - 

  201، ص  1011 -1012 ، الوادي لخضر حمة الشهٌد جامعة  ماجٌستر ،
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 في ميدان الطجفهعات وطخق معالجتو   لالطبحث الثاني : التهازن والًختلا 
نياية الفتخة وحتسية  لاحطشا أن الحدابات الإجسالية لسيدان السجفػعات يجب أن تكػن في حالة تعادل في

ىحا التػازن الحدابي متأتية مغ إتباع شخيقة الفيج السددوج في تدجيل القيػد الجائشة والسجيشة، حيث أن كل عسمية 
تطيخ في الجانب الجائغ، لا بج أن تطيخ في قيستيا الجانب السجيغ في السيدان. لكغ ىشاك حكيقة اقترادية تفيج 

ان السجفػعات مغ الشاحية الاقترادية، أؼ أنو في الحالة الغالبة يكػن ميدان أنو مغ الشادر أن يتػازن ميد 
السجفػعات في حالة اختلال وليذ تػازن وىحا الاختلال إما عمى شكل فائس أو عجد وفيسا يمي يتع شخح 

 .التػازن والاختلال في ميدان السجفػعات

 ووأنهاع في ميدان الطجفهعات الططلب الأول : مفيهم التهازن 
لاحطشا أن الحدابات الإجسالية لسيدان السجفػعات يجب أن تكػن في حالة تعادل في نياية الفتخة، وحتسية 
ىحا التػازن الحدابي متأتية مغ إتباع شخيقة القيج السددوج في تدجيل القيػد الجائشة والسجيشة، حيث أن كل عسمية 

ب السجيغ في السيدان. لكغ ىشاك حكيقة اقترادية تفيج تطيخ في الجانب الجائغ، لا بج أن تطيخ في قيستيا الجان
أنو مغ الشادر أن يتػازن ميدان السجفػعات مغ الشاحية الاقترادية، أؼ أنو في الحالة الغالبة يكػن ميدان 

 .السجفػعات في حالة اختلال وليذ تػازن وىحا الاختلال إما عمى شكل فائس أو عجد
 الطجفهعاتفي ميدان  أوّلًا : مفيهم التهازن 

إنّ الحالة الصبيعية لسيدان السجفػعات ىي التػازن أؼ تداوؼ الجانب السجيغ فيو مع الجانب الجائغ، لكغ 
ىشاك فخق بيغ التػازن لسحاسبي الػاجب تحققو في ميدان السجفػعات بأؼ حال مغ الأحػال والتػازن الاقترادؼ و 

 .1لسحاسبي الحؼ ليذ بالزخورة أن يكػن متحققا بتحقق التػازن ا
يعج ميدان السجفػعات متػازنًا بالزخورة مغ الشاحية الحدابية، حيث يكػن إجسالي الجانب الجائغ متداويًا 
لإجسالي الجانب السجيغ لمسيدان. يتع تحقيق تػازن الجانبيغ في السيدان مغ خلال شخيقة القيج السددوج، والتي تعج 

جولة تتزسغ جانبيغ، جانب دائغ وجانب مجيغ. شخيقة محاسبية تفخض أن كل عسمية في ميدان السجفػعات لم
وبشاءً عمى مبجأ القيج السددوج، يعتبخ الذخز مجيشًا بالكيسة التي يدتمسيا ودائشًا بالكيسة التي يعصييا. وىحا ىػ 
الحال مع معاملات الجول، حيث يتع تدجيل كل سمعة أو خجمة تقجميا الجولة لمخارج في الجانب الجائغ، بيشسا 

جفػعات التي تمقتيا الجولة في الجانب السجيغ كتعػيس لكيسة تمظ الدمعة أو الخجمة في الخارج. في تدجل الس
الػاقع، التػازن الحدابي لسيدان السجفػعات يكػن حتسيًا بدبب شخيقة التدجيل، ولكشو لا يحسل أؼ دلالة اقترادية 

                                                           
1
 -Krugman, Maurice Obstfeld, Marc Melitz, Économie international, publié par pearson Education, France, paris, 

2012, p 341. 
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زن أو التػازن في ميدان السجفػعات، فإنشا أو أىسية تحميمية، ولا يحسل أؼ معشى. عشجما نتحجث عغ عجم التػا
 . 1 نذيخ إلى التػازن الاقترادؼ لمسيدان وليذ التػازن السحاسبي

 ثانيًّا : أنهاع التهازن في ميدان الطجفهعات 
تتصمب تدػية السيدان إجخاء تغييخات في وضعيتو، وذلظ مغ خلال فيع أسباب وأنػاع الإختلالات السػجػدة 

تيا. وقبل ذلظ، يجب أن نفيع السعشى الحكيقي لمتػازن. يسكغ تسييد مفيػميغ مختمفيغ لمتػازن، فيو وكيفية معالج
 2.وىسا التػازن السحاسبي والتػازن الاقترادؼ 

 : التهازن الطحاسبي -
وىػ عبارة تداوؼ مجسػع الحدابات الجائشة مع مجسػع الحدابات السجنية، ونطخا لمسذاكل السرادفة في 
جسيع السعمػمات الإحرائية مغ شخف السرالح الخاصة بإعجاد ميدان مجفػعات قج لا تتصابق قيع الستحرلات 

رف عميو ببشج " الديػ والخصأ " مع قيع السجفػعات نتيجة لعجم دقة الإحرائيات لحلظ يزاف بشج اصصشاعي متعا
تدجل فيو الفجػة الشاتجة عغ عجم تداوؼ مجسػع الجانب الجائغ مع الجانب السجيغ ليتحقق بحلظ التػازن الحدابي 

 . 3لمسيدان 
 : التهازن الًقتصادي -

دمع و التي تتحرل عميو الجولة مغ صادراتيا مغ ال الإيخاداتتمظ الحالة التي تتداوػ في ضميا  إلىيذيخ 
رداتيا مغ الدمع و واالخجمات و التحػيلات الخأسسالية شػيمة الأجل إلى الجاخل مع السجيػنيات الشاشئة عغ 

التػازن الاقترادؼ تعادل أصػل وخرػم  . ويدتػجب الخجمات و التحػيلات الخأسسالية شػيمة الأجل إلى الخارج
أو التمقائية وىي السعاملات التي تتع بغخض الشطخ  بشػد معيشة في ميدان السجفػعات وىي السعاملات السدتقمة

عغ مػقف ميدان السجفػعات ككل وىي أيزا تعخف بالسعاملات فػق الخط، ومغ ىحه السعاملات الرادرات 
مشطػرة أو غيخ مشطػرة أؼ السعاملات الجارية يزاف إلييا السعاملات الخأسسالية شػيمة  والػاردات سػاء كانت
ض الاستثسار شػيل الأجل مغ أجل تحقيق الخبح وأيزا السعاملات قريخة الأجل التي تتع الأجل التي تتع بغخ 

 مغ أجل الاستفادة مغ فخض الاختلاف في أسعار الفائجة بيغ السخاكد السالية الجولية أو بغخض السزاربة .
لسجفػعات، وذلظ ولكي نتعخف عمى ىحه البشػد لا بج مغ التسييد بيغ نػعيغ مغ العسميات تجخل في ميدان ا

بحدب اليجف مغ إجخائو فالشػع الأول يعخف بالعسميات السدتقمة العسميات ما فػق الخط(، وىي تمظ التي تتع 
لحاتيا بغس الشطخ عغ وضع ميدان السجفػعات، تتسثل في عسميات الحداب الجارؼ وحداب رأس السال شػيل 

                                                           
1

 . 231 ص ،1008 دمشك، جامعة منشورات ،الدولً الالتصاد بلول، صابر در،ٌح فٌعف  -
2
 -poul krugman,Maurice obtfeldmarc melitz , economie internationalm publie par person education , France , paris 

,2012, p 341 
3
 العلوم كلٌة ماجٌستر ،، مذكرة  0102 - 0991 الجزائر لحالة  لٌاسٌة دراسة المدفوعات مٌزان على الصرف أسعار فً التغٌرات أثر.  غوبال أمٌن -  

 . 1025 1024 البوالً أم جامعة التسٌر وعلوم التجارٌة والعلوم الالتصادٌة
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ب الحىب للأغخاض التجارية فقط . أما الشػع الأجل وحخكة رأس السال قريخ الأجل بغخض السزاربة وحدا
الثاني فيعخف بعسميات السػازنة أو العسميات التعػيزية وتتع بالشطخ إلى حالة أو وضع ميدان السجفػعات تتسثل 
في حخكة رأس السال قريخ الأجل في شكل قخوض أو تغيخ في شبيعة الأرصجة الأجشبية وفي حخكة حداب 

 . 1الحىب للأغخاض الشقجية 
وعميو يسكغ القػل أن السعاملات الاقترادية الػاقعة فػق الخط تعج مرجر الخمل في ميدان السجفػعات سػاء كان 
في صػرة عجد أو فائس، أما السعاملات الػاقعة تحت الخط فإنيا تعج بسثابة الإجخاءات التي تتخحىا الدمصات 

 . 2 حيث حالة الفائس أو العجدلسعخفة حالة السعاملات الاقترادية الػاقعة فػق الخط مغ 
 الططلب الثاني : مفيهم اختلال التهازن و أنهاعو

إن إتباع الجول لصخيقة القيج السددوج في تدجيل السعاملات في ميدان السجفػعات، يجعل التعادل فيو أمخا 
و معشى ىحا أن  بجيييا، إلا أن التعادل مغ الشاحية السحاسبية لا يعشي أن السيدان في حالة تػازن اقترادؼ

 .السيدان قج يكػن في حالة تػازن اقترادؼ، أو في حالة اختلال اقترادؼ
 أولً مفيهم اختلال التهازن :

مغ الشادر أن يتػازن جانبا الإيخادات والسجفػعات بذكل متداوٍ. قج يحجث فائس في حال زيادة الإيخادات 
الأجشبية. وىحا يعشي أنيا تستمظ فائزًا مغ عسلات  عغ السجفػعات، مسا يجعل الجولة تكػن مجيشة لبعس الجول

تمظ الجول، ويسكغ لمجولة أن تدتخجم ىحا الفائس إما عغ شخيق زيادة استيخاد الدمع والخجمات الأجشبية أو عغ 
 . 3شخيق إقخاضو لجول أخخػ لسسارسة أنذصة استثسارية خارجية 
دة مغ الفائس مغ خلال زيادة الاستيخادات نطخًا بالإضافة إلى ذلظ، يسكغ للأفخاد الاقترادييغ الاستفا

لديادة دخػليع. ولا يتدشى للأجانب فقط استغلال مػارد الجولة وجيػد عساليا، بل أيزًا استشداف قجراتيا 
الإنتاجية. قج تػاجو الجولة أيزًا عجدًا في ميدان مجفػعاتيا، مسا يؤدؼ إلى زيادة ديػنيا لمعالع الخارجي وتعير 

يتجاوز إمكاناتيا الفعمية. يشجع عغ ىحا العجد تخاجع الإقبال عمى العسمة السحمية واستسخار الصمب  في مدتػػ 
عمى العسلات الأجشبية، مسا يجعل مػقع الجولة ىذًا في الاقتراد العالسي ويتدبب في تجىػر سسعتيا 

 . 4الاقترادية بيغ السؤسدات السالية الجولية 
السجفػعات عمى مبجأ نطخية القيج السددوج، مسا يجعمو متػازنا مغ الشاحية يعتسج التدجيل في ميدان 

السحاسبية، حيث يتع تدجيل في الجانب الجائغ كل السعاملات التي تحرل عمييا الجولة مغ إيخادات العالع 
                                                           

1
،  ٌرٌالتس وعلوم والتجارٌة الالتصادٌة العلوم كلٌة ، 0102  0991 من الممتدة الفترة خلال المدفوعات لمٌزان تحلٌلٌة دراسة،  حورٌة طرٌة بن - 

 . 5 ص ، 1026  ، لةڨور مرباح لاصدي جامعةأطروحة دكتوراه ،
2
 و نمود تخصص الالتصادٌة العلوم فً ماجستٌر مذكرة - الجزائر حالة دراسة - الخارجً التوازن فً النمدٌة السٌاسة فعالٌة و دور ، العزاري حسٌبة -  

 . 67 ص 1022 1020 الجزائر جامعة بنون
3
 . 266 ص  ،  2877 ، الإسكندرٌة ، الجامعة شباب مؤسسة الالتصاد علم أسس إبراهٌم، نجٌب الله نعمت -  

4
 . 280 ص  ، 2877 حلب جامعة ، منشورات تخطٌطها و ماهٌتها ، والداخلٌة الخارجٌة التجارة ،  محمد الناشد -  
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عالع الخارجي، أما الجانب السجيغ فتدجل فيو كل السعاملات التي تؤدؼ الجولة مغ خلاليا مجفػعات إلى ال
 الخارجي .

إلا أن ىحا التػازن لا يطيخ مخكد الجولة الاقترادؼ، لحا يشرب جل اىتسام الاقترادييغ حػل مفيػم 
التػازن الاقترادؼ لسيدان السجفػعات والحؼ يقرج بو الحالة التي يتحقق فييا الجانب الجائغ والسجيغ في العسميات 

 فييا فائس أو عجد في العسميات السدتقمة لا غيخ .السدتقمة، والاختلال ىػ تمظ الحالة التي يطيخ 
نعشي بالعسميات السدتقمة تمظ السعاملات التي تتع بغس الشطخ عغ حالة ميدان السجفػعات، وتذسل 
عسميات الترجيخ والاستيخاد لمدمع السشطػرة وغيخ السشطػرة، التحػيلات مغ جانب واحج، حخكة بعس رؤوس 

 الأمػال شػيمة الأجل .
كية السعاملات فيي تابعة، إذ تتع نتيجة وضع ميدان السجفػعات تمجأ إلييا الجولة في حالة وجػد أما ب

 اختلال في ميدان السجفػعات، وتذسل عسػما السعاملات في حداب رأس السال قريخة الأجل .
في حداب بشاءا عمى ما سبق فإن التػازن في ميدان السجفػعات يتحقق عشجما تتداوػ قيسة الجانب الجائغ 

السعاملات الجارية وحداب رأس السال شػيمة الأجل مع قيسة الجانب السجيغ في ىحيغ الحدابيغ، ويختل السيدان 
بذكل فائس عشجما تدداد قيسة الجانب الجائغ ليحيغ الحدابيغ عغ قيسة الجانب السجيغ الشفذ الحدابيغ، بيشسا 

 . 1في ىحيغ الحدابيغ عغ الجانب الجائغ  يختل عمى حالة عجد عشجما يدداد قيسة الجانب السجيغ
 ثانيًّا : أنهاع الًختلال في ميدان الطجفهعات

 ىشاك نػعان مغ الاختلالات في ميدان السجفػعات مشيا السؤقت والجائع
 الًختلال الطؤقت : -1

بج أن إن العجد أو الفائس السؤقت في ميدان السجفػعات يسكغ اعتباره عاديا ولا يثيخ مذكلات كبيخة لا
 .  2 يختفي في السدتقبل القخيب، وىػ أمخ لا يجعػ لاتخاذ إجخاءات خاصة لسكافحتو

 الًختلال الطهسطي : 1-1
ويحجث في البمجان الدراعية التي تعتسج عمى محرػل واحج كأىع صادراتيا، حيث تتجاوز قيسة الػاردات 

، ويتلاشى ىحا الاختلال دون المجػء إلى سياسة اقترادية لسعالجتو، حيث  3في مػسع واحج قيسة الرادرات 
 تختفي الإختلالات السػسسية خلال الدشة. 

 

                                                           
1
 وعلوم التجارٌة العلوم الالتصادٌة العلوم كلٌة الجزائر حالة ، المدفوعات مٌزان على الحمٌمً الصرف سعر تغٌر لأثر لٌاسٌة دراسة، سوهٌر حمٌد -  

 . 34 33 ص 1011،  2 الجزائر جامعةأطروحة دكتوراه ،  ، التسٌر
2
 . 231 ص سابك، مرجع ، للنشر الجدٌدة الجامعة دار ،الدولً الالتصاد أساسٌات ، شهاب محمود ومجدي الفولً محمد أسامة ، حشٌش احمد عادل  - 

 
3

 . 280 ص حلب، جامعة منشورات ،وتخطٌطها ماهٌتها:  والداخلٌة الخارجٌة التجارة ، الناشد محمد -
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 الًختلال الطبيعي أو العارض : 1-2
وىػ ذلظ الشػع مغ الاختلال الحؼ يشتاب التػازن الخارجي، ويحجث نتيجة لطخوف شارئة مثل تمظ 

 الحخوب ويدول ىحا الاختلال بدوال الصارغ السدبب لو.السختبصة بالكػارث الصبيعية أو 

 ي : الًختلال الجور  3-1
وىػ الاختلال الحؼ يختبط بالتقمبات في الشذاشات الاقترادية التي تتعخض ليا ىحه الجول بذكل دورؼ 
ومدتسخ، ففي حالة الازدىار والتػسع الاقترادؼ وزيادة إنتاج الجولة يؤدؼ إلى زيادة قجرتيا عمى الترجيخ ومغ 

الاقترادية يحجث العكذ نتيجة تقيقخ ثع ميدان مجفػعات ملائع، وفي حالة الكداد والانكساش في نذاشاتيا 
الرادرات وىػ ما يؤدؼ إلى عجد ميدانيا التجارؼ وبالصبع تخاجع ميدان السجفػعات، ومشو فان ىحا الاختلال 

 . 1مؤقت مختبط بحالة الجورة الاقترادية 
 الًختلال الطتصل بالأسعار : 1-4

رجية وتتػقف تمظ العلاقة عمى قيسة عسمة الجولة قج يخجع إلى العلاقة بيغ الأسعار الجاخمية والأسعار الخا
 في سػق الرخف الأجشبي بالشدبة لمعسلات الأخخػ، وعمى مدتػػ الأسعار في الجول الأخخػ.

 تجاىي :الًختلال الً  1-5
ويطيخ في الجول التي تشتقل مغ مخحمة التخمف إلى مخحمة الشسػ حيث تدداد قيسة وارداتيا عغ قيسة 

ميا الأولى مغ التشسية والدبب زيادة شمبيا عمى الدمع الاستثسارية، ويسكغ علاج ىحا الاختلال صادراتيا في مخاح
 عغ شخيق حخكة رؤوس الأمػال.

 الًختلال الييكلي : -2
وىػ الاختلال الحؼ يدتسخ لفتخات شػيمة ويصمق عميو الاختلال البشيػؼ أو الاختلال الييكمي أؼ انو مختبط 

أساسا إلى ضعف التشػع في الشذاشات الاقترادية وضعف الجياز الإنتاجي واعتساده ببشية الاقتراد ويخجع 
خاد لمدمع والخجمات أو مغ خلال عجم قجرتو عمى تػفيخ ما يسكغ إن يستالاا مغ خلال عمى العالع الخارجي سػاءً 

 . 2 يتع ترجيخه، وىػ ما يشتج عشو عجد مدتسخ
 
 
 
 

                                                           
1
 152ص سابك، مرجع الأولى، الطبعة ، الوراق مؤسسة الدولٌة، الالتصادٌة العلالات،  خلف حسن فلٌح - 

2
 . 152نفس المرجع السابك ص  - 
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 الططلب الثالث : كيفية معالجة الخلل في ميدان الطجفهعات 
إن ىجف أؼ دولة ىػ تحقيق التػازن الخارجي وتسجخد حجوث اختلال في ميدان السجفػعات تبجأ سمدمة مغ 

  :أساليب السعالجة السختمفة مشيا
 تصحيح خلل ميدان الطجفهعات من خلال آليات التكيف :  -1

بسيدان السجفػعات نحػ التػازن وتعخف عمى أنيا مجسػعة القػػ السشبثقة أو ىشاك آليات تمقائية تتجو 
الستختبة عغ تأثيخات العجد أو الفائس في ميدان السجفػعات والتي ليا القجرة عمى إعادة التػازن داخمو بذخط عجم 

 .  1 تجخل الجولة بأؼ شكل مغ الأشكال
  الطظيج الكلاسيكي في تهازن ميدان الطجفهعات : -أ

تتمخز الشطخية الكلاسيكية في أن تػازن ميدان السجفػعات لجولة ما يتع نتيجة لتغيخات الأسعار في الجاخل 
والخارج، الأمخ الحؼ يؤثخ عمى حجع الترجيخ والاستيخاد، فكل اختلال يخمق الطخوف الكفيمة بعلاجو والقزاء 

الدمصات العامة، وتيتع ىحه الشطخية  عميو عغ شخيق تفاعل قػػ الدػق دون الحاجة إلى تجخل مباشخ مغ
بريغة أساسية بتحميل تػازن السيدان التجارؼ بالاعتساد عمى نطخية الشفقات الشدبية في التجارة الخارجية والشطخية 
الكسية لمشقػد، حيث تفدّخ ىحه الشطخية مغ ناحية حخكات الدمع بيغ البمجان السختمفة عمى أساس الفخوقات 

، وتفتخض الشطخية الكلاسيكية  2ا وتخبط مغ ناحية أخخػ قيسة العسمة الػششية بكسية عخضياالشدبية في أسعارى
حخية دخػل وخخوج الحىب وتحػيمو إلى عسلات والعكذ، وكحلظ حيادية الشقػد ومخونة أسعار الرادرات 

يّد الاقتراديػن ، ويس 3والػاردات، بالإضافة إلى مدتػػ التذغيل الكامل مسا يجعل الجخل في أعمى مدتػياتو
التقميجيػن والتقميجيػن الججد بيغ التػازن السحقق في ضل ثبات أسعار الرخف، حيث تقػم أسعار الدمع والخجمات 

 4حا الجور في ضل نطام حخية الرخف. وكحلظ حخكات أسعار الفائجة بإعادة التػازن بيشسا تقػم أسعار الرخف بي

ىحه الشطخية تشصمق مغ العلاقة الصخدية بيغ اختلال ميدان السجفػعات و التغيخ في حجع أرصجة الجولة مغ 
الحىب، بالتالي عمى السدتػػ العام للأسعار وما يتختب عميو مغ تغيخ في قيسة الرادرات التي تتجو بسيدان 

ؼ في ىحا السجال عشج قجرة جياز الثسغ عمى السجفػعات في الاتجاه التمقائي لمتػازن، حيث استقخ الفكخ التقميج
 تحقيق التػازن الخارجي لسيدان السجفػعات ، ويشجرج ضسشيا كل مغ : 

 .الترحيح عغ شخيق آلية الأسعار  -
 الرخف .الترحيح عغ شخيق آلية سعخ  -

                                                           
1
 . 230 ص. 1022 ،2ط الأردن، عمان الفكر، دار ،والسٌاسات النظرٌة - الدولً الالتصاد متولً، السٌد المادر عبد - 

2
 . 221، ص  1004، دار الجامعة الجدٌدة ، الأزارطٌة ، مصر  العلالات الالتصادٌة الدولٌةزٌنب حسٌن عوض الله ،  - 

3
  212ص 1022، مكتبة حسٌن العصرٌة ، بٌروت لبنان ،  سٌاسة الصرف كأداة لتسوٌة الإختلال فً مٌزان المدفوعات، أمٌن صٌد  - 

4
 152ص   1005، الطبعة الأولى دار جرٌر للنشر و التوزٌع ، عمان ،  تحلٌل الالتصاد الدولًهوشٌار معروف،  -  
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  .الترحيح عغ شخيق تغيخات سعخ الفائجة  -
 . 1 الترحيح عغ شخيق التغيخات في الخصيج الشقجؼ -
 الطظيج الكيظدي في تهازن ميدان الطجفهعات : -ب

تشصمق الشطخية الكيتخية في تحميميا لتػازن ميدان السجفػعات مغ فكخة أساسية و ىي أن الإحتلال يؤدؼ إلى 
تغيخ في حجع الجخل الػششي ومدتػػ التذغيل، معتسجة في ذلظ عمى السيل الحجؼ للإستيخاد و مزاعف التجارة 

شخيق السزاعف تؤثخ الرادرات عمى مدتػػ الجخل، و ىحا الأخيخ يؤثخ عمى عمى مدتػػ  الخارجية. فعغ
 2الػاردات عغ شخيق السيل الحجؼ للإستيخاد و تختكد ىحه الشطخية عمى الفخضيات التالية :

 الجخل الػششي يدتقخ عشج مدتػػ أقل مغ التذغيل الكامل لمسػارد. -
 جؼ فقط . الأسعار مخنة ولكغ في إتجاه تراع - 

ففي حالة الفائس، لسا تكػن الرادرات أكبخ مغ الػاردات فإن الإنفاق عمى الدمع و الخجمات السشتجة محميا    
يدداد مسا يؤدؼ إلى زيادة الجخل الػششي بسقجار الديادة في الرادرات مخجحة بسزاعف التجارة الخارجية. ىحا 

، و ىكحا يسيل الفائس إلى ل أثخ السيل الحجؼ للإستيخادالارتفاع في الجخل يؤدؼ إلى زيادة الػاردات بفز
 .الدوال

أما في حالة العجد فإن الإنفاق عمى الدمع و الخجمات السشتجة محميا يشخفس مسا يؤدؼ إلى انخفاض الجخل 
الػششي مقجار الانخفاض في الرادرات مخححا بسزاعف التجارة الخارجية ، ىحا الانخفاض في الجخل و بفزل 

للإستيخاد يؤدؼ إلى السخفاض الػاردات و ىكحا يسيل العجد إلى الدوال. لكغ ىحه الشطخية تجعل -الحجؼ  السيل
لمعلاقة بيغ تغيخ الإنفاق و تغيخ الجخل دورا أساسيا في إحجاث التػازن و تتجاىل العػامل الأخخػ ، و مغ حسمة 

 الإنتقادات السػجية ليا:
قائيا بدبب تغيخات الجخل الػششي، إذ يسكغ أن يستز الإدخار حدبا مغ لا يػجج ضسان لتحقيق التػازن تم -  

 الديادة التي حجثت في الجخل.
 إمكانية وجػد تشاقس بيغ تحقيق مدتػػ تذغيل كامل و تحقيق تػازن ميدان السجفػعات. - 
لعاشمة التي افتخض تعتسج عمى التحميل الداكغ إذ تعس الشطخ عغ زيادة الصاقة الإنتاجية وتكتفي بالصاقة ا  - 

 .كيخ وجػدىا

                                                           
1
 الجزائر، تلمسان بلماٌد بكر أبً جامعة ماجستٌر مذكرة ، - الجزائر حالة دراسة - التجاري المٌزان على الصرف سعر تغٌرات أثر هجٌرة، الجلٌل عبد  

 . 28 ص ،1021-1022 دولٌة مالٌة تخصص
2
، أطروحة دكتوراه جامعة الجزائر ، كلٌة العلوم الالتصادٌة سٌاسة التعدٌل الهٌكلً ومدى معالجتها للإختلال الخارجً التجربة الجزاٌرٌة  ،محمد راتول  - 

 42ص ، 1000وعلوم التسٌر،  



 الفصل الثاني: مجخل مفاهيطي لطيدان الطجفهعات
 

52 
 

تعتسج ىحه الصخيقة عمى الشطخية الكيشدية التي تشصمق في تحميميا بالتغيخات الحاصمة في الجخػل و آثارىا 
عمى الرخف الأجشبي وبالتالي عمى وضع ميدان السجفػعات ومغ أىع شخوط ىحه الشطخية ىي ثبات أسعار 

اسة السالية وخاصة الإنفاق العام لمتأثيخ عمى الجخل تحت تأثيخ الرخف وجسػد الأسعار والاعتساد عمى الدي
مزاعف الإنفاق، تتمخز ىحه الشطخية في أن ىشاك علاقة تشاسبية بيغ الجخل الػششي وميدان السجفػعات وذلظ 

 . 1عغ شخيق مزاعف التجارة الخارجية 
 تصحيح خلل ميدان الطجفهعات من خلال سياسات التكيف : -2

يقرج بدياسات التدػية لترحيح الاختلال في مػازيغ السجفػعات بأنيا تمظ الدياسات والسيكانيدمات التي 
تحجثيا الدمصات الاقترادية لإعادة التػازن إلى ميدان السجفػعات، وجاءت أفكار سياسات التدػية بعج استبيان 

السجفػعات حيث تذتخط ىحه الأخيخة عجم  عجم ملائسة آليات التدػية التمقائية لترحيح الاختلال في مػازيغ
التجخل السباشخ أو غيخ السباشخ مغ جانب الجولة وذلظ مغ أجل إفداح السجال أمام القػػ الترحيحية الحاتية 

تصمقيا اليج الخفية السػجػدة في اقتراديات الدػق الحخ، غيخ أن السلاحع أن تخك الحبل لقػػ الدػق  التي
لخمل في ميدان السجفػعات قج يحتاج إلى فتخة زمشية شػيمة ندبيا مغ ناحية و يعخض التمقائية التي لترحيح ا

 2الاقتراد الػششي والعالسي لتقمبات عشيفة مغ  ناحية أخخػ  و مغ ىحه السشاىج 
 الطظيج الظقجي و تدهية الًختلال في ميدان الطجفهعات : -أ

اسيا انو لا يسكغ الشطخ إلى ميدان السجفػعات يقػم الأساس الشطخؼ لمسشيج الشقجؼ عمى تأكيج قاعجة أس
إلى أنو ضاىخة نقجية لا حكيكية وأؼ اختلال يحجث ما ىػ إلا اختلال رصيج وليذ اختلال تجفق، عميو فان عمى 
الاختلال ما ىػ إلا نػع مغ أنػاع الاضصخاب السختبط بالاختلال في الدػق الشقجية أؼ يبيغ ضاىخة عجم التػازن 

 الشقػد. بيغ شمب وعخض
 مظيج الطخونات:  -ب

يختكد مشيج السخونات عمى رصيج السيدان التجارؼ ويعتبخ أن رصيج ميدان السجفػعات ما ىػ إلا ناتج 
الفخق بيغ الرادرات والػاردات ويدعى لإبخاز دور سياسة سعخ الرخف كػسيمة لإصلاح الخمل في ميدان 

مى السيدان التجارؼ ، عميو فإن أية تغيخات تحجث في السجفػعات وعمى وجو خاص مغ خلال تخكيد التحميل ع
سعخ الرخف سػف تسارس تأثيخا عمى الأسعار الشدبية لكل مغ الرادرات والػاردات بسا يؤدؼ إلى تحدغ وضع 

 -السيدان التجارؼ ويذكل تػازن ىحا السيدان نقصة البجاية في تحميل مشيج السخونات في ضػء شخط مارشال 
 ليخنخ.

                                                           
1
-0112 الفترة خلال الجزائر حالة دراسة - العربً المغرب دول مدفوعات موازٌن على وانعكاساتها الأوروبٌة السٌادٌة الدٌون أزمة ، أحمٌمة خالد  

 . 87 ص ،1022-1021 بسكرة، - خٌضر محمد جامعة دولً التصاد:  تخصص ، الالتصادٌة العلوم فً ماجستٌر مذكرة ، 0100
2
 ، ممارنة دراسة( 091260111) المدفوعات مٌزان على أثره و المدار التعوٌم نظام و التثبٌت نظام بٌن الجزائري الدٌنار صرف سعر عزي، خلٌفة -  

 . 28 ص 1021-1022 مسٌلة جامعة بنون، و مالٌة تخصص الالتصادٌة، العلوم فً ماجستٌر مذكرة
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 لًستيعاب :مظيج ا -ج
عخف الاستيعاب عمى انو مجسػعة نفقات الاستيلاك والاستثسار ووفق مفيػم الامتراص الاستيعاب 
يعخف ميدان السجفػعات عمى أنو الفخق بيغ السحرلات الكمية لمسكيسيغ في دولة ما وبيغ السجفػعات الكمية أو 

الفخق بيغ الجخل القػمي والإنفاق القػمي لاقتراد ، بسعشى آخخ فإن السيدان ىػ 1الإنفاق الكمي ليؤلاء السكيسيغ
ما و تدامغ ضيػر مشيج استيعاب مع ضيػر فكخ الكيشدؼ أيغ انتقل الفكخ الاقترادؼ إلى مخحمة ججيجة وأصبح 
مخصصي الدياسة الاقترادية يدتشجون إلى أدوات التحميل الكسي واعتساد الدياسة السالية وتجخل الجولة في 

 ؼ .الشذاط الاقتراد
 آلية التدهية عن طخيق تجخل الدلطات العامة : -3

قج تتجخل الدمصات العامة برػرة مباشخة وغيخ مباشخة لسعالجة الخمل الحاصل في ميدان السجفػعات  
 .2 تجشبا لاستسخاره مغ ناحية ولمحج مغ آثار الاقترادية مغ ناحية أخخػ 

لشقجية أو السالية بتخك الباقي عمى قػػ الدػق يكػن التجخل غيخ السباشخ مغ خلال اختيار الدياسة ا 
 حيث أنو لأدوات الدياسة الشقجية والسالية أىسية بالغة في التأثيخ عمى جسيع الستغيخات الاقترادية. 

أما التجخل السباشخ فيتع وفق إجخاءات تتخحىا الدمصات داخل الاقتراد الػششي وإجخاءات تتخح خارج 
 ات التي تتخح داخل الاقتراد الػششي تتسثل في:الاقتراد الػششي . فالإجخاء

بيع الأسيع والدشجات السحمية للأجانب لمحرػل عمى العسلات الأجشبية في حالة حرػل عجد في السيدان.  -
 بيع العقارات السحمية للأجانب لمحرػل عمى الشقج الأجشبي.

أو الخسػم الجسخكية  ت مثل نطام الحرزعمى الإستيخادا استخجام أدوات الدياسة التجارية السختمفة لمزغط -
 إضافة إلى تذجيع الرادرات مغ أجل تحقيق التػازن في ميدان السجفػعات. 

استخجام الحىب والاحتياشات الجولية الستاحة لجػ القصخ في ترحيح الخمل في السيدان. أما الإجخاءات التي  -
 تتخح خارج الاقتراد الػششي تتسثل في: 

القخوض الخارجية مغ السرادر السختمفة مثل صشجوق الشقج الجولي أو مغ البشػك السخكدية المجػء إلى  -
 الأجشبية أو مغ أسػاق السال الجولية .... الخ.

بيع جدء مغ الاحتياشي الحىبي لمخارج. الأسيع والدشجات التي تسمكيا الدمصات العامة في السؤسدات الأجشبية  -
 يع عمى الشقج الأجشبي.لسػاششي تمظ الأقصار لمحرػل ب

انو لعلاج الاختلال في ميدان السجفػعات لبمج ما لابج مغ معخفة الأسباب الحكيكية السدببة لحلظ وعميو يسكغ 
 تحجيج الآلية أو الدياسة السشاسبة و التي وجب أن تتػافق مع الخرائز الاقترادية لحلظ البمج.

                                                           
1
 . 238ص  ، مرجع سبك ذكره ، عبد المادر السٌد المتولً  

2
 . 236 ص ،1021 الجامعٌة، المطبوعات دٌوان ،  0 الجزء والمصرفً النمدي الالتصاد مبادئ خلٌل، المادر عبد  
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 رهالطبحث الثالث: العجد في ميدان الطجفهعات و أثا
إن كل ما ترجره الجولة لمخارج مغ سمع وخجمات يدجل في الجانب الجائغ )الستحرلات( وكل ما 
تدتػرده الجولة مغ الخارج يدجل في الجانب السجيغ ) السجفػعات( والفخق بيغ الجانب الجائغ والسجيغ يدسى 

الجانب الجائغ أكبخ مغ الجانب بالفائس أو العجد في ميدان السجفػعات حدب شبيعة ىحا الفخق، فإذا كان 
السجيغ يقال أن ميدان السجفػعات حقق فائزا، أما إذا كان الجانب السجيغ أكبخ مغ الجانب الجائغ يقال أن 

 .السيدان حقق عجدا
 الططلب الأول : مفيهم العجد في ميدان الطجفهعات

مػال في الخارج بأكثخ مسا في حالة العجد تكػن الجولة اشتخت مغ الخارج سمع وخجمات أو استثسخت أ
استثسخ فييا مغ الأمػال الأجشبية، ويكػن عكذ ذلظ، الفائس في ميدان السجفػعات حيث تكػن الجولة اشتخت 
بأقل قيسة مسا باعت مغ الدمع والخجمات واستثسخت فييا رؤوس أمػال أجشبية بأكثخ مغ استثساراتيا في الخارج، 

ى خدارة الجولة في كػنو يجفعيا إما للاستجانة لدج العجد مغ فائجة ويشصػؼ العجد في ميدان السجفػعات عم
تتحسميا، وىحه الاستجانة تشصػؼ عمى اقتصاع جدء مغ الجخل مدتكبلا عغ سجادىا وتعخض عسمة الجولة إلى 

. ويكػن العجد كشتيجة لطخوف شارئة كالطخوف الصبيعية 1الانخفاض ندبيا إلى عسلات الجول صاحبة الفائس
بة لمسحرػلات الدراعية وضخوف الحخب وما قج تحجثو مغ زيادة الصمب عمى السشتجات الأولية، وفي حال بالشد

استسخ العجد لعجد مغ الدشػات وبرفة مدتسخة، تدعى الجول الشامية إلى شخاء الآلات مغ الجول الستقجمة 
داد حجة العجد مع زيادة وارداتيا بأسعار مختفعة، ويتع التبادل التجارؼ عمى أساس شخوط ليدت في صالحيا، فتد 

مغ الدمع السرشعة، وقج أمكغ لبعس الجول تغصية بعس العجد عغ شخيق الاقتخاض شػيل الأجل، إلا أن 
، كسا قج يكػن   2حخكة رؤوس الأمػال بيشيا وبيغ الجول الستقجمة انخفزت ندبياً مسا أدػ إلى استسخارية العجد

لقػل أن حالة العجد تعشي أن السجفػعات إلى الخارج أكبخ مغ السقبػضات العجد لأسباب أخخػ، وعسػما يسكغ ا
 مشو، وىحا يؤدؼ في السجػ الصػيل إلى الخكػد والمجػء إلى السجيػنية خاصة لمبمجان الشامية.

 العجد في ميدان السجفػعات دلالة عمى وجػد فخق سالب بيغ السجفػعات و الإيخادات, فيػ زيادة تػسعية
مغ خلال زيادة الشفقات التي تؤدؼ بجورىا إلى زيادة الصمب الكمي دون أن يخافقيا زيادة في السجاخيل وبحالظ فيػ 
يعتسج عمى العالع الخارجي في إشباع حاجيات متصمبات ورغبات أعػانو الاقتراديػن فسجفػعاتو غيخ كافية 

 . 3راجعة لعجة أسباب  لتغصية نفقاتو, فيػ مجيغ لمعالع الخارجي، وتكػن ىحه الحالة

                                                           
1
، مجلة المختار للعلوم الالتصادٌة كلٌة الالتصاد جامعة  السٌاسة النمدٌة الأهداف النهائٌة و الوسطٌة و الوسائلعبد اللطٌف عبد الحلٌم الصنمري ،  - 

 . 200، ص  1021،  02عمر المختار ، البٌضاء ، لٌبٌا ، العدد 
2
 202، ص  2887محمد عٌسى عبد الله ، الجزء الأول من كتاب العلالات الالتصادٌة الدولٌة ، دار المنهل ، لبنان ،  - 

 
3
  www.clubnada.jeeran.com، الأستاذ بن حمادي عبد المادر الجمعٌة العلمٌة ، نادي الدراسات الالتصادٌة ، جامعة وهران  - 

http://www.clubnada.jeeran.com/
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 الططلب الثاني : أنهاع و أساليب العجد في ميدان الطجفهعات
 :  1أولً : أنهاع العجد في ميدان الطجفهعات 

 ىشاك ثلاث أنػاع رئيدية لمعجد
 أ. العجد الطؤقت

تكسغ ىػ العجد الحؼ يقع بو السيدان خلال سشة، وقج لا يتكخر في الدشػات اللاحقة وىشاك أسباب عجيجة 
 وراء حرػل مثل ىحا العجد وىي:

الاضصخابات العسالية: إذا كانت عشيفة قج تذل بعس الأنذصة الاقترادية، كالرشاعات الترجيخية، فتحج  - 
بحلظ مغ الترجيخ، وتزصخ الجولة إلى الاستيخاد. الطخوف السشاخية غيخ السلائسة التي تؤدؼ إلى تجىػر الإنتاج 

) فيزانات، سيػل،  أوبئة( والتي قج تحػل الجولة مغ مرجرة إلى مدتػردة لبعس   عيةالدراعي في البمجان الدرا 
     .السحاصيل الدراعية

التغيخات السفاجئة في ذوق السدتيمظ فالسدتيمظ الأجشبي قج يتغيخ ذوقو تجاه صادرات البمج مغ سمع معيشة  - 
يتغيخ ذوقو فيعدف عغ استيلاك الدمع التقميجية   نتيجة ضيػر بجائل صشاعية أفزل مشيا . والسدتيمظ السحمي قج 

 السشتجة ضسغ البمج ويتحػل شمبو إلى الدمع السدتػردة.
التقجم التكشػلػجي: الحؼ يؤدؼ إلى إنتاج بعس الدمع البجيمة لمرادرات التقميجية التي يذتيخ البمج في  -

 ... ( إنتاجيا)الألسشيػم محل الشحاس الحخيخ الرشاعي محل الصبيعي .....
 الاضصخابات الدياسية: انتذار الفػضى وعجم الاستقخار في الحياة الاقترادية.  -
الحخوب والحرار الاقترادؼ والتسييد التجارؼ: مثال العخاق وليبيا في أثشاء أزمة لػكخبي إذ تتخاجع معجلات   -

 الترجيخ بذكل واضح.
 إلى عجد حاد.إن استسخار ىحه الأسباب أو بعزيا سيحػل العجد السؤقت 

 :  وويشجع عش :ب . العجد الطؤقت الحاد
 التغيخات الكبخػ في أسعار الفائجة العالسية. -
 التغيخات الحادة في أسعار صخف بعس العسلات الجولية. -
 الطخوف الدياسية السفاجئة )ثػرات انقلابات عدكخية ( . -

يخىا تشفع بخؤوس الأمػال قريخة الأجل حرػل عجد مؤقت في حداب رأس السال بدبب ما . ىحه الأسباب وغ
لمتجفق إلى خارج حجود البلاد، دون أن يقابميا أؼ تفقات مساثمة إلى داخمو، فإذا استسخ العجد السؤقت الحاد قج 

 يتحػل إلى عجد مدمغ في ميدان السجفػعات .

                                                           
1
  242-240،  ص  1008، منشورات جامعة دمشك ،  الالتصاد الدولًعفٌف حٌضر ، صابر بلول ،  -  
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 ث. العجد الطدمن الجائم:
ت بدبب ضخوف اقترادية وسياسية غيخ إذا استسخ لعجد مغ الدشػا في السجفػعات يحرل ىحا العجد

 ملائسة، ويحرل في الجولة الستقجمة نتيجة:
 التزخع الجامح وفذل الحكػمة في معالجتو. -
 .الذمل الحؼ يتعخض لو الشذاط الاقترادؼ الخئيدي لمجولة والحؼ يدتسخ لعجة سشػات -
  .الستصػرة، والتي يدتسخ لفتخة شػيمةالأزمات الاقترادية الجورية الكداد الحؼ تتعخض لو بعس البمجان   -

 ثانيا : أسباب العجد
 تشقدع أسباب العجد في ميدان السجفػعات إلى قدسيغ أساسيغ داخمية وخارجية.

 الأسباب الجاخلية: - 1
أسباب العجد في مػازيغ مجفػعات الجول تتبايغ بحدب مخكد ومكانة تمظ الجول في الاقتراد العالسي، 

ختلال فيسػازيغ مجفػعات الجول الشامية تتسايد عغ أسباب الاختلال في الجول الستقجمة وفيسا ونجج أن أسباب الا
 يمي أسباب الخمل في ميدان السجفػعات في صػرة العجد بالشدبة لمجول الشامية.

ض اتبعت معطع الجول الشامية بعج استقلاليا أنساط فاشمة في التشسية والشيػ  نطط التظطية وهيكل التصظيع: -أ
باقترادياتيا حيث ضشت الجول الشامية أنو يسكشيا تحقيق التشسية الاقترادية، عغ شخيق الاقتخاض مغ الخارج 
دون أن تخسع لشفديا استخاتيجية تؤدؼ بيا إلى الاستعجاد لجفع ديػنيا ومدتمدماتيا الخارجية عشج حمػل ميعاد 

تيجف إنتاج مشتجات تحل محل الػاردات مغ الدمع التدجيج، وشبقت معطع ىحه الجول نسػذج الترشيع الحؼ لع يد
الزخورية والإنتاجية، وإنسا استيجفت خمق صشاعات متسثمة في الدمع الاستيلاكية التخفييية التي يدتفيج مشيا 
أصحاب الجخػل السختفعة، بل ىحا الشػع مغ الشسػذج الترشيعي، يتفق تساما مع التقديع العالسي الججيج لمعسل، 

رالح الذخكات الأجشبية الجولية ويداعجه في تحقيق أىجافيا، بل وما زاد مغ وقع ذلظ ىػ أن ىحا كسا يخجم م
  1 الشسػذج ساىع في حجوث عجد في مػزيغ مجفػعات ىحه الجول.

البمجان الشامية تعاني مغ فجػة كبيخة بيغ معجل الاستثسار القػمي ومعجل  ب _ اتداع فجهة الطهارد الطحلية:
الادخار، وىحه الفجػة تتدايج لأسباب متعجدة مشيا تدايج الإنتاج الأمخ الحؼ يؤدؼ إلى تدايج الاستيلاك في السيل 

مى الشدبة الحجؼ والستػسط، والحؼ يشعكذ عمى الادخار السحمي مغ حيث الانخفاض، الأمخ الحؼ يؤثخ ع
السؤثخة بالاستثسار السحمي، ويديج مغ الاعتساد الأجشبي الحؼ يشعكذ عمى الاقتخاض بالديادة، مسا يؤدؼ إلى 
زيادة الاستيخادات مغ العجد والآلات والدمع الػسيصة، وىحا ما مغ شأنو أن يديج مغ العجد في ميدان السجفػعات، 

                                                           
1
،  2، مجلة إلتصادٌات شمال إفرٌمٌا ، جامعة حسٌبة بن بوعلً ، الشلف ، العدد  أسباب نشأة أزمة المدٌونٌة الخارجٌة للدول النامٌةلحاٌرٌة أمال ،   -  

 232، ص  1004
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وىحا ايزا قج يؤدؼ إلى تدايج العجد في ميدان الستفػعات بدبب وقج يتدايج الاعتساد عمى الاستثسار الأجشبي 
  .1التحػيلات والارباح والفػائج والعػائج 

مغ الػاضح أن التزخع لو تأثيخ سمبي عمى ميدان السجفػعات وذلظ لأنو يزعف  تدايج معجلًت التضخم : -ج 
خع في الدػق العالسي مسا يؤدؼ إلى السػقف التشافدي لرادرات البمج التي تعاني مغ ارتفاع معجلات التز

انخفاض الرادرات، وفي نفذ الػقت فإنو يؤدؼ إلى تدايج الصمب عمى الدمع الأجشبية نطخا لانخفاض أسعارىا 
مسا يؤدؼ إلى زيادة الاستيخادات، الأمخ الحؼ يؤدؼ إلى تدايج العجد في ميدان السجفػعات، ويلاحع إذا تع علاج 

خاض في الخارج فإنو يعشي العجد في ميدان السجفػعات مشح الػقت الحؼ يبجأ فيو سجاد ىحا العجد عغ شخيق الاقت
 2القخض . 

ضاىخة ىخوب الأمػال في البمجان الشامية إلى الخارج تؤثخ برػرة مباشخة عمى  د ىخوب الأمهال إلى الخارج:
الخؤوس الأمػال اللازمة لمكيام  ميدان السجفػعات، لأنيا تجعل البمج الحؼ ييخب مشو رأس السال في عدوف دائع

بالاستثسارات، والاستيخاد الدمع الزخورية، والػفاء بأعباء خجمة الجيغ، وقج تؤدؼ ىحه الطاىخة إلى انخفاض 
معجلات الإنتاج والجخل والاستيلاك، ومسا يؤثخ بجوره عمى الػضع في ميدان السجفػعات الأمخ الحؼ يؤدؼ إلى 

ىشاك خلافا في تفديخ سبب ىخوب رأس السال مغ البمجان الشامية لمخارج،  زيادة العجد فيو، ويلاحع أن
فالسؤسدات الجولية تخػ سبب ىحه الطاىخة ىػ السغالاة في تحجيج سعخ صخف العسمة الػششية، وانخفاض أسعار 

 3الفائجة الحكيكية في البشػك الػششية، فزلا عغ ارتفاع معجلات التزخع في ىحه البمجان. 
 الأسباب الخارجية: -2

 تتسثل في مجسػعة العػامل التي يسكشيا التأثيخ سمباً عمى ميدان السجفػعات والتي يكػن سببيا خارج
 الإقتراد الػششي وتتسثل في:

 إن الإرتفاع في أسعار الفائجة يؤدؼ إلى إرتفاع مجفػعات الجيغ خاصة الإرتفاع في أسعار الفائجة : -أ  
خاصة إذا صاحبيا إنخفاض في الصمب عمى صادرات الجول الشامية وبدبب الدياسة بالشدبة لمجول الشامية 

وتشاقز  الحسائية التي تتبعيا الجول الستقجمة كالفيػد الكسية عمى الإستيخاد والتي تختب عمييا تدايج أعباء الجيػن 
 مكاسب الترجيخ مسا يؤدؼ إلى زيادة حجة العجد .

للإرتفاع السفخط في أسعار السػاد الأولية وانخفاض في معجل الشسػ  يكػن كشتاج الخكهد الًقتصادي: -ب 
الاقترادؼ وزيادة البصالة مسا يؤثخ سمبا عمى حخكة التجارة الخارجية بانخفاض معجل الشسػ الدشػؼ في حجع 

 التبادل الجولي .
                                                           

1
، دار الٌازوري العلمٌة للنشر و التوزٌع ،  العلالات التبادلٌة بٌن سعر الصرف وسعر الفائدة و إنعكاساتها على مٌزان المدفوعاتسمٌر فخري نعمة ،  -  

 70عمان ن الأردن ، ص 
2
 نفس المرجع السابك . - 

3
 سمٌر فخري نعمة ، مرجع سابك   - 
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الأخخػ ويكػن حجع التأثيخ تتأثخ التجارة الخارجية بػضعية الجول  تجىهر معجلًت التبادل التجاري الجولي : -ج 
يختمف مغ دولة إلى أخخػ فالجول الشامية يشخفس فييا معجل التبادل أكثخ مسا ىػ عميو في الجول الستصػرة فقج 

وكان ( -4.0) حػالي كان متػسط خدارة الجول الشامية في معجلات التبادل التجارؼ لفتخة الثسانيشات والتدعيشات
 1في الأسعار العالسية .  فزلا عغ التقمبات ( 4.4) متػسط مكاسب الجول الستصػرة في نفذ الفتخة حػالي 

 : الآثار التي يدببيا العجد في ميدان الطجفهعات لثالططلب الثا
يكػن ميدان السجفػعات عخضة لعجة صجمات الشاجسة عغ عسمية التبادل الدياسة السشتيجة أو الػضعية 

 رادية التي يعيذيا ىحا الأخيخ و التي يسكغ حرخىا في:الإقت
  :2أولً : الآثار الًيجابية للعجد في ميدان الطجفهعات 

إعتسج كيشد عمى أثخ السزاعف لإضيار مجػ تأثيخ العجد عمى ميدان السجفػعات حيث أن زيادة الإنفاق  
 العام تذجع عمى الاستيلاك الإنتاج والاستثسار ويسكغ تػضيح ذلظ مغ خلال :

 الأثخ على تجعيم إستيلاك العائلات: -ا  
سكغ تػضيح ذلظ مغ خلال التجخبة يعتبخ إستيلاك العائلات عشرخا ىاما في الشسػ الاقترادؼ وي

بفزل استيلاك العائلات  7553الأوروبية. حيث عخف الاقتراد الأوربي عػدة جػىخية وحقق نسػ اقترادؼ مشح 
والحؼ ساىع في رفع القجرات الإنتاجية لمسؤسدات وحفد عمى رفع نفقات  7554سشة  %0.44الحؼ ارتفع بـ 

 ئب جخل الستاح عغ شخيق تخفيس الزخاالإستثسار وكان ذلظ نتيجة لخفع قيسة ال
يعتقج كيشد أن الديادة في الاستثسار تؤدؼ إلى زيادة الإنتاج  الأثخ على إنعاش إستثطار الطؤسدات -ب  

الشذاط والعسالة ويدسح الاستثسار الإضافي بخفع الإنتاج والتجخل ويذيخ سامػيمدػن باعتساده عمى التحميل 
جدة الكيشدؼ لمجورة الاقترادية إلى أن السجيػنية يسكشيا أن تؤدؼ دورا تػسعيا بحيث تدسح معجلات الفائجة السح

 بذكل إدارؼ بالديادة في إستيلاك العائلات.
 :3ثانيا : الآثار الدلبية للعجد في ميدان الطجفهعات

لا تػجج أؼ سياسة خالية مغ العيػب والشقائز فبالخغع مغ آثارىا الايجابية التي تحققيا عشج تػفخ الذخوط 
 :السلائسة ليا فإنيا بالسقابل تؤدؼ إلى إحجاث آثار سمبية نحكخ مشيا

 أثخ الإزاحة - 1
ىػ ذلظ الأثخ الشاجع عغ تسػيل العجد في ميدان السجفػعات عغ شخيق السجيػنية العسػمية, حيث يكػن 
ذلظ حاجد أمام الخػاص يسشعيع مغ الاستجانة نتيجة لإرتفاع معجلات الفائجة بفعل زيادة احتياجات تسػيل 

                                                           
1
  70_68ك ، ص سمري فخري ، مرجع ساب - 

2
 122، دٌوان المطبوعة الجامعٌة ، الساحة المركزي بن عكنون الجزائر الطبعة الثانٌة ،  ص  مدخل إلى السٌاسات الالتصادٌة الكلٌةعبد المجٌد لدي،   - 

3
راه فً العلوم الالتصادٌة ، كلٌة ، أطروحة دكتو 0102_0991أثر متغٌرالإلتصاد الكلً على مٌزان المدفوعات دراسة حالة الجزائر عمبً لخضر ،  - 

 41_42، ص  1026،  01العلوم الالتصادٌة وعلوم التسٌر جامعة وهران 
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الفائجة للإرتفاع إلى الجرجة التي يتحقق فييا تػازن في  الاقتراد وإذا لع يديج عخض الشقػد فان ذلظ يجفع أسعار
سػق الشفػد ) التعادل بيغ عخض الشقػد و الصمب عمييا (  وىحا ما يؤثخ سمبا عمى الاستثسار ومعشى ذلظ أنو 
تػجج علاقة عكدية بيشيسا. وبالشطخ إلى انعكاساتو الشقجية فإن التجخل الحكػمي يؤدؼ إلى إزاحة الاستثسار وفي 
الاقتراد السفتػح يسكغ التخفيف مغ أثخ الإزاحة عغ شخيق دخػل رؤوس الأمػال الأجشبية السدتقصبة بارتفاع 
أسعار الفائجة في نطام سعخ الرخف الثابت يكػن الجفاع عغ صخف العسمة بإجبار البشظ السخكدؼ عمى تحػيل 

خ معاكذ للإزاحة يتدبب العجد في إرتفاع العسلات الأجشبية إلى عسمة وششية وفي ىحه الحالة لا يكػن ىشاك أث
لسعجلات الفائجة و إنخفاض الدعخ الرخف مسا يثيخ حخكة دولية لخؤوس الأمػال ويشتفع بدعخ صخف العسمة 
الػششية لمتحدغ وىػ ما يؤدؼ إلى تجىػر التشافدية يفزل أسعار السشتجات الػششية، وىحا ما حققتو الػلايات 

 % 14و الحؼ حققت بو ارتفاع في الجولار بحػالي  7541و  7544فتخة بيغ الستحجة الأمخيكية خلال ال
إن ارتفاع السجاخيل الجارية يسكغ العائلات مغ إستخجام الفائس  الفعالية الطحجودة الدياسة الطيدانية: -ج 

ىي التي لذخاء السشتجات مغ الخارج وزيادة التػسع في الاستيلاك، وفي ىحه الحالة فإن السؤسدات الأجشبية 
تدتفيج مغ أثخ السزاعف كسا أن الجول الشامية لا تدتصيع تحقيق كل متصمبات وإحتياجات السجتسع لعجم قجرتيا 
عمى ذلظ ولعجم تػفخىا عمى التجييدات الكافية لحلظ وليحا فإن أغمبيا تكػن مشفتحة كميا و يتع قياس درجة 

 الانفتاح بالعلاقة التالية:
وارد الخام الرادرات

الشاتج السحمي
 درجة الانفتاح 

يعتسج الأعػان الاقتراديػن في سمػكيع الاستيلاكي عمى السشصق الكيشدؼ الحؼ يعتسج في ذلظ عمى 
مجاخيميع الستاحة الجارية في حيغ نجج أن فخيجمان يحجده عمى أساس الجخل الجائع ونجج ىحا أن الأعػان 

تؤدؼ أيزا إلى زيادة الزخائب مسا يحجد مغ فعالية زيادة الاقتراديػن يفكخون بأن الديادة في دخػليع سػف 
 7527عام  MOTHالاستيلاك و مثل ىحه الشطخية تترجع أمام نطخية التػقعات العقلانية التي وضعيا مػث 

والتي تعتبخ أن الأعػان باستخجاميع الأفزل لمسعمػمات الستػفخة لجييع فيع  7530وشػرىا لػكاس و سارجان سشة 
الستػسط بتشبؤات و تػقعات صحيحة فيي في الأساس تقػم عمى جسع السعمػمات الرحيحة  يقػمػن في

مذكمة التأخيخات يقرج بيا الفتخة الدمشية الفاصمة بيغ الػقت أو المحطة  -ويحاولػن استغلاليا أحدغ استغلال 
 التجخل فعلا.مثل التذجيع عمى الصمب ( و الفتخة التي يحجث فييا )التي يكػن التجخل فييا ضخورؼ 
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 :الفصل خلاصة
يعتبخ ميدان السجفػعات مغ أىع السؤشخات أو الإدارات التي تدتعيغ بيا الدمصات الدياسية والاقترادية، 
وما زاده أىسية ىػ الارتفاع السلاحع في . حجع السبادلات الخارجية الجولية، حيث أن ميدان السجفػعات يػضح 

وما عمييا مغ التدامات خارجية، ومغ ثع تحجيج مجيػنية الجولة لمعالع الخارجي، ويحجث لشا ما ليا مغ حقػق 
اختلال الاقتراد في ميدان السجفػعات نتيجة الاختلال بيغ السعاملات الجائشة والسعاملات السجيشة، حيث أن كل 

 دولة تدعى إلى خمق اختلال الفائس لسا يعكدو مغ آثار إيجابية وقػة للاقتراد.
 :جسمة الشتائج التالية سجل ميدان السجفػعات ندتشتج حػلسا تقجم م
يعتبخ أداة اقترادية تحميمية شاممة للاقتراد السعشي مغ حيث ليكمو الانتاجي وليكمو الترجيخؼ والعػامل  -

ػ العمسي السؤثخة فييسا، كحجع الاستثسارات، ودرجة استغلال الصاقة الانتاجية ومدتػػ التكاليف والأسعار والسدتػ 
 والتقشي، ونػعية الإنتاج وغيخىسا؛

أنو يسثل أداة ميسة لخسع الدياسة الخارجية لمبمج، وفي ىحا الدياق تطيخ أىسية السيدان في المجػء إليو مغ قبل  -
الجيات الحكػمية التكػيغ الترػرات اللازمة عغ الػضع السالي الجولة، لسداعجتيا في التػسل إلى قخارات بدشج 

يػفخ السيدان قاعجة  -ت الشقجية والسالية مغ ناحية، وبرجد مدائل التجارة والسجفػعات مغ جية أخخػ؛ الدياسا
إحرائية متكاممة عغ مرادر واستعسالات الرخف الأجشبي، ذلظ لكػنو يمخز السعاملات الاقترادية التي 

ػسائل الشقجية لسجابية ىحه يتختب عمييا التدامات يمخز السعاملات الاقترادية التي تداعج عمى تػفيخ ال
 الالتدامات؛

أنو يقجم ترػراً عاماً عغ مدتػػ انكذاف الاقتراد، لكػنو يداعج في التعخف عمى مدتػػ التجاخل بيغ  -
 الاقتراد السحمي والاقتراد الجولي، مغ خلال قياس أثخ السعاملات الاقترادية الخارجية عمى الجخل القػمي.

، لحلظ تعسل مختمف الجول عمى الحفاظ عمى لمجولة جياز الإنتاجيالقػة مؤشخ لػعات يعتبخ تػازن ميدان السجف -
ىحا التػازن وتبخز الدياسة الشقجية والسالية كأحج أنجح الدياسات الاقترادية التي تعسل عمى تحقيق ىحا اليجف 

 .مػازاة مع باقي الأىجاف التشسػية
 



 
 

الثالث:   الفصل  
دراسة تغير سعر الصرف  

 الحقيقي الفعلي للدينار الجزائري
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 تمهيد:
تدعى الجدائخ في عل مدارىا الانتقالي نحؾ اقتراد الدؾق إلى تعديد تشافدية صادرات خارج 
محخوقات لتخقيتيا حتى تكؾن مرجرا بجيلا عؽ السحخوقات التي تعخف أسعارىا تحبحبات في الأسؾاق 
الجولية، وفي ىحا الإطار تعج إدارة سعخ الرخف الحؿيقي الفعمي إحجى أىؼ السجاخل لمتعديد التشافدية، 
باعتباره مؤشخا شاملا لمتشافدية سعخ عمى مدتؾى الاقتراد الكمي، فقج تؤدي تغيخات غيخ السخغؾبة مؽ 

لتجاري، مسا يجعل مؽ مدألة تقمبات زائجة تبعجه عؽ مدتؾاه التؾازني إلى تذؾىات في معجلات التبادل ا
ضبط سمؾكو أحج أىؼ الخكائد اليامة لتخصيؽ القجرة التشافدية، والسداىسة في تحقيق الاستقخار الاقترادي 

 الكمي وكحا مداعجة الاقتراد الجدائخي الانجماج في الاقتراد العالسي.
يشار الجدائخي مشح ييجف ىحا الجدء مؽ البحث إلى تحميل سمؾك سعخ الرخف الحؿيقي الفعمي لمج

الاستقلال أي مؽ فتخة تبشي نغام رقابة عمى الرخف أيؽ كانت تخرص السؾارد مؽ العسلات الرعبة 
 بظخيقة إدارية وفق حاجات مختمف السخظظات التشسؾية، مخورا بسخحمة تحخيخ تجريجي لمشغام الرخف

 ووصؾلا إلى فتخة تبشي نغام سعخ الرخف العائؼ السجار.
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 تحليل اتجاهات سعر الررف الحقيقي للدينار الجزائري  المبحث الأول:
 نظممة تدعير الدينار الجزائري لأ  التاريخي تطهرال المطلب الأول:

تظؾرت أنغسة تدعيخ الجيشار الجدائخي مشح الاستقلال وفق متظمبات التشسية لكل مخحمة، حيث ساد 
نغام الخقابة عمى الرخف لمتخريص السؾارد مؽ الشقج نغام الاشتخاكي وتخظيط السخكدي للاقتراد  في

الأجشبي بسا يخجم أىجاف وأولؾيات التشسية الاقترادية، وقج تختب عشو تحجيج إداري لدعخ الرخف، ثؼ 
 تمتيا مخحمة الإصلاح الاقترادي والتحؾل نحؾ اقتراد الدؾق أيؽ عخف نغام الرخف مخحمة الإصلاح

 السجار لمرخف.والتحخر بتبشي نغام التعؾيؼ 
 (2:81 - 2:73)مرحلة أولا: 

بقيت الجدائخ غجاة الاستقلال تابعة لسشظقة الفخنػ الفخندي التي تزسؽ حخية حخكة رؤوس الأمؾال 
وحخية تامة لمتجارة الخارجية، حيث تستعت العسمة بحخية التبادل والتحؾيل داخل ىحه السشظقة، كسا تسيدت 

الخارج حجيثا مؽ الاستعسار بزعف ـيكمو الإنتاجي واليخوب السكثف وضعية الاقتراد الجدائخي آنحاك 
 لخؤوس الأمؾال نحؾ دول مشظقة الفخنػ الفخندي، بالإضافة إلى اختلال تؾازن ميدان السجفؾعات.

لسجابية ىحه الؾضعية وبغخض حساية الاقتراد الؾطشي الشاشئ والتحكؼ في العلاقات التجارية 
بإنذاء نغام الخقابة عمى الرخف ومغادرة مشظقة الفخنػ  3741الجدائخ في سشة والسالية مع الخارج قامت 

 الفخندي، فأصبح لمجدائخ سياستيا الخاصة الستعمقة بالشقج والقخض.
اليجف مؽ إنذاء الخقابة عمى الرخف ىؾ الحج مؽ استيخاد الدمع الكسالية واقتراد السؾارد مؽ 

وتحديؽ وضعية السيدان التجاري مؽ خلال اتخاذ الإجخاءات  العسلات الأجشبية وحساية السشتج الؾطشي
 التالية:
 ؼيسا يخص كل العسميات السدجدة بالعسلات الأجشبية، حيث أصبحت ىحه  فرض نظمام الحرص

 العسميات خاضعة إلى تخخيص مؽ طخف وزارة السالية وضخورة احتخام الحرص السقخرة ؼيسا يخص
 الؾاردات؛

  كسا أسشجت إدارة الدواوين الهطنيةمؽ طخف الجولة " التجارية مع الخارجالرقابة على العمليات "
 مختمف الاحتكارات إلى الذخكات الؾطشية عشجما يتعمق الأمخ بالدمع والخجمات التي تجخل مباشخة في

 نذاطيا ؛
 حيث مشع السؿيسؾن مؽ امتلاك أصؾل نقجية أو أصؾل ثابتة في  منع امتلاك أصهل بالعملات الأجنبية

الخارج انظلاقا مؽ نذاطيؼ في الجدائخ . كسا أصبح التشازل عؽ السؾارد بالعسمة الرعبة الشاتجة عؽ 
 1الرادرات إلى الخارج، وإيجاعيا في البشػ السخكدي إجباريا.

                                           
1
 .174، ص 2014محسؾد حسيجات مجخل لمتحميل الشقجي، الظبعة الخابعة، ديؾان الؾطشي لمسظبؾعات الجامعية، الجدائخ،  - 
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كعسمة  3742أفخيل  31" الجيشار الجدائخي " في تكخيدا للاستقلالية الشقجية تؼ إصجار العسمة الؾطشية 
(، FF/1DZDفخنػ فخندي ) 1ممغ مؽ الحىب، كسا حجد سعخ الجيشار بـ  361غيخ قابمة لمتحؾيل وبسعجل 

 بيشسا تقاس باقي العسلات بتعادليا مع الفخنػ الفخندي.
ندي نجؼ عشو سمبيات إلا أن اتباع ىحه الظخيقة في تدعيخ أي ربط الجيشار الجدائخي بالفخنػ الفخ 

أوت  6)مخاطخ الرخف( بعج ما تؼ اتخاذ إجخاء تخؽيض الفخنػ الفخندي أمام الجولار الأمخيكي في 
 ، مسا تختب عشو انخفاض آلي لؿيسة الجيشار بالشدبة لمعسلات الخئيدية الأخخى.3747
 (2:97-2:82)مرحلة ثانظيا: 

التشسؾية التي مشحت الأولؾية إلى إقامة قاعجة تسيدت ىحه السخحمة بالتجديج الفعمي للإستخاتيجية 
صشاعية قؾية تعسل عمى الشيؾض بالاقتراد الؾطشي بإقامة مذاريع ضخسة وطسؾحة ضسؽ السخظظات 
التشسؾية )السخظط الخباعي الأول والثاني(، الأمخ الحي تتظمب تخريص مؾارد مالية ضخسة مسا دفع 

 متجارة والسجفؾعات الجولية.الدمظات العسؾمية إلى اعتساد نغام ججيج ل
يفزي ىحا الشغام إلى تذجيج مؽ إجخاءات الخقابة عمى الرخف والتجارة الخارجية، فانظلاقا مؽ 

والحي يتسثل في غلاف مالي يسشح لمجية ( AG) تؼ تبشي نغام التخخيص الذامل للاستيخاد 3752سشة 
ؼ أن ىحه الخقابة تعجدت إجخاءاتيا مع صجور الخاغبة في الاستيخاد لتمبية حاجتيا مؽ العسمة الرعبة ، ث

الستعمق باحتكار التجارة الخارجية أي إقامة علاقات مباشخة  3756ؼيفخي  33السؤرخ في  10/56القانؾن 
تؾسيع  مع السشتجيؽ أو السرجريؽ الحيؽ يداولؾن نذاطيؼ في البمجان السسثمة لأطخاف التعاقج. كسا تؼ

ليذسل مجال الرادرات وبيحا الإجخاء أصبحت  (ار، نغام الحرص ......احتك)الشغام الدابق لمؾاردات 
كل الدمع والخجمات التي لا تقع تحت نغام الاحتكار خاضعة لمتخخيص السدبق لمترجيخ وىحا معشاه 

 الخقابة عمى مجسؾع الشذاط التجاري مع بؿية العالؼ.
، حيث تؼ التخمي 3752كسا عخفت ىحه السخحمة تغييخ نغام تدعيخ الجيشار وذلػ انظلاقا مؽ سشة 

عؽ ربط الجيشار بالفخنػ الفخندي لرالح ربط الجيشار بدمة مؽ العسلات. جاء ىحا التغييخ استجابة لغخف 
ار الرخف وإقخار السبشى عمى أساس ثبات أسع Bretton (Woods)دولي تسيد بانييار نغام بخيتؾن وودز 

مبجأ التعؾيؼ أسعار الرخف وعجم ربظيا بالحىب حدب ما تشص عميو السادة الخابعة السعجلة مؽ اتفاؾية 
صشجوق الشقج الجولي، بالإضافة إلى سعي الدمظات الشقجية آنحاك إلى إيجاد نغام تدعيخ ججيج يتفادى 

يا بعسمة وحيجة، وبالتالي التخؽيف مؽ الدمبيات الساضية مخاطخ الرخف( التي حجث أثشاء تثبيت عسمت
 شجة الرجمات الشقجية السختمفة بؾاسظة سمة مؽ العسلات.



 لأثر سعر الررف على ميزان المدفهعات الجزائري  القياسيةو  التحليلية الدراسة الفرــل الثالث:
 

76 

 

مثمت أىؼ الذخكاء التجارييؽ، حيث مشحت لكل  1عسمة دولية 32تتكؾن ىحه الدمة مؽ العسلات مؽ 
مل عسمة معامل تخجيح محجد عمى أساس السجفؾعات كسا تغيخ في ميدان السجفؾعات، مشح أكبخ معا

تخجيح لمجولار الأمخيكي، الحي لعب دور العسمة العبؾر باعتباره العسمة الخئيدية التي يتسحؾر حؾليا ىحا 
 2الشغام. حيث يتؼ حداب سعخ الرخف الجيشار حدب الريغة التالية : 
                           

 حيث أن:
 لمعسمة العبؾر )الجولار الأمخيكي(. : التغيخات الشدبية لمتدعيخة الجيشار بالشدبة   
 ( في الدمة.iمعامل التخجيح العسمة )8    

 ( مقارنة بدعخ عسمة العبؾرi: التغيخ الشدبي لمدعخ العسمة )   
 : حرة محجدة مؽ طخف البشػ السخكدي.  

 ما يسكؽ ملاحغتو حؾل طخيقة تدعيخ الجيشار ما يمي :
  عمى السجفؾعات الجارية وأىسمت باقي مكؾنات ميدان السجفؾعات اقترار نغام تخجيح عسلات الدمة

فيشتج عؽ ذلػ معاملات تخجيح متحيدة ومقجرة بأقل تقجيخ لبعض العسلات السذكمة لمدمة وبأعمى 
 لمبعض الآخخ. تقجيخ

  يعتبخ ىحا الشغام نغام تحجيج إداري لدعخ صخف الجيشار يعسل كؾسيمة تزسؽ استقخار ؾيسة الجيشار
 د كل تقمبات وسائل الجفع الخارجية.بإبعا

، فأصبح 3764وتججر الإشارة إلى أنو تؼ إدخال تغييخ طؽيف عمى نغام التدعيخ الجيشار في سشة  
بحلػ التغيخ الشدبي لكل عسمة تجخل في سمة الجيشار يحدب عمى أساس مخخج يداوي معجل الرخف 

 (.3752الدائج في سشة الأساس )
جا لدياسة سعخ صخف ججيجة تبشتيا الجدائخ مؽ أجل مؾاجية تجاعيات أزمة يعتبخ ىحا التعجيل تسيي

 عشجما انخفزت مجاخيل الرادرات جخاء انخفاض أسعار الشفط. 3764السجفؾعات الخارجية لدشة 
الستعمق بالبشؾك والقخض، الحي  3764/16/3771بتاريخ  30-04كسا شيجت نفذ سشة صجور قانؾن 

لتجارية والبشػ السخكدي في الاستعادة التجريجية لرلاحيتيا في مجال الرخف، أعظى دورا كبيخا لمبشؾك ا
فأصبحت بسقتزى ذلػ تذارك في إعجاد التذخيعات الستعمقة بالرخف والتجارة الخارجية وتقييؼ العسمة 

                                           
1
نساركي العسلات ىي: الجولار الأمخيكي، الجولار الكشجي، الذيمشغ الشسداوي، الفخنػ البمجيكي، الفخنػ الفخندي، السارك الألساني، الكؾرون الج - 

 .نيةالجيشيو الاستخليشي، الكؾرون الشخويجي، الميخة الايظالية، الفمؾريؽ اليؾ لشجي، الكؾرون الدؾيجي، الفخنػ الدؾيدخي البيدظا الاسبا
2
 -  Adouka Lakhdar, Modélisation du taux de change du dinar algérien à l'aide des modèles ECM These de 

Doctorat, Université ABOU-BAKER BELKAID TLEMCEN ,2010-2011.P.146. 
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 الؾطشية وآثارىا. تمى صجور ىحا القانؾن إصجار عجة قؾانيؽ وإجخاءات تيجف إلى تخؽيف الخقابة الرارمة
 عمى الرخف والتجارة الخارجية.

(: تطهر سعر الررف الدينار مقابل الفرنظك الفرنظدي والدولار الأمريكي، رصيد 10جدول رقم )
 الميزان التجاري، مخزون الديهن واحتياطات الررف

 أمريكيالهحدة: مليار دولار                                                                           

 2:91 2:85 2:82 الدنهات

 46.:2 4.48 2.37 الديهن الخارجية

 -1.17 -1.36 -1.5 رصيد الميزان التجاري 

 -2.45 -1.67 1.11 احتياطات الررف

 USD/DZD  5.: 5.29 4.95)سعر الررف 

 2.11 2.21 1.73 (FF/DZD)سعر الررف 

Source : Kenniche M , Monnaie surévaluée, systéme de prix et dévaluation en Algérie, 

cahier de cread, n° 57, 3 éme trimestre 2001,pp.9-41,p9. 

 : دراسة تطهر سعر الررف الحقيقي الفعلي للدينار الجزائري المطلب الثانظي
يعتبخ سعخ الرخف الحؿيقي الفعمي أحج أىؼ مؤشخات الذاممة لمتشافدية الدعخ، ؼيدسح تتبع 

القجرة التشافدية لمدمع السحمية بالشدبة لمدمع الأجشبية، بالإعتساد عمى بيانات قاعجة  تظؾراتو تقييؼ
احرائيات السالية الجولية لمرشجوق الشقج الجولي، نقؾم بتحميل تظؾر سعخ الرخف الإسسي الفعمي 

 (.3في الذكل رقؼ )( 0134-3761والحؿيقي لمجيشار الجدائخي خلال الفتخة )
 تطهر سعر الررف الإسمي الفعلي والحقيقي الفعلي للدينار الجزائري (: 10الذكل رقم )
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( وسعخ الرخف الحؿيقي NEER، يتزح أن سعخ الرخف الاسسي الفعمي )(13مؽ خلال الذكل )
، السخحمة الأولى (0134-3761تسيدتيؽ خلال الفتخة )( لمجيشار الجدائخي عخفا مخحمتيؽ مREERالفعمي )

ندبي،  ( الستدسة باستقخار0134-0111(، والسخحمة الثانية )3777-3765السدتسخ )متسيدة أساسا بتخؽيض 
 ؼيسا يمي تفريل لمسخحمتيؽ:

 (::::2-2:98المرحلة الأولى ) .1
 بشدبة 3763و  3763عخف سعخ الرخف الفعمي الاسسي تحدشا طيمة الفتخة التي تخاوحت بيؽ سشة 

بدبب تذجيج الجولار أمام أىؼ العسلات الأجشبية في أسؾاق الرخف العالسية، كسا ساىست سياسة   %34
تثبيت ومخاؾبة الأسعار استقخار معجل التزخؼ السحمي مقارنة بالذخكاء التجارييؽ مسا أدى إلى تحدؽ 

 % خلال نفذ الفتخة.20سعخ الرخف الحؿيقي الفعمي بـ 
سياسة التدييخ الجيشاميكي لدعخ الرخف بتشغيؼ اندلاقات  (، تبشي3772-3765شيجت الفتخة )

متتالية سمدة ومتجرجة تخممتيا تخؽيزات معمشة مؽ طخف الدمظات الشقجية عمى إثخىا تخاجع سعخ 
(، بعجىا 3771-3765% عمى التؾالي خلال الفتخة )21% و 21الرخف الفعمي الاسسي والحؿيقي بـ %

، مؤديا إلى 00بشدبة  3773ائخي مقابل الجولار الأمخيكي خلال سشة جاء قخار تخؽيض صخيح لجيشار الجد 
( بيشسا تجىؾر سعخ الرخف 3771بالشدبة لدشة الدابقة ) 02انخفاض سعخ الرخف الاسسي الفعمي بـ 

% فقط وذلػ نغخا لمزغؾط التزخسية نتيجة بجاية تحخيخ الأسعار، مسا تدبب 03الحؿيقي الفعمي بـ 
 مية مقارنة بأسعار الذخكاء التجارييؽ.ارتفاع الأسعار السح

بعج عسمية الأولى لمتخؽيض الجيشار استقخ ىحا الأخيخ إلى غاية فتخة تظبيق بخنامج التعجيل الييكمي 
بدبب تؾؾيف عسمية اندلاق الجيشار ورجؾع إلى التدييخ الإداري لمدعخ الرخف، ليعخف سعخ  3772 لدشة

بدبب ارتفاع  3771% في سشة 01حدؽ الؿيسة الحؿيؿية لمجيشار بـ الرخف الاسسي الفعمي استقخارا وبمغ ت
مؤشخ الأسعار السحمية نتيجة تظبيق سياسات مالية ونقجية تؾسعية غيخ ملائسة لمؾضعية الاقتراد 

 الؾطشي الستدسة برجمات معاكدة لسعجل تبادل التجاري وتجىؾر وضعية التؾازن الخارجي.
بتبشي الجدائخ بخنامج التعجيل الييكمي الحي  3772ائخي خلال سشة جاء التخؽيض الأىؼ لمجيشار الجد 

 يقؾم عمى تشفيح إصلاحات جحرية في نغام الرخف بػية التحؾل نحؾ نغام صخف مخن.
بيجف الؾصؾل إلى سعخ الرخف يعكذ الأساسيات الاقترادية الخاصة بالجدائخ وترحيح 

(، تؼ تخؽيض الجيشار مقابل 3771-3770خة الدابقة )ؾيسة العسمة الحؿيؿية السدجل في الفت الارتفاع في
سجلا كلا مؽ سعخ  ،% في أفخيل مؽ نفذ الدشة21و  51 بـ 3772الجولار الأميخكي في مارس مؽ سشة 

% عمى التختيب 16% و 35بحؾالي  3773الفعمي الاسسي والحؿيقي تجىؾرا استسخ إلى غاية نياية سشة 
 جخاء تخؽيض الجيشار الجدائخي.نغخا لارتفاع مؤشخ الأسعار محمية 
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ارتفاع أسعار بخميل الشفط بؾصؾليا إلى مدتؾيات ؾياسية ليا مشح  3775و  3774شيجت سشؾات 
 2,6، مسا سسح بتعديد وضعية التؾازن الخارجي بارتفاع مدتؾى احتياطي العسمة الرعبة مؽ 1990بجاية 

الرخف  . في عل ىحه الؾضعية تحدؽ سعخ3775مميار دولار في نياية  6إلى  3771مميار دولار نياية 
 % لمدعخ الرخف الحؿيقي الفعمي.6% وبشدبة 51الاسسي الفعمي بشدبة قجرىا 

دولار / بخميل في أكتؾبخ  01، اذ انتقمت مؽ 3776بتخول لدشة بعج تمقي صجمة انييار أسعار ال
، 3777سي الأول مؽ سشة والتي استسخت إلى غاية الدجا 3776دولار / بخميل جؾان  31إلى  3775

إلى  ، ليرل3776مميار دولار سشة  4إلى  3775مميار دولار سشة  6انخفض حجؼ احتياطي الرخف مؽ 
، محجثا بحلػ ضغظا عمى سعخ الرخف الجيشار ونتيجة لحلػ انخفزت ؾيسة 3777مميار دولار سشة  2.4

. تسيدت ىحه الفتخة 2الفعمي بحؾالي % أمام الجولار وتجىؾر سعخ الرخف الاسسي 34الجيشار الجدائخي بـ 
 1%.3بـباستقخار الأسعار الشدبية السحمية، مسا ساىؼ في تجىؾر سعخ الرخف الحؿيقي الفعمي 

 (:3131-3111المرحلة الثانظية ). 2
% 1,3بـ  0113تحدؽ سعخ الرخف الاسسي الفعمي والحؿيقي الفعمي لمجيشار الجدائخي خلال سشة 

، بدبب تحدؽ عخض العسلات الأجشبية في سؾق الرخف ما 0111عمى التختيب بسقارنة سشة  1,0وبـ %
 .0111بيؽ البشؾك، نتيجة ارتفاع أسعار الشفط مظمع سشة 

% وب 3,02بشدبة معتبخة قجرت بـ  0110تجىؾر سعخ الرخف الاسسي الفعمي والحؿيقي في سشة 
سعخ  ؽ اليؾرو أمام الجولار، مسا أدى إلى تجىؾر، بدبب تحد0113% عمى التختيب بسقارنة بدشة 5,01

 0110% في  1,31% وبشدبة أقل مقابل الجولار قجرت بـ 6,56الرخف الجيشار مقابل اليؾرو بشدبة 

الجولية، اذ  تعديد اليؾرو مقابل الجولار في أسؾاق الرخف 0111استسخ في سشة  0113بالسقارنة بدشة 
دولار ولتفادي الآثار الدمبية ليحا التحدؽ عمى سمؾك سعخ الرخف الحؿيقي  3,31 تبادل اليؾرو الؾاحج بـ

الفعمي، تجخل البشػ الجدائخ بقؾة في سؾق الرخف لإعادة ترؾيب سعخ الرخف الحؿيقي الفعمي عشج 
وبالسثل انخفض  %7,11السدتؾى السشخفض السدجل سابقا بتخؽيض سعخ الرخف الاسسي بـ حؾالي 

 2%.7,56لفعمي بـ سعخ الرخف الحؿيقي ا

دولار أمخيكي لمبخميل الؾاحج بعجما  16,44ببمؾغيا مدتؾى  0112تحدشت أسعار الشفط في سشة 
، مسا جعل سعخ الرخف الجيشار مقابل الجولار 0111دولار لمبخميل في سشة  07,11سجل متؾسط الدعخ 

ديشار لكل واحج دولار في  55,15مقارنة بـ  0112ديشار لكل واحج دولار في سشة  50,14يتحدؽ بتدجيل 
اليؾرو  الدشة التي سبقتيا، وفي السقابل استسخ تعديد اليؾرو أمام الجولار مسا ادى إلى اندلاق الجيشار أمام

                                           
1
 101، ص 2011عبج الخحسؽ تؾمي، الإصلاحات الاقترادية في الجدائخ الؾاقع والآفاق، دار الخمجونية الجدائخ  - 

2
 - IMF, Country Report No98/89, September 1998,P7. 
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ديشار لكل واحج يؾرو . أدت ىحه العؾامل إلى استقخار كل مؽ سعخ الرخف الاسسي  67,42بتدجيل 
، سجل سعخ الرخف الاسسي 0113، أما خلال سشة 0112الفعمي والحؿيقي لمجيشار الجدائخ خلال سشة 

لكل واحج يؾرو  ديشار 73,11نغيخا لتخاجع الجيشار مقابل اليؾرو بتدجيل  115الفعمي ندبة تخاجع قجرت بـ 
بفزل التحكؼ في  2,35% بـ كستؾسط سشؾي، كسا سجل سعخ الرخف الحؿيقي الفعمي ندبة تخاجع قجرت

 لمجدائخ. قل مؽ تمػ السدجمة لجى شخكاء التجارييؽمعجلات التزخؼ عشج مدتؾيات أ
دولار /أورو( وبتقمبات حادة في  )بغخف دولي تسيد بتظايخ شجيج سعخ الرخف 0116اتدست سشة 

الأسؾاق السالية والشقجية وأسؾاق الرخف الجولية، وحالة عجم اليقيؽ حؾل تظؾر معجلات التزخؼ عمى 
كة لمجدائخ، بالإضافة إلى انخفاض سعخ الشفط ابتجاءا مؽ السدتؾى الجولي خرؾصا في الجول الذخي

الدجاسي الثاني مؽ نفذ الدشة، أدت ىحه العؾامل إلى تعديد سعخ الرخف الحؿيقي الفعمي لمجيشار 
، عسمت تجخلات البشػ 0117الجدائخي خلال ىحه الدشة، وباستسخار انخفاض أسعار الشفط خلال سشة 

ة بتخؽيض الجيشار مقابل اليؾرو والجولار مسا أدى إلى تجىؾر الرخف الجدائخ عمى احتؾاء ىحه الرجم
% فقط. 3,00، بيشسا تخاجع سعخ الرخف الحؿيقي الفعمي بـ  0116مقارنة بدشة  344الاسسي الفعمي بشدبة 

 بفزل تحدؽ أسعار الشفط. 0131تخاجعت حجة ىحا التجىؾر في سشة 
، 0133% مقارنة بدشة 3,23، فقج تحدؽ سعخ الرخف الحؿيقي الفعمي بـ  0130أما خلال سشة 

 1نغخا لارتفاع فخوقات التزخؼ بيؽ الجدائخ وشخكائيا التجارييؽ.
بتخاجع أسعار الشفط، وتخاجع معجلات التزخؼ، بتدجيل ندبة  0132تسيد الشرف الثاني مؽ سشة 

 لجدائخ استسخ كحلػ تخاجع التزخؼ في البمجان% . بالتؾازي مع تخاجع التزخؼ في ا1,6تزخؼ قجرت بـ 
الذخيكة بؾتيخة أسخع مؽ تمػ السدجمة في الجدائخ، وعمى الخغؼ مؽ أثخ الرجمة الخارجية تحدؽ سعخ 

 .0131% مقارنة بدشة 0بـ حؾالي  0132الرخف الحؿيقي الفعمي في سشة 
، بحيث انخفض  0133استسخ انخفاض سعخ بخميل الشفط في الدؾق الجولية عمى مجار سشة 

دولار لمبخميل  31,15إلى  0132دولار لمبخميل في  100024متؾسط الدعخ الدشؾي لمبخميل مؽ الشفط مؽ 
 %.25,3أي بشدبة تخاجع قجرت بـ  0133في 

ولاحتؾاء ىحه الرجمة عمى الاقتراد الجدائخي انخفض سعخ الرخف الجيشار الجدائخي أمام الجولار 
، في 0132مقارنة بدشة  0133%( في 2,15دبة لميؾرو لؼ يشخفض إلا بقميل )، أما بالش03بحؾالي %

%، بيشسا كانت ندبة تجىؾر سعخ الرخف 451السقابل تجىؾر سعخ الرخف الاسسي الفعمي بحؾالي 
% فقط بدبب تؾسع فارق التزخؼ إذ تخاجع معجل التزخؼ لجى الذخكاء 2,02الحؿيقي الفعمي بحؾالي 

                                           
1
 .91، التظؾر الاقترادي والشقجي لمجدائخ، ص  2013بشػ الجدائخ، التقخيخ الدشؾي  - 
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بيشسا اتخحت الأسعار في الجدائخ اتجاه تراعجي بجءا مؽ ثلاثي الثالث مؽ لمجدائخ،  التجارييؽ
0132سشة.

1 
في سياق اتداع فارق التزخؼ بيؽ الجدائخ وشخكائيا التجارييؽ الخئيدييؽ وتخاجع أسعار البتخول 

ر مقابل الجولا 0134تخافقا مع تجىؾر السدتؾى التؾازني لمجيشار ، انخفض سعخ الرخف الجيشار في سشة 
. إذ انتقل متؾسط سعخ الرخف الدشؾي لمجيشار 0133واليؾرو ولكؽ بؾتيخة أضعف مؽ تمػ السدجمة في 

% مقابل 6، أي انخفاض بشدبة 0134ديشار في  317,25إلى  0133لمجولار الؾاحج في  311,24مؽ 
ليؾرو بيؽ وفي الؾقت نفدو انخفزت ؾيسة الجيشار الجدائخي مقابل ا 2015في سشة  1908انخفاض قجره 

ديشار  333,22، إذ انتقل متؾسط سعخ الرخف الدشؾي لمجيشار مقابل اليؾرو مؽ 0134و  0133سشتي 
، إلا أنو بقي سعخ الرخف الحؿيقي الفعمي 0134ديشار لميؾرو في  3033إلى  0133لميؾرو الؾاحج في 

 السجفؾعات. وفي ميدانمدتقخا خلال نفذ الدشة في عل وضع متدؼ بعجد في السيدانية العامة لمجولة 
، ليتخاجع خلال سشة 0135سجل سعخ الرخف الحؿيقي الفعمي لمجيشار تحدشا طؽيفا خلال سشة 

لؾاحج ديشار لمجولار ا 331,75، إذ انتقل مؽ  01عمى وقع تخاجع الجيشار أمام الجولار بـ % 14بشدبة  0136
غخا لتخاجع الكبيخ ن 0101ليتخاجع خلال سشة  0137كسا سجل استقخارا خلال سشة  ،ديشار لمجولا 315,34إلى 

 لدعخ الشفط وتؾسع عجد ميدان السجفؾعات.
لحؿيقي التؾازني اتجاه سعخ إضافة إلى معخفة كيؽية تفديخ الأساسيات السحجدة لدعخ الرخف ا

ونحاول في ىحا السبحث الاىتسام بيحه التداؤلات، وذلػ بتقجيخ السشحى التؾازني لدعخ الرخف  ، الرخف
 الحؿيقي الفعمي لمجيشار الجدائخي، ومعخفة فتخات ابتعاد سعخ الرخف الحؿيقي الفعمي عؽ مدتؾاه التؾازني.

ئخ، أيؽ الشساذج الأندب لمجول الشامية كالجدا( BEER)يعتبخ نسؾذج سعخ الرخف التؾاني الدمؾكي 
ضخسة والسخكبة غيخ ميدؾرة بدبب قمة البيانات الإحرائية لمستغيخات في الآجال الظؾيمة، وقج تشاولت 

 Hiri، فقام (BEER)العجيج مؽ الجراسات التجخيبية تحجيج سعخ الرخف لمجيشار الجدائخي باستخجام نسؾذج 

اد عمى مجسؾعة مؽ السحجدات والستسثمة في: بتقجيخ سعخ الرخف الحؿيقي التؾازني بالاعتس (0132)سشة 
"سعخ الشفط، الانفاق الحكؾمي، الانفتاح التجاري، معجل الديؾلة الشقجية، الاحتياطات الشقجية، معجل 

، باستخجام اختبار (BEER)التبادل التجاري، صافي التجفقات الخأس مالية، في إطار نسؾذج 
(3766)Johansen حيح الخظأ . وقج بيشت نتائج الجراسة وجؾد انحخاف لدعخ لمتكامل السذتخك ونسؾذج تر

(. وتؾصل بؽ قجور 2009-1980الرخف الجيشار الجدائخي عؽ مدتؾاه التؾازني خلال فتخة الجراسة )
لمتكامل السذتخك الخظأ خلال الفتخة  Johansen(3766)باستخجام اختبار ( 0131)عمي وبؽ بؾزيان محمد 

ونسؾذج ترحيح التجاري ومعجل  خ معشؾي كبيخ لكل مؽ معجل الانفتاحإلى وجؾد تأثي( 3761-0131)

                                           
1
 .51، التظؾر الاقترادي والشقجي لمجدائخ، ص 2015التقخيخ الدشؾي ػ الجدائخ، بش - 
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التبادل التجاري مقارنة بالانفاق الحكؾمي والؾضعية الراؼية الخارجية عمى الجيشار الجدائخي في السجى 
الظؾيل مع تدجيل فتخات إنحخاف سعخ الرخف عؽ مدتؾاه التؾازني خلال فتخة الجراسة. كسا حاول رممي 

، باستخجام (0133-3753)تقجيخ سعخ الرخف الحؿيقي الفعمي لمجيشار الجدائخي خلال الفتخة  (0135)محمد 
لمتكامل السذتخك ونسؾذج ترحيح، حيث كذفت الجراسة عمى وجؾد أثخ معشؾي  Johansen( 3766)اختبار 

إلى الدمع التبادلية،  في السجى الظؾيل لكل مؽ معجل التبادل التجاري، أسعار الشدبية لمدمع غيخ التبادلية
صافي الأصؾل الأجشبية، الأصؾل الشدبية لمجيؽ الحكؾمي، معجل الفائجة التفاضمية عمى سعخ الرخف 

 Johansen(3766)باستخجام اختبار  (0135)الحؿيقي لمجيشار الجدائخي. بيشسا تؾصمت بشؾ جعفخ عائذة 

إلى وجؾد أثخ معشؾي طؾيل الأجل  0133)( 3761)لمتكامل السذتخك ونسؾذج ترحيح الخظأ خلال الفتخة 
الحكؾمي عمى الجيشار الجدائخي مقابل نفاق ري، الانفتاح التجاري وكحا الالكل مؽ معجل التبادل التجا

 الجولار الأمخيكي.
 يسكؽ تمخيص تظؾر سعخ الرخف الحؿيقي الفعمي لمجيشار الجدائخي في الججول التالي:

 الإحرائي لدعر الررف الحقيقي الفعلي للدينار الجزائري (: الملخص 12الجدول رقم ) 
المتهسط  الفترة

 الحدابي
الإنظحراف 
 المعياري 

)القيمة 
-العممى

 القيمة الدنظيا(

 القيمة العممى القيمة الدنظيا

الفترة الجزائية 
0891 -0888) 

201.17 101.66 296.18 116.17 412.35 

الفترة الجزائية 
(0888-2121) 

86.37 06.41 26.13 103.29 77.16 

الفترة الجزائية 
(0891-2121) 

139.39 61.34 240.01 301.35 61.34 

 .2007: مؽ إعجاد الظالب بالاستعانة ببخنامج اكديل المردر 

 (10)يعكذ السمخص الإحرائي لدعخ الرخف الحؿيقي الفعمي لمجيشار الجدائخي في الججول رقؼ 
 الدسات التالية:

  باختلاف ( 0101-3764)تدجيل تقمبات كبيخة لمدعخ الرخف الحؿيقي الفعمي خلال الفتخة الكمية لمجراسة
 ؛نقظة 011الؿيؼ الجنيا والعميا لمخقؼ الؿياسي إلى أكثخ مؽ 

  أعيخ الخقؼ الؿياسي لدعخ الرخف الحؿيقي السقاس باستخجام الانحخاف السعياري تحبحبا قؾيا خلال
نقظة، بخلاف فتخة التعؾيؼ السجار لدعخ  313,44شاميكي لدعخ الرخف، حيث سجل فتخة التدييخ الجي
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مسا يعكذ  14,23الرخف، حيث تخاجع الانحخاف السعياري لمخقؼ الؿياسي لدعخ الرخف ليرل إلى 
 ؛استقخار ندبي لمدعخ الرخف الحؿيقي الفعمي خلال نفذ الفتخة

  اتجاه محجد طؾيل الأجل بستؾسط يتخاوح مابيؽ إن الخقؼ الؿياسي لمدعخ الرخف قج تحخك بتحقيق
 .خلال الفتختيؽ الجدئيتيؽ، مسا يعكذ اتجاه عام زمشي نازل 64,15و  013,35

: التطبيق القياسي لأثر سعر الررف على ميزان المدفهعات نظيالمبحث الثا
 (3131 -3121) ي الجزائر 

نيجف مؽ خلال ىحا السبحث إلى دراسة أثخ تغيخ سعخ الرخف عمى ميدان السجفؾعات الجدائخي خلال 
، حيث يعتبخ متغيخ سعخ الرخف كستغيخ مدتقل ومتغيخ ميدان 0101وحى  0131الفتخة السستجة مؽ 

ا إلى التظبيق لحلػ سؾف نقؾم أولا بتقجيؼ نغخي لشسؾذج الانحجار البديط ثؼ ثاني السجفؾعات كستغيخ تابع،
 .Eviews 12.0الؿياسي ليحا الشسؾذج عمى بخنامج 

 منهجية القياسالمطلب الأول: 
يعــجا الشســؾذج الخظــي البدــيط أبدــط أشــكال الشســاذج الخياضــية، فيــؾ يتزــسؽ متغيــخيؽ فقــط أحــجىسا متغيــخ 

  (38). كسا في الشسؾذج ذي الخقؼ Y، والثاني متغيخ تابع ويخمد لو بالخمد Xتفديخي ويخمد لو عادة بالخمد 
Yi = A+ BXi + Ui…………. (1) 

 nو N وإن، (i=1,2,3,…n) العيشــة فــي أو (i=1,2,3,…N) يعبــخ عــؽ رقــؼ السذــاىجة فــي السجتســع( i) نا أإذ  
 .السجروسة الغاىخة في التؾالي عمى العيشة أو السجتسع وحجات عجد تسثلان

 Yi فــي حــيؽ تسثــل( i) لأســخةاتسثــل دخــل  Xi الافتــخاض، مــثلان، أنفــي ىــحا الشســؾذج الخظــي البدــيط يسكــؽ 
فيسـا معمســان أو ثابتـان يسثـل الأول متؾسـط مدــتؾى  Bو A الإنفـاق الاسـتيلاكي الإجسـالي ليــحه الأسـخة. أمـا

 Xعشـجما تتغيـخ  Y الإنفاق الاستيلاكي عشجما يكؾن الـجخل صـفخان، ويسثـل الثـاني متؾسـط مقـجار التـأثيخ فـي
 .حجة واحجةبسقجار و 

بحج الخظأ أو الستغيخ العذؾائي الحي يأخح ؾيسة مؾجبة لجى أسخة تشفق أكثـخ مـؽ متؾسـط  Ui وأخيخان يعخف 
إنفاق الأسخ السساثمة ليا في الجخل وؾيسة سالبة عشج إنفاقيا أقل مؽ ذلػ الستؾسط وؾيسة الرفخ إذا ساوى 

الستؾقعـة ليـحا الستغيـخ العذـؾائي  القيمـةخل. وتبقى إنفاقيا متؾسط إنفاق الأسخ السساثمة ليا في مدتؾى الج
 .مداوية الرفخ دائسان  E(Ui) ويخمد ليا بالخمد

 مدؾغات أىسيا:في الشسؾذج الاقترادي لو عجة  Ui إن إدخال الستغيخ العذؾائي 
ىشـاك الكثيــخ مـؽ الستغيــخات التـي تــؤثخ فـي إنفــاق الأســخة الاسـتيلاكي إلــى جانـب الــجخل فـي مثالشــا ىــحا.  .أ

وقــج يتعــحر ؾيــاس ىــحه الستغيــخات أو ربســا يحتــاج ذلــػ إلــى الكثيــخ مــؽ الجيــج والؾقــت والســال. فعمــى ســبيل 
كيبيا الشؾعي وحداب أعسار أفخادىا ومدـتؾاىؼ السثال، إن حجؼ الأسخة ومكان إقامتيا )مجيشة أو قخية( وتخ 

http://www.arab-ency.com/index.php?module=pnEncyclopedia&func=display_term&id=8685&vid=34
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الثقافي، وغيخ ذلػ كميا عؾامل تؤثخ في مدتؾى إنفاقيا الاسـتيلاكي إلـى جانـب الـجخل. وقـج يكـؾن تـأثيخ 
ىــحه الستغيــخات السححوفــة فــي الستغيــخ التــابع مؾجبــان أو ســالبان إلا أنيــا فــي السحرــمة تــأثيخات يفتــخض أنيــا 

 ثانؾية يعكديا حج الخظأ.

التشبؤ بجقة باستجابة الأفخاد لمتغيخات التي تظخأ عمى دخؾليؼ. فإذا تزـاعف دخـل الأسـخة  الرعؾبةمؽ  .ب
مثلان فإن التشبؤ بتغيخ مدتؾى إنفاقيا الاستيلاكي وتخكيبو بجقة أمخ في غاية الرعؾبة. ثـؼ إن حـج الخظـأ 

 يفتخض ؼيو أن يعكذ أخظاء التشبؤ ىحه.
العلاقة الحؿيؿيـة فـي السجتسـع. إذ لابـج مـؽ ارتكـاب أخظـاء معيشـة فـي ؾيـاس ؾـيؼ أخظاء ؾياس متغيخات  .جـ

الستغيخات الاقترادية في السدؾح الإحرائية السيجانيـة. وتغيـخ تـأثيخات أخظـاء الؿيـاس ىـحه فـي الستغيـخ 
 العذؾائي أيزان.

فتخاضـات التـي في الشسؾذج الاقترادي يقتزي وضع بعـض الا Uiومع ذلػ فإن إدخال الستغيخ العذؾائي 
تتعمق بؾسظو الحدابي )أو ؾيستو الستؾقعة( وتبايشو وتغايخ ؾيسو السختمفة ؼيسـا بيشيـا وتغـايخ ؾيسـو السختمفـة 

 مع ؾيؼ الستغيخ )أو الستغيخات( التفديخي في الشسؾذج.
بظخيقــة السخبعــات الرــغخى  Bو Aويــتؼ تقــجيخ ىــحا الشســؾذج الخظــي البدــيط لمحرــؾل عمــى ؾــيؼ السعمســات 

 .(BLUE)، ذلػ لأنيا تعتبخ أحدؽ طخيقة تقجيخ خظية غيخ متحيدة (Method Least Squares)العادية 
الؿيســة السحدــؾبة ) كانــت  الؿيســة السحدــؾبة مــؽ العيشــة متؾافقــة مــع الفخضــية أم لا إذامــا  فخضــيةختبــار ولا

(، فإنشــا ندــتعسل اختبــار قخيبــو مــؽ الؿيســة السفتخضــة  بحيــث أنشــا لا ندــتظيع إن نــخفض الؿيســة السفتخضــة 
لمسعمســـة الؾاحـــجة، وتعظـــى إحرـــائية ســـتؾدنت السحدـــؾبة لاختبـــار الفخضـــية الستعمقـــة بــــالسعمسة  tســـتؾدنت 

 بالعلاقة التالية:  Aأو  Bالسقجرة 

   
 ̂   

√   ̂ 

 

 تكؾن الؿيسة الججولية السخافقة لمؿيسة السحدؾبة ىي:في حيؽ 
       (   

 ⁄ ) 
ويكــؾن القــخار الستخــح ىــؾ رفــض الفخضــية الرــفخية أذا كانــت الؿيســة السحدــؾبة بالؿيســة السظمقــة أكبــخ مــؽ 

 الؿيسة الججولية ليا.
، والحي يتؼ حدـابو مـؽ خـلال جـجول تحميـل Fولاختبار السعشؾية الكمية لمشسؾذج، يتؼ استخجام اختبار ؼيذخ 

 :ANOVAالتبايؽ 
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 متوسط المربعات درجة الحرية مجموع المربعات التباين

مجموووووووووووع مربعووووووووووات 
 الانحدار

                   

k-1=2-1 SSR/1 

  مجموع مربعات البواقي

 

n-k=n-2 SSE/(n-2) 

مجموووووووووووع مربعووووووووووات 
 الإجمالي

 

 
n-2=3 

 

ودنجا  ر ةاا   k-1بونجا  ر ةاا  لطبواا توارو    ما  الدووليا Fلاختبارن ييراا  قيما   المسواةب  الوتقارن  

 .n-kالمقرم 
 المطلب الثانظي: تحليل النتائج.

جاءت نتائج تقجيخ أثخ سـعخ الرـخف عمـى ميـدان السـجفؾعات فـي الفتـخة  Eviews 12.0بالاستعانة ببخنامج 
 كسايمي: 0101إلى  0131مؽ 

 OLSنظتائج التقدير بطريقة  (;12)الجدول 

 
 Eviews 12.0السرجر: مؽ إعجاد الظالبيؽ بالاستعانة ببخنامج 

 
 ويتزح مؽ خلال نتائج التقجيخ مايمي:

  ،العلاقة بيؽ سعخ الرخف وميدان السجفؾعات جاءت مؾافقة تساما لتؾقعات الشغخية الاقترادية
، ويعشي ذلػ (1.4520-)والسقجرة بـ  ويتزح ذلػ مؽ خلال الإشارة الدالبة لسعمسة سعخ الرخف

 .%1.4520سؾف تؤدي إلى تخاجع رصيج ميدان السجفؾعات بـ  %3بأنا زيادة سعخ الرخف بـ 

  222 xˆxyˆŷSSR

  222 ŷyuSSE

  222 uŷySST
kn/SSE

SSR
F



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  ويتزح ذلػ مؽ %3إحرائيا، معمستي الثابت وسعخ الرخف معشؾيتيؽ عشج مدتؾى السعشؾية ،
والؿيؼ الاحتسالية السخافقة ليا. بعبارة أخخى، الؿيسة  (t-Statistic)خلال إحرائية ستؾدنت 

|  | السحدؾبة لإحرائية ستؾدنت الخاصة بسعمسة الثابت بالؿيسة السظمقة  أكبخ مؽ   |    | 
، مسا يجل عمى معشؾية ىحه السعمسة، ونفذ الذيء يشظبق عمى معمسة 7:.2الؿيسة الججولية ليا 

 متغيخة سعخ الرخف.
  إحرائية ؼيذخ(F-Statistic)  تذيخ ىي الأخخى إلى الشسؾذج ككل مقبؾل ومعشؾي عشج مدتؾى

والاحتسال السخافق  36.51، ويتزح ذلػ مؽ خلال الإحرائية السحدؾبة والسقجرة بـ %3السعشؾية 
ر بـ   .1.1137ليا والسقجا

  مؽ التغيخات التي تحجث في ميدان السجفؾعات سببيا  %45.32يذيخ إلى أنا    معامل التحجيج
سببيا متغيخات أخخى لؼ يتؼ إدراجيا  %20.24التغيخات التي حجثت في أسعار الرخف، والباقي 

 في الشسؾذج.
  إحرائية دربؽ واتدؽ(DW)  تجل عمى خمؾ الشسؾذج السقجر مؽ الارتباط الحاتي للأخظاء، حيث

، مسا يعشي قبؾل الفخضية السشعجمة 0قخيبة مؽ  3.73والسقجرة بـ جاءت ؾيسة الإحرائية السحدؾبة 
 بعجم وجؾد ارتباط ذاتي مؽ الجرجة الأولى بيؽ الأخظاء الإحرائية. 
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 خلاصة الفرل:
كسخحمة أولى، ثؼ  في ىحا الفرل، قسشا بتحميل سمؾك سعخ الرخف الحؿيقي الفعمي لمجيشار الجدائخي 

وقج . كسخحمة ثانية 0101 -0131دراسة أثخ تغيخ سعخ الرخف عمى ميدان السجفؾعات في الجدائخ لمفتخة 
 :استخلاص الشتائج التاليةتؼ 
o  نغام الخقابة عمى الرخف كان يتسيد بعجم قابمية تحؾيل العسمة وعجم وجؾد سؾق صخف، وتحجيج

 ؛إلى تقييؼ غيخ مشاسب لمجيشارالؿيسة العسمة بذكل إداري، مسا أدى 
o  ،سياسة تحخيخ نغام الرخف في التدعيشيات أدت إلى إزالة قيؾد اكتداب وترخف العسلات الرعبة

 ؛وتشغيؼ إدارة ديشاميكية لمجيشار الجدائخي بيجف تقميل التقييؼ السفخط
o  ا مؽ عام تؾاه التؾازني ، نجح بشػ الجدائخ في تقخيب سعخ الرخف الحؿيقي الفعمي نحؾ مد0111بجءن

السحجد بشاءن عمى أساسيات اقترادية. وذلػ بفزل تؾافخ احتياطي الرخف واستقخار معجلات التزخؼ 
 ندبينا في الجدائخ مقارنةن بالذخكاء التجارييؽ.

o  العلاقة بيؽ سعخ الرخف وميدان السجفؾعات جاءت مؾافقة تساما تبيؽ مؽ خلال نتائج التقجيخ، أن
لتؾقعات الشغخية الاقترادية، ويتزح ذلػ مؽ خلال الإشارة الدالبة لسعمسة سعخ الرخف والسقجرة بـ 

سؾف تؤدي إلى تخاجع رصيج ميدان  %3، ويعشي ذلػ بأنا زيادة سعخ الرخف بـ (1.4520-)
 .%1.4520السجفؾعات بـ 
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في سعخ الرخف على ميدان   غيخاتمن خلال ىحه الجراسة معخفة ما مجى تأثيخ الت اليجفلقج كان 
أحج البخامج بإستخجام أساليب الإقتراد الكياسي و وذلك  ،0202 -0202في الجدائخ خلال الفتخة  السجفهعات

 . Econometric Viewsبخنامج الاحرائي الاحرائية السعجة لحلك، وىه ال
الأطخ وبغية تحقيق أىجاف ىحا البحث، تم تقديم البحث إلى ثلاثة فرهل، تشاول الفرل الأول 

مفاليم  ستعلقة بدعخ الرخف، وقج تم تقديم ىحا الفرل إلى ثلاثة مباحث، تشاول السبحث الأولال الشظخية
حث الثاني تشاول العهامل السحجدة لدعخ الرخف، في حين السبحث أساسية حهل سعخ الرخف، بيشسا السب

الثالث تشاول سياسات أسعار الرخف وأىجافيا. أما الفرل الثاني السهسهم بعشهان مجخل مفاليسي لسيدان 
، السجفهعات فقج تم تقديسو إلى ثلاثة مباحث، السبحث الأول بعشهان عسهميات حهل ميدان السجفهعات

لثاني بعشهان الاختلال والتهازن في ميدان السجفهعات وطخق معالجتو، أما السبحث الثالث بيشسا السبحث ا
بعشهان العجد في ميدان السجفهعات وآثاره. الفرل الثالث بعشهان الجراسة التحليلية والكياسية لأثخ سعخ 

، تشاول ىحا الفرل مبحثين، الأول بعشهان 1010 -1020الجدائخي للفتخة الرخف على ميدان السجفهعات 
تحليل اتجاىات سعخ الرخف الحكيقي للجيشار الجدائخي، بيشسا تشاول السبحث الثاني التظبيق الكياسي  

 لأثخ تغيخ سعخ الرخف على ميدان السجفهعات في الجدائخ. 
 إختبار الفرضيات:  -1
  بالشدبة للفخضية الأولى فيي تعتبخ صحيحة، إذ تبين من خلال الجانب الشظخي أن التزخم

 ومعجلات الفائجة الجاخلية والتجخل الحكهمي ىي رئيدية ومحجدة لتغيخات سعخ الرخف.
 كهن أن تخفيض سعخ صخف الجيشار الجدائخي فيي تعتبخ أيزا صحيحة،  بالشدبة للفخضية الثانية

في السجى الظهيل لو أثخ إيجابي في تحدين وضعية ميدان السجفهعات، وىحا ما تهصلشا إليو من 
 .خلال دراستشا

 بإمكان سياسة تخفيض قيسة العسلة السحلية فيي تعتبخ مخفهضة، إذ ليذ  بالشدبة للفخضية الثالثة
يتساشى مع  لهحجىا من إزالة إختلال ميدان السجفهعات دون اللجهء إلى إجخاءات و سياسات تكسيلية

خول لا وىه البتأوضعية الإقتراد الجدائخي، كهن الرادرات الجدائخية تختكد على مشتج وحيج 
 .بالتالي فيي تتأثخ بالرجمات التي يذيجىا سهق الشفطو 

 : نتائج الدراسة -2
 جيشار الجدائخي نتائج إيجابية كبيخة على الإقتراد الهطشي خاصة في ما للسن يكن لتخفيض قيسة ا

 بجورىا تتحكم فيياالتي و مجاخيل الجدائخ إلى إرتفاع أسعار البتخول يخص الرادرات، إذ يعهد إرتفاع 
 خارجة عن نظاق أثخ تخفيض الجيشار . عهامل

  يتأثخ سعخ الرخف بعجة عهامل إقترادية كعخض الشقهد واسعار الفائجة ومعجلات التزخم و حالة
 .ميدان السجفهعات و حالة السهازنة العامة، بالإضافة إلى عهامل اخخى كعجم الإستقخار الدياسي
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 دولة ببكية عسلات الجول الأخخى، عن طخيق تفاعل  يتحجد سعخ الرخف على اساس مبادلة عسلة
 قهى العخض و الظلب أو عن طخيق تجخل الدلظات الشقجية في الجولة.

  لك تعسل مختلف الجول على ، لحللجولة جياز الإنتاجيالقهة مؤشخ ليعتبخ تهازن ميدان السجفهعات
الحفاظ على ىحا التهازن وتبخز الدياسة الشقجية والسالية كأحج أنجح الدياسات الاقترادية التي تعسل 

 .على تحقيق ىحا اليجف مهازاة مع باقي الأىجاف التشسهية
  العلاقة ، أن تغيخ سعخ الرخف على ميدان السجفهعات في الجدائخ أثخ تقجيختبين من خلال نتائج

بين سعخ الرخف وميدان السجفهعات جاءت مهافقة تساما لتهقعات الشظخية الاقترادية، ويتزح ذلك 
، ويعشي ذلك بأنّ زيادة سعخ (2476.0-)من خلال الإشارة الدالبة لسعلسة سعخ الرخف والسقجرة بـ 

 4%2476.0سهف تؤدي إلى تخاجع رصيج ميدان السجفهعات بـ  %0الرخف بـ 
  من التغيخات التي تحجث في ميدان السجفهعات في الجدائخ،  %.7647تذيخ أيزا نتائج التقجيخ أن

سببيا التغيخات التي حجث في أسعار الرخف، والباقي يعهد لستغيخات أخخى لم يتم إدراجيا في 
 الشسهذج، من بيشيا التزخم.

 و الإقتراحات :التوصيات  -3
 .يجب إعظاء أىسية كبيخة لدعخ الرخف وجعلو كأداة ضبط للتجارة الخارجية 
  ضخورة تذجيع الرادرات خارج قظاع السحخوقات للدساح بخفع مدتهى إحتياطات الرخف وتشهيعيا

 عن طخيق مشح مدايا للسدتثسخين وتذجيعيم على الترجيخ للخارج. 
  ضخورة العسل على وضع سياسات إقترادية لتييئة الظخوف السشاسبة لجلب الإستثسارات الأجشبية

 .إلى الجدائخ وإستقظاب رؤوس الأمهال الأجشبية
  ،العسل على التقليل من حجم الهاردات، وذلك بتذجيع الرشاعة السحلية وتخقية القظاع الخاص

     الستهسظة.وتجعيم إنذاء السؤسدات الرغيخة و 
 آفاق البحث:   -4

رغم الرعهبات الكثيخة التي واجيت البحث إلا أنو لم يتشاول كل الجهانب، فيحا البحث لا يخله من    
 بعض الشقائض لحلك نقتخح بعض السهاضيع مشيا: 

 تخفيض قيسة العسلة على القظاع الرشاعي في الجدائخ.  دراسة قياسية لأثخ 
 على الرادرات خارج قظاع السحخوقات في الجدائخ.  أثخ تغيخ سعخ الرخف  
 .نسحجة محجدات أسعار الرخف في الجدائخ  
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العرǻȁة  Ǻاللغة :أولا  
  :الكتب  - 1
 في حاتمǽعة الثالثة، سامي عفǼة للنش، القاهرة الدار دراسات في الاقتصاد الدولي الطǽة اللبنانȄرالمصر ،

1982. 
 ،نعمة ȑة بين سعر الصرف وسعر سمير فخرǽادلǼاسها على ميزان المدفوعاتالعلاقة التȞالفائدة وانع ،

 .2011دار الǽازورȑ العلمǽة للنشر والتوزȄع، الأردن 
  ،يتيȃةأحمد محمد السرǽة، مصر، التجارة الخارجǽ2009، الدار الجامع. 
 م الطرادǽة، إسماعيل ابرهǽعة الروزنا، دون بلد نشر، إدارة العملات الأجنبǼ2001، مط. 
 ،سǽاسات اإسماعيل محمد دعǽالس،Șة والتطبيȄة بين النظرǽعة الأولىلاقتصادǼمؤسسة حمادة  ،الط

 .2012 عمان، للدراسات الجامعǽة،
  ،العراقي ȑزȞاب(انخفاض سعر صرف الدينار العراقي  البنك المرǼدائرة ، )الآثار المعالجات. الأس

 .1989الإحصاء والأǼحاث، 
  حيȄة، السيد محمد أحمد السرǽات التجارة الخارجǽاعة والنشر التصادǼة للطǽع، ،مؤسسة رؤȄوالتوز

 .2008الإسȞندرȄة،
 ،ة الإختلال في ميزان المدفوعاأمين صيدǽأداة لتسوȞ اسة الصرفǽتتسȞة ، بيروت ، مȄة حسين العصرǼ

 . 2013لبنان،
   ،بي محمود حسن حسنيȄل الدوليتعرȄات النقود والتموǽاض،اقتصادȄخ الرȄ2010، دار المر. 
   ،م يوسف حسنǽعبد الرح Șةتوفيǽالمعاملات الأجنبǼ ة الدولة والتعاملǽدار صفاء للنشر الإدارة المال ،

 .2010،والتوزȄع، الأردن
  م يوسف حسنǽعبد الرح Șة، توفيǽالعملات الأجنبǼ ة و التعاملǽة الدولǽدار الصفاء للنشر ، الإدارة المال

 .2010والتوزȄع، الأردن، 
   ،فيد فانهوزǽالز، دǽف دانȄب محمود حسن حسنىجوزȄل الدولي، دار تعرȄات النقود والتموǽاقتصاد ،

 .2010المرȄخ، الرȄاض،
  ،رضا عبد السلامȘة والتطبيȄة بين النظرǽة الدولǽة للنشالعلاقات الاقتصادȄة العصرǼتȞع  ر، المȄوالتوز

 .2007 ،مصر
 ،نب حسين عوض اللهȄة زǽة الدولǽة ، مص، دار الجامعة الجديدالعلاقات الاقتصادǽ2005 ر، الأزارط. 
  ورȞسعود جايد مش،  ȑة،العامرǽة الدولǽ2008دار زهران، عمان، المال. 
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   ،نعمة ȑاساتها على ميزان سمير فخرȞة بين سعر الصرف وسعر الفائدة و إنعǽادلǼالعلاقات الت
 .الأردن  ، عمانالتوزȄعالعلمǽة للنشر و  دار الǽازورȑ  ،المدفوعات

   ،حة قاسم هاشم و آخرونǽاستعمال أدوات الهندسة صبǼ المالي لمخاطرة أسعار الصرف ȋالتحو
 .2009العراق، ، 25للعلوم الإدارȄة، العدد ، المجلة العراقǽة المالǽة

   ،ȑع،  مصر، الاقتصاد الدوليطارق فاروق الحصرȄة للنشر والتوزȄة العصرǼتȞ2010،  الم. 
  ،محمود شهاب ȑش، أسامة محمد الفولي ومجدǽات الاقتصاد الدوليعادل احمد حشǽدار الجامعة أساس ،

 .الجديدة للنشر
  ،ة سعر العبد الحسن جليل الغالبيǽقات(صرف وإدارته في ظل الصدمات الاقتصادǽات وتطبȄنظر( ،

 .2011دار الصفاء للنشر والتوزȄع، الأردن،
  ،ة في الجزائر الواقع والآفاقعبد الرحمن توميǽة الجزائر الإصلاحات الاقتصادǽ2011، دار الخلدون. 
  ،اسات - الاقتصاد الدوليعبد القادر السيد متوليǽة والسȄدار النظر ،ȋ ،ر، عمان الأردنȞ1،2011الف. 
 ،ȑةعبد المجيد قدǽة الكلǽاسات الاقتصادǽمدخل إلى الس  ȑزȞة ، الساحة المرǽديوان المطبوعة الجامع ،

 .بن عȞنون الجزائر الطǼعة الثانǽة
   ،ه النعميǽةعدنان تاǽاعة، الأردن،ادارة العملات الأجنبǼع والطȄ2012، دار المسيرة للنشر والتوز . 
   ،ل الدوليعرفان تقي الحسينيȄعةالتموǼعمان، الط ،ȑ2002 ،2 ، دار مجدلاو. 
  ،عبد الرزاق النقاش ȑةغازǽة الدولǽات المصرفǽل الدولي و العملȄدار وائل للنشر ، الأردن،  التمو ،

2001. 
  ،اب عوادǽعة الأولىفتحي أحمد ذǼة العامة،الطǽات المالǽع، ، دار الرضوان للنشر و  إقتصادȄالتوز

 .2013عمان،
 ح حسن خلفǽة، فلǽة الدولǽعة الأولىمؤسسة الوراق، العلاقات الاقتصادǼالط ،. 
  ،الجاسم ȑادǼاظم عȞةǽة التجارة الدولǽع، عمانجغرافȄعة الأولى دار صفاء للنشر والتوزǼ2015، ، الط. 
  تابȞ سى عبد الله ، الجزء الأول منǽة ، دار المنهلمحمد عǽة الدولǽ1998، ، لبنانالعلاقات الاقتصاد. 
 ةمحمود يونسǽات دولǽة، ، اقتصادȄندرȞة الإسǽ2000، الدار الجامع. 
  ،ات الصرف الأجنبي،مدحت صادقǽة وعملǽب، القاهرة  النقود الدولȄ1997دار غر. 
  ،مǽاب الجامعةنعمت الله نجيب إبراهǼة أسس علم الاقتصاد مؤسسة شȄندرȞ1988 ،، الإس. 
  ،ةنوازد عبد الرحمن الهيتي، منجد عبد اللطيف الخشاليǽة الدولǽالمناهج،  ، دارمقدمة في المال

 .2007عمان،
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  ةمتجد عبد الطيف الخشالي، نوزاد عبد الرحمان المهيني وǽة الدولǽدار المناهج للنشر مقدمة المال ،
 . 2007والتوزȄع، الأردن،

  ،ار معروفǽع ، عمان ،  تحليل الاقتصاد الدوليهوشȄر للنشر و التوزȄعة الأولى دار جرǼ2006، الط. 
  ،الدوليوسام ملاك Ȑة على المستوǽ2001، دار المنهل اللبناني، لبنان، الظواهر النقد.  
  : المذȞرات الأطروحات و  _2
  :  أطروحات الدȞتوراه -أ

  ،قي التوازني دراسة بلحرش عائشةǽسعر الصرف الحق ȑأطروحة مقدمة ضمن "حالة الدينار الجزائر ،
الدȞتوراه في العلوم الاقتصادǽة، تخصص نقود بنوك ومالǽة ، جامعة تلمسان،  ةمتطلǼات نيل شهاد

 .2014- 2013الجزائر، 
  ،أطروحة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة سعر الصرف الحقيقي التوازني، بلحرش عائشة

- 2013تخصص نقود وبنوك ومالية، جامعة تلمسان، الجزائر،  الدكتوراه في العلوم الإقتصادية،
2014. 

  ، كلية 2014  1970دراسة تحليلية لميزان المدفوعات خلال الفترة الممتدة من بن طرية حورية  ،
العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير ، أطروحة دكتوراه ،جامعة قاصدي مرباح ورڤلة، 

2017. 
 ، حالة  قياسية لأثر تغير سعر الصرف الحقيقي على ميزان المدفوعاتدراسة حميد سوهير ،

الجزائر كلية العلوم الاقتصادية العلوم التجارية وعلوم التسير،  أطروحة دكتوراه ، جامعة الجزائر 
3  ،2022. 

  ،سلوك سعر الصرف الحقيقي وأثر إنحرافه عن مستواه التوازني على النمو عبد الرزاق بن الزاوي
، أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، تخصص قياس اقتصادي، جامعة تصادي في الجزائرالإق

 .2010/2011الجزائر، 
  ، 2013_1990أثر متغيرالإقتصاد الكلي على ميزان المدفوعات دراسة حالة الجزائر عقبي لخضر. 

،  02سير جامعة وهران أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية ، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم الت
2017 . 

  سياسة التعديل الهيكلي ومدى معالجتها للإختلال الخارجي التجربة الجزايرية محمد راتول ، ،
 .2000أطروحة دكتوراه جامعة الجزائر ، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسير،

  ، ة حالة الجزائردور سعر الصرف في ميزان المدفوعات للدول النامية دراسيوسف عبد الباقي ،
  .2001كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير ،أطروحة دكتوراه ،  جامعة الجزائر، 

  :  مذȞرات الماجǽستر _ ب
   ،ȑي منصورȃةالحاج العرǽة على ميزان المدفوعات في الدول النامǽاسات الإقتصادǽتحليل أثر الس  ،

 -2021حمة لخضر الوادȑ، ،  جامعة الشهيد Ȟلǽة العلوم الإقتصادǽة وعلوم التسير،رسالة ماجǽستر
2022. 
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  الǼة  لحالة الجزائر . أمين غوǽاسǽأثر التغيرات في أسعار الصرف على ميزان المدفوعات دراسة ق
وعلوم التسير جامعة أم  Ȟلǽة العلوم الاقتصادǽة والعلوم التجارȄة ، مذȞرة ماجǽستر ،2015 -  1990

 .2016 2015البواقي 
  ȑة العزارǼة في التوازن الخارجي حسيǽاسة النقدǽة السǽرة  - دراسة حالة الجزائر - ،  دور و فعالȞمذ

 .2011 2010ماجستير في العلوم الاقتصادǽة تخصص نقود و بنوك جامعة الجزائر 
  ، مةǽخالد أحمȞة وانعǽȃة الأوروǽادǽن مدفوعات دول المغرب أزمة الديون السȄاساتها على مواز

، مذȞرة ماجستير في العلوم الاقتصادǽة ،  2011-2005دراسة حالة الجزائر خلال الفترة  -العرȃي 
 .Ǽ2012 -2013سȞرة،  -اقتصاد دولي جامعة محمد خǽضر : تخصص 

  ،ȑفة عزǽم المدار خلǽبين نظام التثبيت و نظام التعو ȑو أثره على ميزان سعر صرف الدينار الجزائر
، مذȞرة ماجستير في العلوم الاقتصادǽة، تخصص مالǽة و  دراسة مقارنة) 2008-1985(المدفوعات 

 .2012-2011بنوك، جامعة مسيلة 
  ،عبد الجليل هجيرة ȑرة دراسة حالة الجزائر - أثر تغيرات سعر الصرف على الميزان التجارȞمذ ،

 .2012- 2011ن الجزائر، تخصص مالǽة دولǽة ماجستير جامعة أبي ȞǼر بلقايد تلمسا
  ، وأثره على ميزان المدفوعات في الفترة عمر مؤذن ȑ2010 -1990تغير سعر الصرف الجزائر  ،

Ȟلǽة العلوم الاقتصادǽة والعلوم التجارȑ وعلوم التسيير، رسالة ماجǽستر ، جامعة الدȞتور ǽحي فارس 
 . 2012 –2011، المدǽة 

  ،فȄاساعمرو شرǽة ومعالجة الإختلال في ميزان المدفوعاتالسǽرة ماجيتسر، جامعة ت النقدȞمذ ،
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