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Summary

The aim of studying the impact of the financial structure in achieving a
financial balance in the economic institution is to know how achieve financial
balance based on analysis of the financial structure of the institution by using the
financial balance Indicators and financial ratios. As the financial Structure of
Institution is an essential element in determining the financial position of the

institution by seeking to achieve a balance between equity and debt funds.

After we conduction a field study of the economic istitution in the algerian
water corporation we concluded therough the results of the indicators of Financail
lag and the financail ratios that the institution did not balance in its achieve a
financail balance in its financail position and this indicates that it did not choose
the least of the combination of financing sources that formed the financail
structure« which is the main element that affects the equilubrium position for the

institution.
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In a world where competition is intense the success of the economic
institution has become primarily linked to its ability to achieve financial balance

between its internal and external sources of financing.

Key words: Financial Structure, Economic institution, Financial balance indictors,

Financial ration, Financial position, Funding sources.
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2017 i sleall Luiifal) Locjall il cilila Jgang Adlal) Aifiual 01 a3y Galal

ALGERIENNE DES EAUX *ADE* MILA DATE. 137002021
UNITE MILA MEURE - 1018
Exarcice 2017 PAGE: 10
Bilan Actif
Arréle & ; Cloture < Etat Définitif >
Identifient Fiscal ;
Liballé Note | Brut Amort. | Prov, | Net Net (N-1)
ACTIFS NON COURANTS
Ecant d'scquhaltion [ou goadwill)
Immobllisations Incarporsiles’ 1 I 488 228 513,88 8029
Immebilisations corporelivs 470 476 760,10 313 438 004,00 137 038 m,ozl 181 383 033,31
Te'raing §920 000,00 5920 000,00 5920 000,00
*Bdfitnents 106439 813 51 25409 28500 81022 521,61 B 477 758,02
Aulres immabivsanions copaniias 2 358 124 646,59 208029 718,8 70 096 226,41 B 966 074,29
Immebilisaions an concasson
Immobilisations sn cours
Immobllisations Mnanciéres 3 12532 567,08 12 532 587,68 155157
Titros mis en dquivience
Aulma participalions ef créances raffachdes
Autro tilres invmobiisds
Fréts et autrea eclds Ananciers nan courants 12 532 567,68 12 632 567,88 184834 51527
{mpéls aifféras achf 43042847,39 431042847,39 42062427979
TOTAL ACTIF NON COURANT 527 225 521,65 313804 517 6) 21) 661 004,02 242 522 620,37
f
{ACTIF COURANT
Slacks & #pccurs 4 171 502478,70 22070321,44 14543215734 168 BOG 627,07
Créances et emplols assimilés
Cliants 5 118122121809 570 129 1189) 591092099 18 82424825036
Aulres débiteurs 10972 201,83 10972 801,83 11250 301,83
Impdts of assimilia G4 45146 941451,45 604 015,08
Atz créances ef mmpiois assimilds
Disponibliitds ot assimilés
Placernents ef aulres achfs frnonciers courants
Deromsie 8 34472788 31 47878821 2543440
TOTAL ACTIF COURANT 175 11873847 592198 44037 706 920 204,10 TIS 87382024
|
TOTAL GENERAL ACTIF 1606244200,021 905 862055,00] 1 000 481 302,12 675 036 458,61




ALGERIENNE DES EAUX * ADE* MILA TATE 13087201
UNITE MILA HEURE: 1818
Exarcice 2017 =
Bilan Passif
Aréta & Cliture < Etat D&finitif »
|dantifiant Flszal;
Libelld | Nale Exsrelee Exorclies Précddant
CAPITAUX PROPRES
Capilal emin
Capilal non appeié |
Phitnes | rdamreey | |Rbsersg ;:umulmé&slfijl
Eaarl d= rédaluallan
Eiart o drulvelanca |1) |
Régultat rat | {Rbsultat not parl du graupe (1)1 H 253 337 a7 A 88 D18 025,23
Autrax capliays propres - Regor & nouveay |
Crssion minr-unis 2 481 028 41 140 326 653,31
Par de lo pocléte consalldante (1)
Part cs minaritalres {1)
TOTAL CAPITAUX PROPRES | <343 B30 527,08 148 601 764,92
PASSIFS NON-COURANTS
Emprunts of dedles financires
I mpita. {diffarés e provisiennsd) 200 748 2 200 748,80
Aallres defles non cournn=s
Prronviglong & produlls sanstatés & avance 189 4ag 41022 204 144 130,50
TOTAL Fmrﬁﬂ_l:l COURANTS I 208 T4E LY 209 748,09
PASSIFS COURANTS
Fournissesira &l carmples mitachés [} 115652278, B0 714 468,31
Impits § & 343 903,04 141 16T 400,00
Aurea deties 10 2R A1 391 50 700 552 448,18
TOTAL PASSIFS COURANTS il 231038 176,84 231 51 BO0E
|
| TOTAL GENERAL PASSIF 1 000 481 302,12 675 0BG 458,61

[{1] & ullbr unigsmsant pour i présaniation o'ééas Anancers conaaidés




ALGERIENNE DES EAUX * ADE* MILA

DATE: 1208202
UNITE MILA HEURE 1818
Exercice 2017 BGE
Comptes de Résuitat
Arreté 4 1 Clatura < Etat Définitf »
ldentifient Fiseal ;
Libelta Hote| Exarcice Exercice Précédent |
Chiftra d'affaires 4E] 162 014,18 454 418 242 03
Variglion siocks preduls finis et &0 coura 493537 B0, 72
| Productran immmbiisga
Sufrvandlona ﬂ';.l;lll;d:ltlﬂl'l |
l. PRODUCTION RE L'EXERCICE il 45 182 014,18 84T 534 053,75
Achals conzammds 12 133605 310,78 =150 43 778,54
Services edreurs el fuires consommalions -2} 115 008,549 -16 545 537,30
il. CONSOMMATION DE L'EXERCICE ~153 T3 530,75 <174 B£T 553,84
M1l VALEUR AJDUTEE DEXPLOITATION |1« 1) 230 440 483,41 TT2 978 280,11
Charges de pasmanasl 1 «E35 248 06,21 «E4 845 852,97
Impées, faeey of vorsamenss sasmies -14 BB 18577 -1 BB 32535
I¥, EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION -213 424 568,57 24§11 290,58
Autres prodults spérationnals 11020 080,02 4R 204 08|
Aulres charges opérabarnelos -2 ATTH305.02 -2 BT8 025,25
Datatians ayx amorissements sl aux pravisiang 40 734 629,12 -561 508 443 65
Riepriss dur portes de vaksur o provison 11186231 87 15141 490,64
¥, REEULTAT OFERATIOMMEL 374 413 138,72 207 217 563,56
Prodults financisrs
Chames francans
V. RESULTAT FINAMCIER
¥iL RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS ¥+l ~Tid 412 105,12 <307 237 £02 28
Implén Exigibles sut Mpuhals ardinaims
| impats différs (Varalions) sur aulsls oidingires 1318 567,80 251089324
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES DROINAIRES 512 378 325,15 9E8 561 T4T.80
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES DRDINAIRES -TBS 473 B4R IT -1 &3 T9EEA 2
VILRESULTAT NET DES ACTIVITES OROINAIRES «I73 004 622 42 204 M7 20,312
Elermants evmomingires (produts) (i précser) =
Ekimants extraordinares (charges)) {3 présiasi)
[X. RESLILTAT EXTRACDADINAIRE
Llalson inlar-unié pradult 71 D53 534,06 98 £36 189,37
| Litan irfer-unié charge <81 301 610,40 61 130 504,28
Kl. RESLULTAT NET DE'paureice -2B1 337 EOT .68 '| 18k 00§35, 23

Par dans les résulinf nety des socieiés mizes en équivaloncs |
ALAESULTAT KET DE L4ENSEMELE CONSOLIDE

{4} & wtlst Lriquemen) pour @ prdseccanan d'$tals Snarcies coraclcis




2018 diod sleall Luyifiall Aocujall milish) cilblua Jgaa g Aullall Lifjuall

02 @EJ"’gald\

UNITE DE MILA DATE  tMmeac
UNITE MILA HELRE 1517
Exencica 2018 PAGE 1
Bilan Actif
Arréle 3 : Cldture < Etst D&finitif »
Igentdient Fiscal : 000116180023832
|_ Libelts |Nate Brut Amort. | Prov, Net Nt {N+1)
|
ACTIFS NON COLRANTS
Ecart d'acquisition (ou goodwill) ]
Immatilisations incorpomiies il 31008733 231881 75 620,62 45 8322
Immabllisations ecrporslies 40190780478 M4 p6A D41 TH 150 Q1A 883,020 157038 764,02
Terralng 5 G20 009,00 5 520 008,00 & 520 D09, 00
Btimants 106 0T 046,65 30 055 575,84 75051 104,00 Bt 022 537 B
Autres immalilzations corparmias e} 380070 47,03 31197708500 BY 157 482,00 0098 228 41 |
Immonilisstant en concassian
Immobifisabons & coure
Immohilsations financims il 13347 12258 1347 12268 12532 567 64
Titres mils en dquivalance |
Airtron partlelgations st erdamces rattachies
Aulres tires dminohilsdy
Préls el autres actifs franclers non colrarta 114792288 13347 122 68 17 £32 557 68
Impdits tires acht BO A0 147, B8 09 534 147,08 41242 847,59
TOTAL ACTIF NON COLRANT STS1BN BOLAS|  M220210847|  23238GE5308|  21356] 0,62
ACTIE COURANT
Slocks gf Bnzaun od 183 044 37539 Z2054dma0s 180 580 360,33 4343215734
Criances el #mplals essimilés o |
Clirts 05 | 121243638038 951021 86643 10611381353 331083 09018
Autrea by | 24937 1830 2 937 TRI 50| 10 &7 801,23
Irraisis mt naalmilay 1091 274 80 101 27451 S41 451 48
Autres créances ot amaiols assimilés
Dispanibilités ot agaimiléa
FPlacaments ot aulres actils francier courants
Trésorana oo 15 601 057,80 75 607 047 85 44T TER I
TOTAL ASTIF COURANT | V41503775 86)  \TIJAB085.40) 1 241 fad 21077 THE £20 264,10
| TOTAL GENERSL ACTIE ' TR021933831| 515588 17I08| ta7a 3116435 1000481 w212




UNITE DE MILA

DATE  13geaom
UNITE MILA KEURE. 134T
Exarcice 2018 PAGE- 3
Bilan Passif
Amdtd & : Clblure < Etat Définitf =
|dentifient Fiszal : 000118183023812
Libeli Note Exereles Exercice Précédent
CAPITAUX PROPRES
Capta ma
itaf non appelé
Primes gt ravarves ! {Réserven cdnsalicéesi1))
Ecart da ridvalyglion
Ecart d'bquivalence (1)
Réavial et | (Fasulal net part gy greups (1)) o7 T4701 635 32 -J81 237 69T E8
Autres eapllawx progrea - Report § nouvaau
Part de |3 socié# consalidards (1) 284 283 44T T i3 481 B29 43
Fart de= minottairgs (1)
TOTAL CAPITALIX PROPRES | -188 578 812,48 345 028 527 0%
PASSIFS NONCOURBNTS
| Emmprunts 84 dafes francisnes
Iitipdis (diftarés el provisionnds) 208 74,89 200 T4R0g
Autres delbes nan cournnies
Proviniens ot prodults censtatés & avanca HeFmapra: 1HE440 410,22
‘ TOTAL PASSIFS NON COURANTS | 319439 825,01 189654 160,11
PAREIFS COURANTS
| Faurnizsaurs it samples rattachss i | 126 054 825,48 118632 775,74
Impdts i) 121 750 51,54 115 143 G02 88
Autrzs delles 1050 86 331 67 B35 B14 391,50
Treearrle passd WJ 13 351,04
i TOTAL PASSIFS COURANTS ) 1 344 E0A 088 59 | 1 155 651 670,10
TOTAL GENERAL FASSIF 1474431 164,38 1000411 302,12




UNITE DE MILA

DaATE. tapasan

UNITE MILA HEURE: 1518

Exercice 2018 PADE 1
Comptes de Résultat
{par Nature)
Areth & : Clilure < Etgt Definitil =
ldentfient Fiscal ; 000116188020832
Libefls Mata Exerclce | Exarclca Précédent

| Chiftra d'afferes o 523 GTY A02.80 | 490 162 01415

Variation stocs prodults finls et en csurs l

Production mmobiisds V

Subventione d'sxploitation

l. FRODUCTION DE L'EXERCICE 521 977 302,90 450 167 014,15
Actats cansammas n 144 568 23233 -133 606 510,78
Sarvices mxidnaumn af sutras consammatians <23505 TA1.20 =20 115 003,59
TI_. CONSOMMATION DE L'EXERCICE | ~1BE 474 113,53 A5 T 510,78
. VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION [1 - I} | 12 356 60 188,37 236 440 483,41

Charges de peraonmel 13 475 113 6E7.30 =035 248 606,21

Impdts, laxas ot versaments asaimilds =14 TBS BTS,E5] 14 &8 15577
| IV, EXCEDENT BRUT D'EXPLOTATION <238 406 171,81 <213 474 B8, ET

fdres produils cparalicnnes 14 18 532 015,42 11 020 0&0,02

Auties charges opérsticnralies 15 -4 850 599,65 <2 470 305,02

Daiations sus srmortsemenis o sus provisions 8 187 477 225,34 B0 734 628,12
| Reprias sur petes de valeur ef grovsicns 470 B34 B60 65 | 11 196 731,67

V. RESULTAT OPERATIONNEL T I ENTT) I74 413 109,72

Praduts financery

Charges Anoneises

¥l, RESULTAT FINANCIER

Vil. RESULTAT CRINNAIRE AVANT IMPOTS (V + T} 37 093 830,77 -I14 411 180,72

Impéts mrigbles sur réeulisEts orénsies .

Impéts différes (Variatons) sur Rsullsts odineres 25 561 300,37 1318 847,60
| TOTAL DES PROOUITS DES ACTIITES OROINAIRES 862 73391237 512378 326,15
| TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES DRADINAIRES 800 129 001,23 ~TES 473 548,27

VILLAESULTAT NET DES ACTIVITES GRDINAIRES B2 004 931,04 -273 054 822,12

Eiémards extragrinaires (produits} (3 précisar)

Exdments exiracrdingires (charpes)) (3 pricisen)

|X. RESULTAT EXTRAQRIMNAIRE

Lialson inter-unrbd presdule | 113 214 251,83 71 058 534,86
:-I;_an dans les mpultais nets deE socdlds mis=s an dnulvalence (1) =101 217 B4AT.TS =81 301 B10, 40
| ML RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE (1} T4 701 8353232 | -283 13T 6876

Cant part den minorisaes (1)
Par ou groups (1)

n o etats finsncian consolidds

[7) & uifizer wrig paut la

.o



201 9kl sliall A jifiad) Aeseaall il cililus Jgia g Llad) Agifjall : 03 a3 Galall

E.P ALGERIENNE DES EAUX DATE: 13082031
UNITE MILA HELRE: 1523
Exercice 2019 PR 1
Bilan Actif
Arrebé & 1 Claturn < Etat DEfinitif »
Identifiant Fiscel ; 000116180028852
Libelig |Nots Brut | Amort | Prov. Mt et {N-1}
| ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition (ou geodwill) |
immphilisatiens neaporsliss ot 11004723 243 831 B2 ET 205 TG #2062
fmmaoblsations eorparaties 02 405 440 504 TH T8 D41 25270 133 £00 312,08 160 028 653,02 |
Terralna § 520 000,07 8 920 000,00 | 5924 00800
+ Bdllments 104 d07 056 25 35 838 706 .51 70 040 351,24 | THa%1 18100
Auires mmematiiEahions comamiles | 367 514 507,62 240 042 547,09 4T 431 950,54 08 157 482,02
Immzbilizaiions wr conceasian
fmrnhiisabons an cows
Immsbillamtions Aranciérrs o3 13247 12268 13 M7 12288 13447 12268
Titres mis en dquivalence
| Attres participations et créances ratachéas
Aulres Mies immphilags
Freds st gufres asis franclers non colmas TI T 12268 13347 12289 13347 122,08
Impdra ciTady actf | 93 454 J73,05 P3 484 373,05 3 534 147,66
TOTAL ACTIF NON COURAN B0 5B 147 B4 J7o 284 1472 120 29§ 011,52 ackgenlo) Lk BT
ACTIF COURANT
Siocks et oncours 04 | 1E3 63 501 B5 72 052 480,73 181 #11 021.93 1£0 BED 360,33
Créances of minplais assimilés |
Clisnts 05 1172975 A3 AT 19t 31 AT TR 589 BA3 T42.84 1067 11381383
Auires débiipurs 3041 9718 304l ETE1E 2 FIT 783,50
Impiis at pesimids 1 B28 B45 B4 1 B8 845,84 1071 374 &1
| Autres criances st emplols assimigs
Disponibilités et euslmilds
Placementy ef aulres astife fmnciers courants |
Trdsorons o 30 404 083,03 30404 683,09 15 501 057, 85
TOTAL ACTIF COURANT | 1291 923 500,51 TITLLAEI48] P ITATTO 005 1241 E44 31037
| TUTAL GENERALACTIF | VFOB 506 848,35)  GRIAZB4B5TB| 1 4OTOTELEIST| 1474831 164,35




E.P ALGERIENNE DES EAUX DATE  1aceTcat

UNITE MIL#, WELRE 1520
Exgreicn 2019 PAZE 3

Bilan Passif
Arrété & ; Cldture < Etat DEfinitif =
Identfiant Fiscal | 000116188028832
Liballé [Note Exerclce Exercics Précddent

\CAPITAUX PROFRES '
| Captal és

Capltal non appelé

Primes e risarves | [Asorves consoldies| )

Ecat de réévaluntion

Ezart deguivalanca [1) |

Fiésuftat rat { (Resultat net pan du proups (1) or 442 TTREA2 TR Td T01 B35.22
Aullres caphauy propres - Regon  nouveay |

! Part de 2 soci comsoldante (1) <127 883 264,04 -J64 780 447,71

Part c2a minssitalres (1)
TOTAL CAPTALIX FROPRES | =573 780 155,78 | B3 5T 812,40

FASSIFS HON-COURANTS

Emgrunts & defles fnancaros

Impéts {diférés af provisionmds) 40 70,68 0 748 80
Auilres datlss pon cowrantes

Prowiaians st preduts tonstalés d'avanca 445 403 168,39 NFITEMTAL

TOTAL PASSIFS HOM COURANTS | £48 803 2 ES | I3 46 568,01

PASSIFS COURANTS

Fournaezury &l eomples fattachis g 141 Y30 603,75 126 054 K25 48
HImpits ] 121 Zrl 67052 121 750 BS54
| Auiires detes 1270732 115,83 11096 602 351 57
Tresarmria prssif | 212 351,54
Tatal passil eturants i 1533 335 350,10 1344 308 058 69
TOTAL GENERAL PASSIF | 1409 078 483 &7

1474 831 184,38




E.F ALGERIENNE DES EAUX

DATE:  1300RiM

UNITE MILA HEURE 15:71
Exermice 2019 FAGE: 1
Comptes de Résultat
|par Nature)
Afratd 4 Cldture < Etat Dafinitif >
|deritifiert Fiscal ;: 000116189029832
Libells | Nola Exercica Exercics Précédent
Chiffre d'allairzs. 10 402 T24 833 35 B33 O77 302,80
Vangtion slocks produits fins & en cows
Praducion immabilists !
Subyentiane d'=splaitatian
FROOUCTION DE L'EXERCICE 4 2 513 977307 6
AcHats cankcTenies n -205 592 257 42 «144 568 132,31
Sprvices extérieurs &l AUIrES CONSOTETIALINE <28 ENA TS AT -3 805 781,20
i CONS : 232 281 003 2/ 163 £74 113,83
I WALELIR B0 1-01 12 761473 53008 255 503 159,37
Chamges d= p=racars| 13 -LAR 101 72018 -57a 113 647 30
Implts, 12a=4 & yRmamants FEsimiles =11 288 192 85 =14 T35 &75 66
I¥, EXCEDENT BRUT O'EXPLOEATION <31E 018 453 &7 Ea% 406 171 A1
Aulres produits opérabonnels 14 1d 167 645,15 1662 035,42
Auires charges oparalbonnelias 15 -1 TE2 762,03 -4 B35 5B9,65
Dictatians aUx EMArlissaments et aux provsiong l 16 -s06 BI7 818,07 -15Y ATT 225 34
Reprise BUT paMes Go valeir et provislens 10 181 836,33 421 B34 453,35
¥, FEGULTAT OPFERATIOMNEL EQ3 1T A9 20 a7 013 A 7T
Produils fnanclets
Charpes inantikies
¥l RESLILTAT FINANCIER
ESULTAT ORD E * I 1TT 49330 AT 3 G3LTT
Irmpiis aaighles sur ésultEts cdinains
Irngéils diftdods (Wariations | sur resutals ardinalres 23 950 235,30 25 561 300,27
TOTAL OS5 PRODUITS DES ACTIVITES ORDIMAIRES 518 073 674,86 BE2 TR a2 37
TOTAL BES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -967 301 141,67 800 129 001,23
WIH BEELATAT NET DES INAIRE 75 137 52 604 J3104 |
Elémars extinedingies (produits) (§ préciser
Elérmants axtragrdinsies (chemges)) [§ préciner)
[ RESULTAT EXTRACRDINARE
Liaisan mlar- unfé prodult 109 491 237 87 13314 351,
Part tlara kg rdauitats nets des sacidlés mises en dqulvalsnes (1) T3 040 GE3, 7O =101 217 64T, 75
¥ RESULTAT NET OF LEXERCICE =247 TT8 BE2.70 701 S350
I ¥l AESAATAT MET DE L ENSEMELE CONSOLIDE (1) |
Dent pert des mirarilaies (1)
Far du graupe (1]
(13 & iiliser uniquament pour ls Eésentation d4'é1ata finencers canaoides




