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 شكر وعرفان

 ،الحمد لله تعالى كما ينبغي لجلال وجهه، وعظيم سلطانه،نحمده عز وجل وهبنا التوفيق والسداد

 نرجو أن يكون ذخرا في ميزان الحسنات الذيومنحنا الرشد و الثبات لإعداد هذا البحث 

 في الحياة الجامعية من وقفة نعود إلى أعوام الأخيرةلنا ونحن نخطو خطواتنا يوم القيامة، لابد 

 قضيناها في رحاب الجامعة مع أساتذتنا الكرام الذين قدمو لنا الكثير باذلين بذلك جهود

 كبيرة في بناء جيل الغد لتبعث الامة من جديد.

 وقبل أن نمضي نقدم أسمى آيات الشكر و الإمتنان و التقدير والمحبة إلى الذين حملوا

 رسالة في الحياة، إلى جميع أساتذتنا الأفاضل.أقدس 

 لقبولها الإشراف علىشكر إلى أستاذتنا " كنيدة زليخة " الكما نعود أيضا ونتقدم ب

 العمل وعلى توجيهاتها و إرشاداتها طيلة مدة الإنجاز. هذا

 نشكر كل من ساعدنا في إنجاز هذا البحث من قريب أو بعيد

 ادقة.ولو بكلمة طيبة أو إبتسامة ص

 شكر للأساتذة الأفاضل أعضاء لجنة المناقشة الموقرة علىالكما نتقدم ب

 قبولهم مناقشة هذا العمل المتواضع، ومن دون شك أن إنتقاداتهم

 البناءة وملاحظاتهم القيمة ستكون لنا  بمثابة دوافع ومحفز

 .للتحسين و التجديد

 

 

 

 

 

 



                                                                       

 الإهداء
إلى أيام مضت من عمري بدأتها  الحياة الجامعية من وقفة أعود بهالابد و أنا أخطو خطواتي الأخيرة في  

كان هدفي فيها واضح وكنت أسعى في كل يوم لتحقيقه   أنا اليوم أقطف ثمارها مسيرة اعوامبخطوات وهي 
 الوصول له مهما كان صعبا.و 

ولا تطيب الأخرة  إلهي لايطيب الليل إلا بشكرك ولا يطيب النهار إلا بطاعتك ولا تطيب اللحظات إلا بذكرك
 ك.إلا بعفوك ولا تطيب الجنة إلا برؤيتك الله جل جلال

إفتخار ارجو الله أن  ل إسمه بكلمإلى من علمني دون إنتظار إلى من أح الى من كلله الله بالهبة و الوفاء،
 .العزيز والدييمد في عمره وستبقى كلماته نجوم أهتدي بها اليوم وفي الغد إلى 

إلى إلى القلب الحنون إلى من كان دعائها مفتاح نجاحي وحنانها بلسم جراحي إلى من حبها خالد في قلبي 
 الحبيبة. أمي آخر يوم في عمري

     . أخواتي الحياة إلى من قاسموني رحم أمي إلى من بهم أقوى و أستمد عزيمتي إلى من عرفت معهم معنى

لوجود إلى من ة الحياة وسر إلى ملاكي في الحياة إلى معنى الحب و إلى معنى الحنان و التفاني في بسم
 .أخد بيدي ورسم الأمل لكل خطوة مشيناها زوجي الغالي وعائلته

 إلى كل الأهل و الأقارب خاصة زوج أختي وعمي وعائلته.

وأتمنى أن يفتقدوني  إلى من كانوا ملادي وملجئي إلى من تدوقت معهم إجمل اللحظات إلى من سأفتقدهم
 .إلى من جعلهم الله أخواتي بالله صديقاتي شهرزاد، ريان

وصلى الله على سيدنا ه لكريم ومقبولا عندخالصا لوجهه ا وفي الأخير أسأل الله عز وجل أن يجعل عملي هذا
 محمد وعلى اله و أصحابه التابعين له إلى يوم الدين.

 وداد



 

 الإهداء
 اللهم إني أسألك حبك وحب من يحبك وحب كل عمل يقربني إلى حبك

نشكره على   ه على نعمة العلم بعد نعمة الإيمانالحمد لله الذي بعونه بلغنا أملنا بإرادته حققنا حلمنا نشكر 
 {فأما بنعمة ربك فحدث نعمة الوالدين بعد نعمة الإسلام }

ولم  من أجلي نفسي وشق دروب الحياة من دون خوف إلى الذي تعبعلى إلى الذي علمني كيف أعتمد 
أطال  سيرأ يبخل علي بشيء إلى الذي أضاء طريقي إلى منارة فخري منك تعلمت وبك تعلمت،إليك يا تاج

 .أبي الحنون الله في عمره وأمير عرشي

التي تحملت صعاب الحياة  عليه، إلى أناإلى أغلى ما عندي في الحياة إلى التي لولاها لما وصلت إلى ما 
 حقها، أوفيها في سماء العلم، إلى شمعتي التي تضيء طريقي والتي مهما قلت لن من أجل أن تراني نجمة

 .أمي حفظها الله إلى حبيبتي ونور عيني إلى ألذ و أشهى كلمة تلفظها الشفاه إلى

النور، و  الذكاء إلى شعلة اعتزازإلى من تطلع لنجاحي بنظرات الأمل ، إلى من أعيش في وسطهم بفخر و 
 ..أخواتي وا خوتي و زوج أختي..الغدوتفتحت براعم  أياميولمحبتهم أزهرت إلى الوجه المفعم بالبراءة 

قلبي إلى النور الذي يدخل  في فؤادي ونجمة في سمائي اسمهألمع ذرة تحترق لها العيون، إلى الذي كان إلى 
 .زوجي الغالي وعائلته نةضة من رياض الجفيشرح صدري، ليرسم رو 

الصدق  إلى الإخوة و الأخوات التي لم تلدهم أمي إلى من تحلو بالإخاء وتميزوا بالوفاء و العطاء، إلى ينابيع
الحزينة سررت إلى من كانوا معي في برفقتهم في دروب الحياة الحلوة و الصافي إلى من معهم سعدت، و 

 أقاربي.و  أصدقائي أجدهم و علموني أن لا أضيعهم...كلطريق النجاح و الخير، إلى من عرفت كيف 

وتعب  ها نحن اليوم و الحمد لله نطوي سهر الليالي ، الاجتهادوفي الأخير وبعد مشوار طويل من الجد و 
 هذا العمل المتواضع. نتيفبين دالأيام و خلاصة مشوارنا 

 دشهرزا



 

 

 

 

 

 

 

 

  
 الملخص



 الملخص

على غرار البلدان النفطية فإن الجزائر واجهت تحديات مالية صعبة، نتجت عن الصدمات التي سببتها   
أسعار النفط في السوق العالمية، حيث يهتم الاقتصاد الوطني أساسا على عائدات النفطية كركيزة أساسية في 

سات الإقتصادية للجزائر تبعا للتطورات عملية تمويل التنمية الاقتصادية، وهو الأمر الذي أدى إلى تقييم السيا
 الحاصلة في أسعار النفط، وذلك بما تتضمن السياسة النقدية.

خلال هذه الدراسة حاولنا الوقوف على إشكالية تداعيات تقلبات أسعار النفط على السياسة النقدية في   
على بعض أدوات ومتغيرات ، وذلك بدراسة تأثيرات هذه التقلبات 2018إلى  2000الجزائر خلال الفترة 

السياسة النقدية كالاحتياطي الإجباري وحجم الكتلة النقدية، وباعتبار الجزائر من الدول المعتمدة بشدة على 
مداخيل النفط فإن اقتصادها عرضة لأخطار تقلباته، وخلصت الدراسة إلى وجود علاقة تأثير لمختلف تقلبات 

 نقدية التي تم تناولها.أسعار النفط على بعض أدوات السياسة ال

 أسعار النفط، سياسة نقدية، كتلة نقدية، صدمات نفطية، الجزائر. الكلمات المفتاحية:

 

Abstract 

Similar to the oil countries, Algeria faced difficult financial challenges, 

resulting from the shocks caused by oil prices in the global market, where the 

national economy is mainly concerned with oil revenues as a mainstay in the 

process of financing economic development, which led to the evaluation of 

Algeria's economic policies according to the developments in oil prices, including 

monetary policy. 

  During this study, we tried to stand on the problem of the repercussions of 

oil price fluctuations on monetary policy in Algeria during the period 2000 to 

2018, by studying the effects of these fluctuations on some monetary policy tools 

and variables such as the compulsory reserve and the size of the monetary mass, 

and given that Algeria is one of the countries heavily dependent on oil incomes, its 

economy Subject to the dangers of its fluctuations, the study concluded that there 

is an impact relationship for the various fluctuations in oil prices on some of the 

monetary policy tools that were addressed. 

 

Keywords: oil prices, monetary policy, monetary bloc, oil shocks, Algeria. 
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 تمهيد:

ي م، فهو المصدر الرئيس 1859يعتبر النفط من أهم الاكتشافات التي توصل إليها الإنسان منذ سنة    
بر يعتنه للطاقة على اختلاف أنواعها وأشكالها الذي تعتمد عليه معظم اقتصاديات دول العالم المتقدم كما أ

ن متثمار عتباره مصدرا هاما للاسسلعة استراتيجية عالمية ومادة أولية في الصناعات الكيماوية والنفطية با
 أجل سد متطلبات العالم من الطاقة .

لغاز خرى كاأوتتزايد أهمية النفط يوما بعد يوم رغم المحاولات العديدة للدول الصناعية في إحلاله بطاقات    
رها من ة وغيئيلطاقة الماوالفحم والطاقة النووية أو بالطاقات المتجددة كالطاقة الشمسية والطاقة الهوائية وا

 .الطاقات

تي تعتمد ، إذ يمكن تصنيفها على أنها من الدول الالبلدان الأقل تنوعا في صادراتهاتعتبر الجزائر من و    
هذا و ولى، هو ما جعل اقتصادها ريعي بالدرجة الأو  ،واحدة أساسية وهي المحروقات بشدة على تصدير سلعة

في ظل التأثر بالتغيرات الحاصلة في السوق النفط سية و ئري  شديد الحساالوضع يجعل الاقتصاد الجزا
 الذي يعد من بين أكثر السلع تقلبا حول العالم.صعوبة التنبؤ بسعر النفط و 

نا ه، فيظهر جليا السياسات الاقتصادية داخل البلد هذا الوضع الاقتصادي الحساس يؤثر بلا شك علىو    
دارة السياسة النقدية للدولة و و تنفيذ سم و ر دور البنك المركزي الجزائري في  صاد قتات الاذلك تماشيا مع تغير ا 

ي الجزائري ، ذلك أن البنك المركز ا التغيرات الحاصلة في سعر النفطالداخلية منه نتيجة العوامل الخارجية أو
لمتداولة ادية لنقاكذا في الكتلة كمة في السياسة النقدية للبلد، و المتحو  ،السلطة النقدية العليا في البلاديعتبر 
 داخله.

 ذلك بهدف تخفيف حدة الصدماتو  فالبنك المركزي ينفذ السياسة النقدية من خلال أدوات مختلفة ،   
حداث نوع من الاستقرار به، و  كذلك محاولة الوصول إلى الأهداف الخارجية على الاقتصاد الوطني وا 

 الاقتصادية المسطرة.

  الإشكالية الرئيسية: - 1

 لمعالجة موضوع دراستنا سنحاول الايجابة عن الإشكالية الرئيسية التالية:    

خلال   ي الجزائرما هي تداعيات تقلبات أسعار النفط في الأسواق العالمية على أداء السياسة النقدية ف    
 ؟ . 2018 -2000الفترة 

 هذا التساؤل يقودنا إلى التساؤلات الفرعية التالية : 

 ؟في الجزائر المستخدمة في السياسة النقديةما الأدوات  -



 المقدمة 

 

 

 ب

 ؟  في الجزائر الكتلة النقديةحجم هل كان للتغيرات التي عرفتها أسعار النفط تأثير على  -

 ؟2018 -2000خلال الفترة  تغير أسعار النفطماهي التوجهات الجديدة للسياسة النقدية في ظل  -

 فرضيات الدراسة:  -2

 للإجابة على الإشكالية الرئيسية و جملة التساؤلات الفرعية قمنا بوضع الفرضيات التالية :  

 ض. إصلاحات قانون النقد والقر  الكمية خاصة بعدعلى الأدوات  في الجزائر تعتمد السياسة النقدية -

 . لعالميةفي الأسواق ا ارتباطا كبيرا بتقلبات أسعار النفطلتحكم في الكتلة النقدية بالجزائر ا يرتبط -

ي ظل الانخفاض الحاد لأسعار النفط فان الجزائر توجهت نحو تفعيل الاقتصاد البديل من خلال تنويع ف -
 أو زيادة الإنتاج بدل النظر في بدائل التمويل. 

 الأهداف التالية: تحقيقنسعى من خلال هذا البحث إلى  أهداف البحث: - 4

 السياسة النقدية المستعملة في الجزائر لتحقيق الأهداف الإقتصادية.  إبراز أدوات -

 .2000/2018ار النفطية في الأسواق العالمية  خلال الفترة دراسة تطورات أسع -

 . 2000/2018لأسعار النفط على السياسة النقدية في الجزائر خلال الفترة  تقلبات تحليلدراسة و  -

 : أهمية البحث -5

براز أحد أهم القضايا التي اهتمت بها د    الم ول العتكمن أهمية بحثنا في إثراء موضوع الاقتصاد النفطي وا 
هي و والتي أصبحت تشغل حيز كبير من تفكير الدول  ،المنتجة والمصدرة للنفط وهي أسعار النفط المتقلبة

ى فة إلبالإضا وصول إلى أهدافها المسطرة،موضوع الساعة باعتبار النفط مورد هام يجعل الدول قادرة على ال
خفاض الظروف الاستثنائية التي تواجه السياسة النقدية الجزائر في ظل تقلبات أسعار النفط وتداعيات ان

 أسعاره على الظروف النقدية في الجزائر.

 : دوافع اختيار الموضوع -6

 تتمثل أهم الأسباب في:هناك مجموعة من الأسباب أدت إلى اختيار موضوع الدراسة  -  

 تتمثل فيما يلي: :الدوافع الموضوعية 

 أهمية تقلبات أسعار النفط بالنسبة للسياسات الاقتصادية وخصوصا منها السياسة النقدية. -
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النفط، فإن هذا يستدعي  لخيجة الأولى على مدا، وتعتمد بالدر باعتبار الجزائر دولة ذات اقتصاد ريعي -
 .أثر ذلك على المتغيرات الاقتصادية  دراسة

كل النفط بش لقة الوثيقة لموضوع بحثنا بالواقع الاقتصادي المعاش، وهو اعتماد الجزائر على مدا خيالعلا -
 كبير وبالتالي تأثر اقتصادها بتقلبات أسعاره.

  :تتمثل فيما يلي:الدوافع الذاتية 

 الجامعية. تبةمحاولة إضافة مرجع جديد في الموضوع إلى المك -

 فط.رغبة شخصية في الدخول إلى البحث في عالم الن -

 ناولت الموضوع.تإثراء البحوث والدراسات السابقة التي  -

 :الدراسة يةمنهج -7

 :ج لى مناهتبعا لمتطلبات معالجة إشكالية الدراسة فإن البحث يستند إلى اللجوء إ بالنسبة لمنهج البحث
 معينة:

 نقدية وأهدافها وأدواتها.التاريخي: من أجل وصف تطورات أسعار النفط والسياسة ال منهج وصفي والمنهج -

ط لمنهج التحليلي: وذلك لدراسة وتحليل احصائيات والأرقام لمختلف الجداول والأشكال الخاصة بسعر النفا -
 ومتغيرات السياسة النقدية.

 :تطلب يجوانب البحث متعددة ومراحله كثيرة والخروج بنتائج البحث  بالنسبة لأدوات البحث والتحليل
ا لبت منتطتحليلها وقراءتها والإحاطة بجميع جوانبها لتوزيع وتصنيف جميع المتغيرات ومعالجة الإشكالية 

 الاطلاع والإحاطة برصيد من مختلف البحوث والدراسات العلمية والأكاديمية:

 الكتب  -

 الرسائل الجامعية-

 المجلات  -

 المواقع الإلكترونية -

تائج روج بناستلزم الجانب التطبيقي من البحث استخدام أدوات تمنح الطالبتين دقة في القراءة والتحليل للخ  
حصائيات عن تطور النفط وكذا السياسة النقدية.   مستفيضة تحليل أرقام وا 
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ر تي تناولت متغيلمام بمجموعة من المراجع الخلال فترة إنجاز البحث، استطعنا الإ: الدراسات السابقة -8
لباحث امن متغيرات الموضوع ويمكننا إبراز موقع البحث من الدراسات السابقة وأهم الدراسات التي استطاع 

 الاعتماد عليها فيما يلي:

ة ) الكليدية بعنوان إجراءات السياسة النقدية والمالية لتصحيح الإختلالات الاقتصادراسة حسين كشتى : - 1
، وتمحورت الاشكالية حول كيفية 2012ماجستير،علوم اقتصادية، جامعة مسيلة،  (، رسالة2000-2009

عادة التوازن الكلي لاقتصا ائري د الجز مساهمة السياسة النقدية والمالية في تصحيح الإختلالات الاقتصادية وا 
نقدية وأهدافها، وكذلك واقع السياسة (، حيث تناول الباحث مفهوم السياسة ال2009-2000خلال الفترة )

لباحث اوارتباطها بسعر النفط، وقد توصل  النقدية في الجزائر، وتحليل تطور الوضعية النقدية في الجزائر
بات نة تقلإلى عدة نتائج أهمها أن الطابع الريعي للاقتصاد الوطني يجعل التوازن والاستقرار الاقتصادي رهي

جهة فعالية لموا الأكثرالدولية، تعتبر السياسة النقدية والمالية  الأسواقأسعار قطاع المحروقات في 
 والأزمات الاقتصادية.  الإختلالات

لإصلاحات في ظل ابعنوان فعالية السياسة النقدية في تحقيق الاستقرار الاقتصادي ماجدة مدوخ: دراسة  -2
 ،2003امعة محمد خيضر بسكرة الجزائر، ماجستير، نقود وتمويل، ج رسالة ،الراهنة دراسة حالة الجزائر

طط صاد مخحيث هدفت الدراسة إلى إبراز دور السياسة النقدية في الجزائر خاصة في الفترة الانتقال من الاقت
قرار الاست اقتصاد السوق، ومعرفة نجاعة الإجراءات المتخذة، والتركيز على فعالية السياسة النقدية في تحقيق

 النتائج التي تم التواصل إليها نذكر:الاقتصادي، ومن أهم 

لسياسة النقدية من أهم السياسات الاقتصادية وحلولها مكانة بارزة إلى تحقيق المربع السحري كالدور ا -
 خاصة التحكم في التضخم.

 بلوغ السياسة النقدية الأهداف المرجوة لابد توفير ظروف مناسبة لكي تصبح أكثر نجاعة وفعالية.ل -

يث شرعت في ح 1994سياسة حقيقية في الجزائر إلا بعد صدور قانون النقد والقرض خاصة منذ  لا توجد -
سة ع السياالسياسة لتحقيق التوافق الكلي متنفيذ برامج والتكيف الهيكلي، فتم فتح تحديد أدوات وأهداف هذه 

 المالية.

قطاع لالبديلة  د الدولي والإستراتيجياتبعنوان أهمية الثروة النفطية في الاقتصاوحيد خير الدين:  دراسة - 3
الجزائر،  مذكرة ماجستير، اقتصاد دولي، جامعة محمد خيضر بسكرة المحروقات )دراسة حالة الجزائر(،

ي وما وتمحورت الاشكالية الدراسة حول إلى أي حد تساهم الثروة النفطية في تفعيل الاقتصاد الدول، 2013
طراف مفاهيم حول النفط وطرق استخراجه، وأهم الأا، حيث تناول الباحث هي أهم الاستراتيجيات البديلة له

 في السوق النفطية العالمية، ولقد توصلت الدراسة إلى مجموعة من النتائج أهمها: المؤثرة 
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 قطاعا خصبا للاستثمار فيه. أن القطاع السياحي يعتبر -

 القطاع الزراعي، ولا يمكن الإستغناء عنه فييا أيضا إلى جانب القطاع السياحي سيكون خيارا استراتيج -
 طريق تحقيق التنمية الاقتصادية للجزائر.

 خلال فترة انجازنا البحث واجهتنا عدة صعوبات لعل أهمها يتمثل: :صعوبات البحث  -9

 ضيق الوقت. -

لمراجع الخاصة ببعض متغيرات الدراسة وكذلك صعوبة الحصول على الإحصائيات الخاصة ندرة ا -
 للسنوات الأخيرة.

 :خطة وهيكل الدراسة -10

يتضمن هيكل هذا البحث مقدمة وخاتمة، وثلاثة فصول، كل فصل يتضمن ثلاث مباحث، وينتهي كل   
 مبحث بدوره بثلاثة مطالب.

م حول تحت عنوان الايطار النظري لسياسة النقدية، فقد تم تطرق فيه إلى مفاهي الفصل الأولتم تطرق في 
 قدية، كذلك إلى أهداف السياسة النقدية، بالإضافة إلى أدوات السياسة النقدية.السياسة الن

ذلك تحت عنوان الايطار النظري لأسعار النفط إلى مفاهيم أساسية حول النفط، وك الفصل الثانيأما في 
 .2014-1986محددات أسعار النفط في الأسواق العالمية، وكذلك الصدمات النفطية للفترة 

 ر، فقد تمبعنوان تداعيات تقلبات أسعار النفط على السياسة النقدية في الجزائالفصل الثالث يخص أما فيما 
تداعيات ليلية التطرق فيه إلى تطورات أسعار النفط، والسياسة النقدية في الجزائر، بالاضافة إلى الدراسة التحل

 تقلبات أسعار النفط في الجزائر.
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 تمهيد:

هدافها الدول في تحقيق أتعتبر السياسة النقدية من بين أهم السياسات الاقتصادية التي تعتمد عليها     
قد تطور الاقتصادي و أداة لتعديل الاختلال و ، الدراساتو مما جعلها عرضة للعديد من البحوث ، وهذا المختلفة

فكار كذا التطور الذي طرأ على الأو اقتصاديات  ويعود ذلك إلى نمو مفهوم السياسة النقدية تطورا كبيرا 
 النظريات النقدية.و الاقتصادية 

افظة تتبع السلطة النقدية سياسة نقدية معينة داخل اقتصاد بلد ما بقصد الوصول إلى هدف معين كالمح   
ر مجموعة من الأهداف التي يتطلب تحقيقها توف والحد من التضخم ......أ والنقد أعلى استقرار قيمة 

 مباشرة . أدوات غيرو مجموعة من الأدوات المباشرة 

باحث مذلك من خلال ثلاث و ، لسياسة النقدية من جانبها النظريلهذا نحاول في هذا الفصل التطرق إلى ا   
 :الآتية

 العام  للسياسة النقدية . الإطارالمبحث الأول:

 أدوات السياسة النقدية.المبحث الثاني : 

 أهداف السياسة النقدية.المبحث الثالث: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 سياسة النقديةمفاهيم أساسية حول  ال                             الفصل الأول:                           
 

 

3 

  المبحث الأول: الإطار العام للسياسة النقدية

لإستقرار من أهم الأدوات الخاصة بتحقيق او ، جزءا مهما من السياسة الإقتصاديةتعتبر السياسة النقدية     
 ب.هي تهدف إلى تحقيق مجموعة من الأهداف التي تمس العديد من الجوانو التوازن الإقتصادي  العام ، و 

 اتطورهو المطلب الأول: تعريف السياسة النقدية 

رت بها مالمراحل التي التعرف على و لدراسة السياسة النقدية لا بد من التطرق في البداية إلى تعريفها    
 خلال تطورها.

 أولا: تعريف السياسة النقدية 

 للسياسة النقدية عدة تعاريف نذكر منها  ما يلي :    

   تنظيم و  الائتمانو هي مجموع الإجراءات التي تتخذها الدولة في إدارة كل من النقود ":  السياسة النقدية
 .  1"السيولة العامة للإقتصاد

  لتحقيق التحكم بهو هي الأداة التي يستخدمها البنك المركزي للتأثير على عرض النقد " :النقديةالسياسة ،
 .2" الأهداف العامة للسياسة النقدية

  ة التي تهدف إلى تنظيم كمية النقود المتوفرة في الإقتصاد الوطني بغرض يالعمل":  تعرف كذلك بأنهاو
 .3 "تحقيق التنمية الإقتصاديةتحقيق أهداف السياسة الإقتصادية المتمثلة في 

  4"البنك المركزي بالنسبة لخلق النقودو سياسة الحكومة " :بأنهاكما يمكن تعريف السياسة النقدية . 

لمعاصرة امن التعاريف السابقة الذكر نخلص إلى أن السياسة النقدية آلية مهمة تستخدمها الإقتصاديات      
حجم  تحقيق أهداف السياسة الإقتصادية، كزيادة لمراقبة كمية النقود المتداولة بالشكل الذي يمكنها من

ات الإقتصادي من خلال ضمان ثب، تحقيق الإستقرار ستويات البطالة إلى أدنى حد ممكن، تخفيض مالإنتاج
 المستوى العام للأسعار عند مستويات معقولة أمام كل التقلبات الإقتصادية .

                                                           

 .19ص  ،2005/2006السنة الجامعية  جامعة قسنطينة،، ماجستير رسالة، في العالم الإسلاميالنقدية  السياسات، عبدون عبد المجيد – 1
 . 13، ص 2015الأردن ، ،توزيعو لعلمية للنشر ادار اليازوري  السياسات الإقتصادية،الموسوي حيدر يونس ،و الخيكاني نزار كاضم  -2
 ، مؤسسة شبابالقاهرة مصر ،ديدةدار الجامعة الج،  (النقدية السياسات، )البنوك الإلكترونية، البنوك التجاريةلإقتصاد المصرفياخبابه عبد الله،  -3

  .199، ص 2008الجامعة، 
 . 200ص  ،بقاسالمرجع ال  -4 
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ات التي الذي يقصد به الإجراءو : يسمى بالمعنى الضيق ن للسياسة النقدية معنيين فالأولتجدر الإشارة أ   
سع الثاني يسمى المعنى الواو معينة، تتخذها السلطات النقدية لمراقبة عرض النقود بقصد تحقيق أهداف 

زي البنك المركو المصرفية  التي تتخذ من قبل الحكومة و فيعني أنها تشمل على جميع التنظيمات النقدية 
جم ي أي حكذلك الاقتراض الحكومو  الائتمانو استعمال النقد و توفير و الخزينة بقصد التأثير على مقدار و 
 .تركيب الدين العمومو 

 السياسة النقدية  ثانيا: تطور

 لسياسة، حيث نجد أن انقدية عبر مراحل تطورها المختلفةإختلفت نظرة الفكر الإقتصادي إلى السياسة ال   
ا يلي ، وفيمفعالية هذا التأثيرو النقدية مرت بأربعة مراحل من حيث درجة تأثيرها على النشاط الإقتصادي 

 :ية سنوضح أهم المراحل التي مرت بها السياسة النقد

: تميزت بالنظرة الحيادية للسياسة النقدية في بداية القرن العشرين باعتبار أن النقود أداة  مرحلة الأولىال
كان الشائع أنه لاشيء في الإقتصاد أتفه من النقود كما قال " جون و لا أثر لها في الحياة الإقتصادية و لتبادل 

مع تطور الأحداث الإقتصادية ظهرت أهمية السياسة  ، لكنأحد أعمدة الفكر الكلاسيكي وهو باتيستساي " 
، إلا التأثير في توزيع الدخولو التي تعتبر بدورها وسيلة لتنشيط الإنتاج و خفض قيمة النقود  والنقدية في رفع أ

خيمة على إقتصاديات العالم عدم قدرة و خلفته من أثار  ماو  1929أن حدوث الأزمة الإقتصادية الكبيرة سنة 
 .1النقدية على تقديم حلول للخروج من تلك الأزمةالسياسة 

: هي المرحلة التي ظهرت فيها الأفكار الكينزية على يد المفكر البريطاني " جون مانيرد كينز"   مرحلة الثانية
" حيث قللت كثيرا من قدرة السياسة النقدية في تحفيز  1933-1929أثر الأزمة العالمية " أزمة الكساد 

اعتبارها و بالسياسة المالية    إلى الإهتمام والإقتصادي ، بدأ كينز يدعالحفاظ على التوازن و الطلب الكلي 
 .2تأتي أولا ثم تليها السياسة النقديةو ، ة الوحيدة القادرة على تحقيق ذلكالأدا

" حيث 1955 – 1951وهي المرحلة التي عاد فيها الإهتمام بالسياسة النقدية خلال الفترة "المرحلة الثالثة: 
تراجعت أهمية السياسة المالية كونها لم تفلح في محاربة التضخم، الذي اشتد بعد الحرب العالمية الثانية من 

، لأن الحكومات بعد الحرب لم تستطع تقليص تخفيض الإنفاقو خلال أدواتها المتمثلة في زيادة الضرائب 

                                                           

ذكرة الماسثر ، تخصص تحليل إقتصادي م، 2015 -2005تقييم فعالية السياسة النقدية في الجزائر خلال الفترة زقلاوي كلثوم، بابشي حنان ، – 1
 .14ص  2016 -2015جزائر، الحوكمة ،جامعة أدرار، و 
-19، ص 2010،عمان 1ط التوزيع ،و دار غيداء للنشر التنمية الإقتصادية ،و دور السياسة النقدية في الإستقرار محمد ضيف الله القطايري،  – 2

20  . 
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رائب لزيادة حجم الإيرادات لذلك أصبحت السياسة في الوقت نفسه لا يمكنها رفع الضو الخدمات الإجتماعية 
 .1التحكم في كمية العرض النقدي، من خلال تحقيق أهداف السياسة الإقتصادية النقدية هي الأكثر قدرة على

أنصار السياسة النقدية، و هي المرحلة التي إحتدم فيها الجدل بين أنصار السياسة المالية و المرحلة الرابعة: 
من معه بقدرة السياسة و  والذي أمن ه " fridman.mلجدل على يد الإقتصادي الأمريكي "وقد بدأ هذا ا

على النقيض من ذلك يرى الماليون بأن و  ،ا على تحقيق الإستقرار الإقتصاديالنقدية وحدها دون غيره
توالت و ، الإقتصاديةتحقيق أهداف و السياسة المالية لديها التأثير الأقوى في إعادة الإقتصاد إلى التوازن 

 .w"ثالث بزعامة الإقتصادي الأمريكي ذاك حتى جاء فريق والدراسات الإقتصادية التي تؤيد هذا الفريق أ

heler المالية في تحقيق الإستقرار الإقتصادي من خلال المزج بين و أهمية السياستين النقدية " الذي يؤمن
 لمطلوب .أدوات السياستين بالقدر المناسب لتحقيق الهدف ا

نه لا يجب إهمال إلا أ ،في البرامج الإقتصادية لأي دولة يجب الإشارة إلى أنه للسياسة النقدية الأولوية   
 . 2لأهميتها في مساندة السياسة النقدية لتحقيق الأهداف الإقتصادية المسطرة ،السياسة المالية

 المطلب الثاني: أنواع السياسة النقدية 

 :3يمكن التمييز بين نوعين من السياسات النقدية همافي هذا الصدد    

 أولا: السياسة النقدية الإنكماشية

لي بالتاو  التي يعاني منها إقتصاد بلد مايهدف هذا النوع من السياسة النقدية إلى علاج الحالة التضخمية   
فيض تخو من خلق النقود الحد من خلق أدوات النقدية أي الحد  وفإن هدف السياسة النقدية إتجاه التضخم ه

 الخدمات.و المؤسسات على شراء السلع و بالتالي يتم الحد من إنفاق الأفراد و المعروض النقدي 

إحداث التضخم في مرحلة ثم العمل  وأن أي سياسة نقدية ناجحة هي التي لا تندفع نححيث يرى البعض   
المعروض  ولنمعلى الحفاظ على معدل تزايد ثابت  على علاجه بل السياسة النقدية المتوازنة هي التي تعمل

المحدد الرئيسي  وهباعتبار أن المعروض النقدي  ،الذي يحقق إستقرار مستوى الأسعار و، هالنقدي لأن ذلك
العمالة.تنتج الفجوة التضخمية  وكذا التوظيف أو مستوى الناتج القومي و لكل من المستوى العام للأسعار 

                                                           

 .20-19، ص سبق ذكرهمرجع محمد ضيف الله القطايري،  – 1
مذكرة ماسثر، تخصص اقتصاد نقدي ، 2000-2016أثر تقلبات أسعار النفط على السياسة النقدية خلال الفترة  قندولي سعاد، خلاف ريم، -2

 .32ص ، 201/2018ةوبنكي، المركز الجامعي ميلة، 

 .  9زقلاوي كلثوم، بايشي حنان ، مرجع سبق ذكره ص  – 3
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القضاء على هذه الفجوة عن   يمكنو (  ASأكبر من  ADلكلي عن العرض الكلي) نتيجة إرتفاع الطلب ا
 :1في هذه الحالة يتم إستخدام السياسة النقدية الإنكماشية كما يليو طريق تقليل الطلب الكلي، 

 الأفراد إلىتتضمن هذه الأداة قيام البنك المركزي ببيع السندات الحكومية و : عمليات السوق المفتوحة -
متداول المؤسسات المختلفة، حيث أن عملية البيع هذه ستؤذي إلى إنخفاض كمية النقد الو البنوك التجارية و 

لإنفاق او ( Cتقليل حجم الإنفاق الإستهلاكي )و في الإقتصاد، مما يعمل على تخفيض القوة الشرائية للأفراد 
 ستوى العرض الكلي . ( مما يعمل على تخفيض الطلب الكلي إلى أن يصل إلى مIالإستثماري )

مما يعني إنخفاض حجم القروض المتوفرة لدى يقوم البنك المركزي يرفع سعر الخصم  سعر الخصم: -
موال حجم الأ، مما يعني إرتفاع القروضو  التي بدورها ترفع سعر الفائدة على الودائعو البنوك التجارية ، 

نخفاض حجم الق ،المودعة أعلى من السابق(المودعة في البنوك ) حيث أصبح العائد على الأموال   روضوا 
( Iري )الإنفاق الإستثماو ( Cيؤدي هذا إنخفاض حجم الإنفاق الإستهلاكي )و ، )بسبب إرتفاع تكلفة الإقراض(

 تستمر هذه العملية لحين عودة الطلب الكلي إلى مستوى التوازن.و مما يعني إنخفاض الطلب الكلي 

يد وك على تولقدرة البن البنك برفع نسبة الإحتياطي القانوني مما يعني إنخفاض: يقوم الإحتياط القانوني - 
( إلى أن I)الإنفاق الإستثماري و ، (Cنتيجة لإرتفاع نسبة الإحتياطي ينخفض الإنفاق الإستهلاكي )و ، الإئتمان

 يتساوى الطلب الكلي مع العرض الكلي.

 ثانيا: السياسة النقدية التوسعية

دفق التدفق الحقيقي أكبر من الت ج حالة الركود الإقتصادي التي يمر بها الإقتصاد أيتهدف إلى علا   
لب يادة الطبالتالي ز و النقدي هنا تسعى السلطة النقدية متمثلة في البنك المركزي إلى زيادة المعروض و النقدي 

لطلب على بالتالي تحفيز او المؤسسات و لأن زيادة النقود من شأنه زيادة دخول الأفراد  ،الخدماتو على السلع 
                                                                                                                                                 السلع الإستثمارية على حد سواء.و السلع الإستهلاكية 

، ( ASأصغر من  ADتنتج الفجوة الإنكماشية بسبب إنخفاض الطلب الكلي عن المعروض الكلي )     
أي يتم إتباع " السياسة النقدية  ،زيادة الطلب الكليو ويمكن القضاء على هذه الفجوة عن طريق تحفيز 

 :  2التوسعية " كما يلي

مركزي بشراء السندات الحكومية من الأفراد تتضمن هذه الأداة قيام البنك الو عمليات السوق المفتوحة:  -
كمية النقد المتداول في حيث أن عملية الشراء هذه ستؤذي إلى إرتفاع  ،المؤسسات المختلفةو البنوك التجارية و 

الذي يقوم به قطاع زيادة حجم الإنفاق الإستثماري و مما يعمل على زيادة القوة الشرائية للأفراد  ،الإقتصاد

                                                           

 .16ص  ،مرجع سبق ذكرهزقلاوي كلثوم، بابشي حنان،  – 1
 .17ص ، المرجع السابق –2
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(، مما يعمل على Iالإنفاق الإستثماري )و ، (Cبالتالي يرتفع حجم كل من الإنفاق الإستهلاكي )و الأعمال، 
 زيادة الطلب الكلي إلى مستوى العرض الكلي .

يقوم البنك المركزي بتخفيض سعر الخصم مما يعني تشجيع البنوك التجارية على سعر الخصم :  -
ئع وم البنوك التجارية بتخفيض سعر الفائدة على الوداتقو  ،بكميات أكبر من البنك المركزيو الإقتراض 

ة القروض مما يعني إنخفاض حجم الأموال المودعة في البنوك ) حيث أصبح العائد على الأموال المودعو 
ن تكون المحصلة النهائية أو حجم القروض ) بسبب إنخفاض تكلفة الإقراض (  وارتفاع أقل من السابق( ،
ستمر هذه تو مما يعني إرتفاع الطلب الكلي  ،(I ( ، والإنفاق الإستثماري )Cالإستهلاكي )ترتفع حجم الإنفاق 

  العملية لحين إرتفاع الطلب الكلي إلى مستوى العرض الكلي .

قدرة البنوك التجارية على  ، مما يعني زيادةنك بخفض نسبة الإحتياطي القانونييقوم البالإحتياط القانوني:  -
الإنفاق الإستثماري و ، (Cنخفاض نسبة الإحتياطي القانوني يزيد كل من الإنفاق الإستهلاكي )نتيجة إو ، توليد

(I)1، إلى أن يتساوى الطلب الكلي مع العرض الكلي . 

 المطلب الثالث: المعلومات اللازمة لوضع سياسة النقدية

عن حالته و تحتاج السلطة النقدية في إدارة سياستها ،إلى معرفة كيفية تشغيل الإقتصاد الذي تعمل فيه    
التي تؤثر في كامل النشاط الإقتصادي ، كما تحتاج إلى معرفة سلوك الوحدات المؤسسية الممكنة في كل فترة

 :2التي تتمثل في و 

 التالي : والنح ذلك علىو سنقوم باختصار بشرح هذه القطاعات و    

   أولا : القطاع الحكومي

ا، فهي تنشيطه من خلال السياسات الإقتصادية التي تنفذهو تلعب الحكومة دورا هاما في توجيه الإقتصاد    
انية ، كما تقوم بسن القوانين والتشريعات المختلفة، وتعد ميز تقترض وتقرضو تدعم و تنفق و تفرض الضرائب 

وضع  ؤثر على، كما أن حالة الميزانية توالاجتماعيةالدولة الأداة التي تستخدمها لتحقيق أهدافها الإقتصادية 
 النقود( وعلى وضع القطاع الخارجي . ولذا يحتاج وضععلى السيولة المحلية ) عرض و الإقتصاد الكلي 

عمل تسة النقدية إلى المعلومات عن هذا القطاع لماله من إرتباطات وثيقة مع كافة المؤسسات التي السيا
  داخل النشاط الإقتصادي .

 

                                                           

 . 113،ص 2004ديوان المطبوعات الجامعية السياسات النقدية ، و محاضرات في النظريات بلعزوز بن علي،   -1
دي )دراسة لإقتصاح ارامج الإصلابالمالية في تحقيق التوازنات الإقتصادية الكلية في ظل وفعالية السياسة النقدية الشيخ أحمد ولد الشيباني،  – 2

  .   18ص  2012/2013، ات عباس سطيف، الجزائرجامعة فرحالتجارة الدولي، وشهادة ماجسثير ،تخصص إقتصاديات الأعمال  ،حالة موريتانيا(
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  العامو ثانيا: القطاع المالي الخاص 

أحدث و ط أدركت الحكومات أهمية هذا النشاو لقد توسع الدور الإقتصادي الذي يلعبه القطاع المالي العام    
 غيرها.و في حسابها دورا هذا القطاع في إعداد خطط التنمية 

 هي:و تكمن هذه الأهمية في ثلاث محاور رئيسية و 

  دول .الفعال في الدول النامية وقدرته على تمويل مشاريع التنمية الإقتصادية في هذه الو دوره النشط 
  مهام جديدة.و قيامه بأدوار و خروجه عن النشاط التقليدي القديم 
  1الإستثمارات المفيدة التي تعمل على زيادة الإنتاج المحلي وتوجيهها نحو تجميع المدخرات و جذب .  

كما  روالاستهلاك والادخار والاستثمافالقطاع الخاص يؤذي دورا أساسيا في الإقتصاد من حيث الإنتاج    
 على وضع القطاع الخارجي .و يؤثر على عرض النقود 

يلعب دورا مهما في توفير ما يحتاجه الإقتصاد من تمويل  وعلى رأسه السلطة النقدية فهو أما القطاع العام    
 .2يودع موارده المالية لديه و القطاع الخاص يقترض من الجهاز المصرفي و فكلا من الحكومة 

 لهذا يحتاج وضع السياسة النقدية إلى المعلومات عن هذا القطاع الذي له صلة كبيرة بعرض النقود. 

  ثالثا: القطاع الخارجي

 منفذا لتصريف الفائض في عرضها إلىو الخدمات و يعتبر القطاع الخارجي مصدرا لما ينقص من السلع    
لى الخارج .و جانب تدفقات رؤوس الأموال إلى الداخل   ا 

سوق المال و غير مالية في كل من سوق العمل و وعليه ترتبط هذه الوحدات من خلال إجراء معملات مالي   
، لذلك تقوم السلطة النقدية يتم تبادلها في جميع الأسواقو وسيلة للتبادل و نظرا لكون النقود مخزنا للقيمة و 

 .3ذلك على المستوى الكلي و بمراقبة حالة جميع الأسواق 

      

 

 
                                                           

 . 19ص  نفس المرجع، – 1

اجسثير، م،رسالة  (فعالية السياسة النقدية في تحقيق الإستقرار الإقتصادي في ظل الإصلاحات الراهنة ) دراسة حالة الجزائر ماجدة مدوخ،  –2
 .5ص   2002/2003 جامعة محمد خيضر، بسكرة، الجزائر،

 .19الشيخ أحمد ولد الشيباني ، مرجع سبق ذكره ص  –3
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 المبحث الثاني : أدوات السياسة النقدية.

ك لا بد لكي يتم ذلو تقوم إستراتيجية السياسة النقدية على مجموعة من الأهداف التي تسعى إلى تحقيقها     
 لإضافةكيفية باو ، حيث يمكن تصنيفها إلى أدوات كمية ت المناسبة لذلك باختلاف أنواعهامن إستخدام الأدوا

 إلى الأدوات الأخرى.

    ةالمطلب الأول : الأدوات الكمية لسياسة النقدي

هي مجموعة من الأدوات التي تهدف بشكل غير مباشر إلى التأثير على مستوى الإئتمان في إقتصاد ما    
مستوى السيولة البنكية، من أجل إحداث تغيير في كمية النقود المتداولة و يهدف التأثير على تكلفة القروض 

  .1الإجمالية

 :  سياسة معدل إعادة الخصم أولا:

عبارة عن سعر الفائدة الذي يتقضاه البنك المركزي من البنوك التجارية نظيرا  والخصم هسعر إعادة     
يعتبر و  2قروضو لقاء ما يقدمه إليها من سلف  وأذونات الخزينة أو إعادة خصم ما لديها من أوراق تجارية 

سعر إعادة الخصم من أقدم الأدوات المستخدمة من طرف البنك المركزي، ففي حالة التضخم يقوم البنك 
ن بهدف الحد من البنوك التجارية على التوسع في الإئتماالمركزي برفع معدل إعادة الخصم ليحد من قدرة 

يقرر و  ،تؤدي إلى إرتفاع تكلفة التمويل فارتفاع تكلفة الإئتمان المتمثلة في سعر الفائدة ،الأوضاع التضخمية
، السنداتو قد يلجؤون إلى إستثمار أموالهم في الأسواق المالية بشراء الأسهم و المستثمرون عدم الإقتراض، 

أما في حالة إتباع البنك المركزي لسياسة  ،يتقلص حجم الكتلة النقديةو بالتالي تخرج الأموال من فخ السيولة و 
 وبتخفيض معدل إعادة الخصم حتى يسمح للبنوك بخصم ما لديها من أوراق تجارية أ التوسعية فإنه يقوم
  الإقتراض للتوسع. 

منخفضة عندما تجارية للحصول على التمويل بتكلفة الفيقدم المستثمرون على البنوك  ،في منح الإئتمان   
نوك للحصول على القروض ، فهناك حافز كبير للبأقل بكثير من سعر الفائدة السوقييكون سعر الخصم 

عادة إستخدام حصيلةو المخصومة بسعر الخصم منخفض  لذلك يقوم  ،البنوك في شراء سندات بسعر أعلى ا 
البنك المركزي بوضع قواعد للحد من عدد المرات التي تلجأ فيها البنوك التجارية إلى البنك المركزي للحصول 

 3على القروض المخصومة.

                                                           

الجامعة الجديدة، الإسكندرية، مصر دار ياسة النقدية( س -البنوك الإسلامية– البنوك التجارية -لمصرفي ) النقودالإقتصاد اخبابه عبد الله ،  – 1
 .299، ص2013

 .321 ص 2011، مصر دار الفكر الجامعي، الإسكندريةالنظريات ،و المصرفي دراسة تحليلية للمؤسسات و الإقتصاد نقدي محب خله توفيق،  – 2
  .123، مرجع سبق ذكره، ص بلعزوز بن علي – 3
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تعد سياسة إعادة الخصم أداة غير فعالة في حالة الكساد منه في حالة التضخم حيث يؤدي الكساد إلى  
ن أصبح سعر الفائدة صفر إن لم يتوفو زعزعة ثقة الرجال الأعمال في الإستثمار حتى  ر الدافع إلى ا 

قدية فيما يتعلق بالسياسة ، لذا أعدت هذه الأداة مؤشر أمام البنوك إتجاه السلطات النالإستثمار أي الربح
ى ، خاصة سلطة الدولة على السوق النقدية من خلال الإفراط في إصدار أذونات الخزينة مما أد1الإئتمان

أكثر فعالية كالسياسة السوق و بالإضافة إلى إستخدام وسائل حديثة  ،إلى إضعاف دور البنوك المركزية
 .2الإلزامي  والاحتياطيالمفتوحة 

 : السوق المفتوحةسياسة  ثانيا:

بيع ) عرض( بعض الأصول التي يملكها  وتتمثل هذه الأداة في قيام البنك المركزي بشراء ) الطلب ( أ   
التجارية بهدف تحويلها إلى أصول نقدية و الأوراق المالية و سندات الحكومية  ومثل أذونات الخزينة أ

تقليصه بهدف التأثير في سوق النقد  والنقدي أبالتالي زيادة المعروض و  ،ضخها والسيولة أ وامتصاص
، حيث تحدث هذه السياسة أثرا 3من التأثير على قدرة البنوك التجارية في التأثير بكمية وسائل الدفعو مباشرة 

في  :4السعر الفائدة من خلال مايليو مباشر على كمية الإحتياطات النقدية الموجودة لدى البنوك التجارية  
فترتفع يدفع مقابلها نقدا للبنوك التجارية و  ،وراق الماليةوم البنك المركزي بشراء كمية من الأحالة الركود يق

بالتالي تستطيع أن تقوم بعمليات الإقراض مما يؤذي إلى إنخفاض سعر الفائدة و الإحتياطات النقدية لها 
ى إنخفاض أسعار الفائدة مما نتيجة زيادة الطلب على الأوراق المالية كما أن زيادة العرض النقدي تؤدي إل

العمالة، أما في حالة التضخم فإن البنك المركزي يعمل على الحد من و الدخل و يرفع من حجم الإستثمار 
ذلك بإتباع سياسة انكماشية ويدخل إلى السوق بائعا للأوراق و ، وامتصاص العرض النقدي الفائضالإئتمان 

تنخفض قدرتها على منح و قدا فتقل الإحتياطات النقدية لديها المالية للبنوك التجارية التي تدفع ثمنها ن
يرتفع سعر و ، فتنخفض أسعار السندات الةالعمو الدخل و الإئتمان مما يقلل في الأخير من حجم الإستثمار 

 تغير سياسة السوق المفتوحة فعالة مقارنة بسياسة سعر الخصم نظرا لما تتمتع من خصائص منها:و الفائدة ، 

 ول في بيد البنك المركزي لسيطرة على الإئتمان كما أن المبادرة لدخسوق المفتوحة تكون ال اتإن عملي
 شراءا تعود للبنك المركزي. والسوق المفتوحة بيعا أ

  لإضافة صيرة باقيتبعها بعملية البيع خلال فترة و يستطيع البنك المركزي القيام بعملية شراء الأوراق المالية
 بالتاليو هذا ما يجعله يتمتع بمرونة كبيرة للتحكم في الإئتمان و شراء  إلى قيام بعملية إعادة

  تحكم في المعروض النقدي في فترة قصيرة.
                                                           

 .125-124ص  نفس المرجع،  - 1
 . 71، ص 2010مكتب حسين العصرية ، بيروت، لبنان، علاقتها بالسياسة النقدية ،و سياسة الصرف الأجنبي موسى بوخاري ، ولحل - 2
 .193، ص 2010التوزيع ، عمان و دار الفكر للنشر النقدية في عالم متغير ، و الأسواق المالية السيد متولي عبد القادر، – 3
 . 151، ص 2015توزيع مصر ،و دار الفجر للنشر الأدوات ،و السياسة النقدية ، المفهوم ، الأهداف و النقود صالح مفتاح،  – 4
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إلا أن نجاح سياسة السوق المفتوحة يتوقف على مدى وجود أوراق مالية كافية في السوق تسمح للبنك    
الإنكماش قد لا يتحقق الهدف من ذلك عندما  في حالةو شراء  والمركزي بالتأثير على السوق في حالة البيع أ

تزداد مقدرتها الإقراضية ، و ترتفع الإحتياطات النقدية للبنوك التجارية و يدخل البنك المركزي مشتريا للسندات 
شاؤم التي للخروج من ظروف الإنكماش بسبب حالة التمع ذلك فإن الطلب على القروض قد لا يكون كبيرا و 

كما أن إنخفاض أسعار الفائدة لا يعتبر عاملا محفزا على الإستثمار عندما تكون  ،التسود بين رجال الأعم
منظمة و معدلات الأرباح منخفضة بالإضافة إلى أن تطبيق هذه الأداة يتطلب توفر أسواق مالية واسعة 

 . 1خاصة في الدول التي تسعى إلى التنمية

  : سياسة تعديل نسبة الإحتياطي الإجباري ثالثا:

ودائعها كرصيد دائما لدى و معنى ذلك إلتزام البنوك التجارية بالإحتفاظ بنسبة معينة من أصولها النقدية   
 . 2البنك المركزي

سة النقدية يستخدم البنك المركزي هذه السياسة أيضا لتحكم في العرض النقدي فعندما يكون هدف السيا  
ذلك بالرفع و غط على حجم الودائع المتاحة لدى البنوك، ، يلجأ البنك المركزي إلى الضالحد من حجم الإئتمان

على العكس تخفض هذه النسبة و من نسبة الإحتياطي القانوني الواجب الإحتفاظ به لدى البنك المركزي 
 . 3زيادة العرض نقديو عندما يكون الهدف تشجيع التوزيع في الإئتمان 

خفيض تذلك نظرا لأن و قد لا يكون لهذه الأداة في أوقات الإنكماش مالها من فاعلية في أوقات التضخم،   
 لسلفياتاو زيادة مقدرة البنوك على منح الإئتمان قد لا يقابله طلب متكافئ على القروض و الإحتياطي النقدي 

تاو الإحتياطي فإن خفض نسبة  بالتاليو ، د طاقة تمويلية عاطلة لدى البنوكيكون من نتيجة ذلك وجو و  حة ا 
 ل فيمثالمزيد من الأرصدة النقدية للبنوك التجارية لن يضيف جديدا إلى قدرتها لأن مشكلتها الرئيسية تت

زيد ي، لذلك فإنه يلزم في أوقات الكساد أن يصاحب هذه السياسة إجراء آخر توافر فائض غير مستغل لديها
 من طلب الأفراد على النقود.

ذلك فإن نجاح إستعمال هذه الوسيلة في الأقطار النامية أمر مشكوك فيه إذا كانت المصارف  ومع   
تى مع ح، اليةالمو التجارية تحتفظ بإحتياطات نقدية كبيرة تؤهلها الإستمرار في التوسع في عملياتها الإئتمانية 

صرفية نين المانوني مبينة من قبل قواإذا كانت الحدود العليا لنسبة الإحتياطي الق ورفع الإحتياطي القانوني أ
      اق النقديةعندما تتغدى المصارف التجارية في الداخل مما وظفته في الأسو  والمعمول بها أ

                                                           

 . 152ص  نفس المرجع، – 1
 .189ص  2010، عمان  1طالتوزيع ، و دار المستقبل للنشر البنوك ،و النقود أنس البكري، وليد الصافي ، – 2
 . 328محب خله توفيق، مرجع سبق ذكره، ص  – 3
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، ففي جميع هذه الحالات تكون فعالية رفع نسبة الإحتياطي القانوني في التأثير على حجم العالميةو المالية و  
 . 1الإئتمان المصرفي محدودة

غيير تنظرا لأن أثر  ،فعالية من سياسة السوق المفتوحة يمكن القول أن سياسة الإحتياط الإجباري أكثر -
حقيق فوري في حين تحتاج سياسة السوق المفتوحة وقت أكثر لتو أثر مباشر  والسياسة الإحتياط الإجباري ه

ن ة إلا ألأنها أداة غير تضخمي ،مكثر فعالية من سياسة إعادة الخصالأهداف الموجودة كما أن هذه الأخيرة أ
 البنك المركزي لا يستطيع الإستغناء عن أي من الأدوات الثلاث السابقة من أجل تحقيق أهدافه . 

 لسياسة النقدية المطلب الثاني : الأدوات الكيفية 

وعية يقصد بالأدوات النوعية الأساليب المباشرة التي يستخدمها المصرف المركزي بهدف التأثير على ن   
 مية بشكلعادة ما تستخدم الأدوات النوعية في الدول الناو توجيه لتحقيق أغراض إقتصادية معينة، و الإئتمان 

ها ادية فيلعجز بعض القطاعات الإقتصو ول أكبر مقارنة بالدول المتقدمة لغياب فعالية آلية السوق في تلك الد
  بشكل كامل . 

 سياسة تأطير القروض  أولا:

عند إرتفاع حدة التضخم تقوم و تهدف هذه السياسة إلى الحد من قدرة البنوك التجارية على منح الإئتمان    
د الأقصى لحجم عن طريق تحديد الح ،بوضع سياسة تأطير القروض إجباريةالدولة الممثلة بالبنك المركزي 

 .  2القروض وتحديد معدل نم والقروض الممكن منحها من طرف البنوك أ

 السياسة الإنتقائية للقروض ثانيا:

نقدية أكثر نفعا للإقتصاد تهدف هذه الأداة إلى توجيه القروض إلى القطاعات التي تعتبرها السلطة ال   
، بحيث تأخذ هذه السلطات القرارات الضرورية بإعطاء بعض التسهيلات إلى القروض الخاصة بهذه الوطني

 .3القطاعات 

 

 

                                                           

 /2010، 03لجزائر اماجيسثير في العلوم الإقتصادية ، جامعة  رسالة دور السياسة النقدية في محاربة التضخم ،عبد الله ولد محمد ولد المختار،  – 1
 . 52، ص 2011

لعلوم اجسثير في رسالة ما،2000/2010الإقتصادي دراسة حالة  ودورها في تحقيق النمو مدى فعالية السياسة النقدية صالحي طاووس،  – 2
 . 48، ص 2015تلمسان جامعة التجارية ، تخصص مالية مؤسسة ، 

ر ، تخصص إدارة مذكرة الماسث، 1990/2018الإقتصادي في الجزائر خلال فترة  وأثر السياسة النقدية على النم،  حليمة ، سيار عائشة وبلحل – 3
 .  22، ص 2019/2020مالية ، مركز جامعي عبد الحفيظ بالصوف ميلة ، جزائر، 
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   ضع حدا أقصى لأسعار الفائدةو  ثالثا: 

 إلىتتنافس البنوك التجارية بغرض زيادة الودائع ، فتمنح الفوائد على الودائع التجارية،مما يؤدي قد     
د التي تمنح على الودائع للفوائ أعلىفان البنك المركزي قد يضع حدا  لذاالفائدة ارتفاعا كبيرا ، و  أسعارارتفاع 
روف الاقتصادية ظتتخطاه، وهدا للحد يكون قابلا للتغير حسب ال أنولا يمكن للبنوك التجارية  ،الجارية

 .1فينخفض في حالة الرواج ويرتفع في حالة الكساد

 (  ت الأخرى ) المشتركةالمطلب الثالث: الأدوا

ت لتعليماامن الأدوات التي تندرج تحت هذه و تتمثل هذه الأساليب فاعلية إضافية للسياسات السابقة الذكر    
 مايلي : 

 :  الإقناع الأدبي أولا:

رشادات البنك المركزي أدبيا بخصوص تقديم و عبارة عن مجرد قبول البنوك التجارية بتعليمات  وه    ا 
ة كي توجيهه حسب الإستعمالات المختلفة، يستخدمها البنك المركزي في التأثير على البنوك التجاريو الإئتمان 

خفض حجم  وذلك عن طريق البنك المركزي بمناشدة البنوك التجارية بزيادة أو ، تسير في الإتجاه الذي يرغبه
تسمى أيضا بسياسة و ، الكتابيةو التحذيرات الشفهية و الإئتمان في مجال معين بوسائل منها الإقتراحات 

مما يؤهلها إلى  ،بيرة في النظام المصرفي لدولة ماالعريقة بهيبة كو المصارحة وتتمتع البنوك المركزية الرائدة 
الخطب لتغيير إتجاه هذه و المجلات و أن يقوم بالتأثير على البنوك التجارية من خلال المقاولات في الصحف 

قد تزداد فعالية هذه السياسة إذا ما و ، ية المسطرة من قبل البنك المركزيتيجالإستراو المؤسسات وفق الخطة 
   .2الوعيدو شيء من التحذير  وأاقترنت ببعض السياسات النقدية الأخرى 

  : الإجراءات المباشرة ثانيا:

تشير إلى و هي أكثر الأدوات المستخدمة في تنظيم الإئتمان المصرفي التي يستخدمها البنك المركزي، و    
يصل الأمر إلى فرض عقوبات التي رفضه لسياسة إقراضية معينة للبنوك التجارية و  وموافقة البنك المركزي أ

 : 3أهم هذه الإجراءات هي و تتبع سياسات إئتمانية غير ملائمة 

                                                           

 .22، ص نفس المرجع – 1
 ،لعلوم الإقتصاديةالماجستير في ا رسالة  ، 2000/2009دورها في ضبط العرض النقدي في الجزائر خلال الفترة و السياسة النقدية ، إكن يونس – 2

 .  18، ص 2010/2011، 03البنوك ، جامعة الجزائر و فرع نقود 
أطروحة الدكتوراه ، قسم علوم الإقتصادية ،جامعة ، 1970/2011الإقتصادي حالة جزائر  والمالية على النمو أثر السياسة النقدية بلوافي محمد،  -3

 .18،ص  2012/2013تلمسان 
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 ى ر دما يرفض البنك المركزي إعادة خصم الأوراق التجارية للبنوك، باعتبارها الملجأ الأخير للإقراض عن
 . أن السياسة الإئتمانية للبنك المركزي مثل قيامه منح القروض للمضاربة في أوراق مالية

  رفض البنك المركزي إقراض البنوك التجارية للبنوك ،في حالة تجاوز قروضها مقدار رأسمالها
 عندما تتجاوز قروضها الحدود العليا المقررة للإقراض. وأ واحتياطاتها

   خالية من المخاطر كالإستثمار في سندات و إجبار البنوك على إستثمار جزء من مواردها في أصول
لزام ا  و زيادة الضمان للمودعين و تحويلات الخزينة بهدف تدعيم الإحتياطات النقدية للبنوك التجارية و 

 البنوك بشراء أوراق مالية الحكومية لمدها بالموارد المالية.

  عية ، الزرالفائدة وفقا للقطاعات الإقتصادية، لتخفيض سعر الفائدة على القروضاالتمييز بين أسعار
 العقارية . و الصناعية مقارنة بالقروض التجارية و 

يكون ذلك عن طريق قيام البنك المركزي بإعلان سياسته النقدية المستقبلية من خلال إظهاره لمختلف و      
يكون هذا الإعلام و  ،الإجراءات التي يستخدمهاو على ذلك بالوقائع الإستراتيجيات التي يريد إتباعها معبرا 

أدلة لأسباب التي جعلته و الأرقام عن حالة الإقتصاد الوطني أمام الرأي العام، كتفسير و بوضع كل الحقائق 
ت السياساو ، ويعمل هذا الإعلام على زيادة ثقة الجمهور بالإجراءات سياسة معينة لتوجه حجم الإئتمان يتبنى

   . 1الإقتصادية الموضوعية من قبل السلطات

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           

 . 19اكن يونس ، مرجع سبق ذكره ،ص  – 1
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 المبحث الثالث: أهداف السياسة النقدية

ض فإنها تعمل على التأثير على بع ،سعى إلى تحقيق مجموعة من الأهدافباعتبار السياسة النقدية ت   
ولة، ها الدالمتغيرات للوصول إلى هذه الأهداف ، كما أنها تأخذ بعين الإعتبار الحالة الإقتصادية التي تعيش

 لنقدية،الأهداف الوسيطة للسياسة او ، لأولية للسياسة النقديةلهذا سنقوم في هذا المبحث بعرض الأهداف او 
 النقدية .الأهداف النهائية للسياسة و 

 المطلب الأول: الأهداف الأولية للسياسة النقدية 

مكن قدية يهي متغيرات نو ، إستلزم الأمر تحديد أهداف عملية نظرا لتنوع الأهداف الوسيطة للسياسة النقدية   
أدوات في حوزتها ،هذه الأهداف العملية تسمى للسلطات النقدية الوصول إليها بصفة جيدة بإستخدام 

، تينداف الوسيطة وتتكون من مجموعيهي عبارة عن متغيرات تستخدم للتأثير على الأهو بالأهداف الأولية، 
  أحوال سوق النقد.و هما مجمعات الإحتياطات النقدية 

 أولا: مجمعات الإحتياطات النقدية 

تكون إستخدامها و لأصول التي يمكن إستخدامها في المعاملات تعرف الإحتياطات النقدية على أنها ا   
النقدي لدى البنوك المركزية، وفيما يخص المجمع الإحتياطي  والاحتياطيموازية مع العملة قيد التداول ، 

ضافة ليس بالتنظير، بالإو سهولة فيبقى الجدل قائما، نظرا لان هذه الفعالية تتعلق بالتجربة و الأكثر فاعلية 
 .1دور السلطة النقدية  إلى

 ثانيا: أحوال سوق النقد

النظام المصرفي من حيث قدرة و  ،مرونة أسواق الإئتمانو يشير هذا المصطلح إلى مدى تجارب و    
مؤسسات الإقراض و مدى سلطة البنوك و ، الإئتمان والإبطاء في معدل نم وموقفهم من السرعة أو المقترضين 

 . 2الأقراض الأخرى على المقترضينشروط و في فرض أسعار الفائدة 

 يتجاوب بسرعة مع تغيير الأدوات النقديةو الهدف الذي يؤثر  وهنا همن الواضح أن الهدف الأفضل و   
 الأهداف الوسيطة المستعملة.  ويسهل قيادة الإتجاه المرغوب نحو المستعملة 

 

 
                                                           

، عة مسيلةتصادية ، جامالعلوم الإقماجستير في  رسالة المالية لتصحيح الإختلالات الإقتصادية الكلية،و إجراءات السياسة النقدية حسين كشيتي ،  – 1
 . 26ص  2011/2012

 .375محب خله توفيق، مرجع سبق ذكره ، ص  – 2
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 المطلب الثاني: الأهداف الوسيطة لسياسة النقدية

تنظيمها لتحقيق الأهداف النهائية للسياسة النقدية، و تعتبر الأهداف الوسيطية متغيرات تسمح مراقبتها     
تتميز بالإستقرار عموما و  ،سلوكات تؤثر فيها السلطة النقديةتعرف على أنها مجاميع تمثل مجموعة من الو 

ؤثر الأدوات على الأهداف الوسيطية واضحة ،حيث تو ،كما يجب أن تكون علاقتها بالأدوات النقدية وثيقة 
 : 1بسرعة، وتتمثل هذه الأهداف فيما يلي 

 أولا: سعر الفائدة

كهدف  لفائدةالفائدة هي سعر النقدي لإستخدام الأموال القابلة للإقراض ،وقد ثبتت البنوك المركزية أسعار ا  
ة، النقدي الكتلة وغير منفصل عن تحديد نم ووسيط للسياسة النقدية، أما فيما يتعلق بتحديد أسعار الفائدة فه

ة يجب على السلطو المشروعات و لأن مستوى الأسعار يعتبر أحد المحددات الهامة لسلوك كل  من الأفراد 
  النقدية أن تراقب مستويات أسعار الفائدة .

 ثانيا: معدل الصرف

لحفاظ على هذا المعدل حتى مؤشر هام يعبر عن الأوضاع الإقتصادية لبلد ما ،وذلك من خلال ا وهو   
 يكون قريب من مستوى بكافئ القدرة الشرائية .

 ثالثا: المجمعات النقدية

دد عيرتبط و هي مؤشرات إحصائية لكمية النقود المتداولة تعكس قدرة الأعوان المقيمين على الإنفاق،    
 ية .المنتجات المالو درجة تطور الصناعة المصرفية و المجمعات بطبيعة الإقتصاد، 

  المطلب الثالث : الأهداف النهائية لسياسة النقدية

 ستقرارتهدف السياسة النقدية بصفة عامة إلى التأثير على المتغيرات الإقتصادية المتمثلة أساسا في إ   
، عارالعام الأس تعرف هذه الأهداف بالمربع السحري المتمثلة في تحقيق الإستقرار في المستوىو  الأسعار،
 تتمثلو  ،اتتحقيق التوازن في ميزان المدفوعو الإقتصادي  وتحقيق المعدلات العالية من النم ،الكاملةالعمالة 

 الأهداف النهائية فيما يلي : 

 

 

                                                           

 . 196-195، ص  2000لبنان دار المنهل ، السياسات النقدية الداخلية ،و النقود وسام ملاك ، – 1
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  أولا : تحقيق الإستقرار في المستوى العام للإسعار

التقلبات الأهداف الرئيسية للسياسة النقدية التركيز على تحديد معدل التضخم منخفض مع تجنب من    
 . 1الدورية كهدف ثاني لتحقيق كفاءة الاقتصاد الكلي

 ثانيا : العمالة الكاملة

يعرف الإقتصاديون العمالة الكاملة بأنها مستوى العمالة الذي يتحقق من الإستخدام الكفأ لقوة العمل مع   
الهيكلية للبنيان ظروف الو السماح بمعدل منخفض من البطالة ينتج أساسا عن المتغيرات الديناميكية 

تساعد السياسة النقدية على تحقيق هذا الهدف من خلال تقوية الطلب الفعال فعندما تقوم و ، الإقتصادي
بالتالي يزداد و يزداد الإستثمار فتنخفض البطالة و السلطة النقدية بزيادة العرض النقدي تنخفض أسعار الفائدة 

 . 2الإستهلاك ومن ثم زيادة الدخل

 ق التوازن في ميزان المدفوعاتثالثا : تحقي

سعر الصرف له دور بارز في وضع ميزان المدفوعات، فضل عن دوره في التأثير على معدلات التضخم    
بة اة مناسأداة ربط مابين الاقتصاد المحلي والعالمي ، ولهذا عادة ما يتم  إستخدامية كأدالحقيقي ك ووالنم

غرض ، عن طريق تخفيض قيمة العملة المحلية أمام العملات الأجنبية ، ب تلتحسين وضعية ميزان المدفوعا
 تشجيع الصادرات والتقليل من الوردات.

 الإقتصادي ورابعا: تحقيق معدلات العالية من النم

، كتوفر بشرط توفر عوامل أخرى غير نقدية الإقتصادي وتساهم السياسة في تحقيق معدل عالي النم   
ولذلك دور السياسة   الملائمة والاجتماعيةالموارد الطبيعية والقوى العمالة ، وتوفر العوامل والظروف السياسية 

النقدية يجب أن يعمل على تنسيق هذه العوامل بشرط تطبيق سياسة المالية غير مناقضة لدور السياسة 
 .3النقدية

 

 

 

 
                                                           

 .15، ص 2015مان التوزيع ، عو دار اليازوري للنشر السياسات الإقتصادية ، الموسوي حيدر يونس،  و ،الخيكاني نيزار كاظم  -1

 .121مفتاح صالح، مرجع سبق ذكره، ص  -2
 . 18مرجع سبق ذكره، ص الموسوي حيدر يونس،  و الخيكاني نيزار كاظم  - 3



 سياسة النقديةمفاهيم أساسية حول  ال                             الفصل الأول:                           
 

 

18 

 خلاصة الفصل:

ها أهداف قرارات تقوم بها السلطة النقدية فالأكيد أن لو بما أن السياسة النقدية هي عبارة عن إجراءات    
، خصمالكمية فهي سعر إعادة الأما د أدوات كمية وكيفية وأدوات أخرى، ففيما يخص الأدوات فتوج، أدواتو 

يه قروض، التوجياسة التأطير الالإحتياطي القانوني وعمليات السوق المفتوحة وأما في الكيفية فمنها س
م والأعلا ، أما في الأدوات الأخرى تتمثل في الإقناع الادبيلقروض، سياسة أسعار الفائدةالانتقائي للقروض 

     والإجراءات العقابية. 

النقدي  وفيما يخص الأهداف تهدف السياسة النقدية إلى تحقيق مستوى مقبول من الإستقرار    
ت ، المساهمة في تطوير المؤسسااقتصادية وف أيضا في المساهمة في تحقيق معدلات نم، وتهدوالاقتصادي

 المالية والمصرفية. 

      



 

 

 

 
 

الإيطار الفصل الثاني 
  النظري لأسعار النفط

 الصدمات النفطيةو 
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 تمهيد:

مادة و يحتل النفط مكانة هامة ومحورية ضمن اقتصاديات الطاقة، حيث أنه يمثل سلعة إستراتيجية عالية    
ر وذلك كما أن دوره يعتبر حيويا في العالم المعاص ةالبتر وكيماوية أساسية في الصناعة الكيماوية و أولي

 دولية المكانة مهمة ضمن أطر التجارة  اكتسابمما مكنه من  للإنسانفي الحياة اليومية  استعمالاتهلتعدد 
 العالمية . الاقتصاديةموقع خاص لتشكيل معالم الخريطة و 

ى التكنولوجية التي أدت بدورها إلو  ت في مختلف جوانبه الاقتصاديةوقد شهد قطاع النفط عدت تحولا  
 ت مما ساهم في عدت تطوراالتغيير في الأسواق النفط العالمية حيث تأثرت هذه الأخيرة بأسعار النفط 

 النفطية . بالأزماتوثيقا  ارتباطوقد كان لها تجديدات في الأساليب التسعيرة و 

 يلي : ث كماثلاث مباح إلىسبق ثم تقسيم الفصل الثاني  بناءا على ما   

 حول النفط . أساسية:مفاهيم  الأولالمبحث 

 العامية . الأسواقالنفط في  أسعارالمبحث الثاني :محددات 

 . 2014-1986المبحث الثالث:صدمات النفطية للفترة 
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 مفاهيم أساسية حول النفط الأول:المبحث 

الم اجات العكيفية تلبية حالخام بكونه يتصف بالندرة و مادة يعد الاقتصاد النفطي العلم الذي يدرس هذه ال    
 منها .

 المطلب الأول:مفهوم النفط 

 لاقتصاد العالميباعتبار النفط من أهم الاكتشافات التي توصل أليها الإنسان وباعتباره عصب ا    
 التعرف على أصل النفط . سنتطرق في هذا المطلب إلى ،تصاديةالأساسي للتنمية الاقوالمصدر الأول و 

 أولا:مفهوم النفط

زيت أي بمعنى  oléumصخر+ Petrوتعني  petroleum"إن كلمة النفط هي في الأصل كلمة لاتينية   
ما همن عنصرين فقط  فهو مادة بسيطة لأنه يتكون كيماويا ،الصخر" يعتبر النفط مادة بسيطة ومركبةزيت 

لكل  تختلف باختلاف التركيب الجزئي مشتقاتهن قت مادة مركبة، لأوهو في نفس الو  ،الهيدروجين والكربون
 منها.

مما سبق نستخلص أن النفط مادة سائلة تتكون من مركبات هيدروكربونية ولها خصائص مختلفة وذات    
 .1تركيبات  جزئية متنوعة

مراحل تكونه تتحول ويتكون زيت النفط في مراحل متتالية وبصورة تدريجية وليس مرة واحدة ففي أولى    
مية تمثل وهي مادة هلاkérogène نالبقايا العضوية السابق الإشارة أليها إلي ما يعرف باسم الكير وجي

أنواع النفط  وهي ارقي ألي الإسفلت نالكير وجيويبدأ زيت النفط في التكون ويتحول  ،النفط غير تام التكوين
يتحول بدوره ألي الزيت الثقيل ثم الزيت الخفيف البرافيني لأنه أقلها تكون أو نضجا إن صح التعبير، الذي 

)الشمعي(الذي تزداد درجة خفته بطوال فترات تكونه حتى يتحول ألي غاز طبيعي ويترسب النفط بعد تكونه 
الثاني:أنواع  المطلب . 2الجير بهاالتي تتسم بارتفاع نسبة الرمل و  خلال الطبقات الأرضية المسامية

 النفط وخصائصه و مميزاته

 مميزاتصائص و من التعارف السابق التي تطرقنا إليه في الفرع السابق يتضح لنا أن للنفط أنواع وخ  
 متعددة.

 
                                                           

ي العلوم الإقتصادية ، فمذكرة ماسثر (،2000/2014على الميزانية العامة للدولة ) دراسة حالة الجزائر  أسعار النقط و إنعكاساتهابيطام ريمة،  – 1
 .3ص  2014/2015تخصص مالية و إقتصاد دولي ، جامعة محمد خيضر بسكرة 

 . 74-73، ص 2001،الجامعية، د ط، الإسكندرية، دار المعرفة ر الطاقة بين الواقع و المأمول (جغرافية الطاقة ) مصاد ،يس الزوكيمحمد خم – 2
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  أولا:أنواع النفط

ع ن على نو متجانسة في عناصره المكونة له، إلا أنه لا يكو موجود في الطبيعة كونه مادة فالنفط الخام ال    
ة أو كثافالب أو ،بالخصائص الطبيعية أو الكيماوية على أنواع متعددة تتأثر تلك الأنواع وواحد في العالم، فه

 .باللزوجة أو بحسب احتواءه على المواد الكبريتية 

 د نفطيتواجفالنفط يختلف في نوعه من منطقة إلى أخرى ومن بلد إلى آخر، وحتى داخل الحقل الواحد لا     
رة فالمنطقة الأوروبية تحتوي على نفط مختلف عن نفط القا متعددة،واحد في نوعه بل قد يتواجد أنواع 

د يكون كذا فقالإفريقية، والنفط العربي في المنطقة الأسيوية يختلف عن النفط العربي في المنطقة الإفريقية وه
نفطا  د يكونق أو ،الهيدروكربونية البارافنية ركباتنفطها بارفينيا وهو النفط المحتوي على نسبة عالية من الم
رية ية )العطيكون من المواد الأسفل أو ،النافتينيةنافينيا، وهو النفط المحتوي على نسبة عالية من المركبات 

 ،الأروماتية(.

هناك نفط خفيف، ثقيل، متوسط، وهناك نفط بحسب درجة الكثافة النوعية )........أو المنخفض(، كما   
 الكبريتية، هذا إلى جانب الأوصاف على المادة احتوائهونسبة  على مقداريوجد نفط حلو أو مر للدليل 

 .1الأخرى

 يلي: ولتوضيح أكثر هناك أنواع مختلفة للنفط كما   

 :فما فوق   035  أنواع النفط تكون درجة كثافته النوعية عالية تبدأ من درجة  دوهو أجو النفط الخفيف
 مثل النفط الخام الجزائري الليبي و القطري. 

 :مارون، ة )المستخرجات منه ثقيلما فوق دون ذلك تكاليفه مرتفعة و ف °28درجة كثافة نوعيته النفط الثقيل
 السوري.نفط الخام المصري و  لمث أسفلت(

 :م ة منه مثل النفط الخاالمشتقة المستخرج°35و°28تكون درجة كثافته النوعية بيه النفط المتوسط
 ريتية.كما يوجد نفط حلو أو مر للدليل على مقدار ونسبة احتوائه على المادة الكب الكويتي،السعودي و 

 ثانيا:خصائص النفط 

 : 2يتميز النفط بالخصائص التالية   

  من  توجد في غيرهوج مع الكربون يعطيه خواص لا دمحيث أن الهيدروجين الم فريد،تركيبه الكيماوي
اهظة بكاليف المواد، هذا الدمج تقدمه الطبيعة مجانا وقد حاول الإنسان تقليد الطبيعة في هذا المجال لكن الت

 جدا .
                                                           

 . 5-4بيطام ريمة، مرجع سبق ذكره ، ص  – 1
 .  8، ص  نفس المرجع – 2
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 ين البنز  احتراقه معتخفيض سعره لأن ي النفط الخام إلى تقليل جودته و يؤدي ارتفاع نسبة الكبريت ف
 يؤدي إلى التلوث.

 السياسية.جية تتأثر بالعوامل الاقتصادية و النفط مادة إستراتي 
 بكثافة استعماله. يعتبر النفط مصدرا يتناقص 
  منتجا. 80000تبلغ المشتقات النفطية حوالي 
  يعتمد عليه التطور التكنولوجي المعاصر.و النفط هو المصدر الرئيسي لطاقة 
  معظم منابع النفط في الدول النامية، بينما يتوفر الفحم في الدول الصناعية.تتركز 
 يحتاج إلى رؤوس أموال عملاقة التي تتضمن مخاطر عالية و يعتبر النفط صناعة من الصناعات ال

 .ضخمة

يحظى النفط بأهمية كبيرة على مستوى معظم اقتصاديات دول العالم ليس فقط لكونه سلعة إستراتيجية   
 .1ظى بأهمية اقتصادية و أيضا لأنه يحظى بأهمية ومكانة سياسية وعسكرية واجتماعيةتح

 النفط مميزات ثالثا:

وقد  ي،الأساسي للطاقة على المستوى العالم يهو المصدر الأولكان الفحم قبل الحقبة التجارية للنفط     
ول النفط لتحتل مكانته في النصف الأظل كذلك منذ الثروة الصناعية في القرن الثامن عشر إلى أن جاء 

 للقرن العشرين، وذلك لأن النفط يتميز عن الفحم بالمميزات التالية:

 (طن1.5أن طنا واحدا من النفط الخام يعادل ) ثقوة النفط الحرارية نسبيا عما هي في الفحم الحجري، حي 
 من الفحم الحجري.

  .سهولة نقل النفط لطبيعته السائلة 

 توكيماوياالبتر  إلى اشتراكه في الصناعات كثيرة من أهمها ة، إضافجملة من مشتقات نفطية طتبرز للنف 
 .2الفحم الحجري فهو ذو إسهامات محدودة إلى جانب استخدامه كوقود صلب ا، أمالأسمدةو  توكيماويا

 المطلب الثالث:أهمية الثروة النفطية 

وسيبقى هو الأهم لعقود مقبلة  النفط صار أهم مصدر من مصادر الطاقة حتى وقتنا الحالي، اكتشافبعد    
فهو  وهذا نظرا لما يتميز بيه من خصائص فريدة من نوعها لا تتوفر في المصادر الطاقية الأخرى، أيضا،

                                                           

  .12إلى  9، ص من نفس المرجع – 1
 . 18 -17، ص 2000دار الجماهيرية ، بن غازي ، ليبيا ، منظمة الأوبك و أسعار النفط العربي الخام ،نواف الرومي ،  – 2
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المجالات  ، وعليه يتم التطرق في هذا المطلب إلى أهمية الثروة النفطية في شتى1متوفرمصدر أمن و 
 والاجتماعية وحتى العسكرية .الاقتصادية منها 

 أولا:الأهمية الاقتصادية للنفط

بشكل عام فإن الأهمية الاقتصادية للنفط ناتجة عن كونه مصدرا للطاقة وله مكانته الخاصة بين مصادر     
وخاصة الطاقة الأخرى، بالإضافة إلى أهميته كمادة أولية صناعية تدخل في العديد من الصناعات 

وخاصة بالنسبة للدول ة أهميته الناجمة عن كونه مصدرا لتدفق الموارد الماليالصناعات البتر وكيماوية و 
 .2التنمويةالمصدرة للنفط، والتي تعتمد على هذه الموارد في تمويل مشاريعها وبرامجها وخططها المنتجة و 

 مية النفط على الصعيد الاجتماعي ثانيا:أه

دوره إن بلدان أوروبا الغربية التي دمرتها الحرب العالمية الثانية قد أعيد بناؤها بفضل النفط الذي يتألق    
 .3الاجتماعيفي المجال 

 :دور النفط في قطاع المواصلات 

 35والي أصبح البترول بمثابة الدم للنقل الحديث وتقدر الكميات المستخدمة منه في قطاع المواصلات بح    
رات المازوت وقود الطائ درجة من مجموع البترول المستهلك في العالم، ويعتبر البنزين وقود السيارات،

عة وقود الطائرات النفاثة وتجدر الإشارة إلى أن صناعة السيارات تبقى الصنا، نوزي الكير البواخر،و 
  الأساسية في الدول المتطورة وتحتل المرتبة الأولى في التجارة الدولية .

 لنفط في توليد الطاقة الكهربائية:دور ا 

لى  يةئالكهربايؤمن البترول معظم الطاقة    د ما حالمنتجة في العالم فهو الوقود الأفضل في التكلفة وا 
 النظافة.

  واستخداماتها: ةوكيماوير النفط في توفير المنتجات البتر دو 

محل المنتجات الطبيعية بحيث بات من صعب الاستغناء عنها في حياتنا  ةحلت المنتجات البتر وكيماوي  
والأسمدة وغيرها، ودخل  ت، الدهاناة، الأدويط، المطاتالصناعية، المنظفا فمثل مواد البلاستيك، الأليا

"، وذلك  ةالقطاع الزراعي في الوقت الحاضر طوره الحديث الذي يمكن أن نطلق عليه اسم "البتر وزراع
                                                           

 ،الإقتصادية  في العلوم ررسالة ماجستيالبديلة لقطاع المحروقات ، أهمية الثروة النفطية في الإقتصاد الدولي و الإستراتيجية وحيد خير الدين ، – 1
  .68، ص  2013-2012السنة الجامعية جامعة محمد خيضر بسكرة ، 

 .05 ص 1989ستنصرية لدراسات الإشتراكية ،الجامعة الماجيستير في ا، رسالة م النفط و الأمن القومي العربيعلي حسين رجب الجبوري،  – 2
امعية ، ، السنة الج ، جامعة الجزائرالعلوم الإقتصادية  في  ، رسالة ماجيستير أثر التغيرات أسعار البترول على الإقتصاد العربيمدشن وهيبة ،  – 3

 .15-14، ص 2004-2005
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المنتجات للآلات الزراعية الحديثة، واستعمال لسببين رئيسين هما النفط بصفته مصدرا لتوليد الطاقة المحركة 
 .1وأثرها في التقدم الزراعي ةالبتر وكيماوي

 ثالثا:الأهمية العسكرية للنفط

العالمي وتزداد هذه النسبة  الاستهلاكمن  /5الطلب العالمي على النفط ذو الطبيعة العسكرية يعادل حوالي 
العسكري على النفط د عليها الطلب الكيروسين أهم المشتقات النفطية التي تزدا د، ويعفي حالة الحروب

لاستعماله كمصدر للوقود لمختلف آليات الحرب الميكانيكية، حتى أن هناك تجهيزات معدة لنقل مشتقات 
، كما أن من هالنفط يتم نقلها وتوزيعها في أماكن القتال في حالات الحرب تجنبا لنفاد الوقود وانقطاع إمدادات

 .2ة على مناطق النفطأبرز أسباب الحروب في العصر الحديث هو السيطر 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

                                                           

، شور الجلفةاجامعة زيان ع، كلية العلوم الإقتصادية ، ورقة بحثية بعنوان دراسة تقلبات أسعار النفط و أثرها في التنمية الإقتصاديةعلة مراد ،  – 1
 .97ص 
لعلوم ماجيستير في ا رسالة، 2008-1986تقلبات أسعار الصرف و إنعكاساتها على تمويل التنمية في الدول العربية خلال الفترة  حمادي نعيمة، – 2

 .240، ص 2008/2009السنة الجامعية  الإقتصادية ، جامعة حسيبة بن بوعلي الشلف، 
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 المبحث الثاني:محددات أسعار النفط في الأسواق العالمية

 ف بالسوقأنواعه، وكذا التعريالنفطي و  سيتم التطرق في هذا المبحث إلى التعريف بمصطلح السعر  
 العوامل المؤثرة وطرق وأساليب تسعير النفط.النفطية وأهم الأطراف و 

 الأول:تعريف سعر النفط ومختلف أنواعه المطلب

ذا يعتبر سعر النفط من أهم أسعار الاقتصادية وهو يحتل مكانة هامة في الدورة الاقتصادية ومن ه    
 المنطلق سنتناول في هذا المطلب تعريف سعر النفط و أنواعه.

 أولا:تعريف سعر النفط

مقدار ومستوى أسعار النفط أن  ث، حيمعبرا عنها بالنقود"سعر النفط يعني قيمة المادة أو السلعة النفطية    
 يتأثر بصورة متباينة لقوى فعل العوامل الاقتصادية أو السياسة أو طبيعة السوق السائدة سواء فييخضع و 

 .1معا" الاثنينعرضه أو في طلبة أو 

ر عن تطور السعر عبر الحقيقي أو ما يسمى بسعر النفط بالدولار ثابت القيمة، والذي يعب"سعر النفط   
الفترة زمنية معينة بعد استبعادها ماطرا عليه خلال تلك القترة من عوامل التضخم النقدي أو التغيير في معدل 
تبادل الدولار الذي يتخذ أساسا لتسعير النفط مع العملات الرئيسية الأخرى، ومن هنا يلزم أن ينتسب السعر 

 .2س"قي إلى سنة معينة وهي سنة الأساالحقي

 ومنه فإن سعر النفط هو القيمة النقدية التي تعطي لوحدة من النفط خلال مدة زمنية معينة.  

 ثانيا:أنواع سعر النفط

 :3لسعر النفط أنواع متعددة وهي    

وبا الشقيقات السبع محس : وهو سعر البرميل المعلن من قبل الشركات النفطية في كارتلالسعر المعلن -
  عندما أعلنت شركة ستاندردأوبل 1880بالدولار الأمريكي، وقد ابتدأ العمل بالسعر المعلن منذ عام 

لايات البئر،ثم استمر العمل بهذا النوع من الأسعار داخل الو نيوجرسي عن سعر برميلها النفطي عند فوهة 
رسمي تي تعلنها الدول النفطية تأتي في إطار السعر الالمتحدة وخارجها، والمعروف أن أسعار الرسمية ال

 المعلن.
                                                           

 . 195-194، ديوان المطبوعات الجامعية ، الجزائر، ص  محاضرات في الإقتصاد البتروليمحمد أحمد الدوري ،  – 1
 .240، ص 2006بيروت ، الطبعة الثانية، ، مركز دراسات الوحدة العربية ، يمستقبل النفط العربحسين عبد الله ،  – 2
  .http :// www-arab-oil-naturalgas.com/oil-Price-types 19 :50,23/04/2021أنواع أسعار النفط الخام ،  – 3
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 وهو عبارة عن السعر المعلن مطروحا منه الحسومات أي تخفيض لنسبة معينة من سعرالسعر المتحقق: -
 المعلن للبرميل لترغيب مشتري أو لتلاشي المشاكل الناجمة عن طبيعة بعض القيود والحسومات.

فة زائد الضرائب التي تضاف إلى تلك الكل:وهو بمثل كلفة البرميل النفطي المستخرج السعر الضريبي -
 الضريبة.ويسمى هذا السعر تسعر الكلفة 

 هما: نباتجاهي يأخذويمكن أن سعر الإشارة: -

 ارةالإشأن سعر الإشارة هو سعر الذي يقل عن سعر المعلن ويزيد عن السعر المتحقق وبذلك يمثل سعر     
 النقطة الوسطي بين السعرين )المعلن والمتحقق(.

رافي يعني سعر الإشارة متوسط سلة من النفط متقارب في درجات الكثافة أو المتباعد في موقع الجغ      
 لتشكل مؤشرا أو إشارة لتسعير مجموعة من النفط حسب قرب أو بعد درجة كثافة النفط من نفط إشارة.

نفط لفتوحة :ويعني ثمن البرميل النفطي معبرا عنه بوحدة نقدية واحدة في الأسواق الحرة أو المسعر الفوري -
لخام االخام بدأ السعر الفوري يظهر وينشط بعد أن أخدت السوق الفورية تمثل نسبة مهمة في تجارة النفط 

وق ورية عديدة منها: سالدولية والأسواق الفورية تمثل مؤشرا لحركة الأسعار في العالم والأسواق الف
 روتردام،سنغافورا.

 80 ك يساوي:ويعني القيمة النقدية للبرميل النفط معبرا عنه بالدولار فنقول مثل أن سعر الأوبسعر الاسمي -
 دولار للبرميل .

ع مخصومة بمعدلات التضخم أو كمية السل الاسمي:وهو يمثل إما القيمة الحقيقية لسعر سعر الحقيقي -
 للبرميل. الاسميي يمكن شراؤها من الخارج بسعر وخدمات الت

 لآنالتعاقد ويعني الأسعار النفطية التي يتم بموجبها االصفقات الأجل الطويل: وأسعار الآجلةلأسعار ا -
 على أن يسلم النفط الخام في فترة مستقبلية محددة.

ثيرا وتقترب ك الآتية:وهي التسمية التي تطلق على سعر البرميل في سوق الصفقات سعر البرميل الورقي -
 التي أخذ الآجلةوهو عبارة عن عقود النفط  ،من مفهوم سعر النفط الخام في البورصات النفط الدولية

 بين المضاربين. ويداولونهاعليها  ويزادونالمستثمرين يبيعونها 

 التي يل النفط الخام محددا في الضوء أسعار منتجاته النفطية المكررة:ويعني سعر البرمسعر الإرجاعي -
 (.المركبتسمى ببرميل الأوبك )البرميل 
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 المطلب الثاني:مفهوم السوق النفطية العالمية

بأنه مجموعة من العلاقات المتبادلة بين قوى العرض والطلب،  الاقتصادية"يعرف السوق في النظرية    
 الاستخداماتفي  اقتصاديخدمة  أو مورد  المؤثرة في كيفية تحديد سعر وفعالية تخصيص أي سلعة أو
 .1المختلفة ومن هذا المنطلق سنتطرق إلى تعريف السوق النفطية"

تبادل السلعة النفطية، خاصة الخام منها بين أطراف "هي المكان الوهمي مكانيا أو جغرافيا لحدوث عملية    
 .2متبادلة"

فيها التعامل بمصدر مهم من مصادر الطاقة وهو النفط، يحرك هذا السوق قانون وهي السوق التي يتم "   
إلى العوامل الاقتصادية التي تحكم السوق هناك عوامل أخرى  بالإضافةالعرض والطلب مع بعض التحفظات 
 .3منتجين والشركات النفطية"ة وتضارب المصالح بين مستهلكين و كعوامل السياسية، العسكرية ومناخي

ي في الرئيسم التعامل فيه بالمورد الأساسي و ومما سبق نستخلص أن السوق النفطية هي المكان الذي يت    
 وهو النفط وذلك طبقا لقوانين العرض و الطلب. تنمية الاقتصاد

 المطلب الثالث:أطراف والعوامل المؤثرة على أسعار في السوق النفطية 

م هذه وانخفاض وأه ارتفاعتتأثر أسعار النفط في السوق النفطية بعدة عوامل تجعلها متذبذبة دائما في    
 العوامل عاملي العرض و الطلب.

 طراف المؤثرة على السوق النفطيةأولا:الأ

ول تقسيم الأطراف المؤثرة و المتدخلة في السوق النفطي إلى قسمين هما جانب العرض وهي الد يمكن    
  المنتجة و المصدرة للنفط، أما الجانب الثاني فهو الطلب والمتمثل في الدول المستهلكة للنفط.

 ي:ويمكن عرض أهم أطرافه فيما يلجانب العرض :  

 :منظمة الدول المصدرة للنفط الأوبك -

، تمتلك لالمد خو كبيرا لتحقيق  اعتمادادولة تعتمد على صادراتها النفطية  12هي منظمة عالمية تضم    
العالمي للنفط تأسست في  الاحتياطيمن  %70من الناتج العالمي و%40عضاء في هذه المنظمة دول الأ

بالنمسا  فيناومقرها في  وقز ويلامن طرف السعودية، إيران، العراق، الكويت،  1960ديسمبر 14بغداد في 

                                                           

 .31بيطام ريمة، مرجع سبق ذكره، ص  – 1
 .142محمد أحمد الدوري، مرجع سابق، ص  – 2
 .32بيطام ريمة، مرجع سابق، ص  – 3
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العربية  الإمارات، اندونيسيا، أنغولا، الجزائر، ليبيا،نيجريا، الإكوادوربعض الدول وهي: انضمامبالإضافة إلى 
 .1المتحدة

 :2الأوبكهم أهداف منظمة وفيما يلي سوف نعرض أ   

ء توحيد وتطوير السياسات النفطية لدول الأعضاء، وتحديد أفضل السبل لحماية الدول الأعضاـ تنسيق و 
 منفردين أو مجتمعين.

 ية.الأسعار في الأسواق العالم استقرارالتي تتضمن تحقيق  التسعيرةـ المشاركة الفعالة في السياسات 

 لتي تضمنالاقتصاد،والكفاءة او  ،نتاجية على نحو يتميز بالانتظامالسياسات الإفي وضع ـ المشاركة الفعالة 
 مصالح الدول المنتجة والمستهلكة.

 ـ تحقيق عائد عادل في استثمارات العالمية في الصناعة النفطية.

 :OECDمنظمة التعاون الاقتصادي والتنمية  -

دولة متقدمة حيث  34مقرها باريس ويتكون من  ،1961أسست منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية عام    
وتأتي على رأس الدول المنتجة في هذه  ،2015مليون برميل يوميا في نسبة  24قارب إنتاجها من النفط 
 .3مليون برميل يوميا 2مليون برميل يوميا والنرويج بحوالي  11بحوالي  الأمريكيةالمنظمة الولايات المتحدة 

 :FSMـ دول الإتحاد السوفيتي سابقا 

ودول أوربا الشرقية  ا، روسيوهي تمثل حوالي نسبة معينة من الإنتاج العالمي وتتكون من عدة دول وهي   
 .4التي كانت تشكل الاتحاد السوفيتي سابقا

 ويمكن ذكر أهم أطرافه فيما يلي:جانب الطلب: 

 :IEAالوكالة الدولية للطاقة  -

كرد فعل على قرارات المنتجين،  1954في نوفمبر 1973تم تأسيسها في أعقاب الصدمة النفطية الأولى    
حيث دعت الولايات المتحدة الأمريكية إلى إقامة هذه الوكالة لمواجهة الأوبك من خلال التعاون بين 

 :1الوسائل تتمثل فيعلى مجموعة من  بالاعتمادأعضائها، للحد من هيمنة الأوبك على الأسواق النفطية 
                                                           

1 – http://ar.m.wikipedia.org2015. 
اصدي ، جامعة ق ، مذكرة ماسثر في علوم إقتصادية السياسة التسعيرية لمنظمة الأوبك و إنعكاساتها على سوق النفط العالميسالم بغرازة ،  – 2

 .6، ص 2012/2013مرباح ، ورقلة ، السنة الجامعية 
 .52، ص 2015/2016ر ، السنة الجامعية، ، مذكرة ماسثتقلبات أسعار النفط على الموازنة العامة في الجزائر نعكاساتإهناء مغربي،  -3
  .52مرجع نفسه، ص  – 4
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 الطاقة. استهلاكإقامة برامج لترشيد  -

 النفط. استيرادالحد من  -

 .استخدامهاالطاقات النفطية وتشجيع تطوير  -

 تشجيع إنتاج النفط والغاز خارج دول الأوبك. -

 الضرائب على المنتجات النفطية المكررة. -

 تحديد صناعة تكرير النفط. -

 :شركات النفط العالمية -

تحاده م    ع لقد كانت هناك سيطرة قليلة للشركات على الصناعة النفطية ومع تطور القطاع الصناعي وا 
لى القطاع المصرفي، أدى إلى تكوين الشركات الكبرى بأنواعها المختلفة وهذه الأخيرة سيطرت بدورها ع

 نتجة.للمنافسة من قبل الدول المالسوق العالمية النفطية رغم تعرضها لهزات على مستوى عائداتها، نظرا 

 ثانيا: العوامل المؤثرة على السوق النفطية 

شركات تزال العوامل المؤثرة في الأسعار تعمل بصورة طبيعية في تجارة النفط بالرغم من محاولة ال لا   
زال انت ولتا فكفنجاحها أحيان وامل لصالحها،لتسخير تلك الع لدول المساندة لها،النفطية الكبرى ومن ورائها ا

ذه هالتدبدبات في مستوى الأسعار تظهر بشكل مستمر متحدية أحيانا العوامل المؤثرة نفسها وتتخلص أهم 
 العوامل في :

  الطلب العالمي: 

انية في ، يقصد بالطلب النفطي مقدار الحاجة الإنسطيعد الطلب على أهم العوامل المؤثرة في أسعارا لنف   
دودة ، خلال فترة زمنية محو المنتجات النفطية عند سعر معينأالنوعي على سلع النفطية  جانبها الكمي و 

ئة أو النفط الأبيض للإنارة والتدف استهلاكيةبغرض الإشباع لتلبية تلك الحاجة الإنسانية سواء لأغراض 
 البنزين للسيارات أو لأغراض إنتاجية .

 :2كتالي ي، وهالنفط منها أساسيا أو ثانويا أو مكملةويوجد العديد من العوامل المؤثرة على   

                                                                                                                                                                                           

تسيير ، م الرية و علو التنمية المستدامة و الكفاءة الإستخدامية للموارد المتاحة، بحوث و أوراق عمل ملتقى الدولي، كلية العلوم الإقتصادية و التجا – 1
 .5، ص 2008جامعة فرحات عباس الجزائر ،

1 – 14:20a2021-04-27today.comconsultele.-http://petroteum 

 

http://petroteum-today.comconsultele.27-04-2021a/
http://petroteum-today.comconsultele.27-04-2021a/
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  ودرجة التقدم الصناعي الاقتصاديمعدل النمو: 

نولوجي في حالة التطور التك بالأخصهناك زيادة في النمو الاقتصادي و النفط تعني  استهلاكإن زيادة في   
ؤثر سلبا النمو الاقتصادي ي   انخفاض وأيضا ،الإنتاجيةميكانيكي وعنصر النفط يعد عنصرا هاما في العملية و 

ل نفط فكالطلب على الة متداخلة بين النمو الاقتصادي و على كمية النفط المطلوبة إلى أن  هناك علاقة طردي
 عامل يؤثر في الأخر.

 :تغير سعر النفط  

وامل أو تدني أسعار النفط يؤدي إلى زيادة الطلب العالمي وعكسه تماما، فالسعر من الع انخفاضإن   
 الأساسية وفعالة في تأثيرها على الطلب النفطي بصورة عامة.

  :النمو السكاني 

في طلب  العوامل المؤثرة في الطلب النفطي فكلما كان عدد السكان كبير متزايد تطلب ذلك زيادةأحد أهم    
لعوامل متكاملا مع او  لكن ورغم أن العامل السكاني مهم إلا أن تأثيره يكون نسبيا ، العكس صحيحاو النفط 

ون لكنهم يستهلك أماكن متقدمة صناعيا وعدد سكانها قليل ك، فهناالأخرى خاصة الإنتاج والدخل القومي
 لم.فقط من بترول العا %30تكتفي بقية سكان العالم باستهلاك حوالي  في ما من نفط العالم، %70حوالي 

 المناخ : 

اظ سقف إنتاجها حسب فصول السنة للحفهو ما اشتعلت عليها الأوبك فبناءا على المناخ تحدد الأوبك    
ي يد يؤدن المناخ له دورا بارزا في تحديد الطلب النفطي، فمثلا برد الشتاء الشدلأ على مستوى محدد للسعر

ط في يزداد الطلب على النف امتزايد من الطاقة لدفئة البيوت و محلات ....وغيرها، عادة م استهلاكإلى 
قارنة ك لنفط ممليون برميل في اليوم وسجلت المناطق الشمالية الباردة أكبر استهلا25فصل الشتاء بمقدار 
فطية بل أن فترة الصيف تخلو من استهلاك المشتقات النيعني  الجنوبية الدافئة، وهذا لابالمناطق الوسطي و 

 الوقود بسبب العطل الصيفية.هناك زيادة في استهلاك البنزين و 

 السياسي في العالم الاستقرار : 

ون السياسية تك الاضطرابات الأسعارعلى  تبرز أثار الاستقرار السياسي على الطلب النفطي مباشرة    
ا يما بينهفلنفط إلى التنافس  استهلاكاالنفطية ويقود الدول الأكثر  الإمداداتالسبب الرئيسي غالبا في نقص 

أشهر  لنفط إلى تخزين كميات كبيرة لمدة لا تتجاوز ثلاثة استهلاكاهذا الأساس تلجأ الدول الأكثر وعلى 
 تخوفا من نقص الإمدادات النفطية علما أن تكلفة تخزين النفط تعتبر مرتفعة ومكلفة.
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 أسعار السلع الطاقية البديلة : 

كلفة أقل إذ كانت السلع البديلة لها مستويات ت خاصةأسعار السلع لها تأثير مباشر في الطلب على النفط    
لطبيعي على الغاز ا الاعتمادومتواجدة بكميات هائلة وما يمكن استنتاجه مستقبلا أن الدول الصناعية إلى 

 أحسن بديل لنفط وتوفره بكميات هائلة في العالم. هباعتبار كمصدر طبيعي للطاقة 

 ط(العالمي للنفط الخام)عرض النف :العرضثالثا

ينة وله يقصد به الكميات المتاحة من السلعة النفطية في السوق الدولية بسعر معين خلال فترة زمنية مع   
 :يلي نذكر أهم العوامل المؤثرة في العرض النفطي كما الانخفاضعوامل وأسباب تأثر فيه الارتفاع أو 

  الإنتاجيةالطاقة الاحتياطات و : 

ا بيرة كلمكالاحتياجات لها تأثير بالغ على العرض النفطي، فكلما كانت الاحتياطات المؤكدة متوفرة بكميات   
أو عن  إما عن طريق رفع إنتاجية الآبار القديمة الإنتاجأن هناك إمكانية على الزيادة في  الاحتمالزاد 

 طريق حفر الآبار جديدة في المناطق المكتشفة حديثا أو زيادة الطاقة الإنتاجية.

 المستوى التكنولوجي لأدوات الإنتاج : 

ض كلما كان المستوى التكنولوجي متطور أدى ذلك إلى سرعة الكشف عن المكامن النفطية ويؤدي إلى عر   
 لخام أي توفر قدرة عالية على أحداث التوازن بين الطلب والعرض.النفط ا

 :سعر السلعة النفطية  

رض الأسعار يحفز إلى زيادة الع من السلعة، بارتفاع ةالمقادير المعروضتلعب الأسعار دورا مهم في   
 الكمية في حالة إنخفاظ.و 

  :مقدار توفر المصادر البديلة 

اما في هفالأسعار البديلة لنفط تلعب دورا  الفحم والطاقة الشمسية مثلا، تتمثل في مصادر المنافسة مثل  
لتالي بام في التأثير على الطلب النفطي و الأسعار ووجود المنتجات البديلة تساه فانخفاضالعرض البترولي 
    أسعار السلع البديلة. انخفاضالطلب الناتج أصلا عن  انخفاضفي حالة ينخفض العرض 

 بع:أنظمة تسعير النفط.المطلب الرا

تعرض هناك العديد من أنظمة تتبعها الجهات المسؤولة ومتدخل في تحديد النظام التسعير، وهنا سوف نس   
 أهم هذه الأنظمة فيما يلي: 
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 المطلق  الاحتكارأولا:تسعير النفط الخام في ظل 

 :1ويتم تقسيمه إلى   

 نظام نقطة الأساس الواحدة : 

 ويويطنظاما خاصا بالأسعار المعلنة،بنظام نقطة الأساس الواحدة  الاحتكاريةفرضت الشركات النفطية   
 يلي : من خلاله حساب كل خدمات العالمية كما

 ستراد.سعر خام خليج المكسيك مضافا إليه تكاليف النقل والتأمين من منطقة خليج المكسيك إلى مناطق الإ 

 نظام نقطة الأساس المزدوجة : 

يج نقطة خل إلىنقطة أساس جديدة في منطقة الخليج العربي إضافة  إضافةبموجب هذا النظام الحديد ثم   
 مضافا المكسيك،فكان بترول الخليج العربي يحسب على أساس خدمات خليج المكسيك في الأسواق الدولية،

 .الاستهلاكالإنتاج إلى مناطق إليه أجور الشحن الحقيقية من مناطق 

 مرحلة تغطية أساس الواحد المتعادلة : 

 يحسب في هذه المرحلة سعر بترول الخليج كما يلي:   

 .إنجلتراسعر نفط الخليج العربي مضاف إليها تكاليف النقل من خليج العربي إلى مناء ساوث بغرب 

 .الاحتكاري الانحصارثانيا:تسعر النفط الخام في ظل 

 إلى:ويتم تقسيمها     

سيك في على سعر النفط الأمريكي، وسوق خليج المك الاعتماد: وفق هذه القاعدة يتم صافي المحقق ـ قاعدة
 تحديد الأسعار المعلنة لنفط.

معلن : قامت الدول المصدرة للنفط، وخاصة العربية منها من رفع مستوى السعر الـ قاعدة السعر الرسمي
 وفقا بما يتماشى مع مصالحها الخاصة.

 منظمة اوبيك تحدد الأسعار.: هنا الشركات النفطية و الإشارةـ قاعدة سعر 

 

                                                           

رباح م جامعة قاصدي ،، مذكرة ماسثر في العلوم الإقتصادية التطور التاريخي لأسعار البترول و أثره على الإقتصاد الجزائري السعيد الرويجع،  – 1
 .11، ص 2012/2013ورقلة، السنة الجامعية، 
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 ثالثا: تسعير النفط الخام في ظل المنافسة الحرة

لنفط  ، لتنتقل هذه السيطرة إلى منظمة الدول المصدرةالاحتكاريةنا زالت سيطرت الشركات النفطية و ه    
 حيث أصبحت تتحكم في الأسعار.

 2014ـ1986فترة المبحث الثالث:صدمات النفطية ل 
 وأزمة لقد شهد سوق النفط عدة أزمات مرتبطة بأسعار النفط كمثل أزمة الطاقة الأولى والصدمة العكسية   

صناعة  ، التي كان مرجعها تغيرات هيكلية مرت بها2014أزمة  وآخرها 1998و أزمة  1991عام  الأسعار
لبحث النفط خلال تلك الفترة، إن دراسة التطور التاريخي لصناعة النفط في ظل الأزمات السعرية يتطلب ا

اديات الآثار الاقتصادية التي نتركها هذه الأزمات على الاقتصللأزمات السعرية و  الاقتصاديفي المفهوم 
بت على التي ترت ةالاقتصاديالنتائج  تخداماسالمتخلفة، لذلك سوف يتم المتقدمة والنامية و  أصنافهبمختلف 

لأسعار ا انخفاضالآثار الاقتصادية للأزمة العكسية في حالة الأسعار و  ارتفاعأزمة الطاقة الأولى في حالة 
 النفطية .

 1986لمطلب الأول:الصدمة النفطية ا

من  اعتباراالواحد والواقع أنها بدأت رحلة هبوطها  لدولار للبرمي 8يقارب  تدهورت أسعار النفط إلى ما   
لم يتعد سقف الخام في الربع الأول من سنة  إذ ،1988 تواصل هذا التراجع إلى غاية سنة، و 1983مارس 
دولار للبرميل، كما سجلت السوق النفطية  العالمية خلال هذه الفترة )فترة الثمانينات  14.95، حوالي 1988

ار مارستها أطراف عدة لحسابات سياسية واقتصادية فصعدت الأسواق الفورية و الآجلة ( أعنف حرب للأسع
الكبير  الانخفاض)البورصات النفطية( إلى مرتبة متزايدة الأهمية، هناك مجموعة من الأسباب التي أدت إلى 

 : 1، متمثلة في الأتي1986لأسعار النفط سنة 

 الطلب ن برميل في اليوم وهذا الهبوط في مليو  60.19 حيث بلغ 1985الطلب على النفط سنة  انخفاض
، مقرنة بسنة 1985مليون برميل في اليوم سنة  10في السوق النفطية ب الأوبكأثر على حصة منظمة 

1980. 
 كميات دخول منتجين جدد لنفط مثل المكسيك، بريطانيا، النرويج، وكندا، التي بات باستطاعتها تعويض ال

 دول الأوبك من السوق أي حدوث فائض عرض نفطي في السوق النفطية. التي يمكن أن تسحبها
  نفطها بمقدار ثلاث دولارات  أسعار، تخفيض 1983النرويج في سنة إعلان بغض الدول كبريطانيا و

 دولار كوسيلة ضغط على دول الأوبك لإجبارها على خفض الأسعار. 30.5دولار إلى  33.5للبرميل من 

                                                           

حسيبة بن  ، جامعة يرالماجستر ، شهادة إنعكاسات تقلبات أسعار البترول على التوازنات الإقتصادية الكلية في الجزائقويدري  قويشح  بوجمعة،  – 1
 . 96-95 ، ص2008/2009بوعلي بالشلف ،
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 ة في أسعار الذي عرفته السوق النفطي ارتفاعبدائل النفط من الفحم والغاز الطبيعي بسبب  تطور إنتاج
 السبعينات.

  إنتاج الدول خارج المنظمة وخاصة بحر ارتفاععلى  احتجاجا الأوبكرفع حصص الإنتاج من قبل دول 
 الشمال.

 ل ف الإنتاج من طرف الدو إقرارها نظام الحصص وسق المنافسة الشديدة التي لقبتها دول الأوبك بعد
 من %85المنتجة الغير منظمة للمنظمة بتشجيع من وكالة الطاقة الدولية، فبعد أن كانت تسيطر على 

 . %60إلى  انخفضتالإنتاج العالمي 
  70تحتل حوالي  الآنيةحيث أصبحت الأسواق  الآجلة،و الأسواق  الآنيةتوسع المعاملات في الأسواق% 

من التعاملات النفطية و ظهرت الأسواق الآجلة بسبب ظهور المضاربين وتضارب قوى العرض و 
 الطلب.

بالنسبة إلى الدول المستوردة وجد قاسية  ةإيجابينتائج كانت  1986لقد نتجت عن الصدمة النفطية سنة  
 :1على الدول المنتجة لنفط، تتمثل هذه النتائج في النقاط الآتية

ا مم 1988نحو سياسة أسعار السوق من بداية سنة  الاتجاهالأوبك عن سعر البيع الرسمي و ـ تخلى دول 
 أدى إلى ظهور أسعار مرجعية جديدة مثل سعر برنت.

لى إ 1986مليون برميل في اليوم سنة  48.2الطلب العالمي على النفط في الدول الصناعية من  ارتفاعـ 
لى و  1987مليون برميل في اليوم سنة  49.3  .1989مليون برميل في اليوم سنة 52ا 

أسعار النفط، حيث  ضانخفاـ تراجع مجهودات الاستكشافات بسبب تراجع هوامش الشركات النفطية جراء 
 تواليا. 1989ـ1986بئر سنة  600بئر إلى 1990تناقص عدد الآبار الاستكشافية من 

 الأوروبية .ـ انخفاض التدفقات المالية بين دول الأوبك والدول 

دول الخام ل الناتجانخفض نمو  1987ـ1982، ففي فترة ل المصدرة للنفطـ تباطؤ النمو الاقتصادي في الدو 
 . %5.9مقابل  %11مرات مقارنة بفترة السبعينات  5المصدرة لنفط 

سعار أ نخفاضا ـ تفاقم المديونية العالمية من خلال تزايد ديون المصدرة لنفط لتعويض إيراداتها النفطية نتيجة
 النفط.

دول ت فاض أسعار النفط حيث بلغت وفراالمستوردة لنفط في ظل انخت النفطية للدول ـ انخفاض قيمة الواردا
 مليار دولار . 45نتيجة لذلك حوالي مجموعة التعاون الاقتصادي و تنمية 

                                                           

 .96نفس المرجع السابق، ص  – 1
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 2004طلب الثاني: الصدمة النفطية الم

توالت الأحداث السياسية والاقتصادية التي أنتجت  2000 عرف العالم صدمة نفطية أخرى منذ مطلع سنة     
مستويات قياسية تجاوزت سقف  2004من سنة  ابتدأ، حيث بلغت 1تداعيات خطيرة على حركة أسعار النفط

 لمتحقق مثيلا لها من قبل. دولار للبرميل أعطت للدول المنتجة للنفط وفرة مالية خلال السنوات اللاحقة 100

ة دولار للبرميل في الربع الثاني لسن42ثروة في أسعار النفط إذا ارتفع السعر إلى  2004شهد عام   
 42.82وواصلت أسعار النفط صعوبات التدريجي في أسواق النفط العالمية، فقد ارتفعت أسعار النفط إلى 

لكويت االعراق على احتلال عام عندما أقدم  13منذ قبل  دولار للبرميل الواحد وهو أعلى معدل وصله النفط
 42.66، كما ارتفع سعر النفط إلى الرقم القياسي جديد فسجل لسعر البرميل الواحد من النفط ب1990عام 

منذ  دولار للبرميل الواحد في البورصة نيويورك وهو أعلى مستوى يصله 43دولار في البورصة لندن، وبلغ 
دولار ثم قفز سعر البرميل في  47.52نفط ارتفع سعر البرميل من ال 2004اوت 19عاما، وفي  21

فط لعدة المستمر لأسعار الن الارتفاعدولار ويرجع السبب وراء هذا  49معاملات نيويورك للمرة الأولى إلى 
 أهمها: 2004سنة  شهدنهاأحداث 

بسبب حجم الضرائب المفروضة عليها ماساهم في  youkousـ المشاكل التي واجهتها شركة الطاقة الروسية 
 .2للبرميل %8.3أي قرابة  %23وقف إنتاجها الذي أدى إلى زيادة الأسعار بنسبة 

 تالمنشاوالهجمات المتكررة على  الاستقرارضطرار العراق إلى خفض صادراتها بسبب الإضرابات وعدم ـ ا
 النفطية العراقية و أنابيب النفط .

 الأعاصير.النفط القادم من خليج المكسيك بسبب موسم  مداداتإـ القلق على 

في  لعالميـ الزيادة غير المسبوقة في الطلب العالمي على النفط المدعمة بارتفاع معدلات النمو الاقتصادي ا
 أوروبا، الصين، ودول الجنوب، شرق أسيا.مريكا و أ

ة لأي النفطي الإمداداتيجة التخوف من انقطاع ـ ارتفاع نشاط المضاربات على النفط في أسواق العالمية نت
  سبب من الأسباب المذكورة وقد لعب عامل المضاربة في الأسواق النفطية الآجلة دورا فعالا في لعبة

 تتمثل نتائج هذه الصدمة النفطية في نقاط الآتية:ارتفاع الأسعار و 

                                                           

 .29-23، ص 2005، الجزائر ، ديوان المطبوعات الجامعية 2004، ثورة أسعار النفط ضياء مجيد الموسوي  – 1
-1990لفترة لفي الجزائر دراسة قياسية  النمو الإقتصاديأسعار النفط في السوق و أثرها على طارق بن قسمي ، الزهرة فرحاني ، تقلبات  – 2

 .3، ص 2015، جامعة سطيف 2013
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ى لمي إلاحتمال نمو الناتج الإجمالي العا ـ عدل صندوق النقد الدولي توقعاته للنمو العالمي، حيث خفض من
 لنفس السنة. %4.9بعد أن كان توقعاته السابقة  2005لعام  4.3%

 ـ زيادة معدلات الفائدة في منطقة اليورو.

 وارتفاع معدلات التضخم. الأمريكيـ توقع اقتصاديون أمريكيون حدوث تباطؤ طفيف في الاقتصاد 

 يورو. 1.71اللتر من البنزين إلى وصل سعر  إذا إيطاليالم يسبق له مثيل في  ارتفاعاـ عرفت أسعار الوقود 

 اعاتالارتفـ بدأت و للمرة الأولى منذ عقد السبعينات في القرن الماضي الدول الأسيوية تعاني من آثار 
 لأسعار النفط، ففي سنغافورة قد تلجأ الخطوط الجوية إلى رفع رسوم الوقود على تذاكر السفر.

 ويلة.وهو أعلى معدل تحقق منذ سنوات ط الإجماليمن الناتج المحلي  %5تحقيق العالم العربي نموا بلغ ـ 

 .ب، والمغر مصر، لبنان، تونس مثل:ربية الغير نفطية ـ الزيادة في معدل السياحة بالنسبة للدول الع

لعوائد لأمثل لاوالاستخدام  اقتصادياتها عالتنويـ يعتبر ارتفاع أسعار النفط فرصة للدول العربية المنتجة للنفط 
 النفطية المتوقعة.

 2014مطلب الثالث:الصدمة النفطية ال

أكثر  على غرار الصدمات النفطية العالمية السابقة واجه العالم صدمة جديدة حيث انخفضت أسعار النفط   
حد من مزيج برنت من ، فقد انخفض سعر البرميل الوا2015بداية عام  2014من النصف منذ أواسط عام 

ار وهو أكبر انخفاض تشهده الأسع2016دولارا في بداية عام  30إلى أقل من  2014دولار في جويلية  115
 بسبب الأزمة المالية العالمية. 2008عام  انهيارهامنذ 

لنفط، وهي ولقد تضافرت عدة عوامل خاصة بسوق النفط هي التي أدت إلى انخفاض الحاد في أسعار ا   
 : 1أيضا أهمها ةوجيوسياسيالطلب وبعوامل توقعات مستقبلية، نفسية متعلقة بكل من العرض و 

ن ـ ارتفاع أسعار النفط خلال العقد الماضي أدى إلى تحفيز الاستثمارات لاستخراج النفط من مكان كا
المتحدة  يصعب استخراجه منها من قبل بسبب ارتفاع التكلفة، أي تحديدا النفط الصخري في الولايات

 الأمريكية و النفط الرملي في كندا.

 اسيا.ـ بدء الطلب العالمي للنفط يتراجع بسبب الركود الاقتصادي في منطقة اليورو والتباطؤ في الصين و 

                                                           

 .10 -3، ص 2015، الدوحة  المركز العربي للأبحاث و دراسة السياساتخالد بن راشد الخاطر،  – 1
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، يةالأمريك الولايات المتحدةمثل:التحسين في تطبيق معايير الكفاءة في استهلاك الوقود في الدول المتقدمة ـ 
 و الإمدادات من طرف كل من العراق وليبيا. الإنتاجة إضافة إلى معاود

رميل بمليون  30ـ زيادة المعروض من النفط العالمي من قبل الأوبك في الأسواق النفطية بسقف إنتاج عند 
 يوميا.

   أوروبايساهم في ضعف الطلب في دول أخرى مثل:  ـ ارتفاع سعر صرف الدولار الأمريكي وهو ما
 الصين.و 

السابقة نتكون مجموعة من التأثيرات على اقتصاديات الدول  2014الصدمة النفطية لسنة أسباب  ـ من
 المتمثلة في:

ن ومنطقة التأثير سيكون إيجابيا في أغلب الحالات على الدول المستوردة المتقدمة مثل: أمريكا، اليابا    
ل ة في الدخول على الاستهلاك من خلااليورو. وذلك من خلال ارتفاع دخل القطاع العائلي بزيادة حقيق

 النهائية من الطاقة وكذلك السلع الإنتاج تمداخلاوانخفاض تكاليف  المواصلات،التوافر في فاتورة الوقود و 
 والورق. الألمنيوم البتر وكيماوية،مثل:  إنتاجهاالتي يدخل النفط في 

ي مثل: سلبا من خلال قنوات التبادل المال رالتأثيبالنسبة للدول المستوردة للنفط الأخرى سيكون  إما   
حولات المالية وت الإعاناتإلى  إضافة، الاسترالية عن الأسواق الروسية والتبادل التجاريانكشاف البنوك 

رة ، وحول دول مجلس التعاون في نسبة القامثال وحول روسيا الوسطيالعاملين حول فنزويلا على سبيل ال
 ي.الهندية ودول الربيع العرب

ثر نفط والأكمن ناحية التأثير السلبي عموما ما يكون على الدول المصدرة لأنها الأكثر اعتمادا على ال إما   
 هذه الدول وسيكون ميزانياتها وحساباتها الجارية تحت ضغوطات، وكذلك لمدا خيتأثيرا به، فسينخفض 

يرة أسعار الصرف لبعض الدول مثل : روسيا، فنزويلا، نيجيريا، وحتى السعودية، لأنها تساهم مساهمة كب
 في الأسواق النفطية العالمية. إنتاجهامن 

 

 

 

 

 

 



 والصدمات النفطية الايطار النظري لأسعار النفط             الفصل الثاني                           
 

 

39 

 خلاصة الفصل:

أسعار ط و كل الجوانب النظرية للنف إلىحول النفط حيث تطرقنا  أساسيةالفصل مفاهيم لقد تناولنا في هذا    
لسياسية، او    ة تتأثر بالعوامل الاقتصادي إستراتيجيةاستخلصنا أن النفط مادة ، والأسواق العالمية للنفط و نفطال
ف عوامل السوق كما يتميز النفط بالعديد من الخصائص التي تميز عن غيره من السلع البديلة مما يضيو 

 المالي. د الاقتصادي، السياسي، العسكري و خاصة على الصعي أهميةعليه 

، وذلك تنمية الاقتصاد وهو النفطالرئيسي في م فيه التعامل بالمورد الأساسي و السوق النفطية مكان يت   
منها  للقوانين العرض والطلب، ويتدخل في السوق النفطية أطراف من ناحية الدول المنتجة للنفط نذكر طبق

و  ية ومن ناحية الدول المستهلكة للنفط وكالة الطاقة الدول الأوبكالدول المنتجة خارج و  الأوبكمنظمة 
 الشركات النفطية العالمية الكبرى .

النفط وكان ذلك نتيجة لمجموعة من  اكتشافمفاجئة منذ حادة و  ت أسعار النفط إلى تقلباتوخضع     
نة ية لكل من سالتي من أبرزها الصدمة النفطاقبة تحت مسمى الصدمات النفطية و العوامل وعدة أحداث متع

، التي قادت إلى أضرار كبيرة للبلدان وخاصة 2014الصدمة النفطية الحديثة سنة ، و 2004، سنة 1986
 اقتصادها على تصديره بصورة كبيرة.لتي تقوم المنتجة للنفط ا



 

 الفصل الثالث 

تداعيات تقلبات أسعار   

النفط  في الأسواق 

العالمية على السياسة 

 النقدية في الجزائر الفترة

2000/2018 



    لى عفي الأسواق العالمية  تداعيات تقلبات أسعار النفط   الفصل الثالث:                       

 2000/2018السياسة النقدية في الجزائر الفترة 
 

 

42 

 تمهيد: 

ة تفعيل أدواتها بشكل جيد وتوجيهها بنحو يضبط فائض السيول ىإل يؤذيإن تبني سياسة نقدية صارمة   
قتصادي دم الاويتحكم في الكتلة النقدية المتداولة داخل اقتصاد البلد، كما ترتبط نسبة هذا التحكم بدرجة التق

 لدولة والذي يحدد قدرة السياسة النقدية على التأثير في المتغيرات الاقتصادية الكلية. 

معدل ك حالة الجزائر فنجد أنها استخدمت عدت أدوات مباشرة وغير مباشرة في فترات مختلفة،بالنظر إلى    
 خدمة لأهدافه. ة و ذلك حسب احتياجات الاقتصاد و معدل الفائدالخصم و الاحتياطي الإجباري، و 

جزائر كال خصوصا في بلد نامي يجة تدخل عدة عوامل،تتطور وقد تحتل نتإلا أن السياسة النقدية تتأثر و    
د لاقتصاصر رئيسي لتمويل ايتميز باعتماده الكبير على عادات النفط كمواقتصاده الريعي بالدرجة الأولى، و 

نخفاض امتبعة في الجزائر نتيجة ، ومما لا شك فيه أن هناك انعكاسات تظهر على السياسة النقدية الالوطني
 ساسي .جزائري يعتمد على عادات النفط بالشكل الأ، وذلك كما أسلفنا أن الاقتصاد الطارتفاع أسعار النفو 

 بناءا على ما سبق تم تقسيم الفصل الثالث إلى ثلاث مباحث كما يلي:   

 .2018 -2000المبحث الأول: إصلاحات السياسة النقدية في الجزائر خلال الفترة 

 .2018 -2000الثاني: تطورات أسعار النفط في الأسواق العالمية خلال الفترة  المبحث

 .2018 - 2000المبحث الثالث: انعكاسات تطور أسعار النفط على السياسة النقدية خلال الفترة 
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 2018-2000 ةالفتر  خلال إصلاحات السياسة النقدية في الجزائر المبحث الأول:

 و ما، وهمة، فمع عودة ارتفاع أسعار النفطتطورات جد ها 2000شهد الاقتصاد الجزائري منذ سنة      
ية انعكس هذا بالإنجاب على الاقتصاد الوطني وجعله يعيش في بحبوحة مال ،أصبح يعرف بالطفرة النفطية

م ورغ ،خصم هذه الظروف في ظل تدفق موارد مالية هائلة وانعكاسه على كل جوانب الاقتصاد الوطني، ففي
جأت ل،إلا أنها 10-90التطور والتحسن الذي شهده النظام المصرفي الجزائري بعد صدور قانون النقد القرض 

ياسة السلطات الجزائرية خلال هذه المرحلة إلى إجراء جملة من التعديلات من أجل التأثير على مسار الس
رات ائد.ومن خلال هذا المطلب سوف نتطرق إلى أهم التطو النقدية وجعلها أكثر مسايرة للوضع النقدي الس

 والإصلاحات الاقتصادية في الجزائر.

 المطلب الأول:مسار السياسة النقدية في الجزائر

، والذي شكل منعرجا حاسما في مسار 10ـ90بعد أكثر من عشرية عن صدور قانون النقد والقرض    
      الإصلاحات الاقتصادية، فإنه تم تعديل إطار الصلاحيات العامة لبنك الجزائر بصفته المسؤول الأول

 قرض.اللإطار القانوني المتعلق بالنقد و القائم على تنفيذ السياسة النقدية، وفقا لو 

 01-01التعديلات التي جاء بها الأمر  أولا:

حيث  2001فيفري  27الصادرة في 01-01كان الأمر رقم  10-90تعديل لقانون النقد و الائتمان  أول   
تضمن هذا الأمر تعديل الجوانب الإدارية في تسير بنك الجزائر دون المساس بمضمون القانون، إضافة إلى 

القرض من أهم و        المتعلق بالنقد  01-01فيعتبر الأمر  ،والقرض ومجلس النقدمجلس إدارة بنك الجزائر 
 :1الإصلاحات النقدية الهادفة في أساسها إلى تقسيم مجلس النقد والقرض إلى جهازين

 :يتكون من مجلس الإدارة الذي يشرف على إدارة وتسيير شؤون البنك المركزي ضمن الحدود  الأول
 لقانون.المنصوص عليها في ا

  :جلس التخلي عن دوره كممكلف بأداء دور السلطة النقدية و يتكون من مجلس النقد والقرض وهو الثاني
 إدارة بنك الجزائر.

 ومن أهم ما جاء في هذا التعديل :    

 ، حيث أصبح يتولى تسيير 01-01من الأمر  02بموجب المادة  10-90من قانون  19تعدل المادة  -

                                                           

قتصادية، أطروحة دكتوراه دولة في العلوم الا ية،إصلاحات النظام المصرفي الجزائري وأثرها على تعبئة المدخرات وتمويل التنمبطاهر علي،  - 1
 . 49،ص  2005/2006تخصص تحليل اقتصادي، جامعة الجزائر، 
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دارته ومراقبة، محافظ يعاو البنك المركزي و  قرض د والفمجلس النق ،مراقباننه ثلاث نواب له ومجلس الإدارة و ا 
يتصرف وفق هذا التعديل كمجلس إدارة البنك المركزي وكسلطة إدارية تصدر تنظيمات نقدية ومالية 

حدهما نية المشرع في إيجاد مجلسين أ 01-01ومصرفية، يظهر من خلال تعديل هذه المادة وفق الأمر 
 للإدارة وأخر مكلف بالشؤون النقدية والعمليات المصرفية.

والخاصة بمدة تعيين المحافظ  10-90من القانون  22أحكام المادة  01-01من الأمر  13ـ تلغى المادة 
فإلغاء هذه المادة له تأثير واضح على الاستقلالية العضوية  ،تعيين نوابه وتجديد ولايتهم وظروف إقامتهمو 

 .1الجزائرلبنك 

 11-03التعديلات التي جاء بها الأمر رقم  ثانيا:

نة جاء هذا التعديل في الظروف قاسية عاشتها الجزائر على واقع فضيحة بنك الخليفة التي هزت مكا    
زيد عن يكلفا الخزينة ما الصناعي اللذان إضافة إلى إفلاس البنك التجاري و المؤسسة المصرفية الجزائرية، 

ية سبعمائة  مليون دولار، ليكون هذا التعديل في الظروف جد صعبة على مستوى الساحة الاقتصادمليار و 
 الجزائرية.

يأتي كسبيل لدراسة الوضع المصرفي في البلاد، وضرورة  2003أوت  26الصادر في  11-03فالأمر     
خلقته من ضعف الثقة لبلاد وما التوصل إلى الحلول اللازمة و المواتية للخروج من هذه الأزمة المالية في ا

عبارة عن تدارك لثغرات ظلت مفتوحة في ظل  11-03العملاء على حد سواء، ليكون الأمر بين البنوك و 
عادة صياغة شبه كاملة للقانون مع تأكيد التعديلات التي تم إدخالها في سنة ، و 012-01و 10-90قانوني  ا 
20013. 

 هذا التعديل لتحقيق ثلاثة أهداف أساسية هي: حيث يستجيب   

 :تمكين بنك الجزائر من ممارسة أفضل لصلاحياته من خلال 

 التفرقة على مستوى بنك الجزائر بين مجلس الإدارة ومجلس النقد والقرض. -

 توسيع صلاحيات مجلس النقد والقرض. -

 تأسيس هيئة للرقابة. -

                                                           

 .2001فبراير 27، 14، العدد  لمتعلق بالنقد والقرض،، ا 01 - 01لأمر ا الجمهورية الجزائرية، الجريدة الرسمية، - 1
رسالة ماجستير، تخصص نقود ، 2010 -2000الة الجزائر حثمارات الأجنبية المباشرة دور السياسة النقدية في جذب الاستمجاهد سيد أحمد،  - 2

 .122، ص 2011/2012ومالية، جامعة بشار، السنة الجامعية 
 .409امعية، الجزائر، ص ، ديوان المطبوعات الج 2ط  الاقتصاد النقدي والبنكي،، 2015لطرش الطاهر،  - 3



    لى عفي الأسواق العالمية  تداعيات تقلبات أسعار النفط   الفصل الثالث:                       

 2000/2018السياسة النقدية في الجزائر الفترة 
 

 

45 

 تدعيم استقلالية اللجنة المصرفية. -

  ذلك من خلال:تعزيز الاتصال والتشاور بين بنك الجزائر والحكومة في المجال المالي و 

 .المديونية الخارجيةارة لتسيير الموجودات الخارجية و الوز ء لجنة مشتركة بين بنك الجزائر و إنشا -

 التداول الجيد للمعلومات المالية. -

 المودعين وذلك من خلال:و  توفير أحسن حماية للبنوك 

قرار العقوبات الجزائيلمتعلقة بتراخيص اعتماد البنوك و المعايير اتعزيز الشروط و  - ة على مسيرتها وا 
 مخالفيها.

 تشديد العقوبات على كل الانحرافات أو التجاوزات في ممارسة المهنة المصرفية. -

 تدعيم شروط عمل مركزية المخاطر. -

المساهمة في صندوق ضمان الودائع، حيث تلتزم البنوك بالمشاركة في هذا الصندوق بعلاوة ضمان  -
 .1على الأكثر من مبلغ ودائعها %1سنوية بنسبة 

قد حدد بوضوح علاقة بنك الجزائر مع الحكومة، فمنح  11-03في هذا الإطار نستطيع القول أن الأمر     
تنفيذها في إطار الرقابة التي تمارسها وزارة المالية دية و البنك الاستقلالية التي تمكنه من رسم السياسة النق

يخلص إليه بنك  التابعة للحكومة، ومنح الحكومة بالمقابل السلطة المضادة التي تمكنها من أن تعدل ما
يعود لما شهدته  10ـ90، ولعل السبب في هذا التغيير مقارنة النقد القرض يما يتعلق بالسياسة النقديةائر فالجز 

الساحة المصرفية الجزائرية مع بداية القرن بإفلاس العديد من البنوك الخاصة، الأمر الذي أثر كثيرا على 
 .2أداء المنظومة المصرفية التي يمارسها بنك الجزائر

 04-10ت التي جاء بها الأمر رقم التعديلا ثالثا:

بإصلاح الإطار القانوني للبنوك، ومن ثم للسياسة النقدية من خلال صدور الأمر رقم  2001تميزت سنة    
حيث تعززت  القرض،المتعلق بالنقد و  11-03المتمم للأمر ، المعدل و 2010أوت  26المؤرخ في  04ـ10

تقوي الإرساء و  القانوني الذي ينظم القطاع المصرفي في الجزائر،هذه التدابير التشريعية الجديدة الإطار 
القانوني للاستقرار المالي كمهمة صريحة لبنك الجزائر خاصة من زاوية مراقبة الخطر النظامي، إضافة إلى 

 مهمته المتعلقة بتحقيق الاستقرار في الأسعار. 
                                                           

 .2003أوت  26، 52، العدد  النقد والقرضب، المتعلق 11- 03الأمر رقم الرسمية،  الجمهورية الجزائرية، الجريدة - 1
 .51بطاهر علي، مرجع سبق ذكره، ص  - 2



    لى عفي الأسواق العالمية  تداعيات تقلبات أسعار النفط   الفصل الثالث:                       

 2000/2018السياسة النقدية في الجزائر الفترة 
 

 

46 

       يام بأي تحقيق على مستوى البنوك إثر ذلك، يصبح لبنك الجزائر صلاحيات أوسع من حيث الق    
    المؤسسات المالية، خصوصا أن لمفتشي بنك الجزائر مهمة قيادة كل رقابة على مستوى هذه الهيئات و 

على الكشف عليه فإن تعزيز صلاحيات بنك الجزائر يسمح بقدرة أكبر وبالأخص لحساب اللجنة المصرفية، و 
في هذا الإطار عزز بنك  ،المؤسسات الماليةبعة أفضل للبنوك و المبكر لنقاط الضعف، وذلك عبر متا

          الجزائر قدراته في مجال اختيارات الصلابة بالموازاة مع إتمام النظام الجديد لتنقيط البنوك 
 . 1المؤسسات المالية، مستهدفا أفضل رقابة للمخاطرة المصرفية )إشراف موجه نحو المخاطر(و 

 :2اط التي تطرق إليها هذا التعديل فيما يليوتتمثل أهم النق   

 تعزيز الرقابة الداخلية من خلال وضع جهاز رقابة داخلي فعال. -

 المؤسسات المالية ذات رأس المال الأجنبي.مساهمة خاصة في رأس مال البنوك و تحوز الدولة على  -

ضعية جانب مهمته الأساسية في الحفاظ على استقرار الأسعار في تمثيل الو  تكمن مهمة بنك الجزائر إلى -
عداد ميزان المدفوعات.المالية الخارجية للجزائر و   ا 

مركزية سيير مركزية للمخاطرة للمؤسسات ومركزية للمخاطر للعائلات و تئر بتنظيم و يقوم بنك الجزا -
 .3لعوارض الدفع

القرض، بوضع جهاز روط المحددة من قبل مجلس النقد و وضمن الشالمؤسسات المالية تلتزم البنوك و  -
 أن تكون هذه الأجهزة ناجعة.و  للرقابة داخلي وجهاز للرقابة المطابقة،

 2011تعديلات قانون النقد و القرض سنة  رابعا:

دة للجنة الاستقرار المالي، وفي ظل وجوب التأقلم مع المعايير الجديقصد تطوير أكثر لإطار التنظيمي و     
ورقابة خطر  تسييرنظام يتعلق بتحديد وقياس و  2011 بازل الدولية، أصدر مجلس النقد والقرض في ماي

جل ، من أالقرض نظاما ثانياس النقد و السيولة، يلزم البنوك بمعامل سيولة أدني يجب احترامه، كما أرسى مجل
 ساء تطبيق أحسن لتسيير سيولة ومتابعة العمليات مابين البنوك.إر 

 

                                                           

ئر دية في الجزاأثر ارتفاع أسعار النفط على الكتلة النقدية كمتغير يشير إلى السياسة النق دراسة قياسية حولفراج الطيب، بروكي عبد الرحمان،  - 1
 ، ص 2017بتمبرس-03جامعة طاهري محمد بشار، الجزائر، مجلة البشائر الاقتصادية، المجلد الثالث، العدد:  ،2000/2015للفترة 

نك البركة بتغيرات الدولية الحديثة مع دراسة تطبيقية حول علاقة علاقة البنوك الإسلامية بالبنوك التجارية في ظل الم، 2006سليمان ناصر،  - 2
 .15، مكتبة الريام، الجزائر، ص 1ط لجزائر، الجزائري ببنك ا

 .2010أوت  26الجريدة الرسمية،  ، المتعلق بالنقد والقرض،04 -10الأمر رقم الجمهورية الجزائرية،  - 3
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 2017تعديلات قانون النقد والقرضخامسا: 

    ،2003غشت سنة 26الموافق  1424ام جمادي الثاني ع27المؤرخ في  11-03بمقتضي الأمر رقم    
 مكرر تحرر كما يلي: 45المتمم بمادة المعدل و  والمتعلق بالنقد والقرض،

سنوات بشراء  5لمدة كم حيز التنفيذ، بشكل استثنائي و يقوم بنك الجزائر ابتداء من دخول هذا الح 45المادة 
 :1مباشرة من الخزينة، السندات المالية التي تصدرها هذه الأخيرة من أجل المساهمة على وجه الخصوص في

 تغطية احتياجات تمويل الخزينة.  -

 .تمويل الدين العمومي الداخلي -

 تمويل الصندوق الوطني لاستثمار. -

(، قد مرت 2018إلى  2000التغيرات التي شهدها سعر النفط في الفترة )إن معظم التطورات و     
               هذه التقلبات مابين الارتفاعا راجع إلى مجموعة من الأسباب، و انخفاضات وهذو  بارتفاعات،

ة الكتلة النقديسعر الصرف، سعر الصرف الدولار، و جباري، الانخفاض تنطبق على كل من الاحتياطي الإو 
انون م بعدة تعديلات في قساعدا معدل إعادة الخصم الذي شهد ثبوتا في معدله، كما أن البنك المركزي قا

 القرض لتتماشي مع المتغيرات التي تحدث في الاقتصاد.النقد و 

   المطلب الثاني: أدوات السياسة النقدية في الجزائر

لت تنعكس تدخلات بنك الجزائر، بموجب عمليات السياسة النقدية بإجراء العديد من الإصلاحات، تمث    
 سوق منأساسا في تهيئة عدة أدوات غير مباشرة لبنك الجزائر تتماشي مع الحاجة التي يتطلبها الاقتصاد ال

 جهة، ومن جهة أخرى إدخال أدوات جديدة تتلاءم وظرف فائض السيولة.

 الإجباري الاحتياطيأولا:

والتي نص عليها  تعتبر نسبة الاحتياطي الإجباري أداة هامة من أدوات السياسة النقدية في الجزائر،    
  28%تتجاوز ، حدد فيها صلاحيات بنك الجزائر في فرض هذه النسبة بقيمة لا10-90القرض قانون النقد و 

 .2وفوض له استخدامها كإحدى أدوات السياسة النقديةإلا في حالات الضرورة المنصوص عليها قانونا، 

                                                           

 .2017أكتوبر  12الموافق ل  1439محرم  21، 57لجريدة الرسمية الجمهورية الجزائرية، العدد ا - 1
 .93كره، المادة مرجع سبق ذ، 10 -90ون قان الجمهورية الجزائرية، - 1
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على إثر فائض السيولة المصرفية، فقد تمت إعادة تنشيط الاحتياطي الإجباري كوسيلة غير مباشرة    
وتم في هذا المجال تغيير  ،(2001فيفري 11المؤرخة في  01ـ01للسياسة النقدية )تعليمة بنك الجزائر رقم 

ما هي  لكن ،1تياطات ومعدلات الفائدة المكافئة لها مرات عديدة خلال هذه المرحلةمعدلات تكوين هذه الاح
، والتي حددت النسبة ب 2001ديسمبر  25الصادرة في  06-01إلا  شهور حتى صدرت تعليمة جديدة 

، 2004ارس م 4الصادر في  02-04، كما تم توضيح الإطار العلمي لهذه الأداة وفق التنظيم رقم 4.25%
المحددة لشروط تكوين الحد الأدنى من الاحتياطات الإجبارية، لترتفع في الآونة الأخيرة تدريجيا إلى نسبة و 

والجدول التالي  ،23/04/2013الصادرة بتاريخ  2013-02في الجزائر وذلك بموجب التعليمة رقم  12%
 يوضح تطور معدلات الاحتياطي الإجباري بالأرقام كما يلي:

     2018/ 2000يوضح تطور معدلات الاحتياطي الإجباري للفترة :01 رقم الجدول

 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات

 8 8 6.5 6.5 6.5 6.5 6.25 4.25 3 / %معدل الإحتياطي الإجباري
 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السنوات

 8 9 8 12 12 12 11 9 9 %معدل الإحتياطي الإجباري
  ن اعتمادا على تقارير بنك الجزائرمن إعداد الطالبتي المصدر:
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نماعرفت هذه المرحلة ليس فقط تكثيف استعمال الوسائل غير مباشرة لإدارة السياسة       إثرائها النقدية، وا 
دخال أدوات جديدة تتلاءم وظرف فائض السيولة.  وا 

  استرجاع السيولة عن طريق نداءات العروضثالثا: 

تعتبر آلية استرجاع السيولة بالمناقصة من طرف بنك الجزائر، إحدى التقنيات التي استحدثها هذا البنك     
، وتسمى أيضا استرجاع السيولة عن طريق نداءات 2002 اعتبارا من افريل 2كأسلوب لسحب فائض السيولة

تهدف هذه الوسيلة إلى تعقيم  ،11/4/2002المؤرخة في  2/2002العروض وفق لتعليمة بنك الجزائر رقم 
وتعتمد آلية استرجاع السيولة على البياض على استدعاء  ،وامتصاص السيولة الفائضة لدي النظام البنكي

تجارية المشكلة للجهاز المصرفي، أن تضع اختياريا لديه حجما من سيولتها في شكل بنك الجزائر، البنوك ال
ودائع، على أن تتم عمليات استرجاع السيولة إما لي فترة النضج سبعة أيام أو لي فترة نضج ثلاثة أشهر، 

                                                           

 .411لطرش الطاهر، مرجع سبق ذكره، ص  - 2
، ص 62 -61وث اقتصادية عربية العددانمجلة بح،2000/2011تحديات السياسة النقدية ومحددات التضخم في الجزائر ، 2013رايس فضيل،  - 3

200-201 . 
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يات من (، وتجري هذه العملn/360مقابل استحقاقها لمعدل فائدة ثابت يحسب على أساس فترة الاستحقاق)
 طرف بنك الجزائر.                                                 

بموجب هذا الأسلوب يعلن بنك الجزائر عن رغبته في امتصاص السيولة من السوق النقدية، نتيجة         
ابل اتجاه مق 2005لارتفاع أسعار النفط، فقد رفع بنك الجزائر بقوة مبالغ استرجاع السيولة ابتداء من أوت 

تصاعدي لسيولة البنكية، باعتبار أن العوامل مستقلة المساهمة في السيولة يفوق مبلغ العوامل المستقلة 
لدى أصبحت آلية استرجاع السيولة عن طريق مناقصة تمثل الأداة الرئيسية في تنفيذ السياسة  ،1المقلصة لها

 ،شهده البنوك من فائض كبير في السيولة، وخصوصا في ظل ما ت2000النقدية لبنك الجزائر منذ سنة 
 والجدول التالي يوضح تطور هذه الأداة خلال فترة الدراسة.

  .       2000/2018: تطور أداة استرجاع السيولة عن طريق نداءات العروض للفترة من 02الجدول رقم

 لوحدة: نسبة مئويةا                                                                                  

 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات

معدل استرجاع 
السيولة لمدة سبعة 

 %أيام 

/ / 2.75 1.75 0.75 1.25 1.25 1.75 1.25 0.75 

معدل استرجاع 
السيولة لمدة ثلاثة 

 %أشهر 

/ / / / / 1.90 2 2.50 02 1.251 

 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السنوات
معدل استرجاع 

السيولة لمدة سبعة 
 %أيام 

0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 

معدل استرجاع 
السيولة لمدة ثلاثة 

 %أشهر 

1.25 1.25 1.25 1.25 1.25 1.25 1.25 1.25 1.25 

 اعتمادا على تقارير بنك الجزائر  الطالبتينمن إعداد لمصدر:ا
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2016. P 17. 

 

 

 

                                                           

 .25ذكره، ص جع سبق فراج الطيب، بروكي عبد الرحمان، مر  - 1
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  تسهيلة الودائع المغلة للفائدة رابعا:

تم إدخال وسيلة جديدة أيضا غير مباشرة لامتصاص فائض السيولة البنكية تسمى  2005في سنة     
(، وجاء تطبيق 14/06/2004المؤرخة في  05-04تعليمة بنك الجزائر) رقم  ،1تسهيلة الودائع المغلة للفائدة

نظام المصرفي الجزائري آلية تسهيلة الوديعة المغلة للفائدة انعكاسا لاستمرار ظاهرة فائض السيولة في ال
)بسبب الظرف المواتي على مستوى أسعار البترول في السوق الدولية(، وتعبر عن توظيف لفائض السيولة 
للبنوك التجارية لدى بنك الجزائر وذلك في شكل عملية على بياض، تأخذ صورة قرض تمنحه البنوك 

رة استحقاقها ومعدل فائدة ثابت يحدده بنك التجارية لبنك الجزائر، تستحق عنه فائدة تحسب على أساس فت
 والجدول التالي يوضح تطور هذه الأداة خلال فترة الدراسة. ،2الجزائر

 . 2000/2018تطور آلية تسهيلة الودائع المغلة للفائدة للفترة  :03الجدول رقم 

 لمئويةاالوحدة: نسبة                                                                              

 الجزائرالمصدر: تقارير بنك 
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 معدل إعادة الخصم خامسا:

فقد تطورت  ،3في موازاة هذه الوسائل، حافظ بنك الجزائر على معدل إعادة الخصم كآلية ممكنة فقط     
ب           ، والذي قدر 2000معدلات سعر إعادة الخصم في الجزائر، حيث شهد انخفاضا كبيرا منذ سنة 

لى غاية سنة 2004في سنة  %4، ليشهد استقراره عند مستوى 7.5% ، وانخفض هذا المعدل إلى 2015، وا 
بسبب  من طرف بنك الجزائر،، نتيجة لانخفاض لجوء البنوك إلى طلب إعادة التمويل 2016سنة  3.5%

. والجدول الموالي %3.75إلى رفع هذا المعدل إلى  2017فائض السيولة الموجود لديها، ليعود في ماي 
 يوضح هذا الانخفاض في هذا المعدل خلال فترة الدراسة.

                                                           

 .411لطرش الطاهر، مرجع سبق ذكره، ص  - 1
 .201رايس فضيل، مرجع سبق ذكره، ص  - 2
 .411لطرش الطاهر، مرجع سبق ذكره، ص  - 3

 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات
 0.3 0.75 0.75 0.3 0.3 / / / / / %تسهيلة الودائع 

 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السنوات

 0 0 0 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 %تسهيلة الودائع 
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 2000/2018تطور معدل إعادة الخصم في الجزائر للفترة  :04الجدول رقم 

لوحدة: نسبة ا                                                                                      
 مئوية

 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات

معدل إعادة 
  %الخصم 

7.5 6 5.50 4.5 4 4 4 4 4 4 

 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السنوات
معدل إعادة 

  %الخصم 
4 4 4 4 4 4 3.5 3.75 3.75 

 اعتمادا على تقرير بنك الجزائر  لطالبتينمن إعداد االمصدر: 
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ديد تراكم فائض السيولة، وفقا للإطار الج، وتزايد 2011بالنظر إلى عودة ارتفاع أسعار النفط في سنة 
 ،2013القرض لسنة اف المسيطرة من طرف مجلس النقد و الأهد، و 2010للسياسة النقدية الصادرة في أوت 

قب ع 2009قام بنك الجزائر بإدارة السياسة النقدية مستعملا الإطار العمليات المعزز والصادر في سنة 
ة المالية الدولية، بإدخال أداة جديدة من أجل امتصاص الفائض الدروس الأولى المستخلصة من الأزم

لفائدة  أشهر، بمعدل مغل 6الهيكلي للسيولة المصرفية في السوق النقدية، وهي آلية استرجاع السيولة لمدة 
لآلية ، تعزيزا لآليات استرجاع السيولة المذكورة سابقا. والجدول التالي يوضح تطور هذه ا%1.5مقدرة ب 

 فترة الدراسة. خلال

 .2000/2018أشهر للفترة  6تطور معدل آلية استرجاع السيولة لمدة  :05الجدول رقم 

 نسبة مئوية لوحدة:ا                                                                                      

 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات

 6استرجاع السيولة لمدة 
 %أشهر 

/ / / / / / / / / / 

 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السنوات 

 6استرجاع السيولة لمدة 
 %أشهر

/ / / 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 

 اعتمادا على تقرير بنك الجزائر  الطالبتينمن إعداد  المصدر:
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 2000ن المبحث الثاني: تطورات أسعار النفط في الأسواق العالمية خلال الفترة م
   2018الى 
 إلى :  2000/2018يمكن تقسيم تطور أسعار النفط خلال الفترة    

 (.2000/2018تطور الأسعار الفورية لسلة أوبك خلال الفترة ) ( : 06الجدول رقم )

منظمة الأقطار العربية المصدرة للنفط الأوبك، التقارير الإحصائية السنوية، للسنوات  بالاعتماد على: طالبتينمن إعداد الالمصدر: 
 /pdf tisticalAnnual%20Sta file:///C:/Users/USER/Downloads. متاحة على الرابط التالي:  2000/2010/2018

 

 2000/2003المطلب الأول: تطور أسعار النفط خلال الفترة من 

أسعار  العشرين استعادت، فمع بداية القرن الواحد و 2000/2003خلال الفترة :عرفت أسعار النفط تذبذبا    
نفط ويرجع ذلك إلى زيادة الاستهلاك العالمي لل ،2000سنة  27.6السعر عند النفط انتعاشها حيث استقر 

 ضرائبكذا الو  ،بسبب موجة البرد الشديد التي ميزت فصل الشتاء في الولايات المتحدة الأمريكية و أوروبا
رابات ما أدى الى موجة من الاضطالباهضة التي فرضتها الحكومات الأوروبية على أنواع الوقود المختلفة م

 بريطانيا لتشمل كل أوروبا . سا و والاحتجاجات في فرن
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2018/2000تطور الأسعار الفورية لسلة الأوبك خلال الفترة (: 01)الشكل

السعر

 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات 

 61.06 94.45 69.08 61.08 50.64 36.05 28.1 24.36 23.12 27.60 الأسعار
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اؤها ويملك أعض (40)%نظرا لأن الأوبك في تلك الفترة كانت تملك أكثر حصة من الإنتاج العالمي للنفط   
ول وضع حأرسلت للأوبك تقريرا  ALEالوكالة الدولية للطاقة  فان ،من الاحتياطات العالمية للنفط 80%نسبة 

 2000من عام  ملاين برميل يومي خلال الربع الأول 3معدل السوق الذي عرف نقصا في العرض ب
 في مارس من نفس العام عقدت الأوبك اجتماعا واتخذت فيه قرارا، و وضغطت على المنظمة لرفع الإنتاج

كثر أعن                        اليوم في حالة ارتفاع الأسعار برميل في 500000برفع حصص الإنتاج بـ: 
 كما يمكن للمنظمة تخفيض إنتاجها بنفس القيمة في حالة انخفاض، يوم 20ميل خلال دولار للبر  28من 

 دولار للبرميل لعشرة أيام متتالية . 22الأسعار إلى أقل من 

   سبتمبر على أسعار النفط  11داث انعكاسات أح:أولا

نيويورك تأثير سلبي التي استهدفت خلالها برجي التجارة العالمية في و  2001سبتمبر  11كان لأحداث    
النفطية لعدة أشهر نتيجة لتدهور معدلات  تالمنتجاحيث انخفضت أسعار النفط الخام و  ،على أسعار النفط
الوقود النفطية مثل:  تما تبعه من انخفاض حاد في الطلب على بعض المنتجاالعالمي و النمو الاقتصادي 

وقات الأوروبي الثالث بباريس المنعقد في أكتوبر قد بين تقرير صدر عن مؤتمر المحر و  ،الديزلالنفاثات و 
كما انهار الطلب  ،2001ألف برميل يوميا سنة  120جل أن نمو الطلب على النفط قد انخفض ليس ،2001

مما  عن مستوياته ما قبل الأحداث%  20إلى %  15على وقود النفاثات لانخفاض حركة الطيران في حدود
أدى هذا إلى تردد الشركات في المشاركة في المشروعات النفطية الأخرى بالمقابل أثر سلبا منظومة الإنتاج و 

استغلال الأزمة شددت هذه الأحداث من موقف الدول المستهلكة التي أصبحت تحذر بصورة أو بأخرى من 
أعلنت وقد  ،الحيلولة دون وقوعهمسؤولية  مواجهة هذا الاحتمال و  حملت الدول المنتجةلرفع أسعار النفط، و 

ذلك ابتداء من ، و 2001نوفمبر 14مليون برميل في اليوم في  1.5دول الأوبك عن تخفيض في الإنتاج  بـ: 
شريطة التنسيق مع الدول الغير أعضاء لإتباع نفس السياسة النفطية لإعادة الأسعار  2002الفاتح جانفي 
 .  1إلى الارتفاع

    راق على أسعار النفط ية ضد العأثر الحرب الأمريكية البريطان ثانيا:

واستطاعت أن تسلك  ،ارتفاعات متواصلة 2003سجلت أسعار النفط في نهاية الربيع الأول من سنة     
لتصل  ،2003دولار للبرميل سنة  28.1اتجاها تصاعديا منذ ذلك الوقت حيث وصل سعر سلة أوبك إلى 

فقد أثرت هذه الحرب تأثيرا كبيرا على السوق رغم تعويض البلدان النفطية  ،إلى مستويات قياسية بعد ذلك
، خاصة من لجزء كبير من كميات النفط المسحوبة من السوق و المتمثلة في جزء كبير من الإنتاج العراقي

يرانطرف السعودية و  ربع  يقارب المتحدة الأمريكية تستهلك مافية هذا الاحتلال لكون الولايات وتعود خل، ا 
                                                           

جامعة زيان عاشور بالجلفة، مجلة الدراسات  ،2014-2000تطورات أسعار النفط في الأسواق العالمية دراسة تحليلية للفترة مراد علة،  - 1
 .208المجلد الثالث(، ص  -لعدد التاسع ا -تصادية والمالية )جامعة الوادي الاق



    لى عفي الأسواق العالمية  تداعيات تقلبات أسعار النفط   الفصل الثالث:                       

 2000/2018السياسة النقدية في الجزائر الفترة 
 

 

54 

ولهذا فأي إضراب في السوق النفطية قد يؤثر على  ،تستورد ثلثي هذا الاستهلاكالعالمي و  ،الاستهلاك
النفط العربي  هذه الوضعية جعلت الولايات المتحدة الأمريكية تفكر في طريقة لتامين إمداداتها من ،اقتصادها

 من خلال احتلال العراق . ،بترول الشرق الأوسط بصفة خاصةو 

ولكن حقيقة الأمر أن هذه  ،بذريعة وجود أسلحة محظورة دوليا حسب مزاعمهم أسلحة الدمار الشامل   
     التي من خلالها أباحت الثروة البترولية لنفسها ، و الحرب واحدة من حروب البترول في العالم الحديث

وذلك  2001سبتمبر  11أحداث  كل هذا يعتبر مكسب للاقتصاد الأمريكي بعد التدهور الذي تعرض له منو 
 : 1بسبب

 22مليار دولار ووصل الدين العام إلى  200حوالي  2003لغ العجز في الميزانية الأمريكية لسنة ب -
 . %6كما ارتفعت نسبة البطالة إلى أكثر من  ،دولار نتريليو 

لمتخذة السياسة االأمنية و ضافة إلى الإجراءات الإالسياحة بالاستثمارات و  ،الانعكاسات السلبية على التجارة -
 مثل عسكرة الاقتصاد إعطاء المزيد من السلطات للأجهزة الأمنية كل هذا تسبب في زيادة حدة الأزمة

 الاقتصادية في الولايات المتحدة .

زدياد مرورا با ،ناء الاقتصادية المتزايدة لتكلفة الحرب الأمريكية على الإرهاب بدأ من حرب أفغانستاالأعب -
  .ووصولا إلى احتلال العراق، لاتفاق على قضايا الأمن الداخليةعبئ ا

السوق  البترول العراقي حقق للحكومة الأمريكية جملة من المكاسب للتأثير على ىوعليه فان السيطرة عل   
 النفطية أهمها : 

يات ا سيسمح للولامم ،لتأثير على الحكومة العراقية الجديدة لإلغاء ارتباطها بمنظمة الأوبكالعمل على ا -
 المتحدة الأمريكية من خلال الإنتاج العراقي في التأثير على السوق البترولية .

التأثير سلبا على ضخيم العرض البترولي و من أجل ت ،صوىزيادة إنتاج البترول العراقي إلى الحدود الق -
 .الأسعار

طية الأمريكية السيطرة الكاملة على لعراقي بما يسمح للشركات النفاالعمل على خوصصة قطاع البترول  -
من ذلك إن  نزول إلى اقلأو ال لدولار للبرمي 20التأثير على الإنتاج لإبقاء السعر في حدود ، و النفط العراقي
 أمكن ذلك.

 . شتساعد على الانتعاالأمريكي و  داالاستفادة من عوائد مالية هامة تضخ في الإقتص -
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ي لنفطية من منطقة الخليج العربلواردات االلقوى الكبرى التي تعتمد على التحكم في المصالح الاقتصادية  -
دول و فرنسا يابان و ال ،ذلك بطريقتين : الأولى في إمدادات النفط التي تستهلكها تلك القوى منها الصينو 

ق حقالعمل على هبوطها في السوق العالمية بما يانية هي التحكم في أسعار النفط و الثو  ،جنوب شرق أسيا
 خسائر هائلة في عائدات الدول النفطية منها روسيا .

 ( 0092-2004النفط خلال الفترة ) رالثاني : تطور أسعاالمطلب 

  2004ثورة أسعار النفط ابتداء من سنة  أولا:

بصورة استثنائية إلى مستويات لم ا ارتفعت أسعار النفط العالمية و ثورة في أسعار النفط إذ 2004شهد عام    
مقارنة بعام  %28أي بنسبة  ،دولار للبرميل 7.9حيث ارتفع معدل سعر سلة أوبك بنحو  ،تصلها من قبل

 ،2003دولار للبرميل في عام  28.1دولار للبرميل مقارنة بـ:  36.05حيث وصل معدل السعر إلى  ،2003
وصل و  ،دولار للبرميل 46.6إلى  2004علما بأن معدل سلة أوبك وصل في بعض الأيام من شهر أكتوبر 

لأول مرة حافظ معدل سلة ولار للبرميل خلال السنة نفسها و د 55سعر الخام الأمريكي الخفيف إلى أكثر من 
لى المستوى اليومي أو أوبك على مستوى يفوق النطاق السعري المحدد من قبل المنظمة سواء كان ذلك ع

 . 12004سبوعي أو الشهري و طوال عام الأ

      ةمتنوعة ذات طبيعية وجيوسياسير النفط إلى تضافر عوامل عديدة و يعود هذا الارتفاع في أسعا   
صل هي بالأ 2004مناخية إن معظم العوامل الجيوسياسية التي كان لها أثر مهم على الأسعار خلال عام و 

المي لب العبالإضافة إلى الزيادة غير المتوقعة التي طرأت على الط، 2003كانت عليه في عام امتداد لما 
 تأثرت الأسعار أيضا جراء و   ،دول أخرى على وجه الخصوصعلى النفط في الصين وأمريكا والهند و 

ام بعض قيام المؤسسات العالمية المتخصصة باستشراف مستقبل النفط عبر إجراء الأسعار أيضا جراء قي
 2004عة لأرقام الطلب خلال عام المؤسسات العالمية المتخصصة باستشراف مستقبل النفط عبر إجراء مراج

 التخوف في السوق خلق هذا الإجراء حالة منو  لى بصورة شهرية لمعظم أشهر السنة،زيادتها نحو الأعو 
لنفط اي على الزيادات في الطلب العالم مبعثه الظن بان الطاقة الإنتاجية في العالم قد لا تكون كافية لتلبية

 خصوصا بعد أن اضطرت دول الأوبك زيادة إنتاجها إلى مستويات مقاربة لطاقتها ،في المستقبل القريب
ها ضة لديمما أدى إلى تقليص هامش الطاقة الإنتاجية الفائ ،الإنتاجية لتلبية الطلب المتنامي غير المتوقع

 إلى مستويات منخفضة للغاية .
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حيث بلغ معدل سعر سلة  ،2005شهدت أسعار النفط ارتفاعا خلال عام  ،2004استمرار لديناميكية عام    
 .1 %40.6أي بزيادة قدرت بحوالي  2005دولار للبرميل خلال عام  50.64الأوبك 

ل لافان مجموعة من العوامل المتشابكة كانت وراء ارتفاع الأسعار خ ،2004كما كان عليه الحال عام    
دول أخرى استمرار النمو القوي على النفط وخصوصا في أمريكا والصين و وأهم تلك العوامل  ،2005عام 

 علاوةو  التحويلية منها على وجه الدقةو  مثل الهند يضاف إلى ذلك الاختلافات في طاقات التكرير العالمية
رق في منطقة الشلسياسية اكل اناهيك عن المش ،على ذلك الطاقات الإنتاجية النفطية العالمية المنخفضة

يران ونيجيريا وفنزويلا و الأوسط والعراق و  من ير و الطبيعية التي سببتها الأعاصلا يمكن إغفال الكوارث ا 
 ،نتاجوما نتج عنه من نقص في الإ ،أهمها إعصار كاترينا الذي كان بمثابة أسوا كارثة طبيعية في أمريكا

 زيادة حمى المضاربات .ودعر و 

ـ: بأي بزيادة قدرت  ،دولار للبرميل 61.0ارتفع المعدل السنوي لسعر سلة أوبك إلى  2006خلال عام    
ت ارتفاعا للإسعار التي بلغ 2007شهد عام  ،استمرار لاتجاه التصاعدي لأسعار النفط العالمية 20.6%

لسنوي لسعر سلة إذا ارتفع المتوسط ا ،خاصة خلال النصف الثاني من السنةو  ،مستويات غير مسبوقة
 .2007دولار للبرميل خلال عام  69.08حيث بلغ  %13.1خامات أوبك بمعدل 

 3.0ن بالإضافة إلى درجة تذبذبها العالي التي وصلت إلى أكثر م 2007يرجع ارتفاع الأسعار في عام    
 نها :  مواحد و  أخر في بعض الأحيان إلى عوامل عديدة متشابكة في أندولار للبرميل مابين يوم و 

المي على النفط في الوقت الذي لم يزداد فلقد ازداد الطلب الع، عوامل أساسيات السوق من عرض و طلب -
ترات جة وفبرمالتوقفات غير المالمتوقع نتيجة المشاكل الفنية و  فيه إنتاج النفط في دول خارج أوبك بالمستوى

 الطقس الرديء .الصيانة الطويلة و 

بالأخص في لمنتجة الرئيسية و ابعض البلدان  التوترات التي تعاني منهاوالمشاكل و  العوامل الجيوسياسية -
نشوف  ية بعدالتوترات على الحدود العراقية التركرزها الأزمة النووية الإيرانية و منطقة الشرق الأوسط ومن أب

لأسعار االمباشرة وراء ارتفاع  إذا اعتبرت هذه من أحد العوامل، أزمة بين تركيا وحزب العمال الكردستاني
ونية دولار للبرميل خلال التعاملات الالكتر  90: الأمريكي الخفيف لأول مرة حاجز التجاوز سعر الخام و 

ه عدم قدرته على استعادة طاقتلوضع الأمني المتردي في العراق و بالإضافة إلى ا 2007أكتوبر 19ليوم 
  .يليةلفنزو االمشاكل المكسيك و على المنشات النفطية في نيجيريا و  اتوالهجم ،الإنتاجية إلى مستوياتها السابقة

رات المضاربات وزيادة تدفق الاستثمارات إلى سوق النفط المستقبلية بعد أن أصبحت ملاذا لاستقبال استثما -
ة بعض المؤسسات المالية بعد العالمية بعد التباطؤ في وقت سابق من السنمتزايدة من صناديق التقاعد و 
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مما أدى بمنظمة أوبك إلى الدعوة إلى تشديد الضوابط في  ،بسبب مخاوف تتعلق بسير الاقتصاد الأمريكي
 ات للحد من تأثيرها على الأسعار.الأسواق المستقبلية لمواجهة ظاهرة المضارب

ء ترة بناركة المخزون الأمريكي المتمثلة بالسحب خلال فترة الربع الثالث من السنة التي تعتبر عادة فح -
 وليس سحبا للمخزون .

بالأخص اليورو الذي و  ،استمرار انخفاضه تجاه العملات الرئيسية الأخرىضعف سعر صرف الدولار و  -
 لسنة بالتزامن مع تصاعد الأسعار.وصل إلى مستويات قياسية خلال ا

نطاق  ل الأخرى خارجفي إطار الأوضاع التي سادت سوق النفط العالمية فانه من الأرجح أن تكون العوام   
ي بشدة كان لها الدور الأكبر فقد ألفت بضلالها و  ،خاصة المضاربات و ضعف الدولارو  ،أساسيات السوق

 . 2007التأثير في حركة الأسعار الاستثنائية خلال سنة 

   زمة العالمية على أسعار النفط انعكاس الأ  ثانيا:

ففي  واجهت أسواق النفط تحديات جمة ،االهواجس المتعلقة بهتعاظم اقم الأزمة المالية و مع ظهور بوادر تف  
ارات وبدء الانهي ،تمان الأخرىالأمريكية إلى أسواق الإ الوقت الذي انتقلت فيه تداعيات الرهون العقارية

شهدت و  ت النمو في كل اقتصاديات العالم،تراجعت معدلا ،المؤسسات المصرفيةالمتلاحقة في أسواق المال و 
سبب تراجعا حادا  الأمر الذي ،الطلب على النفط تراجعات متتاليةبشأن النمو الاقتصادي العالمي و  التوقعات

 .20091بداية و  2008ثاني من عام بمعدلات أسرع خلال النصف اللأسعار النفط و 

 2009و  2008تحليل تقلبات أسعار النفط خلال سنتي  ثالثا:

مقارنة بعام  %36بنسبة  2008شهدت أسعار سلة خامات أوبك ارتفاعا في مستوياتها خلال عام     
دولار  94.45إلى  2007دولار للبرميل سنة  69.08، حيث انتقل السعر الفوري لسلة أوبك من 2007

 رميل.دولار للب 61.06 ما قيمته ، مسجلا2009خلال سنة  %33.4، لتنخفض بنسبة 2008للبرميل سنة 

الأول  فقد بلغ متوسط الربع 2008الجدير بالإهتمام تباين المتوسط الفصلي لأسعار النفط خلال عام    
 117.6يل ليصل إلى دولار للبرم 24.9ارتفع خلال الفصل الثاني بمقدار دولار للبرميل، و  92.7حوالي 

ذلك في بداية الأمر بشكل طفيف و نخفض ، فامتوسط الفصلي للأسعار في التراجع، ثم بدأ الدولار للبرميل
خلال الفصل الأخير من دولار للبرميل، و  113.5لث ليصل إلى دولار للبرميل خلال الفصل الثا 4.1بنحو 

دولار  61دولار للبرميل مشكلا بذلك انخفاضا بمقدار  52.5العام شهد انخفاضا كبيرا ليصل المتوسط إلى 
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والجدير بالذكر أن مقدار  2008مقارنة بالفصل الثالث من العام  %53.7للبرميل دفعة واحدة اي بنسبة 
دولار للبرميل في  131.2) 2008انخفاض معدل أسعار سلة أوبك من أعلى مستوى وصلته خلال عام 

دولار للبرميل أي  92.6دولار للبرميل قد بلغ  38.6هو ة مع أدنى مستوى لها في ديسمبر و جويلية( مقارن
 .1%.670بنسبة انخفاض 

 2008/2009تطور متوسط الأسعار الربع سنوي لسلة خامات أوبك لسنتي: (: 07الجدول رقم)

 ) الوحدة: دولار للبرميل(

الربع الأول  
2008 

الربع الثاني 
2008 

الربع الثالث 
2008 

الربع الرابع 
2008 

الربع الأول 
2009 

الربع الثاني 
2009 

الربع الثالث 
2009 

الربع الرابع 
2009 

أسعار سلة 
خامات 
 أوبك 

 
92.7 

 
117.6 

 
113.5 

 
52.5 

 
42.9 

 
58.5 

 
67.7 

 
74.3 

 .2009و  2008بالإعتماد على تقرير الأمين العام لمنظمة الأوبك لسنتي المصدر:     

أصبح واضحا في بداية العام بمزيد من التدهور والفوضى المالية و  2009لمي عام استهل الاقتصاد بالعا   
طية ، مما انعكس على السوق النفتصادي منذ ثلاثينات القرن الماضيالعالم يمر بأسوأ حالات الركود الاقبأن 

الانتعاش و          ل العام بدأت تظهر بوادر التحسن مع مرور الوقت خلاو  ،خلال الأشهر الأولى من العام
على  ،الأمر الذي ترتب عنه اتجاه تصاعدي بشكل عام ،الاقتصادي بالأخص في النصف الثاني من العام

 75إلى أكثر من  65لتستقر سلة أوبك عند مستويات تتراوح مابين حوالي  ،الرغم من بعض حالات التراجع
 .2دولار للبرميل في بداية العام 40دولار للبرميل للأشهر السبعة الأخيرة بالمقارنة مع حوالي 

رغم الإتجاه التصاعدي  2009لمالية العالمية على أسعار النفط طيلة عام إن استمرار ضغط الأزمة ا   
 94.45جعلتها في حالة من التذبذب حيث أنخفض المعدل السنوي للسعر الفوري لسلة خامات أوبك من 

          دولار للبرميل  33.4دولار للبرميل بانخفاض قدره  61.06إلى ،2008دولار للبرميل في عام 
دولار  42.9فقد سجل سعر سلة أوبك  2009معدلات الفصلية لأسعار النفط خلال سنة بخصوص الو 

بالمقارنة مع  %18.3هو ما يعادل دولار للبرميل، و  9.6، بانخفاض قدره للبرميل خلال الربع الأول من العام
 ،من العام دولار للبرميل خلال الربع الثاني 85.5وصل متوسط السعر إلى و  ،2008من عام  الربع الرابع

كما شهد الربع الثالث  بالمقارنة مع الربع الأول، %36.4هو ما يعادل دولار للبرميل و  15.6تفعا بحدود مر 
اني ليصل إلى بالمقارنة مع الربع الث %15.7أي ما يعادل دولار للبرميل،  9.2ي السعر بواقع ارتفاعا ف
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أي ما يعادل  ،دولار للبرميل 6.6أما بالنسبة للربع الرابع فقد ارتفع معدل السعر بواقع  دولار للبرميل، 67.7
 دولار للبرميل .   74.3بالمقارنة مع الربع الثالث ليصل إلى  9.7%

 0092و بداية  2008الثاني من عام العوامل المؤثر على انخفاض أسعار النفط خلال النصف رابعا:

رات على الكثير من المتغيل أثارها على الاقتصاد العالمي و انتقا، و العالمية بروز الأزمة المالية   
هم أتمثل ت، و فان ذلك قد ولد العديد من العوامل التي أدت إلى اتخاذ أسعار النفط منحا تنازلي ،الاقتصادية

 هذه العوامل فيما يلي :

 لنفط :قتصادي و العالمي و علاقته بالطلب على اانخفاض معدل النمو الا -

في زيادة  2008 لقد تسببت التطورات المتسارعة للأزمة منذ بروزها على السطح في الربع الثالث لعام 
الأمر الذي أدخله في أعمق ركود مر  ،عدم الثقة في الرؤى المستقبلية للاقتصاد العالميمستوى الضبابية و 

حيث بدأ  صناعية سباقة إلى مرحلة الانكماشو لقد كانت الدول ال  ،به منذ نهاية الحرب العالمية الثانية
بحلول الربع و  %1.4-عندما سجلت نموا سالبا بلغ  2008نشاطها الاقتصادي ينكمش منذ الربع الثالث لعام 

وبشكل عام انخفضت معدلات النمو لنشاط الاقتصادي عالمي النطاق أصبح هبوط ا 2008الرابع من عام 
على مستوى المجموعات و  2009عام 1.1-ثم إلى 2008سنة  3.0إلى  2007سنة  5.2الاقتصادي من 

عام  %0.6إلى  2007عام  %2.6الدولية فقد انخفض معدل النمو الاقتصادي للدول الصناعية من 
 .1 2009عام  3.4 -ثم إلى  2008

وثيقا جدا  معدلات النمو في الطلب العالمي على النفط اط بين معدلات النمو الاقتصادي و لقد كان الارتب   
إلى انخفاض  2009و  2008إذ أدى الانخفاض الكبير في معدلات النمو الاقتصادي العالمي خلال سنتي 

 %1.6ثم إلى  %0.3 -ليتقلص إلى  2007عام  %1.2في معدلات نمو الطلب على النفط حيث بلغ 
يلاحظ جليا  2009و 2008عالمي على النفط خلال عام يتتبع معدلات النمو في الطلب الو  ،2009عام 

مدى التقلبات في معدلات النمو استجابة لحالة الركود التي هبطت على الاقتصاد العالمي بشكل عام حيث 
مليون برميل في اليوم  1.2بمستوى  2008انخفض الطلب العالمي على النفط خلال الربع الثاني من عام 

مليون برميل في اليوم حيث بلغ  0.7بمستوى ثم واصل انخفاضه خلال الربع الثالث  ،مقارنة بالربع الأول
بلغ المتوسط و  مليون برميل يوميا  84.8إجمالي الطلب العالمي على النفط في نهاية الربع الثالث مستوى 

استمر الطلب و  ،مليون برميل يوميا 85.8مستوى  2008العام للطلب العالمي على النفط خلال عام 
 83.1عندما بلغ  2009العالمي على النفط في التراجع حتى بلغ أدنى مستوياته في الربع الثاني من عام 
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ثم بدأ يسجل  برميل يومي بالمقارنة مع الربع الأول من العام ونملي 0.9منخفضا بحدود ، مليون برميل يومي
 بعض التحسن خلال النصف الثاني من العام .

 للنفط :   الآجلةاط المضاربة في الأسواق لنش انحسار -

 للنفط الخام الآجلةق االصناديق الاستثمارية ضالتهم في الأسو عد أن وجد أصحاب صناديق التحوط و ب     
ذلك خلال مرحلة بروز الأزمة وفي ظل تخفيض لجني أرباح كبيرة من خلال بيع وشراء البراميل الورقية و 

فانه وبعد   ،الاحتياطي الأمريكي الأمر الذي أسهم في ارتفاع أسعار النفطمعدلات الفائدة من طرف البنك 
ق الانهيار في أسواق الأسهم بدأ المستثمرون بتصفية مراكزهم على عجل في الأسواتعمق الأزمة المالية و 

 مما أدى إلى انحصار دور المضاربات في تلك، بوادر الركود الاقتصاديالمستقبلية في ظل عدم اليقين و 
أشد تميز أسواق النفط أنها من أسرع و مما يعكس  ،انعكس ذلك على انخفاض حاد في الأسعار، و الأسواق

وقد شهد حجم الأصول المالية المتداول في السوق الآجلة ، الأسواق حساسية تجاه المتغيرات المحيطة بها
 . 1 2008للنفط انحسارا عارما خلال النصف الثاني من عام 

  ستويات المخزونات النفطية :الارتفاع في م -

و الولايات ،ساهمت الزيادات الملحوظة في مستويات المخزون التجاري لدى الدول الصناعية بشكل عام      
 2009و     2008حيث شهدت سنتي  ،المتحدة بشكل خاص للضغط على أسعار النفط نحو الانخفاض

مليون  6805الإستراتجية( حيث بلغت النفطية العالمية )التجارية و  اتارتفاعا ملحوظا في إجمالي المخزون
عن  %2.5مليون برميل أي بنسبة  165ويمثل ذلك ارتفاعا بنحو  ،2008برميل مع نهاية شهر ديسمبر 

يمثل ذلك ارتفاعا و      2009مليون برميل مع نهاية شهر ديسمبر  6973لتبلغ ما مقداره  ،2007سنة 
 .2%2.5ي بنسبة برميل أ 168بنحو 

 ارتفاع الطاقات الإنتاجية الفائضة لدى دول أوبك : -

فسيكون هناك ضغط نزولي على ، تشير الأدلة إلى انه كلما كانت الطاقة الإنتاجية الفائضة مرتفعة   
وعلى نفس القدرة من الأهمية سيكون تأثير الصدمات على أسعار النفط محدودا وبلجوء الأوبك إلى  ،الأسعار

مع توفر العرض من قبل  ،قرار الخفض في امتداداتها النفطية عند حدوث نقص في الطلب على النفط
الانخفاض   وذلك لمنع أسعار النفط من ،المنتجين من خارج أوبك لمحاولة المحافظة على توازن السوق

الأمر الذي يترتب عليه ارتفاع  2008حيث قامت المنظمة بإجراء التخفيض في ثلاث مناسبات خلال عام 
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د ييساهم في تبدمر الذي يعطي نوع من الطمأنينة و وهو الأ فائضة لدى أوبكفي مستويات الطاقة الإنتاجية ال
 .وهذا ما يؤدي إلى تراجع الأسعار ،مخاوف نقص الامتدادات

 0182 -2010لمطلب الثالث: تطور أسعار النفط خلال الفترة ا 

حالة من التوازن في سوق النفط العالمية تميزت باتجاه أسعار النفط مجددا نحو  2010شهد عام     
الارتفاع مع الاستقرار النسبي بالمقارنة مع التقلبات الحادة التي اتسمت بها حركة أسعار النفط خلال العامين 

دولار  61.06بالمقارنة مع  2010دولار للبرميل في عام  77.45بلغ معدل سعر خامات أوبك  ،السابقين
ويعزى ذلك بالدرجة الأولى  %26.9ونسبته  ،دولار للبرميل 16.4أي بارتفاع قدره ، 2009للبرميل في عام 

 . 1إلى حالة الانتعاش الاقتصادي العالمي من الأزمة المالية العالمية

حيث  ،ارتفعت معدلات أسعار النفط العالمية ووصلت إلى مستويات غير مسبوقة 2011عام خلال    
دولار للبرميل  107.46دولار للبرميل ليصل إلى  100بة تتخطى المتوسط السنوي لسعر خامات أوبك ع

الي دولار للبرميل ما يعادل حو  30.01أي بزيادة قدرها  ،2010دولار للبرميل عام  77.45بالمقارنة مع 
39% . 

المتداخلة باتجاهات عة و بجملة من العوامل المتنو  2011قد تأثرت حركة أسعار النفط خلال عام      
 :2من أهم تلك العوامل مايلي ،نحو الهبوط تارة أخرىدفع بالأسعار نحو الصعود تارة و  فمنها ما متفاوتة،

تبارا من أوبك في إنتاجها اع أجرته منظمةمليون برميل في اليوم الذي  4.2الذي قدره التخفيض التراكمي و  -
ية ثة الماضعدم اتخاذ المنظمة لقرارات لتغيير سياستها الإنتاجية طيلة الأعوام الثلاو  2009بداية شهر يناير 

كان عاملا حاسما وراء ائض في المعروض النفطي في السوق و لفا( ساعد في تقليص حجم 2009-2011)
 سمت بها خاصة خلال النصف الثاني من العام .ارتفاع الأسعار النسبي التي أت

وما   2011في  ليبياو  2010دأت في تونس في نهاية عام التي بت السياسية في المنطقة العربية و التوترا -
ك صاحبها من قلق عالمي حول احتمال امتدادها لتشمل دول أخرى منتجة للنفط في المنطقة وانعكاسات ذل

 ر الحيوي الذي تلعبه المنطقة العربية في توفير إمدادات النفط للسوقعلى الإمدادات على ضوء الدو 
ل تمال تعطما أثاره من مخاوف من احإيران النووي و هذا بالإضافة إلى احتدام التوتر بشأن برنامج ، العالمية

 الإمدادات بفعل التهديدات بغلق طرق النقل البحرية في الخليج العربي . 
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  أخرىنان لتشمل دولاوالتي بدأت في اليو  ،خاصة منطقة اليوروفي الدول المتقدمة و ون السيادية أزمة الدي -
خاصة في النصف ت تحدي رئيسي للاقتصاد العالمي و التي شكلالعديد منها على حافة الإفلاس و  ليصبح

بات تزايد الصعو طؤ معدلات نمو التجارة الدولية واتخاذ تدابير تقشفية و من خلال تبا، الثاني من العام
 الائتمانية في دول المنطقة .

ث لتقلبات في أسعار صرف الدولار )عملة تسعير النفط في الأسواق العالمية( مقابل العملات الرئيسية حيا -
شهر ي كان وراء الارتفاع في أسعار النفط خلال الأذالالعام بأداء ضعيف مقابل اليورو و استهل الدولار 

 الأولى من العام .

 2011ام عخاصة الشتاء البارد في نصف الكرة الشمالي في بداية ، موسمية لها علاقة بالطقسعوامل  -
إلى  ضافةهنا بالإ ،بالمقارنة مع درجة الحرارة المرتفعة نسبيا خاصة في أوروبا خلال الربع الرابع من العام

 العام .التي كانت كارثة "فوكوشيما " اليابانية من أبرزها خلال و  ،الكوارث الطبيعية

لى الرغم من الإجراءات التي أتخدتها بعض الحكومات في البلدان الصناعية للحد من التقلبات الكبيرة ع -
حيث  كان للمضاربات دور في تذبذب الأسعار خلال العام  ،المضاربات المفرطة في السوقلأسعار و في ا

رنة بالمقا 2011للبرميل خلال عام  دولار 25.3أدنى معدل شهري لأسعار أوبك بلغ الفارق ما بين أعلى و 
ض يعزى ذلك الى تزايد اعتبار النفط كسلعة مالية ليس لأغراو  2010دولار للبرميل خلال عام  16.1مع 

 بل أيضا لأغراض الاستثمارات طويلة الأمد من قبل صناديق استثمار متنوعة . ،المضاربات فحسب

ية كان بمثابة الأرضية الخصبة التي ساعدت في تزايد بومما لا شك أن تفاقم الأحداث في المنطقة العر  -
 نتاجهاإنتجة للنفط مثل ليبيا التي توقف منشاط المضاربين خصوصا بعد أن طالت التوترات دائرة البلدان ال
 . 2011بصورة تكاد تكون تامة منذ اندلاع الثورة في فيفري وحتى سبتمبر

استقرت المعدلات الشهرية لسعر سلة بحالة من التوازن و  2012لال عام تميزت سوق النفط العالمية خو      
حقق المتوسط السنوي لال معظم أشهر السنة و دولار للبرميل خ 118و  108خامات أوبك متراوحة بين 

دولار للبرميل  107.46دولار للبرميل بالمقارنة مع  109.45لسعر سلة خامات أوبك مستوى قياسي بلغ 
 . 1%2ما يعادل حوالي  ،دولار للبرميل 2أي بزيادة  2011عام 

خاصة في المنطقة ية وبرز التوتر و تعد التطورات الجيوسياس ،كما هو عليه الحال خلال عام العام السابقو   
بالمقابل و  2012لى خلال عام العربية من أهم العوامل التي كانت تدعم الأسعار وتدفع بمستوياتها نحو الأع

الأزمة المالية في منطقة اليورو من أهم العوامل العالمي و لتباطؤ الاقتصادي و ة الفانه من الممكن اعتبار حا
 عملت على الحد من ارتفاعها خلال العام .و  ،التي أثرت سلبا على الأسعار
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شهدت الأسعار العالمية للنفط انخفاضا متواضعا ليصل المعدل السنوي لسعر سلة  2013خلال عام    
أي بانخفاض قدره  ،2012دولار للبرميل عام  109.45دولار للبرميل مقارنة مع  105.87أوبك إلى 

تجت بصورة وذلك في ظل الوفرة في الإمدادات التي ن ،1%3.3دولار للبرميل ما يعادل حوالي  3.6حوالي 
مليون برميل  1.2بحدود و خاصة من أمريكا الشمالية و   ،رئيسية عن الزيادة الكبيرة في إمدادات دول أوبك

 .مليون برميل يوميا خلال العام 36وفي المقابل شهدت دول أوبك انخفاضا لتصل إلى  ،يوميا

عكس السوق بما ي قة بأساسياتكما تأثرت الأسعار وباتجاهات متفاوتة بعوامل عديدة منها ما له علا    
بيا سوريا وليبالإضافة إلى عوامل أخرى أهمها التطورات الجيوسياسية وخاصة في  ،العرضمستويات الطلب و 

 جنوب السودان .ودول منتجة أخرى مثل نيجيريا وأنغولا و 

  96.2حيث بلغ معدل سعر سلة خامات أوبك  انخفاضا، 2014ط العالمية عام كما شهدت أسعار النف   
 .2013دولار للبرميل سنة  105.87دولار للبرميل مقارنة مع معدل سعر وصل إلى 

 2014تطور الأسعار الفورية لسلة خامات أوبك خلال عام (: 08الجدول رقم )

 البرميل( ولار /) الوحدة : د                                                                 

 جوان  ماي  افريل  مارس فيفري  جانفي 
السعر 
 الفوري

104.7 
 

105.4 104.2 104.3 105.4 107.9 

 ديسمبر نوفمبر أكتوبر سبتمبر أوت  جويلية  
السعر 
 الفوري

105.6 100.8 96.0 85.1 75.6 59.5 

 .20، ص 2015للبترول فيفري لمصدرة : التقرير الشهري ، منظمة الأقطار العربية ا المصدر

الربع  
 الأول 

 المتوسط السنوي الربع الرابع  الربع الثالث الربع الثاني 

الأسعار الفورية 
 اوبيكلسلة الخامات 

104.7 105.9 100.8 73.4 96.2 

    20ص:2015التقرير الشهري, منظمة الأقطار العربية المصدرة للبترول )الأوبك(فيفري لمصدر: ا

حيث  ،معدلات غير مسبوقة من الانخفاض 2014أسعار النفط  خلال الأشهر الأخيرة من عام  بلغت   
دولار للبرميل في شهر ديسمبر مسجلا بذلك أدنى قيمة له  59.5أستقر معدل سعر سلة أوبك عند حوالي 

                                                           

 .219مراد علة، مرجع سبق ذكره، ص  - 2
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ر عن السع %21.3يوازي دولار للبرميل أو ما  16.1مقداره  بتراجع شهري كبير 2009من شهر ماي 
 دولار للبرميل . 75.6المسجل في الشهر الأسبق عند ما بلغ متوسط سعر البرميل 

رميل دولار للب 105.9ل ودولار للبرميل في الربع الأو  104.7انخفضت الأسعار الفورية لسلة أوبك من    
 دولار للبرميل خلال الربع الرابع . 73.4في الربع الثاني إلى 

 :  2014خفاض أسعار النفط خلال عام وفيما يلي عوض لأهم أسباب ان

 وقد شهدت طفرة كبيرة في إنتاجها للنفط  ،تعد الولايات المتحدة الأمريكية المستهلك الأكبر للنفط في العالم
من السر الذي أدى إلى انخفاض واردات الولايات المتحدة ، مليون برميل يوميا 4الصخري لتبلغ معدل 

يأتي هذا الانتعاش النفطي في  ،أوقفت استيرادها للنفط الخام من نيجيرياكما ، أوبك إلى النصف تقريبا
ينعكس  ذيالأمر ال ،السوق الأمريكي متزامنا مع تباطؤ نسبي في معدلات النمو الاقتصادي في البلاد

 .1بالضرورة على الطلب الأمريكي من النفط الذي يشهد تراجعا يلقى بضلاله على الأسواق المالية 
 نخفاض ابدأ المستهلكين يتوقعون استمرار  ،2014نحدار الأسعار في بداية الربع الرابع من عام مع بدأ ا

 2014وقرار الأوبك في شهر نوفمبر  ،وعزز توقعهم زيادة المعروض النفطي من خارج الأوبك ،الأسعار
آنذاك على ما أدى إلى تقليص حجم طلبهم  ،مليون برميل يوميا 30بتثبيت سقف الإنتاج اليومي عند 

 هذا ما قد يفسر حدوث زيادة محدودة فيو  ،النفط في انتظار الحصول عليه بأسعار أقل في المستقبل
ي فمقارنة بما حصل في الربع الثالث الذي شهد قفزة هائلة  ،2014مستوى الطلب في الربع الرابع من 

 حجم الطلب على النفط .
 يتمثل في  ،اب سياسية مبطنة تم تغليفها ببعد اقتصاديويرجح البعض قرار منظمة الأوبك الأخير إلى أسب

في حين أن السعودية وبالتنسيق مع الولايات المتحدة الأمريكية تهدف من  الحفاظ على حصص السوق،
وراء قرار رفع إنتاجها إلى معاقبة إيران على سياستها تجاه جملة من القضايا في المنطقة على رأسها 

كما تستخدمان أيضا النفط سلاحا   ،غط عليها بخصوص ملفها النوويفضلا عن مساعي الض ،سورية
تصدير هذه السلعة الإستراتيجية وذلك ضد روسيا لإحداث خسائر في اقتصادها الذي يعتمد على عائدات 

استخدام و  ،قضايا الشرق الأوسطو  ،2تصرفاتها بخصوص الأزمة الأوكرانيةلمعاقبتها على مواقفها و 
 للدول الأوروبية أداة للابتزاز السياسي .إمدادات الطاقة 

   يتوقع بعض الخبراء استمرار أسعار النفط في الهبوط إذا أستمر سعر صرف الدولار في الارتفاع و
ارتفاعا و  2014حيث شهد سعر صرف الدولار ارتفاعا نسبيا بداية من عام  ،مقارنة بباقي العملات

فع إلى تفسير انخفاض أسعار النفط بتراجع الطلب عليه الأمر الذي د ،متسارعا في الأسابيع الأخيرة

                                                           

 .220سبق ذكره، ص  مراد علة، مرجع - 1
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بسبب ارتفاع سعر صرف الدولار تزامنا مع قيام بعض دول أوبك بزيادة إنتاجها لتعويض انخفاض إنتاج 
بعض أعضائها الأخرين من غير أن تحسب حسابا لانخفاض الطلب بسبب ارتفاع سعر الدولار مما 

 أدى لحدوث فائض في السوق . 

دولار للبرميل  26.5أيضا حيث وصل سعر سلة الأوبك  2015واصل الأسعار انخفاضها في العام لت   
 لمية.بسبب الأزمة المالية العا 2008وهو أكبر انخفاض تشهده الأسعار منذ انهياره بشكل مؤقت في العام 
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 لمبحث الثالث:انعكاسات تطور أسعار النفط على السياسة النقديةا

ية في جملة من الآثار و التبعات على الوضعية النقد 2014لقد خلقت الصدمة النفطية مع نهاية العام    
يرة ثر مساالجزائر بما حتم على بنك الجزائر إعادة النظر في مسار السياسة النقدية التي ينتهجها وجعلها أك

 للوضع النقدي السائد، ويمكن إبراز هذه التبعات على النحو التالي:

 المطلب الأول: عودة الضغوط التضخمية 

، عاد معدل التضخم نحو 2014و 2013بعد تراجع المعتبر في معدل التضخم في الجزائر في سنتي    
 2016، في حين بلغ معدل التضخم في العام %4.8ليبلغ متوسطه السنوي  2015الارتفاع بداية من العام 

فقد واصل معدل التضخم ارتفاعه إلى غاية شهر مارس من نفس السنة  2017في العام  ، أما%6.4حوالي 
، ومن خلال %5.60إلى  2017ليتراجع بعد ذلك ويصل مع نهاية العام  %7.07ليبلغ أقصى معدل وهو 

رة لفتاالجدول الموالي يمكن توضيح العلاقة بين معدل التضخم ونمو حجم الكتلة النقدية في الجزائر خلال 
2000/2018. 

فترة الكتلة النقدية في الجزائر خلال ال ي: تطور معدل التضخم مقارنة بمعدل النمو ف(09الجدول رقم )
2000/2018. 

 لوحدة: نسبة مئويةا                                                                                  

 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات

 0.3 4.9 3.7 2.3 1.4 4 4.3 1.4 4.2 0.3 %معدل التضخم 
 M2%معدل النمو 

 

13 

 
22.3 

 
17.3 

 
13.7 

 
10.5 

 
11.7 

 
18.6 

 
24.2 

 
16 

 
13 

 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السنوات
 4.53 5.60 6.40 4.78 2.92 3.25 8.89 4.52 3.91 %معدل التضخم 

 M2% 15.4معدل النمو 

 
19.5 

 
10.9 

 
8.4 

 
14.6 

 
0.1 

 
0.8 

 
8.4 

 
8.3 

، جوان 46، رقم 2019بالاعتماد على :بنك الجزائر، النشرة الإحصائية الثلاثية، الثلاثي الأول لسنة  طالبتينمن إعداد ال المصدر:
 https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/Bulletin_46a.pdf، متاحة على الرابط التالي:2019
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 2000/2018(: تطور معدل التضخم مقارنة بمعدل النمو في الكتلة النقدية خلال الفترة 02الشكل )

 
 متاحة على الرابط التالي:2017، 2013الجداول الإحصائية لتقارير بنك الجزائر للسنوات ،-of-https://www.bank 

algeria.dz/html/rapport.htm 

في  نلاحظ أن هذه الفترة تتميز بالسياسة التوسعية المطبقة 02من خلال معطيات الجدول والشكل رقم    
أقصي وذلك  كحد %8.9،أن معدل التضخم لم يتجاوز 2000/2011ظل انتعاش أسعار النفط خلال الفترة 

 %0.3و المقدر ب  2000، لكن من الواقع أنه لم ينخفض ليصل إلى الحد الذي بلغه سنة 2012سنة 
 ويمكننا تحليل تحركات معدلات التضخم خلال هذه الفترة كما يلي:

ويفسر  %4.2سجل ارتفاع في معدل التضخم مقارنة بالسنة السابقة، حيث بلغ في هذه السنة  2001سنة  
الناجم  افيةبسبب زيادة الأرصدة النقدية الص %22.2الذي بلغ  M2تفاع إلى زيادة نمو الكتلة النقدية هذا الار 

 .2001/2004الانطلاق في تنفيذ برنامج دعم الإنعاش الاقتصادي عن تحسن أسعار البترول و 
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ي بيرة فشكل نسبة كيعود كذلك هذا الارتفاع في معدل التضخم إلى ارتفاع أسعار المواد الغذائية التي ت    
اء جإذ  ،تشكيلة مؤشر الأسعار وأن الأسعار العالمية لهذه المواد قد ارتفعت بشكل ملحوظ في نفس السنة

لمحافظة كما يلي:"إن الهدف النهائي للسياسة النقدية، إذا هو ا 2003كخلاصة لتقرير السنوي لبنك الجزائر 
 رة في الأرقام القياسية لأسعار الاستهلاك.على استقرار الأسعار، الذي يفهم منه زيادة محصو 

بسبب انخفاض في الكتلة النقدية إلى  %1.4قدر ب  2002كما سجل انخفاض في معدل التضخم سنة   
17.30%. 

مفرطة ، ويفسر هذا الارتفاع باستمرارية السيولة ال%4.3ارتفاع في معدل التضخم  2003ثم شهدت سنة      
نية و لائتماإلى حركة هيكل الطلب على العملة لوسائل الدفع الفورية مثل العملة ا في السوق النقدية بالإضافة

 الودائع عند الطلب مع ميل أكثر أهمية نحو الودائع عند الطلب.

 عرفت معدلات التضخم تذبذبا بين الارتفاع في بعض السنوات  2011إلى غاية  2004ابتداء من سنة   
ذلك يعود  2009سنة  %5.7ووصلت إلى  2016سنة   %1.8في سنوات أخرى، حيث بلغت  الانخفاضو 

ور ع الأجبرامج دعم النمو، وكذلك ارتفاتنفيذ برامج الإنعاش الاقتصادي و إلى الأموال الكبيرة التي خصصت ل
رد(، لمستو )تضخم ادون زيادة مقابلة للإنتاجية وكذلك ارتفاع أسعار السلع المستوردة وخصوصا المواد الغذائية

 إضافة إلى تلك التغيرات في احتياطات صرف نتيجة التغير في أسعار البترول.

، التي سجلت معدل 2011مقارنة بسنة  2012سنة  %8.9كما سجل معدل تضخم أعلى مستوى بمعدل   
فان  وهو تقريبا ضعف المعدل السابق، وبذلك فقد تجاوز المعدل المستهدف على المدى المتوسط، 4.5%

نحو  2013المنهج ألاستشرافي للسياسة النقدية بإدارة بنك الجزائر قد دعم عودة التضخم ابتداء من سنة 
تميزت السنتين الأخيرتين بتراجع في التضخم، مسجلتين  ،(%4الهدف الذي حدده مجلس النقد و القرض)

        استقرار النقدي والمالي.على التوالي.ليصير بذلك التحكم في التضخم فعليا ويساهم في  %3و  3.3%

سوى  M2تسارعا في معدل التضخم بينما لم ترتفع الكتلة النقدية  2016و 2015عرفت في سنتين    
يمكن أن  يمكن أن يشكل ذلك مصدرا لتضخم في هذه الفترة، كما لا على التوالي، بالتالي لا %0.8و 0.1%

ستهلاك خصوصا وان معدل التضخم في البلدان يكون هذا التضخم ناتجا عن تضخم الأسعار عند الا
محددات التضخم الكلاسيكية(، حيث يرجع الشريكة للجزائر كان أقل بكثير من ذلك المسجل في الجزائر)

محافظ بنك الجزائر هذه الوضعية إلى ضعف المنافسة والتنظيم والرقابة على مستوى العديد من أسواق السلع 
منها بتواجد وضعيات مهيمنة وعلى عكس ذلك فقد رافق الارتفاع النسبي في والخدمات والتي يتميز البعض 

تباطؤ في معدل التضخم والذي  2018و2017في سنتي  %8.3و  %8.4، والذي بلغ M2التوسع النقدي 
نمطية إلى حد كبير على التوالي، ويرجع محافظ بنك الجزائر هذه التطورات غير  %4.53و %5.60بلغ 
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بكثرة نشوء التوقعات التضخمية غير الرشيدة في ظل استمرار الإختلالات في تنظيم الوضعيات المهيمنة في 
 غالبية أسواق السلع الاستهلاكية.

 : التغير في حجم الكتلة النقدية و مكونات الإصدار النقديالثاني المطلب

 لتغير في حجم الكتلة النقديةاأولا:

في حدوث عجوزات كبيرة في الرصيد  2014سببت الصدمة النفطية العكسية مع نهاية العام لقد ت   
لنمو الإجمالي لميزان المدفوعات وقد عكس التقلص المعتبر للاحتياطي النقدي الناجم عن هذه العجوزات ا

لفترة اائر خلال تطور حجم الكتلة النقدية في الجز   الضعيف أو شبه منعدم في الكتلة النقدية ويمكن إبراز
 من خلال الجدول الموالي. 2000/2018

 2000/2018تطور مكونات الكتلة النقدية في الجزائر خلال الفترة :(10الجدول)

 ليار دجمالوحدة:                                                                                     

الكتلة النقدية  النقود شبه  %نسبة التغير M1النقود السنوات
M2 

 %نسبة التغيير 

2000 1048.3 15.80 974.3 2022.5 13.00 
2001 1238.5 13.20 1235.0 2473.5 22.30 
2002 1416.3 14.40 1485.2 2901.5 17.30 
2003 1643.5 15.20 1656.0 3354.9 13.7 
2004 2165.6 31.80 1478.7 3644.3 10.50 
2005 2437.5 12.60 1632.9 4070.4 11.70 
2006 3177.8 30.40 1649.8 4933.7 18.60 
2007 4233.6 33.20 1761 5994.6 24.20 
2008 4964.9 17.30 1991 6955.9 16.00 
2009 4944.2 0.40- 2228.9 7173.1 3.20 
2010 5638.5 16.4 2524.3 8280.7 15.4 
2011 7141.7 24.1 2787.5 9929.2 19.9 
2012 6681.5 7.6 3333.6 11015.1 10.9 
2013 8249.8 7.4 3692.7 11941.5 8.4 
2014 9603.0 16.4 4083.7 13686.8 14.6 
2015 9261.2 3.6- 4443.3 13704.5 0.1 
2016 9407.0 1.6 4409.3 13816.3 0.8 
2017 10266.1 9.1 4708.5 14974.6 8.4 
2018 11404.1 9.5 5232.6 2018 11404.1 
 بالاعتماد على: الطالبتين من إعداد المصدر:
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   متاحة على الرابط التالي: 11، ص:2018، جوان 46، رقم 2019بنك الجزائر، النشرة الإحصائية الثلاثية، الثلاثي الأول لسنة ،
algeria.dz/pdf/bulletin_46a.pdf-of-https://www.bank 

  متاحة على الرابط التالي: 2017، 2013الجداول الإحصائية لتقارير بنك الجزائر للسنوات ،-of-https://www.bank

algeria.dz/html/rapport.htm 

 2000/2018تطور مكونات الكتلة النقدية في الجزائر خلال الفترة  :03الشكل 

 
 .10من إعداد الطالبتين بالاعتماد على معطيات الجدول رقم المصدر:  -

لنقد انتيجة التزام السلطات الجزائرية ببنود الاتفاقية مع صندوق  2000/2004خلال هذه المدة  نلاحظ   
فة نتيجة إتباع نتيجة التقشف الصارمة، إضا 2000سنة  %13الدولي فقد انخفض نمو الكتلة النقدية إلى 

رت فقد قد 2001سنة إلى خفض عجز الميزانية وتجميد أجور العمال، وتقليص حجم الإنفاق العام. أما في 
ى مليار دينار في ظرف سنة واحدة، ولعل 451أي أنها زادت بمقدار  %22.3نسبة نمو الكتلة النقدية ب 

ئيس ر يعود إلى انطلاق المشاريع الاقتصادية التي اقرها  2001سبب هذه الزيادة في الكتلة النقدية سنة 
مليار دينار  520ي الذي رصد له حوال 2001الجمهورية في برنامج الإنعاش الاقتصادي في افريل 

مليار دينار جزائري  2473.5حيث ارتفعت إلى وكذلك برنامج تنمية الجنوب،  2004سنة  إلى 2001سنة
 .2000مليار دينار جزائري سنة  2022.5مقابل 

ئر ابنك الجز  مؤكدهحسب  M2بزيادة في نمو الكتلة النقدية  2005/2007كما تميزت الفترة الممتدة من   
ويرجع هذا النمو في الكتلة النقدية خاصة في   2005سنة % 11.7مقابل  2007سنة  %24.2إلى حوالي 

 جانب النقود القانونية إلى: 
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 ولم تعد إلى المسالك بنكية.  2006و2005تسجيل عمليات السحب مالية كبيرة بين سنتين  -

 السوق الموازية وتهريب العملة الوطنية وعمليات تهريب الأموال. تنامي -

أدنى  M2عرفت تذبذب في معدل تغير عرض النقود حيث بلغ معدل نمو  2005/2009الفترة الممتدة من 
مليار دينار، بمعدل نمو  7173.1بمبلغ  2009مستوى له على مدار تطور عرض النقود في الجزائر سنة 

في  M2،ولقد تميزت الوضعية النقدية المجمعة بتوسع ضعيف جدا للكتلة النقدية 2008عن سنة  3.02%
، وذلك في تعارض كلي %0.8بما نسبته  2016ونمو بسيط جدا في العام  %0.1بما يقدر ب  2015العام 

 سبتهما ن M2أين بلغ المتوسط السنوي لنمو الكتلة النقدية  2014إلى  2010مع الفترة الممتدة من العام 
ليار م 14974.6بما قيمته  %8.4فقد بلغ معدل نمو الكتلة النقدية ما نسبته  2017، أما في العام 13.8%

 ائر.وذلك بعد تبني منهج التمويل غير التقليدي في الجز  2016مليار دج في العام  13816.3دج مقارنة ب 

ية في أثر الصدمة النفطية العكس ويبين تحليل الوضعية النقدية أهم التطورات التي تعكس بصورة مباشرة  
 النقاط التالية:

  بما نسبته 2015انخفاض معتبر في حجم الودائع تحت الطلب على مستوى البنوك التجارية في العام 
ا يعكس هذ ، حيث%-2.66بما نسبته  2016وانخفاض أضعف لهذه الودائع في العام  12.35%

ويا قالانخفاض تقلصا قويا في ودائع قطاع المحروقات، في المقابل شهدت الودائع تحت الطلب ارتفاعا 
ة ويرجع بنك الجزائر  هذا الارتفاع إلى تضاعف الودائع المتعلق ،%20.1بما نسبته  2017في العام 

طنية الشركة الو من ديونها على بقطاع المحروقات نتيجة لتسديد الذي قامت به الخزينة العمومية لجزء 
مليار دج، حيث تزايدت الودائع تحت  452من  2017للمحروقات والتي استفادت في أواخر العام 

لى إ 2016مليار دج في العام  228.03الطلب لقطاع المحروقات بثلاثة أضعاف تقريبا منتقلة بذلك من 
وسع ون ودائع قطاع المحروقات بلغ حجم الت، بالتالي فإنه بد2017مليار دج مع نهاية العام  690.32

 فقط. %4.9ما نسبته  2017النقدي في العام 

  (في سنتي %-1.77( و)%-1انكماش معتبر في نمو الودائع خارج قطاع المحروقات بما نسبته )
 .2014في العام  %12.50على التوالي، وذلك في مقابل نمو موجب قدر ب  2016و 2015

 الودائع ارنة بولة الشبه النقدية ) الودائع لأجل( فقد عرفت انخفاضا ولكن بحدة أقل مقأما فيما يتعلق بالسي
مليار دج في مقابل معدل نمو قدر  4409.3بواقع  2016في العام  %0.8تحت الطلب، وذلك بمعدل 

نمو متواضعا قدر ب  2017مليار دج، لتعرف في العام  4443.3بقيمة  2015في العام  %8.8ب 
 مليار دج. 299.2ادة قدرت ب بزي 6.8%

  مع  %26.7ارتفاع في الحصة النسبية للنقود الورقية خارج البنوك ضمن الكتلة النقدية والتي انتقلت من
، لتتقلص فيما بعد إلى 2016في العام  %32.6ثم إلى   2015في العام  %30إلى حدود  2014نهاية 
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مليار  4497.2مليار دج في مقابل  4716.9بما قيمته  2017مع نهاية شهر ديسمبر  %31.5حدود 
غير  ن، ويعكس هذا الانخفاض تراجع المبالغ التي يحوزها الأعوان الاقتصاديي2016دج في العام 

 22والمؤرخة في  05/17مليار دج والناجم عن وضع قيد التنفيذ التعليمة رقم  105الماليين بما يقارب 
علقة بتوطين عمليات استيراد السلع والموجهة للبيع على والمحددة للشروط الخاصة المت 2017أكتوبر 

من  %120حالها، والتي تقضي بجعل توطين الواردات من السلع بغرض بيعها على حالة مرهون بمؤونة 
 طرف المستورد لها على مستوى بنكه الموطن. 

 التغير في مكونات الإصدار النقدي ثانيا:

انعكس العجز الحاصل في ميزان المدفوعات والمرتبط بانخفاض أسعار النفط على مكونات الإصدار    
ة الفتر  النقدي في الجزائر، فبعد أن كانت الموجودات الخارجية تمثل العنصر الأساسي للإصدار النقدي خلال

تشكل المصدر  2016، أصبحت القروض الموجهة للدولة بداية من العام 2000/2018الممتدة من 
الأساسي للتوسع النقدي، وذلك في ظل التآكل الشديد في موارد صندوق ضبط الإيرادات واعتماد منهج 

من  2000/2018التمويل غير التقليدي، ويمكن تحليل تطور مقابلات الكتلة النقدية في الجزائر خلال الفترة 
 خلال الجدول التالي:

 2000/2018قدية في الجزائر خلال الفترة : تطور مقابلات الكتلة الن(11)الجدول

 لوحدة: مليار دج.ا                                                                                   
صافي  السنوات 

الموجودات 
 الخارجية

نسبة التغير 
% 

القروض 
الموجهة 

 للدولة

نسبة 
 %التغير

القروض 
الموجهة 
 للاقتصاد 

 نسبة
 %التغير

2000 775.9 357.49 677.5 20.1- 993.7 13.64- 
2001 1310.7 68.93 569.7 15.91- 1078.4 8.52 
2002 1755.7 33.95 578.6 1.56 1266.8 17.47 
2003 2342.7 33.43 420.8 27.27- 1378.9 8.85 
2004 3119.2 33.15 20.6- 104.9- 1535 11.32 
2005 4179.7 34 933.2- 4430.1 1779.8 15.95 
2006 5515 31.95 1304.1- 39.74 1905.4 7.06 
2007 7415.5 34.46 2193.1- 68.17 2205.2 15.73 
2008 10246.9 38.18 3627.3- 65.4 2615.5 18.61 
2009 10885.7 6.23 3488.9- 3.82- 3086.5 18.01 
2010 11996.5 10.5 3392.9- 2.8- 3268.1 5.9 
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2011 13992.4 15.6 3406.6- 0.4 3726.5 14 
2012 14940 7.6 3334.6- 2.1 4287.5 15.1 
2013 15225.2 2.2 3235.4- 3 5156.6 20.3 
2014 15734.5 3.7- 1992.3- 38.5 6504.6 26.1 
2015 15375.4 2.28- 567.5 128.5 7277.2 11.9 
2016 12596 18.07- 2682.2 372.6 7909.9 8.7 
2017 11227.4 10.8- 4691.9 74.9 8880 12.3 
2018 9795.5 12.7- 6325.7 34.8 9976.3 12.4 

لرابط ا، متاحة على 2017، 2013من إعداد الباحثين باعتماد على: الجداول الإحصائية لتقارير بنك الجزائر للسنوات المصدر: 
 https://www.bank-of-algeria.dz/html/rapport.htm التالي:

  الخارجية: صافي الموجودات 

ز ظاهرة نقدية جديدة ميزت الوضعية النقدية، بحيث حجم الموجودات الخارجية تجاو  2001شهدت سنة     
إذ  ،2000مقارنة بسنة  2001لنفس السنة إذ شهدت هذه الأخيرة ارتفاعا محسوسا سنة  M1الكتلة النقدية 

 775.9حيث بلغت ما قيمته  2000، مقارنة بسنة مليار دج 1310.7ما قيمته  2001بلغت خلال سنة 
 وبمعدلات نمو يمكن 2014مليار دج، وتوالت ارتفاعات إجمالي صافي الموجودات الخارجية  إلى  غاية 

( 2000/2014القول أنها كانت متذبذبة والتي تتأثر بالتقلبات أسعار النفط بشكل كبير، حيث عرفت الفترة )
زت تطور الوضعية النقدية، وهي تغطي صافي الموجودات الخارجية كمحدد ظاهرة نقدية جديدة أخرى مي

ة السيولات النقدي 2005هيكلي رئيسي للتوسع النقدي في الجزائر بعد أن تجاوزت هذه الأصول منذ سنة 
في  %18.07وشبه النقدية في الاقتصاد الوطني،وقد عرف صافي الموجودات الخارجية تقلصا قويا بواقع 

) على 2015، ويفسر ضعف مستوى هذا التقلص في العام 2015في العام  %2.28مقابل  2016العام 
 و2014الرغم من تآكل المعتبر لاحتياطات الصرف المعبر عنها بالدولار الأمريكي بين نهاية ديسمبر 

لى ا( بانخفاض قيمة الدينار مقابل الدولار الأمريكي، في المقابل فقد انخفض هذا التقلص 2016ديسمبر 
مليار دج والذي يفسر بسبب التطور الحاصل في  1368.6أي ما يعادل  2017في العام  %10.9حدود 

 أسعار صرف العملات التي تشكل احتياطات الصرف ) انخفاض قيمة الدولار مقابل الأورو(.

 :القروض الموجهة لدولة  

 ونميز ثلاث مراحل كالتالي:  

 677.5قدر إجمالي القروض الممنوحة للدولة بما قيمته  2000سنة  (:2000/2003المرحلة الأولى) -
، ما ميز هذه الفترة أن أسعار النفط كانت في مستويات 2003مليار دج سنة  423.4مليار دج، لتبلغ 

 منخفضة، الأمر الذي دفع بالخزينة العمومية إلى الاقتراض من الجهاز المصرفي.
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ي ل انتعاش أسعار النفط خلال هذه الفترة، الأمر الذفي ظل تواص (:2004/2014المرحلة الثانية) -
 عتمادانعكس إيجابا على الخزينة الدولة فقد تحولت من مدين إلى دائن، وبالتالي في هذه المرحلة قلل الا

نة ( مليار دج س-20.6على القروض المقدمة من قبل الجهاز المصرفي للخزينة، وقد بلغت ما قيمته)
 .2014مليار دج سنة  (-1992.3صولا إلى )و ، 2008مليار دج خلال سنة ( -3627.3، وبلغت )2004

والي حبزيادة قدرت  %372عرفت القروض الموجهة للدولة ارتفاعا قدره (: 2015/2018المرحلة الثالثة) -
، وذلك تحت 2015مليار دج في العام  2682.2، حيث وصلت إلى 2016مليار دج في العام  2114.7ب 

 تأثير:

مليار دج ما بين عامي  3668اللجوء المعتبر لموارد صندوق ضبط الإيرادات، وذلك بما قيمته  -
2014/2016. 

 دج. مليار 158.9ارتفاع قروض البنوك للدولة بعد الاكتتاب في القرض الوطني للنمو الاقتصادي بواقع  -

مليار  2682.2ة بذلك من منتقل %74.9ارتفاعا جديد قدر ب  2017كما عرفت هذه القروض في العام  -
طار مليار دج، وذلك تحت تأثير تزايد مستحقات بنك الجزائر على الخزينة العمومية في إ 4691.9دج إلى 

 مليار دج. 2485التمويل غير التقليدي بمبلغ قدر ب 

  :القروض الموجهة للاقتصاد 

 933.7ما قيمته  2000، حيث بلغت سنة 2017اتجاها تصاعديا وصولا لسنة  2000منذ سنة  شهدت    
مقابل  %12.8بما يعادل  2017مليار دج، لتبلغ خلال العام  2615.5ما قيمته  2008مليار دج، وسنة 

 مليار دج. 8880وذلك بقيمة  2016في العام  8.4%

ة تشكل إلى أن القروض الموجهة للدول2017النقدية في العام تشير تطورات التي عرفتها مقابلات الكتلة    
، وذلك في 2016و 2015المصدر الأساسي للتوسع النقدي في الجزائر مثلما كان الحال عليه في سنتي 

ث ظل التآكل الشديد في موارد صندوق ضبط الإيرادات ذات الصلة بالعجز في رصيد ميزان المدفوعات، حي
، خاصة تلك 2017مليار دج في العام  2009.7القروض الموجهة للدولة مايقارببلغت الزيادة في حجم 

درت ب ق، وبدرجة أقل تدفقات القروض الموجهة للاقتصاد والتي 2016المتعلقة ببنك الجزائر مقارنة بالعام 
 مليار دج. 1368.6مليار دج، في حين أن الموجودات الخارجية شهدت تدفق سلبي وذلك بقيمة  970.1
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 مطلب الثالث:الأثر على نشاط السوق النقديةال

، اتجاها تنازليا حيث 2017ية العام دا، وب2016و 2015عرفت السيولة المصرفية على مدار سنتي   
 821، لتبلغ 2015مليار دج مع نهاية العام  1832إلى  2014مليار دج مع نهاية العام  2731انتقلت من 

، أي بانخفاض قدر 2017نهاية أكتوبر  حتىمليار دج 482.4لى لتصل بعد ذلك إ 2016مليار دج نهاية 
 على مدار كل الفترة. %82ب 

عاش ، بما أدى إلى انت2017من مارس  اءابتدعمليات إعادة التمويل من طرف بنك الجزائر  استئنافومع   
 ضع قيدو نسبي في نشاط السوق النقدية البينية للبنوك التجارية والذي ظل راكدا حتى ذلك الوقت إضافة إلى 

 1380.6، ارتفع بذلك مستوى السيولة المصرفية إلى 2017التنفيذ التمويل غير التقليدي بداية من نوفمبر 
، ولقد تدخل بنك 2016مقارنة بالعام  %68.16أي بمعدل نمو قدره  2017مع نهاية العام دج  مليار 

سياسة الجزائر على مستوى السوق النقدية بمحاولة توفير السيولة اللازمة من خلال التأثير على أدوات ال
 النقدية على النحو التالي.

 معدل الاحتياطي القانوني أولا:

البنوك سارع البنك الى تخفيض معدل الاحتياطي  في  ظل الانخفاض الشديد لسيولة على مستوى    
لفترة اتطور معدل الاحتياطي القانوني في الجزائر خلال  إبرازالقانوني بهدف توفير المزيد منها، ويمكن 

 من خلال الجدول التالي 2000/2018الممتدة من 

 .2000/2018: تطور معدل الاحتياطي القانوني في الجزائر خلال الفترة من (12الجدول )

200 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات
9 

معدل الاحتياطي 
 %القانوني 

/ 3 4.25 6.25 6.5 6.5 6.5 6.5 8 8 

 2009 2016 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السنوات
معدل الاحتياطي 

 %القانوني 

8 9 11 12 12 12 8 4 8 

، 2019، جوان 46، رقم 2018المصدر: من إعداد الباحثين باعتماد على: بنك الجزائر، النشرة الإحصائية الثلاثية، الثلاثي الأول لسنة 
 tin_46a.pdfalgeria.dz/pdf/bulle-of-https://www.bankمتاحة على الرابط التالي: 

، فقد بلغ 2000/2018لقد عرفت معدل الاحتياطي القانوني  ارتفاعا مستمرا على مدار الفترة الممتدة من   
ليستقر عند هذا المعدل ثلاث سنوات متتالية، وذلك تماشيا مع  2013في العام  %12أعلى معدل وهو 

https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/bulletin_46a.pdf
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، ونتيجة للصدمة البترولية وما نتج عنها من انخفاض 2001فائض السيولة والذي تم تسجيله بداية من العام 
ماي  15بداية من  %8في حجم السيولة قام بنك الجزائر بمراجعة سقف الاحتياطي القانوني وتخفيضه إلى 

 افريل 25و المؤرخة في  03/2016بهدف توفير المزيد من السيولة، وذلك بموجب التعليمة رقم  2016
المتعلقة بنظام الاحتياطات  2004ماي  13المؤرخة في  04/2004المعدلة والمتممة للتعليمة رقم  2016

 %4معدل الاحتياطي القانوني إلى شهرا بتخفيض  15الإجبارية، ليقوم بنك الجزائر وللمرة الثانية في أقل من 
، حيث 2017جويلية  31والمؤرخة في  04/2017، وذلك بموجب التعليمة رقم 2017أوت  15بداية من 

مقارنة بالوضعية السابقة و التي تقتضي  %8يسمح هذا الإجراء برفع القدرات التمويلية للبنوك التجارية نسبته 
 بنوك كاحتياطي إجباري.من إجمالي ودائع ال %12تجميد ما قيمته 

 معدل إعادة الخصم ثانيا:

لبنوك امن بين الإجراءات أيضا التي تخذها بنك الجزائر بهدف توفير من المزيد من السيولة على مستوى    
التجارية في أعقاب الصدمة النفطية العكسية هي التخفيض من معدل إعادة الخصم، ويمكن إبراز تطور 

 من خلال الجدول التالي. 2000/2018زائر خلال الفترة الممتدة من معدل إعادة الخصم في الج

 .  2000/2018تطور معدل إعادة الخصم في الجزائر خلال الفترة من : (13)الجدول

 

 

 

 

 

   
، 2019، جوان 46، رقم 2018المصدر: من إعداد الباحثتين بالاعتماد على :بنك الجزائر،النشرة الإحصائية الثلاثية، الثلاثي الأول لسنة 

 a.pdf46algeria.dz/pdf/bulletin_-of-https://www.bankمتاحة على الرابط التالي: 

والذي  2000من الجدول السابق يمكن ملاحظة بان معدل إعادة الخصم قد شهد انخفاضا كبيرا منذ سنة    
وذلك بسبب فائض 2015، والى غاية سنة 2004 لسنة %4، ليشهد استقراره عند مستوى %7.5قدرة ب 

، وبذلك لم تلجأ البنوك التجارية إلى إعادة التمويل مما جعل أداة 2002السيولة الذي أصبح هيكليا منذ عام 
 سعر إعادة الخصم غير فعالة في إمتصاص هذا الفائض.
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ك بموجب التعليمة رقم وذل %3.5قام بنك الجزائر بتخفيض هذا المعدل إلى  2016ابتداء من أكتوبر 
ة ، وذلك في السياق البحث عن إعادة التمويل خارج السوق النقدي2016سبتمبر  1والمؤرخة في  05/2015

وذلك  %3.75الى رفع هذا المعدل إلى  2017من خلال معدل إعادة الخصم ليعود بعد ذلك في ماي 
 .2017افريل  12المؤرخة في  03/2017بموجب التعليمة رقم 

 عمليات السوق المفتوحة:ثالثا

ن السيولة مقام بنك الجزائر باتخاذ عدة إجراءات في إطار تفعيل أدوات السياسة النقدية بهدف وع المزيد     
 للبنوك التجارية لمواجهة تداعيات الصدمة النفطية العكسية، تتمثل فيما يلي:

 التدريجي لعتبات الامتصاص. وقف عمليات السيولة استرجاع السيولة، وذلك بعد القيام بالتخفيض 

 ( بموجب التعليمة رقم %0إلغاء سعر الفائدة المطبق على تسهيلة الودائع المغلة للفائدة، )09/16 
 و المتعلقة 2009فيفري  25المؤرخة قي  02/09المعدلة للتعليمة رقم  2016فيفري  25المؤرخة في 

 لفائدة .بمعدلات الفائدة المطبقة على تسهيلة الودائع المغلة ل

  1المؤرخة في  06/16بموجب التعليمة رقم  2017مباشرة عمليات السوق المفتوحة بداية من افريل 
و المتعلقة بعمليات السوق المفتوحة الخاصة بإعادة تمويل البنوك، وذلك بهدف ضخ  2016سبتمبر 

 دل توجيهي قدرهشهرا( و بمع 12أشهر،  6أشهر،  3أيام،  7السيولة و بتواريخ استحقاق مختلفة ) 
3.50% . 

 و لقد سمحت هذه الإجراءات بتحقيق مايلي :  

ع مليار دج م 226.3الى  2015مليار دج مع نهاية  84.4ارتفاع حصيلة احتياطات الحرة للبنوك من  -
 . 2017مليار دج مع نهاية أكتوبر  233.6، لتستقر بعد ذلك عند 2016نهاية 

ارتفع  ثالقابلة للإقراض على مستوى السوق المصرفية ما بين البنوك حيارتفاع حجم الطلب على الأموال  -
 .%25حجم التداول فيها الى 
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 خلاصة الفصل: 
عدل الكتلة النقدية، م ناصر التالية)عفي هذا الفصل تم استعراض تحليل التطورات التي تحدث في ال 

انون قإلى أهم التعديلات التي مر بها  الخصم، الاحتياط الاجباري( ارتفاعا وانخفاضا كما تم التطرق
 النقد والقرض، هذه الأخيرة كانت نتيجة الوضعية الاقتصادية التي يمر بها الاقتصاد.

 وقد تم تطرق من خلال دراسة التحليلية إلى عدة استنتاجات كما يلي:  
 اه مع سعر النفط.م الكتلة النقدية المتداولة في الاقتصاد تكون دائما في نفس الاتجإن زيادة حج -
ن معدل اعادة الخصم وثبوته خلال ارتفاع وانخفاض اسعار النفط يدل على أنه لا توجد علاقة بينه ا -

 وبين سعر النفط.
  ارتباط السياسة الجزائرية بأسعار النفط. -
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 :الخاتمة 

 لجزائر،اأسعار النفط على السياسة النقدية في إن الهدف من وراء هذا البحث هو دراسة إنعكاسات تقلبات    
الم في الع ، حيث أنه يمثل سلعة إستراتيجية عالمية ودوره يعتبر حيوياأحد العناصر الإنتاجيةباعتبار النفط 

لنفط، االمعاصر وذلك لتعدد استعمالاته في صناعات متنوعة، فقد تم تطرق في هذه الدراسة إلى تعريف مادة 
اف طر كما تم تناول سعر النفط ومختلف أنواعه وكذا تم تطرق إلى مفهوم السوق النفطية العالمية وأهم الا

- 1986المؤثرة فيها بالاضافة الى المرور على أهم الصدمات التي مرت بها أسعار النفط خلال الفترة 
2014 . 

ة بطريق وتمهيدا لدارسة تداعيات تغيرات أسعار النفط على السياسة النقدية في الجزائر، ولفهم الموضوع   
 التطورات التي مرت بها، حيث أن لكل أفضل يجب تطرق إلى مفاهيم أساسية حول السياسة النقدية وأهم

ة أو مرحلة أفكارها، وكان من الضروري التعرض إلى أدوات السياسة النقدية سواء كانت الكمية أو النوعي
 رة.المسط المباشرة باعتبارها الأداة الأساسية التي يستخدمها البنك المركزي للوصول إلى الأهداف النهائية

طورات لأسعار النفط على السياسة النقدية في الجزائر كان لازما تحليل الت و من أجل إعطاء أحسن نمذجة 
فرة، التي مرت بها اسعار النفط والسياسة النقدية، بالاعتماد على مختلف المعطيات و الإحصائيات المتو 
تم  دوللوصول إلى مفادها وجود علاقة أو لا بين ارتفاع أو انخفاض سعر النفط على السياسة النقدية، فق
 التاليإستخدام المنهج التحليلي لمعرفة مدى تأثير أسعار النفط على مختلف متغيرات السياسة النقدية، وب

لى الوصول إلى استنتاجات حول هذا المتوقع، وقبل ذلك لابد من مناقشة فرضيات الدراسة بهدف الوصول إ
 نتائج، وذلك كما يلي:

 :صحة فرضيات الدراسة

 من خلال الفرضيات المقترحة لهذه الدراسة توصلنا إلى ما يلي : 

 :وضاع تستخدم الجزائر أدوات السياسة النقدية بنسب مختلفة حسب متطلبات وأ اختبار الفرضية الأولى
ة الاقتصاد ولقد انتهجت سياسة توسعية في بداية التسعينات باستخدام أدوات نقدية غير مباشرة خاص

 صم وهذا ما يثبت صحة الفرضية الأولى.سياسة إعادة الخ
 :تأثرت السياسة النقدية للجزائر بالتقلبات التي عرفتها أسعار النفط في الأسواق  اختبار الفرضية الثانية

، ويظهر ذلك من خلال ما توصل إليه في الفصل الثالث، فمن خلال 2000/2018العالمية خلال الفترة 
عت معدل نمو الكتلة النقدية، وجدنا انه كلما ارتفعت أسعار النفط ارتف دراسة أثر تقلبات أسعار النفط على

معها معدل نمو الكتلة النقدية، كما تأثر بنك الجزائر بتقلبات أسعار النفط فبظهور بوادر الأزمات النفطية 
الية على تتغير معها السياسة الاقتصادية والنقدية الجزائرية، وتبين هذا من خلال ما طرأ من تعديلات متت
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في محاولة من السلطة النقدية احتواء وتجاوز الأزمات  2017قانون النقد والقرض وأبرزها تعديل سنة 
 النفطية  وهذا ما يثبت صحة الفرضية الثانية.

 :ية النقد إن توجهات السلطات في إن خلاص أسعار النفط فيما يخص السياسة اختبار الفرضية الثالثة
في  من خلال إتباع أسلوب التحويل غير تقليدي تؤدي أسلوب الجزائر في البحث عن موارد مالية إضافية
ف ظل محدودية عائدات قطاع النفط وذلك بدلا من استراتيجية الاقتصاد البديل والبحث عن إنتاج خفي

 يضمن عوائد حقيقية في المستقبل وذلك ما ينفي صحة الفرضية الثالثة.  

  :نتائج الدراسة 

 انطلاقا من الفرضيات الدراسة توصلنا إلى النتائج التالية:

حتل النفط مكانة مهمة من بين جميع مصادر الطاقة على مستوى العالمي بشكل عام وعلى وجه ي -
 الخصوص في الجزائر لأنه عصب اقتصادها.

نتيجة لعدة أسباب أهمها اختلاف لى عدة صدمات واختلالات كانت إتعرضت السوق النفطية العالمية  -
 وتعارض مصالح الدول المنتجة والمستهلكة للنفط.

سياسة النقدية دور مهم في السياسة الاقتصادية الكلية للجزائر، وكذا في معالجة اختلال التوازن ل -
 الاقتصادي من خلال أدواتها المختلفة.

الى زيادة كبيرة حجم احتياطات  2013الى  2000دت الارتفاعات المستمرة في سعر النفط خلال الفترة أ -
 بالرغم من أن الجزائر لم تستغلها الاستغلال الكافي . ةالصرف الأجنبي ، وهذه نتيجة ايجابي

   ت الدراسة:توصيا

 :  وصل إليها يمكن تقديم جملة من التوصياتمن خلال النتائج المت 

نتاجية من الممكن لها أن تخل - ص استغلال ظرف تحسن أسعار النفط من أجل خلق مشاريع استثمارية وا 
 الاقتصاد الجزائري من أزمات التقلبات النفطية.

لعمل على ترقية القطاع الفلاحي و السياحي بالجزائر من أجل خلق مداخيل إضافية يمكن لها تحسين ا -
 ل إيجاد مدخل بديل لزيادة حجم احتياطات الصرف الأجنبي. الأوضاع الاقتصادية من خلا

 رورة إيجاد و البحث عن مصادر طاقية بديلة ومتجددة كطاقة الرياح والطاقة الشمسية لتفادي الوقوع فيض -
 حتمية نهاية عصر النفط وانهيار أسعاره وبالتالي تعثر الاقتصاد الجزائري جراء ذلك.
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فادي نقدية المتداولة داخل الاقتصاد لتما بين تقلبات سعر النفط ونمو الكتلة المحاولة فك الارتباط طردي  -
 نمو حجمها بشكل يضر بتوازن الاقتصاد.

  أفاق الدراسة:

 2000/2018تناولت الدراسات انعكاسات تقلبات أسعار النفط على السياسة النقدية في الجزائر خلال الفترة  
بلية أن يفتح الموضوع مجالا لدراسات مستق موضوع كبير ومعقد، لهذا نأملوهذه الدراسة هي جزء بسيط من 

 يمكن اقتراحها كما يلي :

 سعار النفط على التوازنات الاقتصادية الكلية في الجزائر.أانعكاسات تقلبات  -

 لى الكتلة النقدية في الجزائر.انعكاسات تقلبات أسعار النفط ع -

  في الجزائر. معدلات التضخم أثر التغيرات أسعار النفط على -
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2011. 

-1990، سيار عائشة، أثر السياسة النقدية على النمو الاقتصادي في الجزائر خلال فترة بلحلو حليمة -4
، مذكرة ماسثر، تخصص إدارة مالية، مركز جامعي عبد الحفيظ بالصوف ميلة، الجزائر، السنة 2018

 .2020-2019الجامعية 

 ، أطروحة2011-1970دي حالة الجزائر ، أثر السياسة النقدية والمالية على النمو الاقتصابلوافي محمد -5
 .2013-2012الدكتوراه، قسم علوم الاقتصادية، جامعة تلمسان، السنة الجامعية 

طروحة أبطاهر علي، إصلاحات النظام المصرفي الجزائري وأثرها على تعبئة المدخرات وتمويل التنمية،  -6
-2005، دولة في العلوم الاقتصادية، تخصص تحليل اقتصادي، جامعة الجزائر، السنة الجامعيةدكتوراه
2006. 
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( 2014-2000وانعكاساتها على الميزانية العامة للدولة) دراسة حالة الجزائر  أسعار النفط بيطام ريمة، -7
خيضر بسكرة، السنة  مذكرة ماسثر في العلوم الاقتصادية، تخصص مالية واقتصاد دولي، جامعة محمد

 .2015-2014الجامعية 

ياسة النقدية والمالية لتصحيح الإختلالات الاقتصادية الكلية، رسالة إجراءات الس حسين كشيتي، -8
 .2012-2011ماجستير في العلوم الاقتصادية، جامعة مسيلة، السنة الجامعية 

التنمية في الدول العربية خلال الفترة مادي نعيمة، تقلبات أسعار الصرف وانعكاساتها على تمويل ح -9
ف، السنة الجامعية جامعة حسيبة بن بوعلي الشل ، رسالة ماجستير في العلوم الاقتصادية،1986-2008
2008-2009. 

، 2015-2005م، بابشي حنان، تقييم فعالية السياسة النقدية في الجزائر خلال الفترة زقلاوي كلثو  -10
 .2016-2015قتصادي وحوكمة، جامعة أدرار، الجزائر، السنة الجامعية مذكرة ماسثر، تخصص تحليل ا

في  لمنظمة الأوبك وانعكاساتها على سوق النفط العالمي، مذكرة ماسثر ةتسعيريسالم بغرازة، السياسة ال -11
 .2013-2012العلوم الاقتصادية، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، السنة الجامعية 

 في العلوم ماجستيرسة النقدية في محاربة التضخم، رسالة لد المختار، دور السياعبد الله ولد محمد و  -12
     .2011-2010، السنة الجامعية 03الاقتصادية ، جامعة الجزائر 

الإسلامي رسالة ماجستير، جامعة قسنطينة، السنة بدون عبد المجيد، السياسات النقدية في العالم ع -13
 .2006-2005الجامعية 

اسات الاشتراكية، حسين رجب الجبوري، النفط و الأمن القومي العربي، رسالة ماجستير في الدر  على -14
 .1989الجامعة المستنصرية 

علوم رقة بحثية بعنوان دراسة تقلبات أسعار النفط و أثرها في التنمية الاقتصادية، كلية العلة مراد، و  -15
 الاقتصادية، جامعة زيان عاشور الجلفة.

-2000ي دراسة حالة السياسة النقدية ودورها في تحقيق النمو الاقتصادي طاووس، مدى فعالية صالح -16
 .2015، رسالة ماجستير في العلوم التجارية، تخصص مالية، جامعة تلمسان، السنة الجامعية 2010

دي في ن قسمي، الزهرة فرحان، تقلبات أسعار النفط في السوق و أثرها على النمو الاقتصابطارق  -17
 .2015، جامعة سطيف، السنة الجامعية 2013-1990الجزائر دراسة قياسية للفترة 
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، 2000-2016ندولي سعاد، خلاف ريم، أثر تقلبات أسعار النفط على السياسة النقدية خلال الفترة ق -18
 .2018-2017مذكرة ماسثر، تخصص اقتصاد نقدي وبنكي، المركز الجامعي ميلة، السنة الجامعية 

، ي الجزائرقويدري قويشح بوجمعة، انعكاسات تقلبات أسعار البترول على التوازنات الاقتصادية الكلية ف -19
 .2009-2008رسالة ماجستير، جامعة حسيبة بوعلي بالشلف، السنة الجامعية 

ة اجدة مدوخ، فعالية السياسة النقدية في تحقيق الاستقرار الاقتصادي في ظل الإصلاحات الراهنم -20 
 . 2003-2002)دراسة حالة الجزائر(، رسالة ماجستير، السنة الجامعية 

دشن وهيبة، أثر التغيرات أسعار البترول على الاقتصاد العربي، رسالة ماجستير في العلوم م -21
 .2005-2004الاقتصادية، جامعة الجزائر، السنة الجامعية 

-2000لجزائر سيد أحمد، دور السياسة النقدية في جذب الاستثمارات الأجنبية المباشرة حالة ا مجاهد -22
 .2012-2011رسالة ماجستير، تخصص نقود ومالية جامعة بشار، السنة الجامعية  2010

السنة ، ماسثرلجزائر، مذكرة ، انعكاسات تقلبات أسعار النفط على الموازنة العامة في ازليهناء مغ -23
 .2016-2015الجامعية 

ات دين، أهمية الثروة النفطية في الاقتصاد الدولي و الإستراتجية البديلة لقطاع المحروقوحيد خير ال -24
 .2013-2012رسالة ماجستير في العلوم الاقتصادية، جامعة محمد خيضر بسكرة السنة الجامعية 

 المجلات:  -ثالثا

، مجلة 2011-2000النقدية ومحددات التضخم في الجزائر ، تحديات السياسة 2013رايس فوضيل،  - 1
 .62-61بحوث اقتصادية عربية العددان 

ياسية حول أثر ارتفاع أسعار النفط على الكتلة النقدية قالرحمان، دراسة فراج الطيب، بروكي عبد  -2
شار، الجزائر، جامعة طاهري محمد ب 2015-2000السياسة النقدية في الجزائر للفترة كمتغير يشير الى 

 .2017سبتمبر  03مجلة البشائر الاقتصادية، المجلد الثالث العدد 

يان ز ، جامعة 2014-2000طورات أسعار النفط في الأسواق العالمية دراسة تحليلية للفترة مراد علة، ت -3
 الثالث(.لعدد التاسع المجلد ا -عاشور بالجلفة مجلة الدراسات الاقتصادية والمالية )جامعة الواد
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 ملتقيات: -رابعا

علوم ستدامة والكفاءة الإستخدامية للموارد المتاحة، بحوث وأوراق عمل ملتقى الدولي كلية الالتنمية الم - 1
 . 2008الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير جامعة فرحات عباس الجزائر 

 خامسا: التقارير والمنشورات الرسمية:

 .2010طورات في مجال النفط والطاقة، تربي الموحد، التقرير الاقتصادي، الع - 1

 .2012لتقرير الاقتصادي، العربي الموحد، تطورات في مجال النفط والطاقة، ا -2

 . 2013_ التقرير الاقتصادي، العربي الموحد، تطورات في مجال النفط والطاقة، 3

 .2014الاقتصادي، العربي الموحد، تطورات في مجال النفط والطاقة،  التقرير -4

فبراير  27، 14النقد والقرض، العدد المتعلق ب 01-01لجزائرية، الجريدة الرسمية الأمرالجمهورية ا -5
2001. 

أوت  26، 52النقد والقرض، العدد المتعلق ب 11-03الجمهورية الجزائرية، الجريدة الرسمية الأمر -6
2003. 

 .2010أوت  26المتعلق بالنقد والقرض،  04-10لجمهورية الجزائرية، الجريدة الرسمية الأمرا -7

 . 2017أكتوبر  12الموافق ل  1439محرم  21، 57لجزائرية، الجريدة الرسمية، العدد الجمهورية ا -8

 . 2004، 31نظمة الأقطار العربية للنفط ) الأوبك( تقرير الأمين العام السنوي م -9

 . 2005نظمة الأقطار العربية للنفط ) الأوبك( تقرير الأمين العام السنوي، م -10

 . 2008نظمة الأقطار العربية للنفط ) الأوبك( تقرير الأمين العام السنوي، م -11

 . 2010لتقرير الاقتصادي، العربي الموحد، تطورات في مجال النفط والطاقة، ا -12

-2008-2007ك، تقرير الأمين العام، أعداد مختلفة ة المصدرة للبترول أوبمنظمة لأقطار العربي -13
2009 . 

 . 2008نظمة لأقطار العربية المصدرة للبترول أوبك، تقارير الشهرية لأسواق النفط، م -14

منظمة الأقطار العربية المصدرة للنفط الأوبك، التقارير الإحصائية السنوية، للسنوات  - 15
2000/2010/2018 . 
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