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 الفضل لأصحابه، ونسبة وإعلامهتسجيل الشكر  ينا عللزاما اأرى 

 .»من لم یشكر الناس لم یشكر الله«     :      استجابة لقول النبي  

 :قيل وكما

 علامة شكر المرء إعلان حمــــده     فمن كتم المعروف منهم فما شكر

 وإنبأهل العلم  والتشبهعلى أن هداني لسلوك طريق البحث   وجلفالشكر أولا لله عز 
 مفاوز. وبينهمكان بيني 

ستاذ  الأ و  قاجة"  مينة"أستاذة الاو  "ر�ض لمزاودة" ستاذ الكريمالأ كما أخص بالشكر 
فقد كان حريصا على قراءة كل ما أكتب   ،" مشريفريد "الدراسة الفاضل المشرف على 

 ثم يوجهني إلى ما يرى بأرق عبارة وألطف إشارة، فله مني وافر الثناء وخالص الدعاء.

بمرجع، أسأل  اكما أشكر السادة الأساتذة وكل الزملاء وكل من قدم لي فائدة أو أعانن
 خيرا وأن يجعل عملهم في ميزان حسناتهم. الله أن يجزيهم عنى
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... إلى من علمني العطاء بدون  والصبرإلى من علمني النجاح   
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.وخارجھاإلى أصدقائي رفقاء دربي من داخل الجامعة   

إلى أساتذتي الكرام الذین أناروا   ،مشري فریدإلى الأستاذ المشرف  
. والمعرفةدروبنا بالعلم   
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 .ملخص



 :ملخصال

یتمثل الهدف الرئ�سي لهذه الدراسة في تشكیل إطار مفاه�مي عن سوق العملات الأجنب�ة أو ما �عرف �سوق  
الفور�س، والتعرف على آل�ات و�جراءات التداول المستخدمة ف�ه، ومن ثم إلقاء الضوء على الأسالیب المت�عة من  

 تداولة.   قبل المتداولین للتنبؤ �اتجاه أسعار صرف العملات الأجنب�ة الم

و�عد استعراض مختلف الجوانب النظر�ة المتعلقة �سوق العملات الأجنب�ة، جاءت الدراسة التطب�ق�ة �محاولة  
للكشف عن �عض العوامل المؤثرة في سوق العملات الأجنب�ة، وذلك من خلال دراسة العلاقة بین مؤشر الدولار 

مق الأمر�كي  الدولار  ق�مة  �ق�اس  �قوم  (الذي  المتغیرات  الأمر�كي  و�عض  الأجنب�ة)  العملات  من  �سلة  ارنة 
 .  الصناعي جونز مؤشر داوو   ،معدل ال�طالةو  ،معدل الخصم الفیدراليو  ،أسعار النفط  :الاقتصاد�ة وهي

بینما اقتصرت العینة    العملات الأجنب�ةمجتمع الدراسة أسعار صرف جم�ع العملات المتداولة في سوق    شملو 
معدل الخصم الفیدرالي، وأسعار النفط، ومعدل ال�طالة، ومؤشر داو جونز الدولار الأمر�كي مقابل    مؤشرعلى  

وتوصلت الدراسة إلى نتائج تشیر إلى وجود علاقة ذات دلالة  ، )2020- 2015( الفترة الزمن�ة لخلا،  الصناعي
ومؤشر   ،ومعدل ال�طالة  ، وأسعار النفط،الفیدراليإحصائ�ة بین مؤشر الدولار الأمر�كي و�ل من معدل الخصم  

 . وتحلیلها، وتم استخراج معادلة الانحدار الخطى المتعدد لهذه المتغیرات داو جونز الصناعي

، معدل الخصم الفیدرالي،  أسعار النفط  ،مؤشر الدولار الأمر�كي  ،سوق العملات الأجنب�ة  :الكلمات المفتاح�ة
 . ، التحلیل الأساسي، التحلیل الفني مؤشر داو جونز الصناعي ، معدل ال�طالة 

 

 

 

 

 

 

 



 
Abstract: 
The aim of this study is to form a conceptual framework for the Foreign Exchange 

Market, which is known Forex market, and identifying the mechanisms and procedures 
used for trading in it, and then shed light on the methods used by traders to predict the 
direction of exchange rates. 

After reviewing the various theoretical aspects related to the foreign exchange 
market, the applied study came as an attempt to reveal some of the factors affecting 
the foreign exchange market, by studying the relationship between the US dollar index 
(which measures the value of the US dollar compared to a basket of foreign currencies) 
and some economic variables, namely: Oil prices, the federal discount rate, the 
unemployment rate, and the Dow Jones index. 

The study population includes the exchange rates of all currencies traded in the 
foreign exchange market, while the sample was limited to the US dollar index against 
other foreign currencies during the time period (2015-2020). 

The study reached results indicating that there is a statistically significant 
relationship between the US dollar index and the federal discount rate, oil prices, the 
unemployment rate, and the Dow Jones Industrial Average, The multiple linear 
regression equation for these variables was extracted and analyzed. 

key words: Foreign Exchange Market, US Dollar Index, Oil Prices, Federal 
Discount Rate, Unemployment Rate, Dow Jones Industrial Average, Fundamental 
analysis, technical analysis. 
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 مقدمة

 مقدمة: 

ازدادت الحاجة إلى التعامل �العملات الأجنب�ة نت�جة لتطور التجارة الخارج�ة والعلاقات الاقتصاد�ة الدول�ة بین  

مختلف دول العالم، وشهدت أسواق العملات الأجنب�ة تعاملات ببلایین الأرصدة من وحدات العملات الأجنب�ة  

إلى أن شمل عمل�ات التعامل �العملات الأجنب�ة حیث العمل المالي والمصرفي    ال�ةالمختلفة وتطور نت�جة لذلك  

أنها لم تعد مقتصرة على أسواق محددة بل أص�ح �استطاعة البنوك والمؤسسات المال�ة وأصحاب الشر�ات والأفراد 

ممارسة �افة عمل�ات ب�ع وشراء العملات الأجنب�ة ومتا�عة تحر�ات أسعار صرفها من مكاتبهم نت�جة لاستخدام  

  نترنیت ووسائل الاتصال الحدیثة. ش�كات الإ

و�عد سوق العملات الأجنب�ة (أو ما �عرف �سوق الفور�س) من أكبر وأنشط الأسواق المال�ة في العالم حیث  

، �ما یتمیز هذا 1تر�لیون دولار أمر�كي  6.5إلى    2020الأول من سنة    السداسيوصل حجم التداول الیومي في  

ال�ائعین والمشتر�ن �عضهم مع �عض �ما هو حال �اقي الأسواق المال�ة،   لتقاءمحدد لاالسوق �عدم وجود مكان  

إضافة إلى أهم�ة المنطقة الزمن�ة التي یوجد فیها سوق العملات الأجنب�ة حیث �مكن تقس�م الأسواق الدول�ة للعملات 

واق الأورو��ة، �حیث تعتبر أسعار إلى أسواق الشرق الأقصى وأسواق الشرق الأوسط وأسواق أمر�كا الشمال�ة والأس

 الإغلاق في �عض الأسواق مؤشرا لأسعار الافتتاح في أسواق أخرى. 

و�تأثر التعامل في هذه الأسواق �التغیرات الس�اس�ة والاقتصاد�ة والنقد�ة وتغیرات أسعار الفائدة ووضع العملات 

�شكل رئ� المتعاملین  منها وأوضاع  والمتوفر  للتداول في سوق الأجنب�ة و�م�اتها  انه  القول  �مكن  و�التالي  سي، 

العملات الأجنب�ة مخاطرة �بیرة تنتج من التعامل مع بنوك أو مؤسسات مال�ة لا تتمتع �سمعة و�مراكز مال�ة جیدة 

ومن تقل�ات �ل من أسعار الفائدة وأسعار صرف العملات الأجنب�ة، ولكن �المقابل �مكن للمتعاملین في هذا السوق 

 أر�اح طائلة نظرا للرافعة المال�ة العال�ة.  تحقیق 

العملة النقد�ة المس�طرة على المنظومة النقد�ة    1944وودز عام   �عد الدولار الأمیر�ي منذ توق�ع اتفاق�ة بر�تون 

الدول�ة، ومن أكثر العملات تداولا في سوق العملات الأجنب�ة، حیث �عكس اهتمام المتداولون �الدولار الأمر�كي 

اقتصاد الولا�ات المتحدة الأمر�ك�ة �أكبر اقتصاد متطور في العالم و�محور للاقتصاد العالمي. حیث بلغ   أهم�ة

 
1 Geographical distribution of OTC foreign exchange turnover, 08/06/2021, https://www.bis.org/  

https://www.bis.org/
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 مقدمة

وهو �شكل ما   2019تر�لیون دولار في سنة    21,43حجم الناتج المحلي الإجمالي للولا�ات المتحدة الأمر�ك�ة  

 1من الاقتصاد العالمي. 24.4نسبته % 

 اشكال�ة الدراسة: 

 ما سبق �مكن ص�اغة التساؤل الرئ�سي لدراستنا على النحو الاتي: انطلاقا م

 )؟ 2020-2015قد تؤثر في أسعار مؤشر الدولار الأمر�كي خلال الفترة ( العوامل التيما هي  

 وهذا التساؤل �قودنا الى طرح التساؤلات الفرع�ة التال�ة: 

 )؟ 2020- 2015ما مدى تأثیر أسعار النفط الدول�ة على مؤشر الدولار الأمر�كي خلال الفترة (  •

- 2015على مؤشر الدولار الأمر�كي خلال الفترة (  ي الامر�كيدرالیما مدى تأثیر معدل الخصم الف •

 )؟ 2020

 )؟ 2020- 2015على مؤشر الدولار الأمر�كي خلال الفترة (  معدل ال�طالةما مدى تأثیر  •

تأثیر  م • مدى  الصناعي ا  داوجونز  (  مؤشر  الفترة  الأمر�كي خلال  الدولار  - 2015على مؤشر 

 )؟ 2020

 فرض�ات الدراسة: 

النتائج   واستخلاص  اخت�ارها  س�جرى  التي  التال�ة،  الفرض�ات  تم ص�اغة  وأهدافها  الدراسة  مشكلة  في ضوء 

 والتوص�ات منها وهي: 

هناك علاقة عكس�ة ذات دلالة إحصائ�ة عند مستوى المعنو�ة  تؤثر أسعار النفط في مؤشر الدولار و  •

 .)2020-2015خلال الفترة ( بین مؤشر الدولار وأسعار النفط 0.05

و  • الدولار  في مؤشر  الفدرالي  الخصم  معدل  إحصائ�ة عند  یؤثر  دلالة  ذات  هناك علاقة طرد�ة 

 . )2020- 2015ل الفترة ( خلا بین مؤشر الدولار ومعدل الخصم الفیدرالي 0.05مستوى المعنو�ة  

و  • الدولار  في مؤشر  ال�طالة  معدل  مستوى  یؤثر  عند  إحصائ�ة  دلالة  ذات  هناك علاقة عكس�ة 

 .)2020- 2015خلال الفترة ( بین مؤشر الدولار ومعدل ال�طالة 0.05المعنو�ة 

 
1 The World Bank: GDP (current US$) - United States, viewed 06/06/2021, https://data.worldbank.org/ 

https://data.worldbank.org/
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هناك علاقة طرد�ة ذات دلالة إحصائ�ة عند یؤثر مؤشر داو جونز الصناعي في مؤشر الدولار و  •

 .)2020- 2015خلال الفترة (  داوجونز الصناعي مؤشربین مؤشر الدولار و  0.05مستوى المعنو�ة  

 أس�اب اخت�ار الموضوع: 

 من أهم أس�اب اخت�ار هذا الموضوع:

 ملائمة الموضوع لطب�عة تخصص الطل�ة اقتصاد نقدي و�نكي.  •

المستوى  الأهم�ة   • والمصرفي على  المالي  التحرر  الأجنب�ة في ظل  العملات  لموضوع  المتزایدة 

 الدولي. 

 افتقار المكت�ات الجزائر�ة للدراسات حول هذا الموضوع. •

 �عتبر من المواض�ع الحدیثة والمهمة في عالم الاستثمار في الأسواق المال�ة. •

 ي وسوق العملات الأجنب�ة خصوصا. المكانة الهامة للدولار الأمر�كي في الاقتصاد الدول •

 الرغ�ة الذات�ة في تنم�ة المعارف حول موضوع العملات الأجنب�ة.  •

 أهم�ة الدراسة: 

الأجنب�ة   الم�ادلات  المترت�ة عن  الدول�ة  الحسا�ات  تسو�ة  على  �قدرتها  الأجنب�ة  العملات  أهم�ة سوق  تكمن 

 سوق العملات الاجنب�ة  و�عتبر  هذا والاستثمارات،إضافة الى التحو�لات الرأسمال�ة �مختلف صورها �القروض  

 . أكبر وأنشط سوق في العالم

عامل رئ�سي للتنبؤ �اتجاه هذه السوق وهذا عن طر�ق تحلیل مختلف    لهذا معرفة أس�اب تقلب مؤشر الدولار

 .المؤشرات الفن�ة والاساس�ة لها

 أهداف الدراسة: 

                            تتمثل أهداف هذا ال�حث ف�ما یلي:   

 تحدید إطار مفاه�مي لسوق العملات الأجنب�ة. محاولة  •

 الأجنب�ة �ما في ذلك أسس و�جراءات التداول. توض�ح آل�ة عمل سوق العملات  •

 إلقاء الضوء على أسالیب التنبؤ �أسعار الصرف في سوق العملات الأجنبي.  •

 العوامل المؤثرة في مؤشر الدولار الأمر�كي. أهمالكشف عن  •
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 صعو�ات الدراسة: 

 : من أهم الصعو�ات التي واجهتنا خلال هذه الدراسة

 المجال. في هذا  العر��ة �اللغة نقص الدراسات  •

 . صعو�ة الترجمة من المصادر الأجنب�ة الى اللغة العر��ة •

 . عدم توفر مكت�ات �اف�ة التي تخدم الموضوع •

 الدراسة:  منهج 

�قصد دراسة هذا الموضوع و�حث جوان�ه المختلفة وتحدید الروا�ط والوصول إلى نتائج و�عطاء تفسیرات لمختلف  

المطروحة استخدمنا   المعلومات وتصن�فها وعرضها وتفسیرها   المنهج الوصفيالتساؤلات  �قوم على جمع  الذي 

لدراسة الفترات السا�قة وتحلیلها. واسترداد   المنهج الاسترداديواستخدام  �غرض عرض الجانب النظري للدراسة،  

 الاحداث ومختلف الظواهر السا�قة.   

لتحدید اتجاه وقوة العلاقة بین المتغیرات المستقلة والمتغیر التا�ع، وذلك    الق�اسي  المنهجكما تم الاعتماد على  

 .طى المتعدد لاستخراج معادلة الانحدار الخ   SPSSمن خلال استخدام برنامج التحلیل الإحصائي 

 قة: الدراسات السا�

 :�مكن حصر الدراسات السا�قة في

 Importance of Technical and Fundamental  �عنوان  ,Oberlechner  2001دراسة  

analysis in .the European exchange market   ال�احث استب�انات �حث�ة وقام �عمل مقابلات  استخدم

�العملات الأجنب�ة في �ل من فرانكفورت، لندن،  والتحلیلات الأساس�ة للمستثمر�نإحصائ�ة، وقد أظهرت الب�انات 

الب�ان�ة والتحلیلات الأساس�ة لاستطلاع أسعار العملات  فیینا، وز�ور�خ أن معظم المتاجر�ن �قومون �استخدام الرسوم

دت في العشرة سنوات الأخیرة، و�ان  الفن�ة والاساس�ة قد ازدا الأورو��ة، و�حسب ال�احث فإن الاعتماد على العوامل

 التر�یز على العوامل الفن�ة أكثر من الأساس�ة.
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لمعرفة ��ف یتم  استب�انات �حث�ة    ات علىالدراسهذه    الاعتماد في دراستنا هو أنه تم  هذه الدراسة عن  وتختلف 

لمعرفة أهم  بینما في دراستنا تم الاعتماد على دراسة ق�اس�ة    استطلاع أسعار العملات في سوق العملات الأجنب�ة،

   .العوامل المؤثرة في هذه السوق 

تم من خلال هذا المقال  ،  أسس التعامل والمضار�ة في سوق العملات الأجنب�ةالجوزي جمیلة وسعدون إ�مان:  

لعالم وهو سوق العملات الاجنب�ة، دراسة وتحلیل تقن�ات التعامل والمضار�ة في أحد أكبر الأسواق المال�ة في ا

ورغم �ونه أكثر الأسواق ر�ح�ة في العالم إلا أنه یتمیز بدرجة عال�ة من المخاطرة، لذا على المتعامل الراغب في 

الاستفادة من هذا السوق �طر�قة مثلى إت�اع مجموعة من التحالیل تتمثل في التحلیل الفني والتحلیل الأساسي قبل 

 .اتخاذ أي قرار

دراسة تحلیل تقن�ات التعامل في سوق العملات هذه الخلال  من  هو أنه تم    وتختلف هذه الدراسة عن دراستنا

في   والأساسيالفني    التحلیلفي دراستنا تم استخدام �ل من    بینما،  التحلیل الفني والتحلیل الأساسي  وهيالأجنب�ة  

 الدراسة التطب�ق�ة على مؤشر الدولار.

أسعار صرف العملات الأجنب�ة على مؤشر الأسعار في    أثر العوامل المؤثرة في انتقال    مشهور هذلول بر�ور:

 التحر�ات في أسعار صرف   انعكاس، تهدف هذه الدراسة إلى تحدید العوامل المؤثرة في  أطروحة د�توراه   ،الأردن

للوصول إلى تحدید )  2006- 1985(  خلال الفترة  الأردن،العملات الأجنب�ة على مؤشرات الأسعار المحل�ة في  

 . الأسعار المحل�ة وسرعة انتقالها إلى مؤشرات  تأثیرها،ودرجة  العوامل،أهم�ة تلك 

تم خلال هذه الدراسة تحدید العوامل الموترة في تحر�ات أسعار صرف   وتختلف هذه الدراسة عن دراستنا هو 

تم    بینما في دراستنا،  )2006- 1985خلال الفترة (  العملات الأجنب�ة على مؤشرات الأسعار المحل�ة في الأردن

اج من خلال دراسة ق�اس�ة واستخر   )2016- 2015تحدید أهم العوامل الموترة على مؤشر الدولار خلال الفترة (

 معادلة الانحدار المتعدد لمتغیرات الدراسة.

   ه�كل الدراسة:

فصول رئ�س�ة    ثلاث ، تم تقس�م هذه الدراسة إلى  الدراسةفرض�ات  اخت�ار صحة  و   الدراسة على مشكلة    للإجا�ة

 و�ل فصل إلى عدة م�احث �ما یلي:   
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بتقد�م مفهوم لسوق حیث قمنا في الم�حث الأول    ،الفصل الأول �عنوان الإطار النظري لسوق العملات الأجنب�ة

الجغرافي �الإضافة الى عرض وظائفها، اما في الم�حث الثاني تم من خلاله التعر�ف  وتقس�مهاالعملات الأجنب�ة 

مختلف العملات و   السوق المعاملات التي تتم في  و   �عرض مختلف المشار�ون   وذلك ه�كل سوق العملات الأجنب�ة  ب

الثالث قمنا �عرض ال�ة ، وفى الم�حث أسواق أخرى و  �الإضافة تقد�م مقارنة بین سوق العملات الأجنب�ة ،المتداولة

الى شرح   �الإضافةعمل سوق العملات الأجنب�ة حیث قمنا بتقد�م مفاه�م حول سعر صرف العملات الأجنب�ة،  

 �جراءات التداول. و  مختلف أساس�ات 

في الم�حث الأول �التعر�ف �التحلیل  قمنا    حیث ؤ �أسعار صرف العملات الأجنبي،  الفصل الثاني �عنوان التنب 

الأساسي للتنبؤ �أسعار الصرف وشرح مختلف مؤشراته الاقتصاد�ة، اما في الم�حث الثاني تم من خلاله التعر�ف 

 �التحلیل الفني للتنبؤ �أسعار الصرف مع شرح مختلف مؤشراته. 

لدولار الأمر�كي (دراسة تطب�ق�ة)، حیث تم من خلال هذا الفصل إلقاء الضوء  الفصل الثالث �عنوان مؤشر ا

على مفهوم مؤشر الدولار الأمر�كي والعوامل المؤثرة ف�ه ومن ثم الق�ام �اخت�ار فرض�ات الدراسة �استخدام برنامج  

 التحلیل الإحصائي.

النظري للدراسة، و�ذا الاطار التطب�قي، �الإضافة الى    الإطارفي  وفي الأخیر خاتمة تضمنت أهم ما جاء  

   اخت�ار صحة الفرض�ات و تقد�م مختلف النتائج و التوص�ات المتوصل الیها.  
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الإطار النظري لسوق العملات الأجنبیة: الاولالفصل   

 تمهید: 

لقد أص�حت الح�اة الاقتصاد�ة في الوقت الحالي تعتمد و�لى حد �بیر على العلاقات الدول�ة المت�ادلة، حیث لا 

التجار�ة والمال�ة أدى لظهور الم�ادلات  �مكن لأي دولة لأن تع�ش منفردة و�معزل عن العالم الخارجي، وهذا ما  

، ولتسهیل الم�ادلات التجار�ة ظهر ما الفترة الزمن�ةو تطورها حسب متطل�ات    وانتقال رؤوس الأموال بین الدول

المتعاملین الاقتصادیین لما له من خصائص في تقن�ات   جذبالأجنب�ة، هذا السوق الذي    ت �عرف �سوق العملا

الاقتصادي  التحرر  موجات  انتشار  مع  لاس�ما  جدا  قصیر  وقت  في  علیها  الحصول  وسهولة  العملات  تداول 

قوي للسوق الحرة، ولفهم أهم الجوانب الرئ�س�ة المتعلقة بهذا السوق قمنا بتقس�م هذا الفصل  والتحولات نحو اعتماد 

 ، جاءت على النحو التالي: م�احث  ثلاث إلى 

 ماه�ة سوق العملات الأجنب�ة. الم�حث الأول: 

 الم�حث الثاني: ه�كل سوق العملات الأجنب�ة. 
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الإطار النظري لسوق العملات الأجنبیة: الاولالفصل   

 الأجنب�ة.سوق العملات  ماه�ة الم�حث الأول: 

وذلك نظرا للحاجة المتزایدة لتداول العملات،   ،سوق العملات الأجنب�ة دورا هاما في الاقتصاد العالمي  یؤدي  

والذي جاء نت�جة للتطور التكنولوجي والاتصالات وتطور حجم التجارة الخارج�ة بین الدول وازد�اد حر�ة رؤوس 

 . الأموال بین البلدان �حثا عن العوائد المر�حة

   .oriegn exchange MarketFسوق العملات الأجنب�ة    فهومم المطلب الأول: 

لأهم�ة المال�ة لسوق العملات الأجنب�ة على الصعید الدولي، وماله من دور مهم في تنش�ط الم�ادلات  لنظرا   

 .المفاه�ملها العدید من  حددواالدول�ة جعله محل اهتمام العدید من المفكر�ن والاقتصادیین الذین 

   .سوق العملات الأجنب�ة تعر�فأولا: 

  و�عني   ”Foreign Exchange Market“أيلفور�س  ا� اللغة الإنجلیز�ة    سوق العملة الأجنب�ة في�عرف     

حیث یتم تداول العملات على أساس   للنقود،صة العالم�ة  ر هذا المصطلح سوق التداول العملات الأجنب�ة او البو 

  ؛1أزواج من العملات شراء او ب�عا على امل تحقیق المضار�ون للر�ح عندما تتغیر ق�مة العملات 

غیر منظم الذي یتعامل ف�ه الافراد والشر�ات والبنوك �شراء و��ع العملات   إطارهو    سوق العملة الأجنب�ة   

 ؛ 2خال  .…الفرنك السو�سري   ،استرلیني   الجن�ه  ،أورو�ي  الأورو  ،ال�ا�اني  الین  ي،الأجنب�ة سواء مقابل الدولار الأمر�ك

الدول�ة المختلفة ب�ع وشراء   �ما �عرف سوق العملة الأجنب�ة على انه المكان الذي �جري ف�ه ت�ادل العملات   

 ؛3في البنوك العاملة في مختلف المراكز المال�ة  والمشتر�نفي أماكن مختلفة و�جمع بین ال�ائعین 

، ففي العادة تتم  4لا مر�زي �جتمع ف�ه المتعاملون ول�س مقتصر على بلد واحد   إطار�ما �عرف أ�ضا �انه     

بین البنوك بواسطة أجهزة تداول إلكترون�ة أو معلومات�ة مرت�طة ف�ما بینها عن طر�ق ش�كات اتصال أو    العمل�ات 

 
 .29ص، 2008، �نوز المعرفة العلم�ة للنشر والتوز�ع، الأردن، عقود مستقبل�ة -أسهم-عملات، العملات الأجنب�ةاسرار  : محمود أبو طر�وش  1
:  ، مذ�رة ماجستیر، (غیر منشورة)، قسم العلوم الاقتصاد�ة، تخصص الدولرة ومشاكل عدم استقرار النقد وأثر الدولار على الاقتصاد الجزائري   :محمد علة 2

 .71، ص2003-2002جامعة الجزائر،  : التحلیل الاقتصادي
 . 150، ص 1997، دار غر�ب للط�اعة والنشر والتوز�ع، مصر، الأجنبيالنقود الدول�ة وعمل�ات الصرف  :مدحت صادق 3
 .71مرجع سابق، ص ، الدولرة ومشاكل عدم استقرار النقد وأثر الدولار على الاقتصاد الجزائري  : محمد علة  4
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الإطار النظري لسوق العملات الأجنبیة: الاولالفصل   

و�وجد سوق   الدول�ة،العملات    لأسعاروالتي تعرض على شاشاتها التغیرات الفور�ة    رو�تر، أقمار صناع�ة مثل  

 ؛1وغیرها  لندن، ز�ورخ، �ار�س مثل:العملات الأجنب�ة في جم�ع المواقع 

 وال�ائعین للعملات  �عرف سوق العملة الأجنب�ة على أنه آل�ة م�كان�ك�ة یتم بواسطتها الجمع بین المشتر�ن   

 الأجنب�ة؛ وأنها تتكون أساسا من عدد �بیر من المؤسسات العامة والخاصة والتي تساهم في صنع سوق العملة 

 ؛2الأجنب�ة 

سوق مالي ضخم یتم ف�ه تداول   �ارة عنع  و، ه تعر�ف سوق العملة الأجنب�ةانطلاقا من التعار�ف السا�قة �مكن  

عملات الدول بین ملایین المستثمر�ن والبنوك والصنادیق الاستثمار�ة لعدة أغراض ومن أهمها الاستفادة من تغیر 

الآلي   واعلام  والتي تتم عبر وسائل الاتصال  أسعار صرف العملات وتحقیق الر�ح عن طر�ق عمل�ات الشراء والب�ع

 . المرت�طة �الأنترنت   ومختلف وسائل التكنولوج�ة

 . سوق العملة الأجنب�ة نشأة: ثان�ا

 مح التعامل ف�ه منذ القدم أي أن التعاملات ف�هملاإن سوق العملة الأجنب�ة ل�س حدیث النشأة حیث تظهر  

وال�ائعین؛  الوسط الذي �جمع المشتر�نكانت تختلف من زمن لآخر لكن المبدأ الأساسي الذي �قي یتسم �ه هو أنه  

 :یلي و�مكن إظهار المسار التار�خي لسوق العملة الأجنب�ة �ما

كان  حیث  ،یرجع ظهور سوق العملة الأجنب�ة إلى ما �عرف بنظام الق�مة الفور�ة على صفقات العملة الأجنب�ة

منذ عام   ة لم تعد تستخدم قاعدة الذهب �ستخدم الذهب �مق�اس وس�ط للق�مة؛ وعلى الرغم من أن المملكة المتحد 

الصرف والذي    فقد ظل سعر الصرف الدولار/الإسترلیني ثابت؛ وقد أستخدم نظام دولي لتثبیت أسعار،  19313

توقفت الولا�ات  وذلك عندما،  1971" �عد الحرب العالم�ة الثان�ة حتى عام  دزو و   بر�تون ”    �عرف �اسم اتفاق�ة

سوق العملة الأجنب�ة  ؛ ولقد أسست هذه الاتفاق�ة من أجل استقرار"قاعدة الذهب "المتحدة الأمر�ك�ة عن استخدام  

 من الذهب؛ غرام      31.1035مقابل   دولار  35عملات مقابل الدولار وتم تحدید الدولار �سعر    ثبتت وتنظ�مه؛ وقد  

 
، مذ�رة الماجستیر، (غیر منشورة) قسم العلوم الاقتصاد�ة،  دراسة الحالة الجزائر-أثر تغییر سعر الصرف على تحر�ر التجارة الخارج�ة  : عطاء الله بن طیرش  1

 .61، ص 2011-2010تجارة دول�ة، المر�ز الجامعي لغردا�ة،  :تخصص
 .120، ص2010ناشرون وموزعون، الأردن، ، دار الفكر  الأسواق المال�ة والنقد�ة في عالم متغیر :عبد القادر متولي 2
 .13، ص2007، ترجمة: خالد العمري، دار الفاروق للنشر والتوز�ع، مصر، أسواق العملات الأجنب�ة :برا�ان �و�ل 3
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تتم �شكل �بیر مما أدى  المشار�ة من تخف�ض ق�مة عملاتها إلا بنس�ة أقلو�موجب هذه الاتفاق�ة منعت الدول  

العملة الأجنب�ة؛ و�ذلك تم تخلي عن هذه الاتفاق�ة ولم �عد من الممكن ت�ادل الدولار  إلى عدم الاستقرار في سوق 

ا الآن �حر�ة س�طرت قوى العرض والطلب على عملات الدول الصناع�ة الكبرى التي یتم تداولهو�عدها   �الذهب 

 أكبر بین الدول؛ 

لعملات یوم�ا �سرعة و�أحجام �بیرة مع ظهور أدوات مال�ة جدیدة غیر أن في  ا ففي الس�عینات تزاید تداول   

الأجنب�ة  العملة  سوق  امتداد  بتعجیل  والتكنولوج�ا  الحواسیب  ظهور  سمح  عبر  الثمانینات  المال  رأس  لتحر�ات 

 ؛1یوم�ا دولار  مل�ار  70�ا وأمر�كا حین أص�ح حجم الصفقات تقر��ا  توقیتات مختلفة في آس�ا وأورو 

�ما شهدت فترة التسعینات نموا �بیرا لعمل�ات الصرف الأجنبي نت�جة إزالة القیود على أسواق العملة الأجنب�ة     

�ما فیها تحر�ر تحر�ات رؤوس الأموال بین مختلف المراكز المال�ة الدول�ة؛ �ما زاد حجم عمل�ات الصرف الأجنبي 

ودخول  لعائم�بیرة هذا في ظل اعتماد الدول لأنظمة الصرف ا نت�جة إزالة القیود على أسواق العملة الأجنب�ة ز�ادة

" وط�قا للمسح الذي �جر�ه بنك التسو�ات الدول�ة فقد أظهر أن هناك تطور حاصل في سوق ،2المضار�ة عنصر  

أن   غیر  ،يأمر�كمل�ار دولار    1526حجم المتوسط الیومي مبلغ    تجاوز؛ حیث  1998العملة الأجنب�ة في عام  

  3.3  ـب  بنك التسو�ات الدول�ة تظهر أن حجم التداول الیومي في سوق العملة الأجنب�ة تقدر  ادراسة أخرى أجراه 

الى ،  3أضعاف حر�ة التداول الیومي في سوق الأسهم العالم�ة   10وهذا الرقم �عادل    2007تر�لیون دولار في سنة  

 .4احصائ�ات بنك التسو�ات الدول�ة ب حس تر�لیون دولار 6.59الى اكثر من   1920في سنة   وصلت ان 

 عالم�ا. سوقا  الخصائص جعلته�ظهر من تطور سوق العملة الأجنب�ة انه یتمتع �مجموعة �بیرة من    

 .الأجنب�ة العملات سوق  خصائص: ثالثا

      :یلي ف�ما الأجنب�ة العملات  سوق  خصائص  أهم تلخ�ص   �مكن

 
 . 28-27مرجع سابق، ص  عقود مستقبل�ة، -أسهم-عملات، العملات الأجنب�ةاسرار  : محمود أبو طر�وش  1
 .265سابق، ص  ، مرجع الأسواق المال�ة والنقد�ة في عالم متغیر :عبد القادر متولي 2
 .265، صنفس المرجع  3

4 Bank for International Settlements: Report about Global foreign exchange market turnover,  viewed,08/06/2019, 
viewed 08/06/2021, https://www.bis.org/statistics/  

https://www.bis.org/statistics/
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 مخصص   مكان  وجود   �عدم  خاص   �شكل  المال�ة  الأسواق  من  غیره  عن  الأجنب�ة  العملة  سوق   یتمیز  •

  ة مختلف وسائل التكنولوج�   طر�ق  عن  یتم  الأجنب�ة  العملة  سوق   في  فالاتصال  والمشتر�ن،  ال�ائعین  بین  للاتصال

 1F. الأنترنت � المرت�طة

  الأسبوع،  في  العمل  أ�ام  خلال  المعاملات   ف�ه  تجري   الذي  الوحید   السوق   الأجنب�ة  العملة  سوق   تعتبر  •

2.ف�ه العملات  تداول �سهل ما وهذا والأحد، السبت  أ�ام في معظمها وتغلق
F 

  الشرق  وسوق  أورو�ا وق وس أمر�كا سوق  هي  رئ�س�ة أسواق ثلاثة إلى جغراف�ا  الأجنب�ة العملة سوق  �قسم   •

  الشرق   سوق   عمل  �كون   حین   في  الثاني،  السوق   إغلاق  �عد   ساعات   عدة  الأول  السوق   �عمل  حیث   الأقصى،

 سعار لأ  امؤشر   الأسواق  �عض   في  الإغلاق  أسعار  تعتبر  لذلك  أورو�ا،  سوق   عمل  بدء  قبل  انتهي  قد   الأقصى

 F3. أخرى  أسواق في الافتتاح

  العملات   لتداول  الیومي  الحجم  �قدر  حیث   العالم  في  الأكبر  المالي  السوق   هو  الأجنب�ة  العملة  سوق   إن  •

  ثوان،  �ضع  �ل   وتشترى   ت�اع   الدولارات   من   الملایین   مئات   أن   �ما ،  2019سنة    دولار  تر�لیون   6.6  �حوالي

 4F. صفقات   عدة فتح من تمكن طائلة أموال على عتمد � الأجنب�ة العملة سوق  أن یؤ�د  ما وهذا

  السلع   الأسواق  في  والب�ع  الشراء  عمل�ات   من   مشتقین   الأجنب�ة  العملة  سوق   في  والطلب   العرض   �عتبر  •

5.المال�ة والأدوات  والخدمات 
F 

  و�تم   أخرى،  مقابل  تكون   عملة  �ل  أي  ال�عض   �عضها  مقابل  العملات   أسعار  ق�اس  یتمال�ساطة، حیث    •

6.العملات  أزواج �مصطلح العلاقة هذه  عن  التعبیر
F 

 
 .36 ص  ، 2002 الأردن،  والتوز�ع، للنشر صفاء   دار ،والنقد�ة المال�ة   الأسواق: الجمل   جو�ذان جمال 1
  ، 2004  الأردن،   والتوز�ع،  للنشر   حامد  دار   ،والتطبیق  النظر�ة   بین   المال�ة   والمشقات  الأجنب�ة   العملات   ،الدول�ة   المال�ة   : عوض   مروان   ،شكري   �نج   ماهر   2

 .    95 ص
 . 195 ص  سابق،  مرجع ،والتطبیق  النظر�ة بین المال�ة  والمشقات   الأجنب�ة العملات الدول�ة، المال�ة : شكري  �نج  ماهر 3

4 Justin Grossbard; Forex Trading Statistics, 09/06/2021, viewed 11/06/2021, www.Compareforexbrokers.com  
 .    201 ص  ، 2003 الأردن،  والتوز�ع، للنشر صفاء  دار  ، المال�ة  والأسواق  الاستمارات: هوش�ار  معروف 5
 .271، مرجع سابق، ص الأسواق المال�ة والنقد�ة في عالم متغیرعبد القادر متولي:  6

http://www.compareforexbrokers.com/
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 مال�ة  أرصدة  طر�ق  عن  تجري   عادة  المعاملات   لأن  الاقتصاد�ة،  للكفاءة  نموذجا  الأجنب�ة  العملة  سوق   عد �  •

 1F.آل�ا تتم المعاملات  فمعظم وغیرها... التأمین النقل، خدمات   مثل التكال�ف ف�ه قلت ولهذا

رغم �ثرة مراكز سوق العملة الأجنب�ة إلا أن أغلب الصفقات تتم في لندن ونیو�ورك وهونكونغ، وسنغافورة،    •

الصفقات، بینما تصل حصة �ل من  % من �ل  43حیث تصل حصة لندن في أسواق العملة الأجنب�ة إلى  

% على التوالي وتستحوذ الأسواق الثلاثة على نس�ة  7.6% و 7. 7% و16.5إلى  هونكونغ  سنغافورة،  و  نیو�ورك

F% من صفقات العملات الأجنب�ة في العالم. 74

2 

�مساعدة الرافعة    في سوق العملات.في حساب تداولك    وتضخ�م �مثا�ة دعم    التي هي  الرافعة المال�ة�متاز � •

مرة من رأس المالك الخاص. �معنى آخر،   500المال�ة لتداول العملات الأجنب�ة، �مكنك فتح صفقات أكبر من  

أكبر �كثیر مما �مكنك الوصول ال�ه �الفعل    وعقود تعتبر الرافعة المال�ة وسیلة لك للوصول إلى �م�ة صفقات  

 .3إلى سوق العملات الأجنبي  الانتقالز�د من المتداولین المز�د والمالفعلي �قرر مستخدماً رصید حسا�ك 

 . سواق العملات الأجنب�ة لأالتقس�م الجغرافي  المطلب الثاني:

في هذا المطلب على التقس�م الجغرافي    وسنتعرفمنظمة،    و�طر�قةیتم تداول العملات الأجنب�ة في أسواق مختلفة  

 .فیهاالتداول  ومكانلهذه الأسواق 

 أولا: التقس�م الجغرافي.

وذلك �ما   ،مجموعات رئ�س�ة على أساس جغرافي  أر�ع�مكن تقس�م أسواق العملات الأجنب�ة في العالم الى    

 یلي: 

 

 

 

 
 .29، ص 2008، الأردن، المال�ة الدول�ة، دار الوراق للنشر والتوز�عمحمد صالح القر�شي:  1

2 Justin Grossbard: Forex Trading Statistics, update 09/06/2021, viewed 11/06/2021, www.Compareforexbrokers.com   
3 Admiral Markets: Leverage,19/01/2019, viewed, 01/06/2021, https://admiralmarkets.com/  

http://www.compareforexbrokers.com/
https://admiralmarkets.com/
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 .الاجنب�ةن التقس�م الجغرافي لأسواق العملات  ) یبی01جدول رقم (

 أسواق الشرق الأوسط الأقصى

 متوسط التداول الیومي السوق 

2019)( 

النس�ة من  

 العالميالسوق 

)2019 ( 

 التفسیر 

  مل�ار دولار 376 طو�یو 

 .امر�كي

نظرا لدور ومساهمة ال�ا�ان في التجارة   4.5%

الخارج�ة بین دول العالم رغم اشتداد 

 في السنوات الأخیر. المنافسة

مل�ار دولار   640 سنغافورة 

 .امر�كي

أص�حت سنغافورة قاعدة صناع�ة   7.7%

فهي  ومال�ة تخدم منطقة جنوب شرق اس�ا

 تعد اهم مر�ز مالي فیها. 

مل�ار دولار   632 هونج �ونج 

 .امر�كي

  ومع صعود الصین لتص�ح ثاني أكبر 7.6%

اقتصاد في العالم، قامت هونج �ونج  

بتنم�ة دورها و�مهارة لتحتل منطقة الوسط،  

من اهم المر�ز المال�ة  حیث أص�حت 

 �عالم. 

 أسواق الشرق الأوسط 

تعتبر ال�حر�ن مر�زا مال�ا للعمل�ات  %0.02 . امر�كي مل�ار دولار 2 ال�حر�ن 

المصرف�ة الخارج�ة تخدم منطقة ال�حر�ن  

 .والخل�ج العر�ي والسعود�ة

دولار  مل�ار  46 دبي

 .امر�كي

للإمارات العر��ة  مالي تعتبر اهم مر�ز 0.6%

 . المتحدة، ومنطقة الخل�ج العر�ي
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الر�اض �ونها عاصمة المملكة العر��ة   %0.1 . مل�ار دولار أمر�كي 6 الر�اض 

أكبر مخزون نفطي   السعود�ة التي تملك

في العالم، و�عتبر اقتصادها أكبر اقتصاد  

 . العر�يفي منطقة الخل�ج 

 الأسواق الأورو��ة 

  مل�ار دولار 3576 لندن 

 .أمر�كي

تهتم الحكومة البر�طان�ة بدعم هذا  43.1%

السوق نظراً للفائدة الاقتصاد�ة التي تحققها  

أن حجم التداول في سوق لندن  ، و من ذلك

للعملات الأجنب�ة �شكل غال�اً ثلث حجم  

التداول العالمي في أسواق العملات 

الأجنب�ة، مما �جعل من هذا السوق الأكثر  

تقل�اً خلال النهار حیث أن معظم عمل�ات  

التداول تتم من خلال سوق لندن وذلك لما 

 .یتمتع �ه هذا السوق من �فاءة وسیولة

مل�ار دولار  124 فرانكفورت 

 .أمر�كي

وتبرز أهم�ة هذا السوق �ون ألمان�ا   1.5%

التجارة الدول�ة، ومن تشكل عاملاً مهماً في 

أكبر دول أورو�ا التي تتعامل �العملة  

 .الأورو��ة الموحدة (الیورو)

مل�ار دولار   276 ز�ورخ 

 .أمر�كي

تعتبر مر�زاً مال�اً مهماً نظراً لما تتمتع   3.3%

�ه سو�سرا من استقرار س�اسي واقتصادي، 

و�ذلك تمیز قوانینها �السر�ة والكتمان في  

 .التعاملات البنك�ة
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مل�ار دولار  167 �ار�س 

 .أمر�كي

هو من الأسواق الأورو��ة المهمة نظراً   2%

الت�ادل  لحجم الاقتصاد الفرنسي وحجم

 التجاري الفرنسي مع العالم.  

 أسواق أمر�كا الشمال�ة

الولا�ات  

المتحدة 

 الأمر�ك�ة 

مل�ار دولار   1370

 .أمر�كي

مالي في أمر�كا و�عتبر اهم مر�ز  16.5%

للعملات في ، وثاني أكبر سوق الشمال�ة

وذلك �قوة بورصاته الثلاث الكبرى  العالم 

نیو�ورك، ش�كاغو، لوس انجلوس، 

 أقوى اقتصاد في العالم. هو�اعت�ار 

مل�ار دولار   109 تور�نتو 

 .أمر�كي

تعتبر تور�نتو من أهم المراكز المال�ة  1.3%

التي تحتل المر�ز   والتجار�ة في �ندا

العاشر �أكبر اقتصاد�ات العالم ومن بین  

 الدول ثراء. أكثر
 على: عتماد لاالمصدر: من اعداد الطلبة با

Geographical distribution of OTC foreign exchange turnover, viewed, 08/06/2021, 
 https://www.bis.org/ 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.bis.org/
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 )2019أسواق العملات الأجنب�ة لعام (): حجم التداول الیومي في 01الشكل الب�اني رقم (

 
 عتماد على: لاالمصدر: من اعداد الطلبة با

Geographical distribution of OTC foreign exchange turnover, viewed, 08/06/2021, 
https://www.bis.org/ 

نلاحظ من الرسم الب�اني السابق ان سوق لندن �حتل المرت�ة الأولى من حیث حجم التداول الیومي �العملات 

التي تلیها   سنغافورةو  التي تحتل المر�ز الثاني  أسواق الولا�ات المتحدة الامر�ك�ة  وذلك �فارق �بیرة عن الأجنب�ة

تقدم سوق لندن لتداخل ساعات العمل مع أسواق ورجع سبب    وتلیها طو�یو  في المر�ز الرا�ع  هونج �ونجوتأتي  

و�ار�س وفرانكفورت بنس�ة   س�ا أي وجود ساعات مشتر�ة بینها و تأتي �اقي الأسواق مثل ز�ور�خآالولا�ات المتحدة و 

من سا�قاتها و�عدها تور�نتو التي تعتبر اضعف سوق في أمر�كا الشمال�ة وتلیها أسواق الشرق الأوسط وهي   اقل

 .ال�حر�ن ودبي والر�اض وتعتبر جم�ع هذه الأسواق �انها الأكبر من حسب التقس�م الجغرافي

 . الأجنب�ة: مكان التداول في سوق العملات ثان�ا

للأوراق المال�ة، فإن سوق  جوهانسبرج  على عكس الأسواق المال�ة الأخرى مثل بورصة نیو�ورك أو بورصة  

 .الفوري ل�س له موقع فعلي ولا بورصة مر�ز�ة العملات الأجنب�ة
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أو سوق "بین البنوك"، نظرًا  Over-the-Counter (OTC) سوقًا خارج البورصة  العملات الأجنب�ة�عتبر سوق  

 .ساعة 24�شكل مستمر على مدار  البنوك،ضمن ش�كة من  إلكترونً�ا،لحق�قة أن السوق �أكمله یتم إدارته 

�مكنك التداول من منزلك �استخدام جهاز الكمبیوتر أو الكمبیوتر المحمول أو الجهاز اللوحي أو الهاتف (هاتف  

، السوق الفوري هو أي سوق یوفر تغذ�ة ح�ة لسعر الأداة المال�ة  سوقًا فورً�ا؛  العملات الأجنب�ة�عتبر سوق  و   ،)ذ�ي

 .1لا توجد أخ�ار قد�مة في هذا السوق و 

 . وظائف سوق العملات الأجنب�ة  الثالث: المطلب 

   :عدة وظائف في الاقتصاد الوطني من بینها  ت�ادل العملات الاجنب�ة�مارس    

 الدول�ة تسو�ة المدفوعات أولا: 

اذ یتم عن طر�ق هذا السوق تسو�ة الحسا�ات الدول�ة المترت�ة عن الم�ادلات التجار�ة    للسوق،وهي اهم وظ�فة     

�ذلك �حتاج الس�اح الى   لاستثمارات،او �مختلف صورها �القروض    الرأسمال�ة(سلع خدمات) إضافة الى التحو�لات  

ات الخارج�ة �طر�قة المقاصة التي و�قوم بتسهیل تسو�ة المدفوع  المختلفة،الأجنب�ة عند التنقل بین البلدان  العملات  

ئ�ة من دولة الى رااو عن طر�ق الحقوق والدیون حیث �سمح بنقل القوة الش  الأطراف،قد تكون ثنائ�ة او متعددة  

 . 2أخرى مستخدمین عدة وسائل (الكمب�الات، خطا�ات الضمان) 

   .arbitrageالتحك�م او الموازنة   :ثان�ا

آخر �كون    العملات في سوق تكون ف�ه ق�متها رخ�صة و��عها في الحال في سوق �قصد �التحك�م شراء     

عملة ما في عدد من الأسواق   ؛ وتتحقق هذه العمل�ة عندما تتفاوت أسعار3سعرها ف�ه أعلى بهدف تحقیق الر�ح

لأسواق المال�ة التوازن بین أسعار الصرف في ا  المختلفة في آن واحد؛ وتؤدي هذه العمل�ة في النها�ة إلى تحقیق

 .العملات داخل الأسواق العالم�ة في ظل الحر�ة التامة في تحو�ل

 
1 Thovhedzo, Thomani: Understand the Forex Market, Smashwords Edition, USA, 2020, p20. 

 . 30، ص 2020، عمان، الاردن، دار الیازوري للنشر والتوزیع، المالیة الدولیة  :شیبآل زید كامل  2
 . 180ص،  1999 ، مجدلاوي عمان، والتوزیعدار مجدلاوي للنشر   ، ویل الدولي م الت: الحسیني عرفان تقي 3
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في لندن، فإن    $2.90في نیو�ورك و2.50هو $ فمثلاً لو أن سعر الجن�ه الإسترلیني مقابل الدولار الأمر�كي  

بب�عها فوراً في لندن    و�قوم في نیو�ورك    2.50$عند سعر    الإسترلیني المحكم أو الموازن سوف �شتري الجنیهات  

لكل جن�ه إسترلیني، وهذا یؤدي إلى رفع سعر   0.4مقداره $    لكل جن�ه إسترلیني محققاً ر�حا  2.90 �سعر $

�جة لز�ادة الطلب عل�ه، وفي نفس الوقت فإن ب�ع الجنیهات الدولار الأمر�كي نت   صرف الجن�ه الإسترلیني مقابل

مقابل    لندن یز�د من عرض الجن�ه الإسترلیني، و�التالي انخفاض سعر صرف الجن�ه الإسترلیني  الإسترلیني في

الإسترلیني مقابل الدولار الأمر�كي  الدولار الأمر�كي، وسوف �ستمر هذا الحال إلى أن �ص�ح سعر صرف الجن�ه

 الحصول عل�ه من خلال عمل�ة الراجحة.  اً في �ل من لندن ونیو�ورك لا غ�ا أي ر�ح �مكنواحد 

 .) Hedging(التغط�ة  :ثالثا

والمقصود تجنب الخسائر في سعر الصرف للمتعاملین في أسواق الصرف الأجنبي دون أن تتضمن هذه     

الأجنبي، و�نما هو اتفاق على ب�ع وشراء الصرف الأجنبي العمل�ة تسل�م أو تحو�ل ثمن العملة المحل�ة أو الصرف  

عن طر�ق البنوك التجار�ة، ولكن سوف �سلم المبلغ مستقبلا على أساس ثمن یتفق عل�ه في الحال بهدف حما�ة 

 المتعاملین أنفسهم من تقل�ات سعر الصرف. 

حیث �مكنهم من التغط�ة (التحوط)    ن وجود السوق الآجلة �مثل وسیلة ملائمة للمتعاملین في الصرف الأجنبيا  

ستلم ق�متها �عد مدة معینة (ثلاثة  � مقابل مخاطر تقل�ات أسعار الصرف. فمصدر ال�ضاعة یثم تسل�مها الآن و 

التسدید  یوم  للعملة عند  الصرف  نت�جة لانخفاض سعر  تحقیق خسارة  إلى  ذلك  یؤدي  قد  الاستلام  فعند  أشهر) 

لة المحل�ة ستنخفض عن المبلغ المقرر عند ق�امه �التصدیر، �ما أن المستورد و�التالي فإن ق�مة صادراته �العم

المتوقع   أكثر من  فتكون مشتر�اته  الصرف  ارتفاع سعر  �حتاط لاحتمال  أن  فعل�ه  المشكلة  نفس   وتتحقق یواجه 

تحدید سعر ولتجنب مخاطر تغیر سعر الصرف یتم استخدام أدوات السوق الآجلة، إذ یتم    الخسارة نت�جة لذلك.

صرف آجل یتفق عل�ه في الوقت الحاضر �النس�ة للعملات التي یرغب الشخص بب�عها أو شراءها على أن یتم  

على أساس دفع   تونسي یب�ع سلعة المستورد    جزائري مثالا على ذلك إذا �ان لدینا مصدر    .التسل�م في المستقبل

سعر الصرف بدقة وتحوط   الجزائري لم یدرس المصدر  و�ذا    ،خلال تسعین یوما  �الدینار التونسيق�مة الصادرات  

عند استلامه المبلغ   الجزائري   �النس�ة للدینار  الدینار التونسيفقد �حدث أن یتحمل مخاطر إذا تغیر سعر صرف  

الدینار �عد تسعین یوما، ولكي �ستط�ع أن �غطي (یتحوط) فیذهب إلى سوق الصرف الآجلة و�تعاقد على شراء  



 

14 
 

الإطار النظري لسوق العملات الأجنبیة: الاولالفصل   

في مدى تسعین یوما، وعند سعر صرف یتفق عل�ه في وقت التصدیر أي �سعر   لجزائري االدینار  مقابل    التونسي

مقابل تصدیر السلع بنفس الق�مة   الدینار التونسيعلى    الجزائري الیوم وعند انقضاء هذه المدة س�حصل المصدر  

 .1التي تم تحدیدها عند تنفیذ عمل�ة التصدیر 

 ).Spéculation(را�عا: المضار�ة 

أسعار الصرف،   إذا �ان المستثمرون ی�حثون عن عائد مرتفع في الخارج بدون النظر إلى مخاطر التغیر في

لما ذ�رناه سا�قاً �النس�ة للمتحوطین   ذلك خلافاً   الأجنب�ة، و�أتيفإنهم یلجئون إلى المضار�ة في سوق العملات  

أسعار الصرف، حیث �جد المضار�ون في سوق العملات   التعرض للتقل�ات والتحر�ات في الذین �قومون بتفادي  

لتحقیق مناس�ة  وسیلة  في   الأجنب�ة  الصرف  أسعار  عل�ه  لما ستكون  الصح�ح  التوقع  حال  في  وذلك  المكاسب 

س�قوم    نة عندهاسبیل المثال عند التوقع �ارتفاع سعر صرف عملة محددة استناداً إلى معط�ات معی   المستقبل، فعلى

سعر الصرف الخاص �العملة   المضارب �شراء هذه العملة والاحتفاظ بها لفترة معینة، فإذا تحققت التنبؤات وارتفع

�سعر مرتفع، ولكن �المقابل یتحمل المضار�ون عبء   التي تم شراؤها فإنه سیتمكن من تحقیق الر�ح من خلال الب�ع

 . 2توقعاتهم وقد لا تتحقق و�التالي تكبد الخسائر  مخاطر المضار�ة نفسها فقد تتحقق

 .الأجنب�ة العملات سوق  ه�كل : الثاني الم�حث

 دوما  تسهر  فاعلة  عناصر  وجود   على  لعمل�اته  الحسن  السیر  أثناء  �بیرة  بدرجة  الأجنب�ة  العملة  سوق   �ستند   

 تهامتا�ع  وحتى  العملات   مختلف  وشراء  ب�ع  إطار  في  تعمل  ومتنوعة،  متعددة  وهي  السوق   لهذا  الدائم  السیر  على

 من   متطل�اتها  لتلب�ة  وذلك  المستقبل�ة  او  الآجلة   او  الفور�ة  الصفقات   �مختلف  الأطراف  هذه  وتقوم  علیها  شرافالإو 

 . السوق  في المتداولة العملات 

 

 

 
 .33-32ص ،مرجع سابق، المال�ة الدول�ة  :ز�د �امل آل شیب 1
 .20، مرجع سابق، صإدارة العملات الأجنب�ة : لطراد إسماعیل إبراه�م ا 2
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    .الأجنب�ة العملات سوق  في المشار�ون : الأول المطلب

الأجنب�ة  سوق   في  الأساسیین  المتعاملین  نعرض   سوف  منصات   إلى  الأسعار  وصول  تسلسل  حسب   العملات 

 1:التداول

 . المر�ز�ة البنوك: أولا

  الصرف،   سعر  على  التأثیر  �غرض   للعملة  وشراء  ب�عا  إما  العملات الأجنب�ة  سوق   في  المر�ز�ة  البنوك  تتدخل  

  لنظام  المتبن�ة  البلدان  في)  الجملة  سعر(  التوازني  الصرف  سعر   احتساب   و�تم.  المضار�ة  ضغوطات   من  لحمایته  أو

 المسؤولة   والتجارة   المال  في  المختصة  رو�ترز   الأن�اء   و�الة  وتعتبر .  والطلب   العرض   قانون   وفق  الحر  الصرف  سعر

 في  وتعتمد .  خدمتها  في  المشار�ة  البنوك  بین  مستقلة  جمع�ة   تسیرها  إلكترون�ة  ش�كة   عن   ع�ارة  وهي  حسا�ه،  عن 

 . البلدان هذه بین الأموال رؤوس حر�ة على  حسا�ه

 .التجار�ة البنوك: ثان�ا

  الیوم�ة  الصفقات   �آلاف  �قومون   فهم  العالم�ة،  العملات   تجارة  ساحة  في  المتعاملین  وأكبر   أهم  من  البنوك  تعتبر  

. العالم�ة  البنوك  ��ار  ید   على  یتم   وهذا  وجهته   وتحدید   السوق   تحر�ك  في   �بیر  دور  لهم   �ما  الساعة،  مدار  على

 وفق  الأوامر  جم�ع  تنفذ   حیث   المقاصة،  طر�ق  عن  الخاص   ولحسابها   ز�ائنها  أوامر  بتنفیذ   التجار�ة   البنوك  تقوم و 

 .رو�ترز الأن�اء و�الة من الحواسیب  على  لحظ�ا استلامه یتم الذي الجملة سعر

  ال�ائعین   إلى  المشتر�ن  من  الشرائ�ة  القوة  تحو�ل  على  لتساعد   الأجنب�ة  العملة  سوق   في   تتدخل  التجار�ة  البنوكف  

 .السوق  تسهیلات   عبر الأجنبي  الصرف حر�ات  مع  یترافق الذي الخطر تقلل �ما متخصصة أدوات  بواسطة

 . السوق  صناع: ثالثا

  الأجنب�ة،   العملات   وشراء  ب�ع   في   السمسرة  وشر�ات   التجار�ة  البنوك  مع   تتعامل  الحجم  �بیرة  بنوك  عن  ع�ارة   هم  

 �منصات   بتزو�دها  تقوم  �ما  ،العملات الأجنب�ة  سوق   إلى  الدخول  حق  السمسرة  شر�ات   �إعطاء  البنوك  هذه  تقوم

 فیها  تعلن  الجملة،  سعر   على  مبن�ة   لحظ�ا   أسعار  نشرة  �إرسال  تقوم   إذ   الصرف،  أسعار  تغیرات   تعرض   التي  التداول

 
، جامعة  03العدد    ، الاقتصادیةالمجلة الجزائریة للعولمة والسیاسات    ، العملات الأجنبیةأسس التعامل والمضاربة في سوق  :  إیمان  الجوزي جمیلة وسعدون  1

 . 64-63ص  ، 2012، 03الجزائر
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 محققة Ask    الب�ع  سعر  على  و��عها  Bidالشراء  �سعر  تداولها  منصة  على  المتوفرة  العملات   لشراء  استعدادها  عن

 .)spread(  الب�ع وسعر الشراء سعر بین  الفرق  هي أر�احا

 . السمسرة شر�ات: را�عا

 الكشف  دون   الأجنب�ة  العملات   أسعار  عن  الب�انات   و�قدمون   ونشطین  �فؤ�ن  وسطاء  الصرف  سماسرة  �عتبر  

 �السماسرة  �عرف  ما  ظهر  المصرفي  العمل  تطور  ومع  للعملات   المشتر�ة  أو  ال�ائعة  المؤسسات   أسماء  عن

 و�الة   مثل  مختلفة  علاوات   مقابل   إرشاد�ة   خدمات   وتقد�م  العملات   أسعار  عرض   على  �عملون   وهم  الإلكترونیین

 ). E.B.S(  ش�كة رو�تر،

 .الافراد: خامسا

  من   الاستفادة  قصد   السمسرة  شر�ات   لدى  حسا�ات   �فتح  �قومون   الذین  والمعنو�ون   الطب�عیون   الأشخاص   هم  

 الب�ع   �سعر  و��عهاAsk ء  االشر   �سعر  التداول  منصة  في  المتوفرة  العملات   شراء  یتم  ث حی  الصرف،   سعر  تغیرات 

Bid . 

 . الأجنب�ة العملات سوق  في تتم التي  المعاملات: الثاني  المطلب

 :یلي ف�ما الأجنب�ة العملات  سوق  في تتم التي المعاملات  أهم ابراز �مكن  

 .العاجلة الصرف سوق : أولا

 �سبب   وذلك  وسهلة  �س�طة  معاملات   ف�ه  تتم  سوق   وهو  الأجنب�ة،  العملة  سوق   أقسام  من  الأول  القسم  عتبرت  

 عروض   فیها  تت�ادل  التي  السوق   أنها  على  وتعرف.  المعاملات   بهذه  الق�ام  من  تمكن  التي  القصیرة  الزمن�ة  الفترة

  المال�ة  المراكز في معالجتها �مكن الأجنب�ة العملات  لأن دائم،  موقع لها �كون  أن دون  الأجنب�ة العملات  وطل�ات 

  1...طو�یو نیو�ورك،  لندن،: مثل الأخرى 

 :منها  الخصائص  ب�عض  العاجل الصرف سوق  و�تمیز  

 
 .     75ص  ، مرجع سابق  ،الدولرة ومشاكل عدم استقرار النقد وأثر الدولار على الاقتصاد الجزائري  محمد علة: 1
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  وتتا�ع   محدد،  وقت   في  العملات   في  المؤثرة  الاقتصاد�ة  القوى   مختلف  العاجلة  السوق   أسعار  تعكس •

  إجمالي   من%  50  حوالي  الأسعار  هذه  وتحتل  والمحللین،   المراقبین  قبل  من  شدید   �انت�اه  الأسعار  هذه

 1F.الصرف  سوق  في أهم�ة الأكثر جعلها ما وهذا الصرف عمل�ات 

  وعل�ه  للعملة  والطلب   العرض   مستوى   على  للتأثیر  العاجلة  الصرف  سوق   إلى  المر�ز�ة  البنوك  أتلج •

 F2.وانخفاضا ارتفاعا العملات  أسعار على  التأثیر

  جزئین  إلى ینقسم  أنه �ما رسمي، عاجل  صرف سعر وجود ظل في العاجلة  الصرف سوق  عملت •

3.حرة صرف وسوق  رسمي، صرف سوق 
F 

 أي   في  البنوك  إجازة  یوم العملة  صف�ة  تسو�ة تار�خ  �صادف  ألا  العاجل  الصرف  سوق   في  یراعى •

 في   مشترك  غیر  الدولار  �ان  لو   حتى  نیو�ورك،  في  البنوك  إجازة  یوم  �ذلك  �صادف  وألا   ینتالعمل  بلدي  من

 F4. ساعة 48 السوق  هذه في التعامل مدة تتجاوز  ولا ،الدولار مقابل تسعر العملات  لأن وذلك الصفقة

 . الآجلة الصرف سوق : ثان�ا

  اتفاق  أنه  بها  و�قصد .  الأجنب�ة  العملة  سوق   في  تتم  التي  المعاملات   من  آخر  نوعا  الآجلة  الصرف  سوق   تعتبر  

 آجل   صرف  سعر  أساس  على  مستقبلي  تار�خ  في  أخرى   عملة   مقابل  عملة  ستبدالولا  آخر   وطرف  البنوك  أحد   بین

  5. الطرفین بین عل�ه یتفق

 

 

 

 
  ، 2007-1970ي الجزائر في الفترة  سلوك سعر الصرف الحقیقي وأثر انحرافھ عن مستواه التوازني على النمو الاقتصادي ف عبد الرزاق بن الزاوي:    1

 . 23ص   ، 2011-2010جامعة الجزائر   ، قسم العلوم الاقتصادیة تخصص القیاس الاقتصادي ،أطروحة دكتوراه
 .  270ص   ، مرجع سابق  ، الأسواق المال�ة والنقد�ة في عالم متغیر :عبد القادر متولي 2
 . 270ص   ، نفس المرجع 3
 . 26ص   مرجع سابق،  ، دراسة الحالة الجزائر-تغییر سعر الصرف على تحر�ر التجارة الخارج�ةأثر  :عطاء الله بن طیرش 4
 . 75ص   ، مرجع سابق  ،الدولرة ومشاكل عدم استقرار النقد وأثر الدولار على الاقتصاد الجزائري  :محمد علة 5
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 1:السوق  هذه خصائص  أهم ومن 

  في   العملة  ق�مة  انخفاض   أو  ارتفاع  لتوقع  وفقا  یتم  الآجلة  الصرف  سوق   في  العملات   وشراء  ب�ع •

 للعملة  �ة �النس  شرائها  على  التعاقد   المراد   الأجنب�ة  العملة  سعر   ارتفاع  المتوقع  من  �ان  فإذا  المستقبل،

 .العاجل السعر إلى علاوة اف تض  المستقبل في المحل�ة

 البنوك  تتدخل  ولا   الوسطاء  طر�ق  عن  أو  البنوك  بین  م�اشرة   تتم  الأجنب�ة  للعملات   الآجلة  لعمل�ات ا •

 أكبر  التعامل  مدة  وتكون   ،�قوة  المضار�ة  عمل�ات   تزاید   إلى  یؤدي  مما  الآجلة  الصرف  سوق   في  المر�ز�ة

 . ساعة 48 من

 .الم�ادلات سوق : ثالثا

 مع   واحد،  آن  في   أخرى   عملة  مقابل   عملة  ب�ع  أو  شراء  إمكان�ة   اقتصادي  لعنصر  تؤمن  عمل�ة  عن   ع�ارة  هي  

  والآخر   شراء  عقد   أحدهما  متزامنین  عقدین   تحر�ر   تتضمن   ادلة�الم  عمل�ات   فإن  آخر  و�معنى   2مختلفة،   عدف  مواقیت 

 3.زمن�ة فترة بینهما  و�فصل مختلفین استحقاقهما تار�خي أن إلا واحدة العقدین من �ل  ق�مة أن �حیث  ع،�ب  عقد 

 :السوق  هذه خصائص  أهم ومن  

 العملات،  م�ادلة  سوق   في  الأجل  السعر  هامش  �سعر  الب�ع  وسعر  الشراء  سعر  بین  الفرق   �سمى •

 سعر  �مثل  ولا  الآجل،  والسعر   العاجل  السعر  بین  الفرق   �مثل  وهو  العلاوة  ق�مة  عن  الم�ادلة  سعر  و�عبر

 4F.الصرف

  ب�عها  ثم نقدا العملة شراء: مثل النمط�ة المعاملات من العدید  بوجود  العملات  م�ادلة سوق  یتمیز •

  �الإضافة   أشهر،  ثلاثة  أو  شهر  أسبوع،  �عد   التسل�م  یتم  أن  على)  Spot Against Forward(  واحد   آن  في

 
  ، قسم العلوم الاقتصادیة  ، مذكرة ماجستیر   )، 2006-1993حالة الجزائر (دراسة   -دراسة اقتصادیة وقیاسیة لأھم محددات سعر الصرف   :الزھرة بن بریكة  1

 . 25  ص  ، 2007-2006 ، بسكرة  ،جامعة محمد خیضر ، تخصص اقتصاد تطبیقي 
 . 64ص   ، مرجع سابق  ، عطاء الله بن طیرش 2
  ،تخصص مالیة دولیة   ، قسم العلوم الاقتصادیة   ، رمذكرة ماجستی  ، -دراسة حالة الجزائر  -اثار تقلبات أسعار الصرف على العائدات النفطیة  :  يسمیة مور  3

 . 57ص   ، 2011-2010 ،تلمسان  ، جامعة اب بكر بالقاید
 . 27ص   ، مرجع سابق )، 2006-1993دراسة حالة الجزائر ( -دراسة اقتصادیة وقیاسیة لأھم محددات سعر الصرف   :الزھرة بن بریكة 4
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 �ما  )،Forward(  لاحق  وقت   في  تشتري   أو  ت�اع  ثم  لاحق  وقت   في  التسل�م  و�تم   ب�عها  أو  عملة  شراء  إلى

  في   شراؤها  أو  ب�عها  یتم  الوقت   ذات  وفي   الموالي  الیوم  في  التسل�م  یتم  أن  على  ب�عها  أو  عملة  شراء  أن

 1. (Tomorrow Next Rollover) لاحق وقت 

 . الخ�ارات سوق : را�عا

  الأسواق   عن  تختلف   معاملات   السوق   هذا  �ضم  الأجنب�ة،   العملة  لسوق   مكملا  سوقا  الخ�ارات   سوق   تعتبر  

 القول   �مكن  ث حی  أخرى،  جهة  من  والآجال  والأسعار  جهة،  من  الصفقات   المبرمة  الأطراف  حیث   من  وذلك  الأخرى،

 وحصول  لعلاوة  العاجل  الدفع  تتضمن   التي  الأجنب�ة،  العملات   خ�ارات   عقود   حول  التفاوض   ف�ه  یتم  الذي  المكان  أنه

  حین   في  ،2العقد   طرفي  بین  محدد   �سعر   العملة  ب�ع   أو  شراء  عمل�ة  تأكید   مع   العقد   فترة  طیلة  الحق  على  المشتري 

 زمن�ة   فترة  خلال  محدد   �سعر  عملات   ب�ع  أو  شراء  في  الحق   حامله  �عطي  قانوني  عقد   �أنه  العملة  خ�ار  �عرف

 3.أشهر بثلاثة عادة تحدد   معینة

 :السوق  هذه خصائص  أهم ومن  

  4: قسمین إلى الخ�ارات  سوق  ینقسم •

  التعامل   قاعة  إلى  الأوامر  �إرسال  الأجنب�ة  العملات   وشراء  ب�ع  فیها   یتم  التي   وهي   :المنظمة  الأسواق

  یوم  عادة  تحدد   استحقاق  توار�خ  ذات   نمط�ة  عقود   على  التعامل  و�تم  السمسار،  خلال  من  البورصة  في

 .د�سمبر  سبتمبر، ،جوان مارس، شهر من الثالث  الأر�عاء

  التعامل   عند   صعو�ات   لوجود   البورصة  خارج  الأسواق   هذه  في  �التعامل  البنوك  تقوم:  المواز�ة  الأسواق

  والعملاء  البنوك  بین  التعامل   و�كون   نمط�ة،  غیر  شروطا  تتضمن  المتداولة  والخ�ارات   المنظمة،  السوق   في

 .البورصة  وساطة دون  م�اشرة

 
 . 64ص   ، مرجع سابق ، دراسة الحالة الجزائر - تحر�ر التجارة الخارج�ةأثر تغییر سعر الصرف على  :طیرشعطاء الله بن  1
 . 272مرجع سابق. ص  ، الأسواق المال�ة والنقد�ة في عالم متغیر :متوليعبد القادر  2
 . 82ص   ، مرجع سابق ، )2006-1993دراسة حالة الجزائر ( -دراسة اقتصادیة وقیاسیة لأھم محددات سعر الصرف   :الزھرة بن بریكة 3
 . 272ص   ، مرجع سابق  ، الأسواق المال�ة والنقد�ة في عالم متغیر :متوليعبد القادر  4
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  أو  الخلاط  ضد   تغط�ة   عمل�ة   تتم  حیث   الأسعار   تقل�ات   من  نفسه  المتعاقد   تحمي  الخ�ارات   عقود  •

 التعاقد   محل   ب�ع  أو  �الشراء  الحق  له  العقد   طرفي  أحد   إن   حیث   الأسعار،  تقل�ات   ضد   أي  السعر  ارتفاع 

 1.التنفیذ  عدم الخ�ارات  حق  لصاحب  �جوز  فإنه ستتحقق  خسائر توقع حالة ففي

 .المال�ة  المستقبل�ات سوق : خامسا

  العقود   وهي  الأجنب�ة،  العملة  سوق   في  تجرى   أخرى   معاملات   هناك  السا�قة،  التقلید�ة  الأسواق  إلى  �الإضافة  

 سعر  تقل�ات   لمكافحة  المال�ة  المستقبل�ات   جاءت   وقد   ما  نوعا  حدیثة  الأخیرة  هذه  تعتبر  حیث   المستقبل�ة  المال�ة

  �التسل�م   ال�ائع  تلزم  التي  النمط�ة  العقود   على  التفاوض   ف�ه   یتم  الذي   المكان  انها  القول  و�مكن.  المتزایدة  الفائدة

 العملات   لكم�ة   الدقیق  التحدید   مع   التفاوض،  یوم  محدد   �سعر  الأجنب�ة  العملات   من   معینة   لكم�ة  �الاستلام  والمشتري 

 2. استلامها أو تسل�مها وتار�خ الأجنب�ة

 :السوق  هذه خصائص  أهم ومن 

 سوق   في  مفتوح  علني  مزاد   خلال  من  تتم  عقود   أنها  على  والمستقبل�ة  المال�ة  العقود   في  التعامل •

 3F.سمسرة بیت   طر�ق وعن منظم مر�زي 

 أنها   إلا  الآجلة  الأسعار  وعن  العاجلة  الأسعار  عن  مختلفة  تكون   المستقبل�ة  المال�ة  العقود   أسعار •

 4F.الاستحقاق مدة  حیث   ومن نفسها للعملة الآجلة، الأسعار من قر�ة أكثر

 الذي  المستثمر  وهو  المضارب   المستثمر  ،المستثمر�ن  من  نوعین  المستقبل�ة  العقود   في  یتعامل •

  المستقبل�ة   المخاطر  من   التقلیل  في   یرغب   ومستثمر .  المستقبل�ة  العقود   في  المتوقعة  التغیرات   على  یراهن 

 F5.المستقبل�ة  الأسعار على  ل�طمئن مستقبلي عقد  یبرم حیث   �التغط�ة،  الق�ام طر�ق عن

 

 
 .238، ص 2004، منشأة المعارف للنشر والتوز�ع، مصر، سوق الصرف الأجنبيمحمد �مال الحمزاوي:   1
 .79-78مرجع سابق، ص  ،الدولرة ومشاكل عدم استقرار النقد وأثر الدولار على الاقتصاد الجزائري  : علة محمد  2
 .30مرجع سابق، ص  ، ) 2006-1993دراسة حالة الجزائر ( -دراسة اقتصادیة وقیاسیة لأھم محددات سعر الصرف   : الزهرة بن بر�كة  3
 .229مرجع سابق، ص  ، الأسواق المال�ة والنقد�ة في عالم متغیر :متوليعبد القادر  4
 .34 ص  مصر،  والتوز�ع،  للنشر السحاب  دار  ، الأساسي   التحلیل �البورصة،  للاستثمار  العملي  الدلیل : الأنصاري   الخالق  عبد أسامة  5
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 . الأجنب�ة العملات سوق  في المتداولة العملات : الثالث المطلب

 :یلي ف�ما الأجنب�ة العملات  سوق  في المتداولة العملات  ابراز كن�م  

 . U. S. Dollar  الأمر�كي الدولار: أولا

  dollar  الدولار  و�لمة  سنت،  مئة   و�ساوي   الأمر�ك�ة،   المتحدة  للولا�ات   الرسم�ة  العملة  هو  الأمر�كي   الدولار  

 منذ  هامة  مكانة  شغلت   الفضة  من  قد�مة  نمساو�ة  عملة  وهي   Thaler  تالیر  لكلمة  الإنجلیز�ة  �اللغة  تحر�ف  هي

 ومدلول  ،1875  سنة  رسم�ة  �عملة  الدولار  عملة  الأمر�ك�ة  المتحدة  الولا�ات   اعتمدت   وقد .  1519  عام  صكها

  $   الرمز  تفسیر  عرض   تم  وقد   ،United  لــ  یرمزان  العمودیین  والخطین  State  لــ  یرمز  S  الحرف  أن  هو$    الترمیز

 لها  �رمز  حرف  أول  تعتمد   ما  عادة  التي   الأخرى   العملات   مثل  للدولار   �رمز  D  الحرف  �عتمد   لم   لأنه  نظرا

 .(£،¥،€)1 

  مقابل   تسعر  عام  و�شكل  العملات   �ل  إن  حیث   الرئ�س�ة،  العالم�ة  العملة)  USD(  الأمر�كي   الدولار  �عتبر  

 انخفضت   العام  ذلك   ومنذ   ،1971عام   عنه  الذهبي  الغطاء  الأمر�ك�ة  المتحدة  الولا�ات   رفعت  �ما  الأمر�كي،  الدولار

 مل�ار   380  من  أكثر  استخدمت   1995  عام   وفي   مرة،  40  الیوم  وصلت   حتى   الأمر�كي  للدولار  الحق�ق�ة  الق�مة

  ل�ص�ح  2005  عام  الرقم  هذا  تضاعف   وقد   المتحدة،  الولا�ات   خارج  المبلغ  هذا  ثلثي  السوق،  في   �سیولة  دولار

 2.دولار مل�ار 760

  أمانا   الأكثر  العملة  الس�اس�ة  والاضطرا�ات   العالم�ة  الاقتصاد�ة  للظروف  وفقا  الأمر�كي  الدولار  و�مثل  

 .                                                        1997-  1998  عامي الآسیو�ة الأزمة خلال ذلك ثبت  وقد  للمستثمر�ن

  مقبول  لأنه  نظرا  الأجنب�ة،  العملات   وشراء  ب�ع  سوق   في  بها  التعامل  یتم  التي  العملات   أكثر  من  الدولار  و�عد   

  من   العدید   في  احت�اط�ة  �عملة  یتخذ   ولأنه  الدولي،  التعامل  نطاق  في  الأخرى   الأجنب�ة  العملات   من  أكبر  بدرجة

 المال�ة   الأسواق  في  الأجنب�ة   العملات   أسعار   على  للتأثیر  خلالها  من  التدخل  یتم  التي  الأوسع  العملة  ولأنه  الدول،

 .الدول�ة والنقد�ة

 
1 Zahra Meriem Wafaa: US dollar, 12/04/2019, viewed 02/06/2021, https://omran.org/  

 .66 ص  ، 2008 لبنان، بیروت،  الجامعة،  الراتب  دار ،المال�ة وأسواقها وتطورها  تار�خها النقود: طارق  مراد  2

https://omran.org/
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 : Euro الیورو: ثان�ا

  لمعاییر   وفقا).  دولة  19(  الیورو  منطقة  لدول  المشتر�ة  والعملة  الأورو�ي  للاتحاد   الرسم�ة   العملة  هو   الیورو  

ISO  إلى  �شار  EUR  €النقد�ة   الأوراق  بینما  ،1999  جانفي  1  في  النقدي  غیر  التداول  في  الیورو  جاء.  برمز 

 العالم�ة  العملات   جم�ع   ضمن  سیولة   الأكثر  العملات   من  واحدة  الیورو.  سنوات   ثلاث   �عد   ظهرت   والعملات   الیورو

  1.الأورو�ي  المر�زي  البنك برئاسة ،)ESCB( المر�ز�ة للبنوك الأورو�ي النظام و�دیره

 المشار�ة   الدول  أن  �الذ�ر  الجدیر  ومن  الأمر�كي،  الدولار  �عد   العالم  في  عملة  أقوى   ثاني  �عتبر  عام  و�شكل  

 لو�سمبورغ   -  ا�طال�ا  -  ایرلندا  جمهور�ة  -  الیونان  -  فرنسا  -  فنلندا  -  بلج�كا  -  ألمان�ا  -  إس�ان�ا:  هي  الیورو  في

 2. ااستون� -لیتوان�ا  – ا�طال�ا  –   لاتف�ا -  سلوفاك�ا - قبرص  - مالطا  -  سلوفین�ا - البرتغال -  النمسا -  هولندا -

  مر�ع،   متر  �یلو  ملیون   2,365  ومساحتها  ) نسمة462,876,332(   إلى  الیورو  منطقة  سكان  عدد   وصل  كما  

 تر�لیون دولار)  21.433(مقابل   تر�لیون دولا)  15.626(  الیورو  لمنطقة  الإجمالي  المحلي  الناتج  ق�مة  و�لغت 

 .3) 9201 لعام الأرقام جم�ع( لل�ا�ان تر�لیون دولار) 5.082( و المتحدة للولا�ات 

 . Japanese Yen ال�ا�اني الین: ثالثا

  1871  عام  من  ف�ماي  العملة  صك  و�دأ  (¥)  �الرمز  له  و�رمز  ال�ا�ان  في  الرسم�ة  العملة  هو  ال�ا�اني  الین  

 وضع الى �الإضافة لتزو�ره منعا  التقن�ات  �أحدث   ال�ا�اني الین صك و�تم. �الر�و المعروفة القد�مة العملة من بدلا

 4. الماد�ة  العملة  ق�مة  من  أعلى  العملة  صك  ثمن  �جعل  مما  ال�ا�ان�ة  والثقافة  التار�خ  عن  تعبر  ممیزة  ورسومات   زهور

  یتمتع  حیث   �العالم  تداولا  العملات   أكثر  من  اوعملته  العالم،  في  المتطورة  الاقتصاد�ات   أكبر  من  ال�ا�ان  عد وت  

  العالم  حول  مرتفعة  �سیولة  ال�ا�اني  الین  یتمتع  �ما  والیورو،  الأمر�كي  �الدولار  مقارنة  أقل  عالمي  �حضور  الین

 5. ال�ا�ان�ة  والمال�ة  الاقتصاد�ة  التكتلات   قبل  من  أساسي  �شكل  ال�ا�اني  الین  على  الطلب   و�تر�ز  الساعة  مدار  وعلى

 
1 Alpari Limited: Euro, viewed 02/06/2021, https://alpari.com  
2  European Central Bank: Members of the European Union using the euro (EU), viewed 02/06/2021, www.ecb.europa.eu   
3 World Bank Open Data: GDP (current US$), European Union, United States, Japan, viewed 08/06/2021, 
https://data.worldbank.org  
4 Easytradeweb: the Japanese yen, update 05/01/2021, viewed 02/06/2021, www.easytradeweb.com  
5 Cofnas. Abe: The Forex Trading Course, John Wiley & Sons Inc, New jersey, USA, 2008. p55. 

https://alpari.com/
http://www.ecb.europa.eu/
https://data.worldbank.org/
http://www.easytradeweb.com/


 

23 
 

الإطار النظري لسوق العملات الأجنبیة: الاولالفصل   

 . Sterling pound الإسترلیني الجن�ه: را�عا

  وجورج�ا   مان،  وجز�رة  الشمال�ة،  وأیرلندا  و�لز،:  مثل  دول  من  تضم  وما  لبر�طان�ا  الرسم�ة  العملة  الجن�ه  عتبر�  

 أقدم  من  الجن�ه  د و�ع  وترستان،  الجنو��ة،  الساندو�تش  وجزر  البر�طان�ة،  الجنو�ي  القطب   و�قل�م  واسكتلندا،  الجنو��ة،

 خلال   العالم  في  الرئ�س�ة   الاحت�اط�ة  العملة  �انت   حیث   ،هذا   یومنا  حتى  مستخدمة  تزال  لا   التي   العالم  في  العملات 

 العملات   على   یزه ی تم  أجل  من  وذلك  ،الفضي  البنس  �عني  الذي  الإسترلیني  الجن�ه  عل�ه   و�طلق  عشر،  التاسع  القرن 

  النورمان  وعصر  الأنجلوسكسون�ة  العصر   في  الإسترلیني  اسم   عل�ه  أطلق  وقد   جن�ه،ال  اسم   نفس  تحمل  التي  الأخرى 

 الجن�ه   �ان  وقد   بنس،  مئة  إلى   الجن�ه  و�نقسم  £،  �الرمز  له  و�رمز  ال�اوند،  الجن�ه   على   و�طلق   بر�طان�ا،  في

  مدعوم   فهو  الحالي  الوقت   في  أمّا  السابق،  في  والفضة  �الذهب   مدعومة  �ه  الخاصة  النقد�ة  والأوراق  الإسترلیني

  تداولاً   العملات   أكثر  من  الإسترلیني  الجن�ه  �عتبر �ما  .بها تتعامل  التي   المناطق  في  البر�طاني  الاقتصاد   �منظومة 

 وفي   م�اشرة،  الأمر�كيّ   الدولار  �عد   �أتي  حیث   العالم�ة،  الاسواق   معظم  في  الأجنب�ة  العملات   صرف  أسواق  في

 للعملات  والمخزون   الاحت�اط�ة،  العملات   من  الإسترلیني  الجن�ه  الدول  من  الكثیر  وتعتبر  والیورو،  ال�ا�اني  الین  موازاة 

 1. الاحت�اط�ة

 . Swiss Franc  السو�سري  الفرنك: خامسا

  أكثر   خامس   وهو  ل�ختنشتاین،  و�مارة  سو�سرا  من  �ل  في  الرسم�ة  العملة  هو  )CHF(  السو�سري   الفرنك  

 اتحاد   في  عضوا  ل�ست   رئ�س�ة  أورو��ة  لدولة  الوحیدة  العملة  و�عتبر  الأجنب�ة،  العملات   سوق   في  تداولا  العملات 

 USD/CHF  العملات  لزوج  ار ش�  كماول�ست عضوا في الدول الصناع�ة الس�ع الكبرى في العالم.ي  الأورو� النقد 

 سوق   في   صرفها  سعر  تقلب   �أن  العملة  هذه  وتتمیز  الأجنب�ة،  العملات   سوق   في  المتداولین  بین    Swissieبـ

 �حیث  الیورو  مع  علاقتها  في  وخصوصا  نسب�ا  مستقرة  عملة  فهي  لذلك  ضع�ف،  إلى  متوسط  هو  الأجنب�ة  العملات 

  EUR/USD  العملات   زوجي  بین  عكسي  ارت�اط  وجود   �سبب   مما  جدا  قوي   العملتین  هاتین  بین  الارت�اط  �كون 

 القوي   والاقتصادي  الس�اسي  للاستقرار   ونت�جة  .90%   من  أكثر  إلى  الارت�اط  معامل  �صل  حیث   USD/CHFو

 حول  المال�ة  والمؤسسات   الأفراد   المستثمر�ن  قبل  من  آمنة  ادخار  �عملة  السو�سري   الفرنك   �ستخدم  سو�سرا،  في

 
1 Yahya Bata: the British currency, update 02/06/2019, viewed 03/06/2021, https://mawdoo3.com  

https://mawdoo3.com/
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  مقابل  السو�سري   الفرنك  صرف  سعر  في  �بیر  ارتفاع  حدث   أیلول  من  عشر  الحادي  أحداث   خلال  فمثلا  العالم،

   1.الأمر�كي الدولار و��ع السو�سري  الفرنك شراء على الكبیر للإق�ال نظرا الأمر�كي الدولار

   .Australian Dollar الأسترالي الدولار: سادسا

 وفي  مُشتر�ة،  وطن�ة  عملة  على  للاعتماد   الس�اسات   من  العدید   العشر�ن  القرن   بدا�ات   في  أسترال�ا  وضعت   

 تسمى   التي  الأصغر  الوحدات   من  العدید   من  یتكون   والذي   وطن�ة،  �عملة  الأسترالي  الجن�ه  اعتماد   تم  م  1910  عام

  عام   حلول  وعند   المُجاورة،  الجزر  من  العدید   في  الجن�ة  هذا   استخدام  تم  الثان�ة  العالم�ة  الحرب   وأثناء  �الشلن،

 الرسم�ة  العملة  اعت�اره  تم  والذي  الأسترالي  الدولار  �اسم  عرفت   أخرى   �عملة  المتداولة  العملة  استبدال  تم  م1966

 2.الوقت ذلك منذ 

  أكثر   سادس  وهو.  الأجنب�ة  العملات   سوق   في  المتعاملین  بین  Aussie  ب   AUD/USD  الزوج  إلى  و�شار  

 العملة  هذه  وتتمیز  یوم�ا،  المتداولة  الصفقات   من  5%   نسبته   ما  و�شكل  الأجنب�ة   العملات   سوق   في  تداولا  العملات 

 الاسترالي   الاقتصاد   و�عتمد   لأسترال�ا،  والاقتصادي  الس�اسي  الاستقرار  من  مستفیدة  �س�ط  �شكل  صرفها  سعر  بتقلب 

 3. الزراعي القطاع ومنتجات  الخام مواد  وتصدیر المحلي الصناعي الإنتاج على

 .Canadian Dollar الكندي الدولار: سا�عا

  معدن�ة عملات  �أول الكندي الجن�ه �ندا مقاطعة استبدلت  عندما 1858  عام منذ  الكندي  الدولار استخدام تم  

 للدولار  الذهبي  المع�ار  نظام  �استخدام   المساواة   قدم   على  الأمر�كي   �الدولار  الكندي  الدولار  ر�ط  تم.  رسم�ة  كند�ة

 الكندي   الدولار  استخدام   �قر  الذي  العملة   توحید   قانون   الفیدرال�ة  الكند�ة  الحكومة  أصدرت   م1871  عام  وفي  الواحد،

  سُمح   التي  الأولى  العملة  الكندي  الدولار  ُ�عتبر  �ما  المتداولة،  الأخرى   العملات   من  بدلا  المقاطعات   جم�ع  في

 حیث  م1970  عام  حتى  م1962  عام  في  الأمر�كي  �الدولار  ذلك  �عد   ر�طها  أعید   ثم  م، 1950  عام  في  بتعو�میها

دولار أمر�كي، في حین تم   0.6198تم ت�ادل ق�مة الدولار الكندي عند   2002عام   وفي  . أخرى  مرة  تعو�مها   أعُید 

 2011.4إصدار الأوراق النقد�ة الأولى المصنوعة من البول�مر في نوفمبر  

 
1 Dicks. James: Forex Trading Secrets, The McGraw-Hill Companies, Inc, USA, p14. 
2 Worldatlas: the currency of Australia, viewed 03/06/2021, www.worldatlas.com  
3 Dicks. James: Forex Trading Secrets, Op. cit, p12.  
4 Worldatlas: The history of the Canadian Dollar, viewed 03/06/2021, www.worldatlas.com  

http://www.worldatlas.com/
http://www.worldatlas.com/
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  المتعاملین   بین  loonie  ب   USD/CAD  الزوج  إلى  و�شار  لكندا  الرسم�ة  العملة  هو  )CAD(  الكندي  الدولار  

  1. الأجنب�ة العملات  سوق  في

  العالم،  في  النفط  أسعار  بتقل�ات   �بیر  �شكل  مرت�ط  وهو  جدا  �س�ط  العملة  هذه  صرف  سعر  في  التقلب   و�عتبر  

 قبل  زراعي  اقتصاد   من  تطور  فقد   �بیر  �شكل  الأمر�كي  للاقتصاد   مشا�ه  الكندي  الاقتصاد   أن  �الذ�ر  الجدیر  ومن

 قطاعات  حجم  في  التزاید   مع  وذلك  أساسي  �شكل  ومدن�ا  صناع�ا  اقتصادا  أص�ح  أن  إلى  الثان�ة  العالم�ة  الحرب 

 2.والتعدین  والصناعة الخدمات 

 . Dollar Zealand New  النیوزلندي الدولار: ثامنا

 في   التغییرات   من  �سلسلة  النیوز�لندي  الدولار  مر  وقد   .)NZD(  النیوز�لندي  �الدولار  نیوز�لندا  عملة  تعرف  

 عام   منذ و   .�حر�ة  �التعو�م  للعملة  سُمح  عندما  ،1985  مارس   حتى  الأمر�كي  الدولار  مع  الثابت   الصرف  سعر

 العملة  جعل  مما  النیوز�لندي،  الدولار   من  البلاست�ك  أو  البول�مر  من  إصدارات   النیوز�لند�ة  الحكومة  أنتجت   ،1999

 الكیوي   �سمى  �طیر  لا  لطائر  تكر�ما  ،"الكیوي "  �اسم  النیوزلندي  الدولار  إلى  �شار.  رالتزو�  ضد   أمانًا  أكثر  الورق�ة

 3.واحد  دولار ق�متها تبلغ التي الدولة عملة من واحد  وجه على  تصو�ره تم والذي

 الزوج  إلى  و�شار  الهادي،  المح�ط  جزر  و�عض   لنیوزلندا  الرسم�ة  العملة)  NZD(  النیوزلندي  الدولار  �عتبر  

NZD/USD   ب  kiwi  العملة  هذه  صرف  سعر  في  التقلب   و�عتبر.  الأجنب�ة  العملات   سوق   في  المتعاملین  بین 

 الذي   الأمر   الأخرى   �العملات   مقارنة   مرتفع  فائدة  �سعر  یتمیز   �ما  الأجنب�ة،   العملات   سوق   في   قلیل  إلى  متوسط

    4.العملة هذه لشراء المستثمر�ن من الكثیر �جذب 

 : م�اشرة غیر وعملات  م�اشرة عملات  الى السوق  في العملات  تصن�ف  و�تم 

 

 

 
1 Cofnas. Abe: The Forex Trading Course, Op. cit, p50. 
2 Dicks. James: Forex Trading Secrets, Op. cit p13. 
3 Enemonzo: the New Zealand Dollar, viewed 03/06/2021, https://ar.enemonzo.org/  
4 Cofnas. Abe: The Forex Trading Course, Op. cit, p52. 

https://ar.enemonzo.org/
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 .م�اشر والغیر الم�اشرة العملات): 02( الجدول

  م�اشرة  غیر عملات   م�اشرة  عملات 

  الدولار   رمز  قبل  رمزها  یوضع  التي  العملات   هي

 : لثم الأساس العملة هي وتكون  الأمر�كي

 EUR/USD  الیورو •

 GBP/USD  الإسترلیني الجن�ه •

 AUD/USD  الأسترالي الدولار •

 الأمر�كي  الدولار  رمز  وضعی  التي  العملات   هي

 :لثم  الأساس العملة هو  الدولار و�كون  قبلها

 USD/JPY  ال�ا�اني الین •

 USD/CHF السو�سري  الفرنك •

 USD/CAD الكندي الدولار •

 مما سبق. على �الاعتماد الطل�ة اعداد من: المصدر

   .النقد وسوق  الأسهم سوق �  الأجنب�ة  العملات سوق   مقارنة :  الرا�ع المطلب

  الأخرى،   المال�ة   الأسواق  مع   �المقارنة   ممیزا   تجعله  التي  الخصائص   من  �العدید   الأجنب�ة   العملات   سوق   یتمتع  

 .العالم  أنحاء  �افة  في  المستثمر�ن  لجذب   المؤد�ة  العوامل أهم من  تعد   التي  الخصائص   هذه  على سا�قا  تعرفنا  وقد 

                              .النقد  وسوق  الأسهم سوق و  الأجنب�ة العملات  سوق  بین الفروق  أهم  توض�ح وسنحاول

 .الأسهم وسوق  الأجنب�ة العملات سوق  بین الفرق : أولا

 :یلي  ما أبرزها الأسهم وسوق  الأجنب�ة العملات  سوق  بین الاختلافات  من العدید  توجد   

  وعلى   الأسبوع  في  أ�ام  خمسة  الأجنب�ة  العملات   سوق   �عمل:  Trading Hours  التداول  ساعات   .1

 الأحد   یوم  من  ابتداء  الوسطاء  معظم  ولدى  السوق   هذا  في  العمل  یبدأ  حیث   الیوم،  في  ساعة  24  مدار

 سوق   في  المتداولون   �متلك  المجال  هذه  وفي  المتحدة،  الولا�ات   شرق   وقیت بت   مساءا  الرا�عة  الساعة  في

أو أورو�ا أو أو آس�ا  إما في أسواق أمر�كا  العمل  القدرة على   الذي   الأمر  ،استرال�ا العملات الأجنب�ة 

 الأسواق   تلك  عن  الصادرة  والأخ�ار  الأحداث   مع  یتناسب   �ما  الاستثمار�ة  القرارات   اتخاذ   میزة  �عطیهم

 1.المرجوة الأر�اح وتحقیق المناس�ة الفرص  استغلال و�التالي

 
1 Dicks. James: Forex Trading Secrets, Op. cit, p07. 
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  مساءا   الرا�عة   الى  ص�احا   والنصف  التاسعة  الساعة   من  تبدأ  التداولات   فإن  الأسهم  لسوق   �النس�ة   أما

  التوقیت   هذا  �مثل  الأمر   حق�قة  وفي  الجمعة،  یوم   إلى   الاثنین  یوم   من  المتحدة،  الولا�ات   شرق   بتوقیت 

 وذلك   الشراء  أو  الب�ع  �عمل�ة  الق�ام  �ستط�عون   لا  المستثمر�ن  أغلب�ة  فإن  و�التالي  العمل،  ساعات   منتصف

 الب�ع   أوامر  سواء  التداول  أوامر  �إدخال  المستثمر�ن  هؤلاء  ق�ام  ذلك  على  و�ترتب   بوظائفهم،  ملتزمین  لأنهم

  سعر  من  قر�ب   الافتتاح  سعر  �ان  فإذا  ،)roll the dice(  مغلقة  الأسهم  سوق   تكون   عندما  الشراء  أو

  من   أعلى  الافتتاح  سعر  �ان  إذا  أما  ،للمستثمر  مناسب   �سعر  الأمر  تنفیذ   یتم  عندها  السابق  الیوم  إغلاق

  خسائر   المستثمر  یتكبد   و�التالي  أبدا  مناسب   غیر  �سعر  الأمر  تنفیذ   یتم  عندها  السابق  الیوم  إغلاق  سعر

 1.كبیرة

  أو   عمولات   الأجنب�ة  العملات   سوق   في  الوسطاء  معظم  �فرض   لا:  Commissions  العمولات   .2

  خلال   من  أو  الهاتف  طر�ق  عن  التداول  �ان  سواء  الأجنب�ة  العملات   وشراء  ب�ع  على  إضاف�ة  رسوم

  وتعتبر   ،والشراء  الب�ع  سعر  بین وواضح ثابت )  Spread(  هامش  على  العمولات   تقتصر  حیث .  الإنترنت 

 شر�ات   بین  �بیرة  منافسة  لوجود   نظرا  وذلك   آخر،  سوق   أي  من  �كثیر  أقل  هذه  الشراء  أو  الب�ع  تكلفة

 2.أسرع وتنفیذ ) أقل( أضیق هوامش لاعتماد  تدفعهم والتي الوساطة

  تتوقف  والتي  عمل�ة  لكل  المصاح�ة  التكال�ف بنود  أهم  من  العمولات   تعتبر  الأسهم  لسوق   �النس�ة  أما 

  �قدمها   التي  الخدمات   ونوع  والسمسار،  المستثمر  بین  التداول  أو  التعامل  مرات   وعدد   الصفقة،  حجم  على

 3.السمسار

 السوق   ظروف  في  الأجنب�ة  العملات   سوق   في  التداولات (  الأوامر  تنفیذ   یتم:  الأوامر  تنفیذ   سرعة   .3

  التي   العال�ة  للسیولة  نظرا   وذلك  ،)لحظي(  فوري   و�شكل  الشاشة  على  الظاهر  السعر  على  بناء  الطب�ع�ة

  یتمتع   التي  السیولة  درجة   بنفس  تتمتع  لا  والتي  الأسهم   أسوق   في  أما .  الأجنب�ة  العملات   سوق   بها  یتمیز

  سوق   في  الأوامر  أن  �الذ�ر  الجدیر  ومن.  التنفیذ   في  ملحوظا  تأخرا  تشهد   الأوامر   فإن  السوق   هذا  بها

 فیها  �شهد  والتي الخاصة الظروف  ظل في أنه حیث  فوري، �شكل دائما تنفیذها یتم  لا الأجنب�ة العملات 

 
1 Jagerson. John & Hansen. Wade: Profiting with Forex, McGraw-Hill Education,1st edition, USA, 2006, p10. 
2 IBID, p11. 

 .60 ص  ، 2012 الأردن، عمان، العلمي،  الاعصار دار  ،البورصات إدارة : علي عامر والخطیب توفیق  على الحاج  3
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 سعر  إعطاء  أي(  Requoted  تسعیر  و�عادة  التنفیذ   في  تأخیر  هناك  �كون   قد   فإنه  قو�ة  تغیرات   السوق 

 فرق   وجود   و�التالي)  العملات   أسعار  في  السر�عة  التغیرات   مع  یتناسب   �ما  طل�ه   تم  الذي  للسعر  مغایر

 1.عل�ه الأمر تنفیذ  یتم الذي والسعر الوس�ط قبل من المقدم السعر بین

  مزا�ا  إحدى  �عتبر   وهذا  المر�ز�ة  الأسواق  من  الأسهم  سوق   �عتبر:  Intermediaries  الوسطاء  .4

 المتداول   بین  للوس�ط  الفیز�ولوجي  الوجود   ضرورة  هو  الأسواق  من  النوع  هذا  في  المشكلة  لكن  السوق،  هذا

  إتمام   �مكن  حیث   مر�زي   لا  سوق   فهو  الأجنب�ة  العملات   لسوق   �النس�ة  أما   الصفقة،  لإتمام  والسوق 

 المتداول  یتمكن  الحالة  هذه  وفي  فیز�ولوج�ا،  الوس�ط  وجود   دون   الأجنب�ة  للعملات   وشراء  ب�ع  من  الصفقات 

 2.أقل و�تكلفة أعلى أر�اح تحقیق من

  الأر�اح   ضر��ة  دفع  المستثمر�ن  على  الأسهم  أسواق  في  الاستثمار  �فرض :  الضر�ب�ة  الناح�ة   .5

  من   أقل  فترة  ح�ازته  على  مضى  الذي  المالي  الأصل  من  الأر�اح  تحقیق  حال  في  الأجل  قصیرة  الرأسمال�ة

 الذي  المالي  الأصل  من  الأر�اح  تحقیق  حال  في  الأجل  طو�لة  الرأسمال�ة  الأر�اح  ضر��ة  دفع  و�ذلك  سنة،

  ضر��ة   علیها  تفرض   الأجل  قصیرة  الرأسمال�ة   للأر�اح  ف�النس�ة.  سنة  من  أكثر  فترة   ح�ازته   على  مضى

  مقدارها   ضر��ة  علیها  فتفرض   الأجل  طو�لة  الرأسمال�ة  للأر�اح  �النس�ة  أما  الحالي،  الضر��ة  لمعدل  وفقا

 تحصیلها،   تم  التي  الأر�اح   على  المفروضة  الضر��ة  تختلف  فلا  الأجنب�ة  العملات   سوق   في  أما%.  15

  الأر�اح   من%  60  على   تفرض   حیث   الصفقة،  دخول   على  شهر  مضي  �عد   أو  دق�قة  مضي  �عد   سواء

  الرأسمال�ة   الأر�اح  على  الضر��ة  لمعدل  وفقا  ضر��ة  الأجنب�ة  العملات   سوق   في  التداول  نت�جة  المحققة

  الرأسمال�ة   الأر�اح  على  الضر��ة  لمعدل  وفقا  ضر��ة  المحققة  الأر�اح  من  %40  على  وتفرض   الأجل،  طو�لة

 3. الأجنب�ة العملات  سوق  في الاستثمار لدى ضر�بي وفر تحقیق  �عني وهذا الأجل، قصیرة

 :یلي ف�ما الأسهم وسوق  الأجنب�ة العملات  سوق  بین الفروق  أهم تلخ�ص  و�مكن    

 

 
1 Dicks. James: Forex Trading Secrets, Op. cit, p07. 
2 IBID, p07.   
3 Jagerson. John & Hansen. Wade: Profiting with Forex, Op. cit, p04-05. 
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 .سوق الأسهم) أهم الفروق بین سوق العملات الأجنب�ة و 03( :رقمالجدول 

 الأسهم  سوق  الأجنب�ة  العملات  سوق  المقارنة  وجه

 ساعات عمل محدودة.  ساعة.  24على مدار   التداول ساعات 

 توجد عمولات.  لا توجد عمولات.  العمولات 

 تشھد تأخرا ملحوظا في التنفیذ.  یتم تنفیذ الأوامر بشكل فوري.  الأوامر تنفیذ 

 سوق مركزي.  سوق لا مركزي.  السوق  مر�ز�ة

 المال�ة الأدوات 

  التر�یز یتم التي

 علیها 

 
 عدد محدود من العملات. 

 
 الأسھم. آلاف 

 ضریبة أكبر.  وفر ضریبي.  الضر�ب�ة  الناح�ة

 .مما سبقمن اعداد الطل�ة �اعتماد على  المصدر:

 .النقد �سوق   الأجنب�ة العملات  سوق  مقارنة: ن�اثا

 �ثیرا  أن  یلاحظ  �ما  النقد�ة  والأسواق  الأجنبي  الصرف  أسواق  بین  مت�ادلة  وتفاعلات   متشا�كة  علاقات   توجد   

 فالأدوات  النقدي،  السوق   في  تجري   التي  لتلك  مماثلة  سمات   لها  الأجنبي  الصرف  سوق   في  تتم  التي  العمل�ات   من

 �ل   في  تتم   التي  العمل�ات   في مهما  دورا  الزمن  عاملل  و  قصیرة  استحقاقات   ذات   منهما �ل  في  تتداول التي  المال�ة

 النقود   أش�اه  من   أداة   وهي  الخزانة  ات أذون  أن   إلا   فور�ة،  شرائ�ة  قوة  لها   النقود   أن   یلاحظ  النقدي  السوق   ففي  منهما،

 الصرف   سوق   الزمن  عامل  �قسم  و�المقابل  ،)نقود   إلى  تحو�لها  �عد   أي(  مستقبل�ة  شرائ�ة  قوة  تمثل  النقدي  السوق   في

 التي   المال�ة  الأدوات   أن  هو  السوقین   بین  الاختلاف  أوجه  أهم  من  أنه  غیر  ،آجل  وسوق   فوري   سوق   إلى  الأجنبي

 تتم   التي  المعاملات   فتتعدد   الأجنب�ة  العملات  سوق   في  أما  واحدة،  �عملة  تكون   النقدي  السوق   في  بها  التعامل  �جري 

 1. بها  المتاجرة

 

 
 .  122  ص  ،مرجع سابق ، الأجنبي الصرف  وعمل�ات الدول�ة  النقود : مدحت صادق 1
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 ل�ة عمل سوق العملات الأجنب�ة. آالم�حث الثالث:  

وأهم الأساس�ات التي تخضع  ل�ة عمل سوق العملات الاجنب�ة طر�قة عمل هده السوق و��ف�ة سیرها  آ�قصد �     

لها و�ل هذا �ساعد المتعاملون على �سب المعرفة الكاملة حول هذه السوق من أجل الق�ام �مختلف تعاملاتهم. 

یل�ة عملآمعرفة  ول �الإضها  لمفاه�م عامة حول سعر الصرف  التطرق  الى اساس�ات واجراءات توجب علینا  افة 

 التداول في سوق العملات الاجنب�ة.

 المطلب الاول: مفاه�م حول سعر صرف العملات الأجنب�ة. 

تعد أسعار الصرف في غا�ة الأهم�ة �النس�ة للعلاقات الاقتصاد�ة الدول�ة وهذا لكونها أداة تر�ط بین أسعار     

 السلع في السوق المحلي وأسعارها في السوق الأجنبي. 

 . أولا: مفهوم سعر صرف العملات الأجنب�ة

سعر الصرف ع�ارة عن عدد الوحدات من عملة معینة اللازمة للحصول على وحدة واحدة من عملة أخرى،     

و�قصد �ه عمل�ة تحو�ل عملة أجنب�ة لعملة محل�ة أو تحو�ل عملة محل�ة مقابل عملة أجنب�ة أي سعر عملة �عملة 

 1أخرى �حیث تعتبر الأولى سلعة والثان�ة ثمنا لها. 

 . عر صرف العملات الاجنب�ةثان�ا: وظائف س

 : 2تتمثل أهم وظائف سعر صرف العملات الأجنب�ة ف�ما یلي    

وظ�فة ق�اس�ة: �مثل سعر الصرف حلقة الوصل بین الأسعار العالم�ة والأسعار المحل�ة، فالمنتجون   •

 �ة.المحلیون �عتمدون على سعر الصرف لغرض ق�اس ومقارنة الأسعار المحل�ة مع أسعار السوق العالم

وظ�فة تطو�ر�ة: أي �ستخدم سعر الصرف في تطو�ر صادرات معینة إلى مناطق معینة بهدف   •

تشج�ع هذه الصادرات، ومن جانب آخر �مكن أن یؤدي سعر الصرف إلى الاستغناء أو تعطیل فروع  

 
 .09ص  ، 2003، ، الجزائر 02ط الجامع�ة،دیوان المطبوعات   ، تقن�ات البنوكطاهر لطرش:  1
 .147ص  1999دار مجدلاوي للنشر، عمان، الأردن،   ، التمو�ل الدولي عرفان تقي:  الحسیني  2
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صناع�ة �مكن توفیرها عن طر�ق الاستیرادات �سعر أقل من الداخل حیث تتم المقارنة هنا عن طر�ق  

 عار الصرف. أس

وظ�فة توز�ع�ة: إن سعر الصرف �عمل على دعم الوظ�فة التوز�ع�ة التي تقوم بها التجارة الخارج�ة   •

من خلال توز�ع الثروات الوطن�ة عن طر�ق الت�ادل التجاري، إن هذه الوظ�فة التوز�ع�ة التي �مارسها سعر  

من البلدان، إذ أن ذلك �جعل البلدان  الصرف �مكن أن تنعكس في حالة رفع الق�مة الخارج�ة لعملة بلد  

المستوردة تدفع ز�ادة على الاستیرادات توازي نس�ة رفع الق�مة الخارج�ة لعملة البلد المصدر لل�ضاعة، �ما  

أن تخف�ض الق�مة الخارج�ة للعملة یؤثر سل�ا على حصیلة العملات المتحققة في ذلك البلد من قبل البلدان 

 الأخیرة منتجاتا إلى البلد الأول. الأخرى في حالة تصدیر هذه

 .ثالثا: أنظمة تسم�ة العملات 

 : 1یتم تسم�ة العملات الأجنب�ة في دول العالم وفق نظامین وهما      

: �موجب هذا النظام یتم التعبیر عن ق�مة  Price Quotation Systemنظام التقدیر السعري   .1

وحدة واحدة من العملة الأجنب�ة وفقا للعملة المحل�ة. فمثلا، في المملكة المتحدة، قد یتحدد سعر الیورو  

 ) إسترلیني لكل یورو. EUR / GBP=   0.86أمام الإسترلیني �ما یلي: ( 

نظام یتم التعبیر عن ق�مة  �موجب هذا ال: Volume Quotation Systemنظام التقدیر الكمي  .2

سعر صرف  یتحدد  قد  المتحدة،  المملكة  في  فمثلا،  المحل�ة.  العملة  من  واحدة  بوحدة  الأجنب�ة  العملة 

 ) یورو لكل جن�ه إسترلیني واحد.GBP / EUR=    1.16الإسترلیني أمام الیورو �ما یلي: (

 را�عا: تسعیر العملات الأجنب�ة. 

العملات الأجنب�ة الدول�ة وفق طر�قتین مختلفتین للتسعیر الأولى تسمى الطر�قة تسعر العملات في أسواق    

رو�تر  شاشات  على  الرئ�سة  العملات  �افة  وسعر  الأمر�ك�ة،  الطر�قة  تسمى  والثان�ة  الطر�قة    ز الأورو��ة  وفق 

الیورو) والتي تسعر وفق   الأورو��ة ماعدا العملات التي تز�د ق�متها عن الدولار الأمر�كي مثل (الجن�ه الإسترلیني،

  الطر�قة الأمر�ك�ة.

 
 . 285، ص  2007، منشورات جامعة حلب، سوریة، التمویل الدوليمفلح حزاع:  1
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: وفق هذه الطر�قة سعر وحدة واحدة من الدولار الأمر�كي  European Termsالطر�قة الأورو��ة   .1

 1�ما تساو�ه من عدد أو أجزاء من العملات الأجنب�ة الرئ�س�ة. 

) أي USD / CHF=    0.91فعلى سبیل المثال إذا �ان سعر الدولار �الفرنك السو�سري �التالي: (

ومن الجدیر �الذ�ر أن الطر�قة    أنه للحصول على دولار أمر�كي ولحد �جب دفع ما ق�مته فرنك سو�سري.

وهو أحد   ،Dollar trading Systemالأورو��ة لتسعیر العملات تعتبر الأساس في نظام تداول الدولار 

أنظمة ر�ط العملات مع �عضها ال�عض حیث یتم من خلاله تقی�م سعر الدولار الأمر�كي �العملات الأخرى، 

أي    Indirect currenciesابلها �العملات غیر الم�اشرة  وتسمى العملات التي ی�اع و�شترى الدولار �مق

هذه  أبرز  ومن  الأساس�ة،  العملة  الدولار هو  و�كون  قبلها  الأمر�كي  الدولار  یوضع رمز  التي  العملات 

ال�ا�اني   الین  للعملات  الدول�ة  السوق  في  السو�سري  JPYالعملات  الفرنك   ،iCHF  ، الكندي الدولار 

CAD.2  سعر الین ال�ا�اني �موجب الطر�قة الأورو��ة: (فعلى سبیل المثال�USD = nJPY1(. 

: وفق هذه الطر�قة تسعر وحدة واحدة من العملات الأجنب�ة �ما  U.S.Termsالطر�قة الأمر�ك�ة  .2

تساو�ه من عدد أو أجزاء من الدولار الأمر�كي، حیث أن العملة الأساس�ة هي وحدة واحدة من العملات  

حیث یتم ف�ه تقی�م العملات �الدولار  3والعملة المقابلة هي عدد أو أجزاء من الدولار الأمر�كي. الأجنب�ة  

ت�اع   التي  العملات  وتسمى  الم�اشرة    وتشترى الأمر�كي،  �العملات  الأمر�كي  الدولار   Directمقابل 

currenciesس�ة، ومن أبرز ، وهي العملات التي یوضع رمزها قبل رمز الدولار وتكون هي العملة الأسا

، الدولار  GBP/USD، الجن�ه الاسترلیني  EUR/USD هذه العملات في السوق الدول�ة للعملات الیورو  

فعلى سبیل المثال �سعر الیورو �موجب الطر�قة الأمر�ك�ة على النحو التالي:  AUD/USD .4الأسترالي  

(1EUR=nUSD). 

 

 

 
 .70، ص 2005 ، سابق مرجع  ، إدارة العملات الأجنب�ة إبراھیم:اسماعیل  الطراد 1
 . 142، ص 2009، دار المنھل اللبناني، بیروت، لبنان، نظام النقد العالمي وأسعار الصرفالحجار بسام:  2
  . 73، ص سابق مرجع  ، إدارة العملات الأجنب�ة :إبراھیم  اسماعیل الطراد 3
 . 49ص  ، مرجع سابق ، مستقبلیة: عملات، أسھم، عقود العملات الأجنبیةأسرار  أبو طربوش:محمود  4
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 .  Cross Ratesخامسا: أسعار الصرف المتقاطع

  ولضرورة   متوفر،  غیر  ال�عض   �عضهما   مقابل  عملتین  سعر  �كون   قد   معین،  مالي  مر�ز  في  العملات   ت�ادل  عند 

 بهذه  المحسو�ة  الأسعار  وتسمى  ثالثة  �عملة  العملتین  علاقة  على  بناء  ذلك  و�تم  ت�ادلهما،  سعر  تحدید   �جب   الت�ادل

 بدلالة   عملة  أي سعر نحسب   أن �مكننا المال�ة المراكز في العملات  سعر من  انطلاقا المتقاطعة �الأسعار  الطر�قة

 1.أخرى  عملة

 جزائري  دینار 132.58$ =  1  الجزائر:  مثال: في 

 فرنك سو�سري  $0.92 = 1                       

  �مكننا انطلاقا من هذه المعط�ات حساب سعر صرف الدینار مقابل الفرنك الفرنسي �ما یلي:  

  ج دینار = 132.58  1$

 دینار ج  144.10=  0.92/132.58   =فرنك سو�سري  1فرنك سو�سري             $0.92 = 1

 . تداول في سوق العملات الأجنب�ةالمطلب الثاني: أساس�ات ال

یوجد في سوق العملات الأجنب�ة العدید من الأسس وجب على المتداول الارتكاز علیها وذلك من أجل    

 اجراء الصفقات �شكل صح�ح وتحقیق الأر�اح. 

  .أولا: أسعار الب�ع والشراء وهامش السعر

 : 2خلال الب�ع والشراء یتم وضع سعر�ن من طرف صناع السوق یتمثلان ف�ما یلي   

 ": Bid Priceالشراء "سعر  -1

�عرف سعر الشراء من وجهة نظر صانع السوق �أنه ذلك كما  " Short"و�عرف أ�ضا بتسم�ة أخرى ب قصیر   

   .السعر الذي �كون عنده صانع السوق مستعدا لشراء العملة الأساس�ة و��ع العملة المقابلة

 
، جامعة التسییر وعلوم    والتجاریة  الاقتصادیة العلوم    كلیة،  ، مطبوعة لطلبة السنة الأولى ماستر تخصص نقود ومؤسسات مالیة ر مالي دوليیی: تس وة عمارینو 1

 .26، ص 2013/2014 باتنة، الجزائر،
2 Cheng. Grace,7Winning Strategies for Trading Forex, Harriman House, Great Britain, 2007, p33. 
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العملة     لشراء  �كون عنده مستعدا  الذي  السعر  ذلك  �أنه  الشراء  ف�عرف سعر  المتداول  أما من وجهة نظر 

 المقابلة و��ع العملة الأساس�ة.

 ": Ask Priceسعر الب�عَ " -2

�عرف سعر الب�ع من وجهة نظر صانع السوق �أنه    كما" Long" و�عرف أ�ضا بتسم�ة أخرى ب طو�ل   

   .ذلك السعر الذي �كون عنده صانع السوق مستعدا لب�ع العملة الأساس�ة وشراء العملة المقابلة

أما من وجهة نظر المتداول ف�عرف سعر الب�ع �أنه ذلك السعر الذي �كون عنده مستعدا لب�ع العملة المقابلة    

 وشراء العملة الأساس�ة. 

 : Spread هامش السعر -3

الخاص �العملات     Bid priceوسعر الشراء   Ask price�عرف هامش السعر �أنه الفرق بین سعر الب�ع   

المتداولة في سوق العملات الأجنب�ة، حیث �شكل هذا الفرق ر�ح الوس�ط  من الصفقة والذي �ختلف من وس�ط  

  1.لآخر وت�عا لأزواج العملات المتداولة

            USD = 130.58 DZD 1مثال: سعر شراء الدولار: 

         USD = 132.58 DZD 1      الدولار:سعر ب�ع    

 و�مكن حساب هامش المستثمر من الب�ع والشراء �ما یلي:    

 سعر الشراء  –هامش السعر= سعر الب�ع   

                  =132.58 -130.58 

 دینار  2هامش السعر =     

 

 

 
1 Dicks. James: Forex Trading Secrets, Op. cit, p33. 
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 ثان�ا: العقد. 

بتداولها عن طر�ق البنك أو شر�ة  المبلغ ) التي �سمح للعمیل    –وهو ع�ارة عن �م�ة العملات (ق�مة العقد    

الوساطة، �ما أنه أقل حد �مكن المتاجرة �ه في سوق العملات الأجنب�ة ولا �مكن المتاجرة إلا �ه أو �مضاعفاته، 

و�كون حجم     ،(Mini)  ومصغرة (Standard) هذا وتوفر شر�ات الوساطة لعملائها نوعین من الحسا�ات ق�اس�ة

وحدة من العملة   10,000وحدة من العملة الأساس�ة بینما یبلغ حجم اللوت المصغر    100,000اللوت الق�اسي  

  1000و�بلغ حجمه   (Micro) الأساس�ة، وهناك شر�ات وساطة توفر لعملائها أنواع أخرى من الحسا�ات مثل

  1.وحدة من العملة الأساس�ة 100و�بلغ حجمها  (Nano) وحدة من العملة الأساس�ة، وحسا�ات 

یتم شراء لوت    �الدولار الأمر�كي، لأن    100,000(ق�اسي) یورو، سیتم شراء    فعندما  ثمنها  یورو وسیدفع 

الیورو هو العملة الأساس�ة مقابل الدولار الأمر�كي، أما عندما یتم شراء لوت(ق�اسي) ین، فسیتم شراء ین �ما �عادل 

(ق�اسي) ین سی�اع ین    ة مقابل الین، وعندما یتم ب�ع لوت دولار أمر�كي لأن الدولار هو العملة الأساس�   100,000

 .دولار أمر�كي 100,000ما �عادل 

 :pip النقاطثا: الث

�ع�ارة   ر�حك أو خسارتك النقطة هي الطر�قة التي تق�س بها   ،النقطة هي آخر خانة عشر�ة لأسعار العملة  

 و�التالي ،النقطة هي أصغر وحدة ق�اس ـحر�ة زوج العملات. �مكنك مقارنتها �المل�متر في ق�اس المسافة  أخرى،

مسجلة في منزلین عشر�ین   في جم�ع أزواج العملات �استثناء أزواج الین ال�ا�اني  0.0001فإن النقطة تساوي  

 فقط.  0.01وفي هذه الحالة تكون النقطة   فقط،

لن یتم    ،والتي تعتمد على العلاقة بین أسعار العملات المتغیرة  مختلفة،ق�مة نقطة    �مكن أن �كون لكل زوج

حسابها بنفس الطر�قة للأزواج حیث �كون الدولار الأمر�كي هو العملة الأساس�ة �ما هو الحال �النس�ة للأزواج 

 .لات المتقاطعةهذا صح�ح أ�ضًا في حالة أزواج العم ،حیث �كون الدولار الأمر�كي هو عملة التسعیر

عادة ما یتم ق�اس تحر�ات أسعار العملة �عدد النقاط ستساوي �ل نقطة تتحرك فیها العملة مقدارًا معینًا من  

الر�ح أو الخسارة �الدولار الأمر�كي الحق�قي في �ل صفقة غالً�ا ما تتغیر ق�مة النقطة بناءً على زوج العملات 

 
1 IBID, p33 . 
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مدرجًا في المرت�ة الثان�ة في   تسعیر، ر الأمر�كي �عملة  الذي یتم تداوله فقط إذا اشتمل زوج العملات على الدولا

فستظل ق�مة النقطة �ما هي �استمرار. �حدث هذا �سبب تذبذب مقدار العملة الأساس�ة التي �مكنك شراؤها   الزوج،

 .أو ب�عها مقابل الدولار الأمر�كي

�جب عل�ك أولاً إعداد ق�مة النقطة ثم ضر�ها في عدد   معینة،لتحدید مقدار الخسارة أو المكاسب في صفقة  

تزاید ف�ما یتعلق ت   إذا �انت العملة الأساس�ة  ،النقاط التي تغیرت فیها العملة لصالح مر�زك أو ضده منذ بدء التداول

فإن �ل نقطة أقل   صح�ح،یتم احتسابها �أر�اح. والعكس  �ل نقطة فوق السعر الذي اشتر�تها �ه س  التسعیر،�عملة  

 .1من السعر الذي اشتر�تها �ه ستز�د من خسارتك

 . pip valueق�مة النقطة را�عا: 

حجم العقد الذي و أن تعرف العملة الأساس�ة    الحالة عل�كحسب   نقطة،�ل عشر    نقطة أولحساب ق�مة �ل  

سوق حول أحجام العقود عندما نناقش أدوات الاستثمار المختلفة في    أو المبلغ النظري. سنتحدث أكثر  تتداوله،

وحدة من العملات والعقود المصغرة   100،000تغطي   ما عل�ك سوى معرفة العقود �املة الحجم  ،العملات الاجنب�ة

 :هذه هي الص�غة التي تستخدمها لحساب ق�مة النقطة وحدة، 10،000تغطي  

 نقطة / سعر الصرف) × المبلغ الافتراضي = ق�مة النقطة  1(

على  تر�د معرفة ق�مة حر�ة النقطة الواحدة    نعوض ب�عض الأرقام الفعل�ة في تلك الص�غة للتوض�ح. افترض ل

(الدولار الأمر�كي مقابل الین ال�ا�اني) زوج العملات في وقت �كون USD/JPY عقد �الحجم الكامل لزوج دولار  

 .82.65 ف�ه سعر الصرف

 �مكنك استخدام الص�غة التال�ة:  ذلك،لمعرفة  

 دولار أمر�كي  12.10=    100،000) ×  82.65/   0.01( 

(الیورو   EUR / USD زوج العملات   النقطة الواحدة في عقد صغیرلنفترض الآن أنك تر�د معرفة ق�مة حر�ة  

 .  دولار1.3387هو   مقابل الدولار الأمر�كي) في وقت �كون ف�ه سعر الصرف

 
1   IBID, p57. 
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 :�مكنك استخدام الص�غة التال�ة ذلك،لمعرفة 

  إذا �نت تر�د معرفة ق�مة النقطة �الدولار الأمر�كي و  ،  یورو  (0.0001 / 1.3387) ×10000 = 0.74699

لحساب ق�مة النقطة. لتحو�ل ق�مة النقطة   الدولار الأمر�كي ل�س هو العملة الأساس�ة ، وعل�ك أن تمر �خطوة أخرى 

ر ما عل�ك سوى إلقاء نظرة على سع   الدولار،الدولار الأمر�كي مرة أخرى إلى ق�مة قائمة على    من عملة أخرى غیر

 :من زوج العملات هذا �استخدام الص�غة التال�ة الصرف

 ق�مة النقطة × سعر الصرف = ق�مة النقطة على أساس الدولار الأمر�كي 

 :هذا ستبدو المعادلة سا�قًا،الموضح  EUR / USD في حالة مثال

 دولار  1=    1.3387یورو ×  0.74699

 .1�مكنك الق�ام بهذا التحو�ل لأي عملة تر�دها

 : Rolloverالتدو�رخامسا: 

التسل�م     تار�خ  تغییر  أو  تعدیل  عمل�ة  �أنه  التدو�ر  الخاص    (value date) (settlement date)�عرف 

 . 2لیلا بتوقیت غر�نتش إلى تار�خ لاحق  12�المر�ز المفتوح �عد الساعة  

�المر�ز     الاحتفاظ  یتم  أوتومات�كي عندما  �شكل  التدو�ر  �عمل�ة  الأجنب�ة  العملات  �قوم وسطاء سوق  حیث 

لیلا بتوقیت غر�نتش، وذلك   12أي �عد الساعة    ESTالمفتوح من قبل المتداول �عد الساعة الخامسة مساء بتوقیت  

  .3و�ة لاحق للتار�خ السابق �إغلاق المر�ز المفتوح ومن ثم فتح مر�ز مماثل له ولكن بتار�خ تس

ومن الجدیر �الذ�ر أن الهدف الرئ�سي من عمل�ة التدو�ر هي جعل المتداول قادر على تجنب التسل�م الفعلي    

للعملة المتعاقد علیها، و�تم ذلك �شكل أساسي عندما یتم ب�ع وشراء العملات الأجنب�ة �أسلوب الهامش، و�ترتب 

رح من حساب المتداول، حیث �عتمد معدل على عمل�ة التدو�ر احتساب فائدة من شأنها أن تضاف إلى أو تط

تداولهما، فكلما ازدادت فروقات أسعار  اللتین یتم  الفائدة قصیرة الأجل للعملتین  التدو�ر على الفرق بین أسعار 

 
1 Thovhedzo, Thomani: Understand the Forex Market, Op. cit, p35. 
2 Galant. Mark & Dolan Brian: Currency Trading for Dummies, For Dummies, USA, 2007, p19. 
3 Cheng. Grace: 7Winning Strategies for Trading Forex, Op. cit, p33. 
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ازداد الأثر الناجم عن عمل�ة التدو�ر، و�العكس �لما قلت الفروقات ف�ما بین أسعار  الفائدة قصیرة الأجل �لما

الأجل �لما تقلص الأثر الناجم عن التدو�ر، فشراء عملة ما �عتبر �مثا�ة إیداع مبلغ معین من المال   الفائدة قصیرة

في البنك یتقاضى المتداول علیها فائدة محددة، بینما تعتبر عمل�ة ب�ع إحدى العملات �مثا�ة الحصول على قرض 

تي تفرض على القرض، و�ناء على ذلك عندما �قوم  من البنك و�التالي یترتب على المتداول التزام یتمثل �الفائدة ال

المتداول �شراء العملة ذات سعر الفائدة المرتفع �المقارنة مع سعر الفائدة للعملة الم�اعة عندها سیتمكن من تحقیق 

ر فائدة موج�ة التي س�قوم الوس�ط �احتسابها و�ضافتها إلى حساب المتداول، و�العكس عندما عاأر�اح (فروقات أس

وم المتداول بب�ع العملة ذات سعر الفائدة المرتفع �المقارنة مع سعر الفائدة للعملة المشتراة عندها سیتكبد المتداول �ق

 .1خسارة فروقات أسعار فائدة سال�ة �قوم الوس�ط �احتسابها وخصمها من حسا�ه 

ولكي یتم احتساب المبلغ الذي یتوجب على الوس�ط إضافته إلى أو خصمه من حساب المتداول لابد من توفر  

 : 2ثلاث معط�ات رئ�س�ة وهي 

 .أسعار الفائدة قصیرة الأجل للعملات المتداولة في سوق العملات الأجنب�ة -

 .أسعار الصرف الفعل�ة لأزواج العملات المتداولة  -

 العقد.حجم   -

 .في معرفة فروق أسعار الفائدة للعملات الرئ�س�ة  ةمساعد لیلي جدول لف�ما   

 

 

 

 

 

 

 
1 Galant. Mark & Dolan Brian: Currency Trading for Dummies, Op. cit, p20. 
2 Dicks. James: Forex Trading Secrets, Op. cit, p34. 
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 الفائدة للعملات الرئ�سة:  ر) لأسعا04الجدول رقم (

 

 Thovhedzo, Thomani: Understand the Forex Market, p37المصدر: 

 (الدولار الأمر�كي مقابل الدولار الأسترالي)لنلقِ نظرة على مثال عن ��ف�ة تقدیر تكلفة الرول اوفر الیوم�ة  

(AUD / USD = 0.72): 

٪ معدل 2.5معدل الدولار الأسترالي سنوً�ا   AUD / USD 1.5٪ شراء زوج عملات  10.000حجم صفقة  

  365/150دولار أسترالي سنوً�ا.    150٪ =  1.5دولار أسترالي ×    10.000الر�ح:    مقدار سنوً�االدولار الأمر�كي  

 .دولار أسترالي عند التمدید   0.4109دولار أسترالي = 

  180دولار    0.4932دولار أمر�كي سنوً�ا. أمر�كي =    180% =  2.5دولار أمر�كي ×    7.200مقدار الدفع:  

 أمر�كي. إلى دولار لي دولار أسترا 0.41095�ق�مة ثم حول الفوائد المكتس�ة   دولار أمر�كي 365دولار/ 

- 0.2960ثم اطرح المبلغ المكتسب من المبلغ المدفوع =  دولار أمر�كي  0.2960=  0.72×  0.41095 

السواب)  0.1972-=    0.4932 الفائدة على  دولار أمر�كي (تكلفة  ب�ساطة سعر  التمدید  تقدیر معدل  س�كون 

 .صفقة الشراء مطروحًا منه سعر الفائدة على صفقة الب�ع

لیلة. توجد استرات�ج�ات فور�س   مفتوحة �ل صمًا لی�قى في الصفقة  في المثال أعلاه، �ان سیترتب على المتداول خ

 مبن�ة على �سب الفائدة الیوم�ة وتسمى استرات�ج�ات التداول �الاقتراض.
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 1  :ف�ما یلي مثال على ر�ح متداول رول اوفر موج�ة 

أراد المتداول شراء الدولار الأسترالي لأنه شعر أنه س�حقق من خلاله أر�اح. و�دلاً من تداوله مقابل الدولار 

 ) EUR / AUD=    1.6آلاف یورو (  10الأمر�كي قرر تداوله مقابل الیورو. هذا مثال على ب�ع 

٪ معدل  0نوً�ا،  معدل الدولار الأسترالي س  EUR / AUD1.5٪   ب�ع زوج العملات   10.000حجم صفقة  

  دولار أسترالي سنوً�ا.16000=    1.6×  10،000الر�ح: مقدار  الدولار أمر�كي سنوً�ا

 .دولار أسترالي عند التمدید  0.65دولار أسترالي =  365/240

 .یورو سنوً�ا 0% =  0×   10.000مقدار الدفع: 

 دولار أسترالي إلى الیورو.   0.65قم بتحو�ل الفوائد المكتس�ة �ق�مة  

   .یورو 0.41=    0-0.41ثم اطرح المبلغ المكتسب من المبلغ المدفوع =   یورو 0.41=   1.6/  0.65

 :  Ordersالاوامرسادسا: 

الأمر �أي شكل من أنا لا یتعلق    �شیر مصطلح "أمر" إلى ��ف�ة دخولك أو خروجك من الصفقة. لكن الثقة

 .الأشكال �الأوامر التي نتحدث عنها هنا

إما الآن أو في    السوق،الطلب هو تعل�مات ذات معاییر محددة للوس�ط الخاص �ك لاتخاذ إجراء معین في  

 .المستقبل. الأمر هو للتنفیذ الفوري أو التنفیذ المعلق

 .�ص�ح الأمر جاهزًا للتنفیذ الفوري معلق �عني أن الأسعار �جب أن تتصرف �طر�قة معینة قبل أن 

�أفضل عرض أو طلب �مكن للوس�ط أن �قدمه لك �وظ�فة لمقدمي السیولة   الفوري،أمر السوق هو للتنفیذ   

لقد زاد عدد وأنواع أوامر تداول العملات التي �مكن استخدامها مع الوسطاء �شكل �بیر   ،وتغذ�ة ب�انات الوس�ط

العملاء �مز�د من المرونة وخ�ارات تنفیذ التجارة والمنافسة هي القوى   طل�ات �انت    .في السنوات القلیلة الماض�ة 

 .2الدافعة الرئ�س�ة

 
1 Mouhannad Yousef, Rollover, 09/02/2021, viewed 09/06/2021, https://aforextrust.com  
2 Michael D. Archer: Getting Started in Currency Trading: Winning in Today's Market, John Wiley & Sons, Inc., 
Hoboken, USA, 2012, p240. 

https://aforextrust.com/
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  دون أن تكون هناك. الأوامر هي ��ف �مكنك التصرف في السوق 

 :تجار العملات من ذوي الخبرة أ�ضا �ستخدمون �شكل روتیني أوامر ل

 . إلى الخروجتنفیذ استرات�ج�ة التجارة من الدخول  •

 . تقل�ات الأسعار الحادة قصیرة المدى طالتقا •

 .الحد من المخاطر في الأسواق المتقل�ة أو غیر المؤ�دة •

 .الحفاظ على رأس المال التجاري من الخسائر غیر المرغوب فیها •

 .حافظ على انض�اط التداول •

 .حما�ة الأر�اح وتقلیل الخسائر •

 الأسواق متقل�ة �شكل ملحوظ و�صعب التنبؤ بها. �مكن أن تكون  سوق العملات 

میثاق أي   و�ذلك الحد من الأجل،تساعدك على الاستفادة من تحر�ات السوق قصیرة    �استخدام أوامر الإرادة 

   .تحر�ات أسعار معاكسة

  تمنحك الراحة  حظ،ومع أي    لها،لك لتقدیر المخاطر التي تتعرض    س�ساعد أ�ضًا الاستخدام المنض�ط للأوامر

 .1مانع في التداول الخاص �ك

 :Type of Ordersأنواع الأوامر  .1

 توجد العدید من الأوامر في سوق العملات الأجنب�ة والتي توفر للمتداول میزات عدیدة ومن

 أهم هذه الأوامر:

 :Market Ordersأوامر السوق  -أ

 ، لكن هؤلاء ل�سوا دائمًا الخ�ار الأفضل  التداول،أوامر السوق �ستخدمه معظم المتداولین في  

أمر سوق لنفترض   هو  الوس�ط  لك  سیوفره  الذي  الطلب  هذا  ،نوع  تضع  س�شتري    أمر، عندما 

 .الوس�ط الخاص �ك أو یب�ع (�ملأ الأمر) �أي سعر یتناسب مع السوق 

 
1  Brian. Dolan: Currency Trading for Dummies, Wiley Publishing, Inc, Indianapolis, USA,2011, p134. 



 

42 
 

الإطار النظري لسوق العملات الأجنبیة: الاولالفصل   

سبیل   شراء    المثال،على  في  ترغب  �نت  الدولار   1.25إذا  مقابل  الیورو  زوج  من  وحدة 

  ، 1.254وال�اقي عند  1.234وحدة واحدة مقابل  ء فقد �قوم الوس�ط الخاص �ك �المل الأمیر�ي،

  ستصلك مع الطل�ات الصغیرة عادة لا �مثل هذا مشكلة �بیرة   ل�س لد�ك ضمان للسعر  و�التالي

ومع    .جدا  رالأسعار �ثی ا �كفي من العرض لتلب�ة طل�ك دون تحر�ك  نظرًا لأن السوق لد�ه دائمًا م

 �مكن أن تخسر أوامر السوق الكثیر من المال. التقل�ات،في أوقات   ذلك،

هذا لا �عني  ،  قد ینتهي �ك الأمر �الدخول في تداولاتك عند مستو�ات لم تعد منطق�ة �عد الآن

فسوف تقوم �التداول   اخت�ارك،�ان هذا هو    غادر إذاأنت    ،أن نقول إن أوامر السوق �لها �ئی�ة

المتقل�ة،  مهما �ان الأمر السوق في الأسواق  الحذر مع طل�ات  �عض   في  �جب عل�ك توخي 

من الأفضل تداول مر�ز أصغر مقابل سعر جید بدلاً من الدخول في المر�ز الكامل    الأح�ان،

 .1ءسعر أسو  عند 

 : مسبقأوامر الدخول لسوق العملات �شكل   -ب 

 :وهيتتكون أوامر الدخول إلى السوق �شكل مسبق من ثلاثة أنواع أساس�ة              

فإن الأمر المحدد    الاسم،�ما قد تتخیل من    :Limit Entry Orderأمر الدخول المحدد   •

لذلك إذا �نت تشتري �أمر    .الب�ع �ه  حد للسعر الذي تر�د الشراء أو  �خبر الوس�ط بوجود ملف

وهذا عادة ما �كون أقل �قلیل من سعر السوق    دفع،  فأنت تحدد الحد الأقصى الذي تر�ده  محدد،

" الأمر أو ف �إ�قافس�قوم الوس�ط " المنخفض،عند هذا المستوى  إذا ومتى �كون السعر الحالي.

هو أنك تضمن أنك لن تدفع  ما �عن�ه هذا    ،ی�قى طو�لا �ما ف�ه الكفا�ة  �شرط السعر  إكماله،

لهذا السبب   ذلك،ومع    ولكن لا تدفع أقل قلیلاً   التجارة،الحد الأقصى لسعر    أكثر من الخاص �ك

  .لا تسقط �ما ف�ه الكفا�ة قد تجد أن التجارة لا تتم أبدًا إذا �ان السعر

�قائمة  تأكد من الاحتفاظ  ،  فورا  احرص على عدم وضع أمر محدد وانساه عندما لا یتم ملؤه

 . لا تحتاجهما�إلغاء  المفتوحة وقم�أوامرك 

 
1 Edward.Day: Forex Trading: Master the Basics of Currency Investing in a Few Hours-- The Beginner’s Guide: 3 
Hour Crash Course, Kinloch Publishing, USA, 2020, p91. 
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الب�ع مشا�ه لحد   السعر  الشراء،أمر حد  تحدید  یتم  الحالة  �قلیل من    ولكن في هذه  أعلى 

 . ه قبول هذا هو أقل مبلغ تر�د  الواقع،المستوى الحالي. في 

ستحصل على السعر أنك    ولكن ضمان  أبدًا،هذا �عني أن الأمر قد لا یتم تنفیذه    أخرى،مرة  

 .1الذي تطل�ه إن أمكن 

للدخول    رأم • إدخاله من قبل   :OrderEntry -Stopالإ�قاف  یتم  أمر  وهو ع�ارة عن 

المتداول لفتح صفقة شراء عملة معینة �سعر أعلى من سعر السوق الحالي، أو فتح صفقة ب�ع  

عملة ما �سعر أقل من سعر السوق الحالي، و�تم إدخال هذا النوع من الأوامر عندما یتوقع  

هذا السعر، ولكن ما یؤخذ على    المتداول أن السوق س�ستمر في اتجاهه في حال الوصول إلى

 . 2هذا الأمر هو احتمال�ة عدم تنفیذ الأمر �سبب الحر�ة السر�عة للسعر

وهو ع�ارة عن وضع المتداول سعر أعلى    :Stop-Limit Orderالإ�قاف للدخول    رأم •

من سعر السوق الحالي في حالة الشراء و�دخال سعر أقل من سعر السوق الحالي في حالة ب�ع  

السعر المحدد �الأمر عندها س�ص�ح هذا الأمر   السوق إلىعملة معینة، فعندما �صل سعر  

OrderLimit   3�مشكلة عدم تنفیذ الأمر  المتداول من الوقوعو�التالي �جنب. 

 الخروج من سوق العملات �شكل مسبق: رأوام -ج

 من:  الخروج من سوق العملات �شكل مسبق تتكون أوامر         

تعتبر أوامر وقف الخسارة حاسمة للتداول   : Stop-Los-Ordersامر الوقف من الخسارة   •

ذلك �الض�ط:   و�فعل  إ�قاف،أمر وقف الخسارة التقلیدي، أو مجرد أمر    .على المدى الطو�ل

ستستخدم أوامر الإ�قاف  و الموقف الذي �خسر المال.    یوقف الخسائر عن طر�ق إغلاق الفتح

للسوق،  فأنت تترك الأمر    ذلك،عكس وضعك. إذا لم تفعل    �ان یتحرك  للحد من خسائرك إذا

 . دائمًا اقتراح خطیر وهذا

 
1 Alan.Northcott, Forex A Newbies' Guide: Newbies Guides to Finance, Alan Northcott,2013, USA, p86. 
2 Cheng. Grace,7Winning Strategies for Trading Forex, Op. cit, p37. 
3 IBID, p37. 
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نفس    ولكن في  الأر�اح، أوامر الإ�قاف على الجانب الآخر من السعر الحالي من أوامر جني  

ولكن    الب�ع،سیتم    أمر الإ�قاف الخاص �ك  طو�لة،الاتجاه (من حیث الب�ع والشراء) إذا �نت  

إذا �نت   الحالي.  السوق  أقل من سعر  الخاص �ك هو   قصیرًا،�سعر  فس�كون أمر الإ�قاف 

 .1سعر أعلى من السوق الحالي ولكن � الشراء،

وهو أمر �حدد ف�ه السعر الذي تغلق   :Profit-Takin Limit Orderجني الأر�اح    رأم •

عنده الصفقة في حالة الر�ح، أي أنه �ستخدم �شكل أساسي عندما یتحرك سعر صرف العملة 

فعلى سبیل المثال عندما �قوم المتداول �شراء عملة معینة ومن ثم �ضع   لتوقعات المتداول وفقا

عند سعر معین، عندها یتم تنفیذ هذا الأمر فقط عندما یرتفع سعر السوق   profit-takingأمر  

 .   2لالحالي ل�صل إلى مستوى السعر المحدد من قبل المتداو 

 :   IFD (If Done) Orderالشرطي رالأم -د 

استخدام هذا النوع من الأوامر �سمح للمتداول ببرمجة استرات�ج�ات محددة أي ر�ط أمر ما  إن  

 .  3�إسترات�ج�ة معینة، حیث یتوقف تنفیذ الأمر على تحقق هذه الإسترات�ج�ة 

  : Order Cancels Other (OCO)یلغي أمر آخر رأم - ه

الحد من الخسارة وأمر جني الأر�اح  �قوم المتداول في هذا النوع من الأوامر بوضع �ل من أمر  

و�نفس الوقت، فعندما �صل سعر السوق إلى السعر المحدد في أي من الأمر�ن عندها یترتب على  

 . 4تنفیذ أحد هذین الأمر�ن إلغاء أوتومات�كي للأمر الآخر 

  :Timed Ordersالأوامر الزمن�ة  -و 

تم تنفیذ هذه الأوامر وهي على ثلاثة  في هذا النوع من الأوامر یتم تحدید الزمن الذي خلاله سی

 أنواع:

 
1 Brian.Dolan: Currency Trading for Dummies, Op. cit, p135. 
2 Ed. Ponsi: Forex Patterns and Probabilities, John Wiley & Sons Inc, New jersey, USA, 2007.p18. 
3 Dicks. James: Forex Trading Secrets, Op. cit, p29 . 
4 Rosenstreiqch. Peter: Forex Revolution, Prentice Hall, New jersey, USA ,2005, p53. 
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ذلك الأمر الذي �ظل    وهو : GTC (Good Till Canceled) Orderالامر المفتوح •

حتى یتم تنفیذه أو إلغاؤه، و�ترتب على مثل هذا النوع من الأوامر مخاطر نس�ان المتداول   مفتوحا

  .1لهذا الأمر

حیث ی�قى فیها الأمر ساري  :GFD (Good for the Day) Ordersالأوامر الیوم�ة  •

 .2المفعول خلال یوم التعامل 

�ستط�ع المتداول من خلال   : Good untel Date Ordersمعین الأوامر بتار�خ وتوقیت   •

هذا النوع من الأوامر التحدید الدقیق لكل من التار�خ والأوقات خلال الیوم التي یرغب خلالها 

 .فعالاالمتداول أن ی�قى الأمر 

 . Leverageالرافعة المال�ة سا�عا: 

الرافعة المال�ة هي نس�ة المبلغ المستخدم في الصفقة إلى مبلغ التأمین المطلوب (الهامش). إنها القدرة على  

التحكم في م�الغ �بیرة �الدولار من الأوراق المال�ة �مبلغ صغیر نسبً�ا من رأس المال. تختلف الرافعة المال�ة �شكل 

 .1:  400إلى  1:  10حیث تتراوح من   الوسطاء،كبیر �اختلاف 

. معادلة حساب الرافعة المال�ة هي الرافعة المال�ة الأكثر  1:  100إلى    1:  50النطاقات النموذج�ة للتداول هي  

. �قدم 1:  100إلى    1:  50شیوعًا التي �ستخدمها المتداولون في فور�س التجزئة في جم�ع أنحاء العالم وهي  

  1: 20ر�ما    للغا�ة،ول الجدید برافعة مال�ة منخفضة  . �جب أن یبدأ المتدا1:  400�عض الوسطاء ما �صل إلى  

. س�شعر المتداولون على المدى القصیر فقط و�عض متداولي النظام �عدم الارت�اح 1:  50و�التأكید ل�س أعلى من  

 .1: 50عند 

 الرافعة المال�ة الخاصة بهم �قدر ما �حددون حجم اللوت للتداول.  الاجنب�ةالعملات  متداولو�حدد  ماإلى حد 

 
 .129ص، 2015 مصر،  ،المكتب العر�ي الحدیث، الأوراق المال�ة وأسواق المال  إبراه�م:هندي، منیر   1
 .79ص، 2006فلسطین، ، دار الجندي للنشر، الأسواق المال�ة وأدواتها  الشعار نضال: 2
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إذا �انت الأموال الموجودة في حسا�ك  لكن الوس�ط س�حدد حدا أقصى للالتزام �اللوائح الموجودة حالً�ا في الكتب 

 .1فلا �مكن استخدامها في عمل�ة تداول أخرى حتى یتم إغلاق الحساب الأول صفقة،قید الاستخدام في 

 ال�ة عمل الرافعة المال�ة:  ح) یوض02شكل رقم (

 
 Thovhedzo. Thomani: Understand the Forex Market p41المصدر: 

  إیداعًا، ما �طلب الوس�ط    عادة   معه�عتمد مقدار الرافعة المال�ة التي تستخدمها على وس�طك وما تشعر �الراحة  

"الهامش"  �اسم  أ�ضًا  إیداع  ،  ُ�عرف  التداول  أموالك،�مجرد  من  ذلك  �عد  مقدار   ،ستتمكن  أ�ضًا  الوس�ط  س�حدد 

 .الهامش المطلوب لكل مر�ز (لوت) یتم تداوله

وأردت أن    )، ٪ من المر�ز المطلوب 1(أو    1:  100إذا �انت الرافعة المال�ة المسموح بها    المثال،على سبیل  

 .دولار في حسا�ك 5000لكن لد�ك فقط   دولار، 100000مة  تتداول مر�زًا �ق�

ال�اقي  1000هذه ل�ست مشكلة لأن الوس�ط الخاص �ك س�خصص   "�اقتراض"  ، دولار �ود�عة و�سمح لك 

 .�الط�ع سیتم خصم أي خسائر أو مكاسب أو إضافتها إلى الرصید النقدي المت�قي في حسا�ك

 .تلف من وس�ط لآخرالحد الأدنى للأمان (الهامش) لكل عقد �خ

یر�د    تداولها،دولار یتم    100000٪. هذا �عني أنه مقابل �ل  1طلب الوس�ط هامشًا بنس�ة    أعلاه،في المثال  

 .دولار �ود�عة في المر�ز 1000الوس�ط 

 
1 Michael D. Archer: Getting Started in Currency Trading: Winning in Today's Market, Op. cit, p129. 
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) دولار أمر�كي / ین �ا�اني. إذا تم السماح لحسا�ك برافعة  100،000لنفترض أنك تر�د شراء عقد ق�اسي واحد (

 .1إنها ود�عة رسومًا،دولار ل�ست  2000دولار �هامش.  2000فسیتعین عل�ك وضع   ،1: 50ة بنس�ة مال�

هناك    الصفقة،�مكنك استعادتها عند إغلاق تجارتك. السبب الذي �جعل الوس�ط �طلب الإیداع هو أنه أثناء فتح  

خطر من أن تخسر المال في المر�ز �افتراض أن تداول الدولار الأمر�كي / الین ال�ا�اني هو المر�ز الوحید الذي 

(الق�مة المطلقة لحساب التداول الخاص �ك) �ما فسیتعین عل�ك الاحتفاظ �ك رصید الحساب    حسا�ك،تفتحه في  

 .دولار في جم�ع الأوقات حتى ُ�سمح لك �الاحتفاظ بـفتح التجارة 2000لا �قل عن 

وتسببت خسائر التداول في انخفاض رصید حسا�ك إلى أقل    ،إذا انخفض زوج الدولار الأمر�كي / الین ال�ا�اني

هذه آل�ة أمان لمنع رصید   ،ق صفقتك تلقائً�ا لمنع المز�د من الخسائرفس�قوم نظام الوس�ط �إغلا  دولار،  2000من  

 .2سلبً�احسا�ك من أن �ص�ح 

 ) یبن ��ف�ة عمل الرافعة المال�ة:05الجدول رقم (

 
 Michael D. Archer: Getting Started in Currency Trading: Winning in Today's: المصدر

Market, p150 

 

 

 
1 Thovhedzo. Thomani, Understand the Forex Market, Op. cit, p41. 
2 IBID, p42. 



 

48 
 

الإطار النظري لسوق العملات الأجنبیة: الاولالفصل   

 :Marginالهامش ثامنا 

�جب عل�ه إیداع الحد الأدنى من الأموال   ، في سوق العملات عندما �فتح المستثمر حساب هامش جدید مع وس�ط  

 .دولار  100000دولار إلى    100لدى هذا الوس�ط. �ختلف هذا الحد الأدنى من وس�ط لآخر و�مكن أن �صل إلى  

سیتم تخص�ص نس�ة معینة من رصید الحساب في حساب الهامش   جدیدة،في �ل مرة ینفذ فیها المتداول صفقة  

كمتطلب هامش أولي للتداول الجدید بناءً على زوج العملات الأساسي وسعره الحالي وعدد الوحدات المتداولة. 

ولكن معظم    وحدة،  100000�شیر حجم العقد دائمًا إلى العملة الأساس�ة. اللوت الزوجي عادة ما �كون �م�ة من  

 وحدة).  100،000تسمح للمستثمر�ن �التداول في عقود فرد�ة (كسور  طاءالوس

 100،000وحدة. اللوت الق�اسي هو    1000واللوت الصغیر �عتبر �شكل عام    وحدة،  10000اللوت الصغیر هو  

 .وحدة 250،000ولوت البنك 

لمتداولي   العملات �النس�ة  سوق  الولا�ات    في  في  ال  المتحدة،�التجزئة  تعیین  بواسطةتم  للهامش  الأدنى   حد 

National Futures Association    10و) لأزواج العملات الرئ�س�ة  1:  50�المائة (رافعة مال�ة بنس�ة    2إلى  

سوق �عتبر الهامش والرافعة المال�ة تسم�ة خاطئة في    مامن ناح�ة    ،للأصناف الغر��ة)  1:  10�المائة (رافعة مال�ة  

لغ الإجمال�ة لرأس المال في الحساب. لا �مكن أن یتجاوز إجمالي مراكزك ب�ساطة ، لأنها تشیر إلى الم�االعملات 

للأزواج الرئ�س�ة �النس�ة للمتداولین على المدى القصیر جدًا الذین �سعون إلى جني أر�اح صغیرة   1:  50ق�مة  

للغا�ة  المعاملات،من عدد �بیر من   أمرًا مهمًا  �كون هذا  �النس�ة لمعظم    �مكن أن  سوق المتداولین في  ولكن 

في الأنواع الغر��ة تجعل تداولها   1:  10فإن    ذلك،هي رافعة �بیرة للعمل. ومع    1:  50فإن نس�ة    التجزئة،  العملات 

فلن یتم قبول الصفقة   حسا�ك،أقل جاذب�ة �شكل �بیر. إذا حاولت فتح مر�ز جدید بهامش أموال غیر �اف�ة في  

 .1وستعرض منصة التداول الخاصة �ك رسالة تفید بذلك

  Trading Platform Features:: منصات التداولتاسعا

تقدمه المنصة    عما  ی�حث الوسطاء  ،منصة التداول من خلال المیزات التي تقدمها للمستخدمینیتم تعر�ف     

 2ما یلي: �جب توفر هنا،لكي یتم النظر في النظام الأساسي ات، الخادملهم من جانب 

 
1 Michael D. Archer: Getting Started in Currency Trading: Winning in Today's Market, Op. cit, p127. 
2 IBID, p165-171. 
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 :الاتصال �موجز ب�انات الوس�ط .1

إذا �ان الوس�ط    مصادر متعددة وماأو    سواء �ان ذلك مصدرًا واحدًا  -تستخدم المنصة تجمع سیولة الوس�ط  

   .OCNالإلكترون�ة)  ش�كة الاتصالات (صانع سوق أو 

 : إدخال أمر متكامل .2

یتم تنفیذ الأوامر التي یتم إدخالها على منصة التداول من قبل الوس�ط. تقدم �عض الأنظمة الأساس�ة الآن   

 .الخاص �كالقدرة على النقر ب�ساطة على النقطة على الرسم الب�اني 

 : ادارة الحساب .3

وما إلى   والهامش،  الملك�ة،وحقوق    المغلقة،تعرض المنصة تفاصیل صفقات التداول المفتوحة، والصفقات   

 .ذلك

لا یتم دمج المنصة �شكل �امل مع صفقة الوس�ط و�جب على المتداول   الثلاث،: بدون هذه المیزات  ملاحظة

 الجدید تجنبها.

 : والمؤشراتالرسوم الب�ان�ة   .4

المتاحة  العدد الهائل والتغییرات    إن  والمؤشرات �ستخدم �ل متداول فور�س �التجزئة تقر�ً�ا الرسوم الب�ان�ة   

 .�كل �ساطة المؤشرات مذهل خاصة

تحظى مخططات الشمعدان �شعب�ة �بیرة تقر�ً�ا. تعود    ،الشكل الب�اني الأكثر شیوعًا هو المخطط الشر�طي 

التي �ستخدمونها    Oوخاصةً    ،Xلكن من الصعب عرض علامات    العودة،الرسوم الب�ان�ة �النقاط والأشكال إلى  

 حیث یتغیر مق�اس الرسم الب�اني �مرور الوقت. الأسعار،لتمثیل تغیرات 

 :أدوات الرسم الب�اني .5

التداولیتم توحیدها إلى حد ما    والت�اعد بین    متعددة،إطارات زمن�ة    :عبر مجموعة �املة من منصات 

الرأسي   الشر�ط    والتكبیر،الشر�ط  الشر�ط    الأفقي،وت�اعد   الشر�ط،وسمك    الخطوط،وأحجام    والخلف�ة،وألوان 

 والتمر�ر.
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 :أدوات الشرح .6

  ، لاستخدامها عند تحلیل مخطط زوج عملات هذه هي میزات الرسم المختلفة مثل خطوط الاتجاه والعلامات     

 إنها مفیدة للغا�ة و�لما �انت أكثر مرحًا �النس�ة لي.

 : (DOM) عمق السوق  .7

إنها      القر��ة من آخر سعر.  �الأسعار  المطلوب  أو  العطاء  السوق ومبلغ  الدائمة في  �عرض هذا الأوامر 

تتطلب عدة عروض أو تطلب في التنفیذ. �قوم   معلومات مفیدة لوضع الطل�ات خاصة الطل�ات الكبیرة التي قد 

 . DOM�عض المتداولین بتطو�ر مؤشرات من ب�انات 

 :لغة البرمجة أو البرمجة .8

غالً�ا ما یرغب المتداولون المتقدمون في برمجة مؤشراتهم وأنظمة التداول الخاصة بهم أو الأنظمة الآل�ة     

�مكن أن تختلف هذه في   Meta Trader على منصة (EAs) للمستشار الخبیر مثل المستشار�ن الخبراء

 .سهولة الاستخدام والقدرات 

ستحتاج إلى أن تكون لد�ك أو ترغب في تعلم   ، �انت أقل قوة الاستخدام،�لما �انت أسهل في  عام،�شكل 

 �عض مهارات البرمجة لاستخدامها.

فإن �ل منصة لدیها   لمواصفاتك،إذا �نت ترغب في الحصول على أداة أو مؤشر أو نظام تداول �كتب وفقًا  

 العدید من المبرمجین المستقلین المتخصصین الراغبین والقادر�ن على الق�ام بذلك مقابل رسوم.

 :خت�ار والب�انات التار�خ�ة الا .9

یرغب المتداولون في اخت�ار أفكارهم و�رامجهم على نفس المنصة التي س�ع�شون علیها في نها�ة المطاف     

هو الغضب الشدید. عادة ما �كون هذا شیئًا    العكسي،وهو شكل من أشكال الاخت�ار    المحاكاة،التجارة تداول  

 .�جل�ه الوس�ط إلى الطاولة مع موجز الب�انات الخاص �ه 

عندما تقوم بتنز�ل مخطط وتمر�ره  ،  ال�عض فقط �ضعة أشه  ،ال�عض لد�ه ب�انات تار�خ�ة تعود إلى سنوات 

 �مكنك مقارنة وس�ط الب�انات التار�خ�ة حسب الوس�ط.  سیذهب،للخلف �قدر ما 
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 : APIاتصال .10

 التداول،قد یرغب المتداولون المتقدمون في إنشاء برنامج معقد للغا�ة �النس�ة للغة البرمجة النص�ة لمنصة     

ثم نقل البرنامج �طر�قة ما إلى منصة    الوس�ط،وفي هذه الحالة س�حتاجون إلى الاستفادة من موجز ب�انات  

المقبلة. إصدار    المنصات،تقدم قدرات هذه    عم  ،التداول القلیلة  أتوقع أن هذه الحاجة ستختفي في السنوات 

Ninja Script 7   منNinja Trader   یتفوق من نواحٍ عدیدة علىAPI . 

 :التداول الآلي .11

أكثر شیوعًا، لكنها    EAأص�حت القدرة على تنفیذ الصفقات التي تم إنشاؤها تلقائً�ا بواسطة نظام التداول أو  

 ل�ست للمبتدئین 

 :استقرار .12

في الماضي، �ان الاستقرار �مثل مشكلة لمنصات تداول العملات. ولكن �مكن اعت�ار �ل هؤلاء المدرجین     

و�لها    غیرها،تمیل �عض التحذیرات إلى أخذ موارد �مبیوتر أكثر من    تحذیرات،هنا مستقرًا وموثوقًا �ه مع وجود  

هذه برامج معقدة    الح�ة،�الاقتران مع تغذ�ة الب�انات    تحتوي على عدد قلیل من الأخطاء الصغیرة على الأقل.

 للغا�ة تتطلب ترتیً�ا متطورًا بین الخادم والعمیل. 

 المحتملة:قابل�ة النقل والحلول  .13

هذا صح�ح �شكل خاص إذا   �ستض�ف �عض المتداولین منصة التداول الخاصة بهم على خادم خارجي.    

حیث �كون التوقف عن العمل أمرًا �الغ الأهم�ة    الخبیر،كانوا �ستخدمون نظامًا تجارً�ا متزاوجًا تلقائً�ا مثل المستشار  

 وسرعة التنفیذ (زمن الوصول المنخفض) عامل.  

مكن استخدامه على جهاز  و�  �الكامل،�مكن أ�ضًا استخدام هذه الخدمات لجعل النظام الأساسي للفرد محمولاً     

 .كمبیوتر محمول أو جهاز لوحي أو هاتف ذ�ي في أي مكان یتوفر ف�ه اتصال �الإنترنت 

�طلق على ترتیب استضافة منصة في مكان آخر غیر �مبیوتر المتداول (العمیل) اسم الخادم الافتراضي     

 .هي الأكثر توفرا لمیتاتر�در (VPS) فإن الخوادم الافتراض�ة الخاصة لشعبیتها،نظرا  VPS الخاص أو
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لـ    للأسف  إنه حیث تستخدم مواقع محل�ة قائمة على العمیل    ،Ninja Traderل�س حلاً في الوقت الحالي 

 ل�عض ملفاتها. 

 .�قدم الوسطاء الآن استضافة للأنظمة الأساس�ة التي تقوم بتشغیل المستشار�ن الخبراء على خوادمهم الخاصة

 :والعمیل هناك عدة مكونات لتجر�ة التداول عبر الإنترنت إعداد الخادم 

 للوس�ط، مزودي السیولة  •

 الوس�ط،وظائف منصة التداول الموجودة على خوادم  •

 .وظائف منصة التداول الموجودة على جهاز الكمبیوتر الخاص �ك (العمیل) •

زادت الوظائف الموجودة على جهاز الكمبیوتر الخاص �ك وقل وجودها على   التداول،كلما زاد تنز�ل منصة  

�عضها أفضل �التأكید من ال�عض   لكلیهما.والعكس صح�ح. �لاهما أفضل. هناك إ�جاب�ات وسلب�ات    -الوس�ط  

 ولكن الكثیر من القرار الذي تختاره �عتمد على الاحت�اجات الشخص�ة والأذواق الشخص�ة.   ،الآخر

 . الثالث: إجراءات التداول في سوق العملات الأجنب�ة المطلب

�جب على المتداولین في سوق العملات الأجنب�ة الانت�اه إلى العدید من الأمور قبل إجراء عمل�ة التداول   

 ابتداء من اخت�ار الوس�ط المناسب وصولا إلى قواعد التداول التي �جب الالتزام. 

   .العملات الأجنب�ةأولا: أنواع الوسطاء في سوق 

أدى التطور الكبیر في تداول العملات عبر الإنترنیت إلى السماح لأعداد �بیرة من المتداولین الأفراد الذین ل�س  

لدیهم إمكان�ات ماد�ة �بیرة من الدخول إلى سوق العملات الأجنب�ة وتحقیق أر�اح معقولة، ففي الماضي �انت 

لذین لدیهم رؤوس أموال طائلة، أما في الوقت الحاضر المضار�ة في سوق العملات الأجنب�ة حكرا على الأثر�اء ا

ف�إمكان أي شخص لد�ه ما �كفي من الخبرة والدرا�ة فتح حساب للتداول عن طر�ق الإنترنیت وذلك بدفع مبلغ 

 ما �كون هذا المبلغ صغیرة �المقارنة مع حجم العقد. وغال�امعین من المال مقدمة 

 عملات الأجنب�ة:و�وجد نوعان من الوسطاء في سوق ال  



 

53 
 

الإطار النظري لسوق العملات الأجنبیة: الاولالفصل   

1. ) السوق  والمثیرة    ):Market makersصناع  الجذا�ة  الأعمال  من  السوق  صناعة  تعتبر 

للاهتمام �النس�ة للوسطاء والبنوك �ما تشكل العمود الفقري السیولة السوق، و�تم ذلك من خلال وضع أسعار  

الإلكترون التداول  منصات  على  السوق  في  المتداولة  العملات  والشراء  الاتصالات  الب�ع  خلال  من  أو  �ة 

  الهاتف�ة، حیث �قوم صناع السوق بتوفیر السیولة اللازمة ودعوة الأطراف المؤهلة (البنوك، صنادیق التحوط، 

للتعامل معها، و�ناء على ذلك فإنه یتوجب على صناع السوق أن �كونوا مستعدین في أي   )الشر�ات الكبرى 

وهذا السبب الرئ�سي لجعلهم طرفا    العملات الأجنب�ة�ین في سوق  وقت الشراء و��ع العملات الأجنب�ة للمشار 

 . 1في الصفقة 

من الیورو من قبل صانع سوق معین وفقا   فعلى سبیل المثال إذا رغب شخص معین �شراء �م�ة محددة
 لسعر صرف محدد عندها س�قوم صانع السوق بب�ع الكم�ة المطلو�ة من العملة لهذا الشخص.

 :2المتداولون عن طر�ق صناع السوق الاستفادة من المزا�ا التال�ة یتمكن 

الفن�ة والأخ�ار والرسوم  • برامج أخرى �المؤشرات  تداول سهلة جدا ومرت�طة مع  توفیر منصات 

 الب�ان�ة التي یتم تحدیثها �شكل تلقائي.

 هامش السعر ثابت تقر��ا.  •

من تلك التي تقدمها شر�ات الوساطة  ا�الأسعار التي تعرض في منصات التداول تكون أقل تذبذ  •

 الأخرى وهذا قد یبدو مر�حة ل�عض المتداولین. 

 .(Micro) �عض هذه الشر�ات توفر التداول �عقود صغیرة •

 القدرة على فتح صفقة ب�ع أو شراء في أي وقت لأن صانع السوق هو الطرف الأخر من الصفقة.   •

 صناع السوق العدید من العیوب أهمها: ومن الجدیر �الذ�ر أن للتداول عن طر�ق 

 قد �عطى �طء تذبذب الأسعار هامشا لهذا النوع من الوسطاء. •

 الأسعار التي توفرها هذه الشر�ات قد تكون مرتفعة قلیلا مقارنة مع أسعار السوق. •

 قد تتحكم الشر�ة �الأسعار حسب توجه أغلب المتداولین �شكل عام.  •

 
1 Cheng. Grace,7Winning Strategies for Trading Forex, Op. cit p52. 
2 Fxcc: Market makers, viewed 08/06/2021, http://www.fxcc.com   

http://www.fxcc.com/
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اول وقت الأخ�ار �سبب حدوث التغیرات المفاجئة أو انزلاقات  أغلب هذه الشر�ات لا تسمح �التد  •

الأسعار التي تؤدي إلى ر�ح �عود على المتداولین مما �سبب لها الخسائر، و�ن سمحت لذلك فستضع  

 شروطا لهذا التداول. 

 : Electronic Communication Networks  (ECNs) ش�كات الاتصال الإلكترون�ة  .2

منصات تداول الكترون�ة تقوم �الر�ط بین أوامر الشراء وأوامر الب�ع �شكل أوتومات�كي وفقا  وهي ع�ارة عن    

لسعر صرف محدد، حیث �صل هذا النوع من الوسطاء على أسعار صرف العملات الأجنب�ة من مزودي السوق 

تقو  المتداولین  أحد  قبل  من  معین  أمر  إدخال  یتم  فعندما  السوق،  �البنوك وصناع  الاتصال �السیولة  م ش�كات 

 .1الالكترون�ة �عرض أفضل الأسعار المتوفرة في النظام 

 : 2�ما یتمیز التداول عن طر�ق ش�كات الاتصال الإلكترون�ة �الخصائص التال�ة  

 هامش سعر منخفض.  •

و�تكلفة   • الأسعار  عروض  أفضل  على  الحصول  للمتداول  �سمح  مما  ومنخفضة  ثابتة  عمولة 

 منخفضة.

 للصفقات و�دون أي تلاعب �الأسعار حیث یتم التداول بدون مكتب وساطة  تنفیذ سر�ع وفوري  •

(Dealing desk) . 

 سهولة عمل�ة التداول وذلك نت�جة للسیولة العال�ة وحجم التداول الكبیر في سوق العملات الأجنب�ة. •

الأر�اح    تحقیق توفیر توص�ات ونصائح للمتداولین لأن الهدف الرئ�سي لهذا النوع من الوسطاء هو   •

 من خلال ز�ادة حجم التداول.

 لا تعتبر ش�كات الاتصال الإلكترون�ة طرف في الصفقة. •

یتمكن   • و�التالي  الأخ�ار  وقت صدور  المتاجرة  على  القیود  الإلكترون�ة  الاتصال  ش�كات  تضع 

 المتداولون الاستفادة من الانزلاقات والتذبذب في الأسعار.

 اول و�وفرون خدمات أخرى مثل الأخ�ار مجانا.�عض الوسطاء یوفر منصات التد  •

 
1 Cheng. Grace: 7Winning Strategies for Trading Forex, Op. cit, p53. 
2 Fxcc: Electronic Communication Networks, viewed 08/06/2021, http://www.fxcc.com  

http://www.fxcc.com/
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و�المقارنة مع صناع السوق فإن للتداول عن طر�ق ش�كات الاتصال الإلكترون�ة معی�ة واحدة وهو أنه  

 ). Micro�عض الوسطاء قد لا �قدمون عقود صغیرة (

 العملات الأجنب�ة أسس اخت�ار وسطاء  ثان�ا: 

یؤثر اخت�ار الوسطاء �شكل �بیر على نجاح التداول و�التالي على الأر�اح الممكن تحق�قها، حیث أن اخت�ار  

الوس�ط قرار شخصي وذلك لأن لكل متداول تفضیلات مختلفة، لذلك �جب على �ل متداول أن �كون حر�صا على 

هناك العدید من الأسس التي �جب   معرفة س�اسات و�جراءات الوسطاء قبل التعامل �شكل رسمي معهم. و�وجد 

 :1على المتداول التر�یز علیها عند المفاضلة بین الوسطاء أبرزها ما یلي 

 ): ف�ما إذا �ان من صناع السوق أو ش�كات الاتصال الالكترون�ة.Broker type. نوع الوس�ط (1

2) الأمان  عامل   .Securityم سمعة  وذات  موثوقة  الوساطة  شر�ة  تكون  أن  �جب  لتكون  ):  جیدة           ال�ة 

 مصدر امان �النس�ة للمتداولین. 

 ): وتتم المفاضلة ف�ما بینها �الاستناد إلى النقاط التال�ة: Trading platform. منصات التداول (3

 أزواج العملات المختلفة التي یتم تداولها.  -أ

 مدى فعال�ة نظام إدخال الأوامر. -ب 

سرعة التداول: وتعتبر سرعة التداول (التنفیذ الفوري) من الأمور الهامة وخصوصا �النس�ة المتداولین لفترة   -ت 

 .(Scalpers)زمن�ة قصیرة جدا 

 توفر إمكان�ة تنفیذ الأوامر �كفاءة عال�ة و�شكل فوري. -ث 

 عدم التأخر في تنفیذ الأوامر عند صدور الأخ�ار.  - ج

 ): حیث �جب التر�یز �النس�ة لحجم العقد والحساب Account and Trade size. حجم العقد والحساب ( 4

 على النقاط التال�ة: 

 الحد الأدنى للمبلغ الذي �جب إیداعه لفتح حساب التداول. -أ

 الحد الأدنى لحجم العقد (ق�اسي أو مصغر).  -ب 

 
1 Cheng. Grace: 7Winning Strategies for Trading Forex, Op. cit, p38-40. 
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 إمكان�ة إجراء تعدیلات على حجم العقد الذي یتم تداوله. -ت 

 ): �جب على المتداول معرفة النقاط التال�ة �النس�ة للأوامر: Order types. أنواع الأوامر (5

 الأوامر المختلفة التي توفرها شر�ات الوساطة لعملائها. -أ

 ) الناتجة عن الحر�ة السر�عة السعر.Slippageمشكلة عدم تنفیذ الأوامر ( -ب 

-Profit الأر�اح  وجني   (Stop-loss)الس�اسة المت�عة من قبل الوس�ط ف�ما یتعلق �أوامر الحد من الخسارة   -ت 

taking limit).( 

 ):Commissions and spreads. هوامش السعر والعمولات المطلو�ة (6
 على المتداول معرفة الس�اسات المتعلقة بهامش السعر والعمولات وذلك على النحو التالي: 

شر�ات   -أ تفرض  حیث  الوساطة  شر�ات  قبل  من  المطلو�ة  العمولات  مقدار  الإلكترون�ة  معرفة  الاتصال 
 عمولات عند فتح و�غلاق المر�ز. 

 تغیر هامش السعر وفي حال �ان متغیرا معرفة مدى اتساعه عند صدور الاخ�ار.  مدى ث�ات أو -ب 
 ): لابد من معرفة الأمور التال�ة �النس�ة للهامش: Margin. الهامش (7
 نس�ة الهامش.  -أ
 الق�اس�ة أو المصغرة. متطل�ات الهامش �النس�ة لكل من العقود  -ب 

 . الرقا�ة العالم�ة على شر�ات الوساطة في سوق العملات الأجنب�ة هیئاترا�عا: 

�عتبر تسجیل شر�ات الوساطة في إحدى هیئات الرقا�ة العالم�ة في سوق العملات الأجنب�ة �مثا�ة الخضوع  

قبل التعامل مع   العملات الأجنب�ةلرقا�ة قوانینها ومعاییرها وضرورة الالتزام بها، و�التالي �جب على المتعاملین في  

شر�ات الوساطة مراجعة الهیئة الرقاب�ة التي تزعم شر�ة الوساطة أنها مسجلة أو مرخصة لدیها. وف�ما یلي شرح 

 في الولا�ات المتحدة الأمر�ك�ة:  العملات الأجنب�ة�س�ط لأهم المنظمات الرقاب�ة على شر�ات 

الأمر�ك�ة    .1 والمستقبل�ات  السلع  على  الرقا�ة   Commodities and Futures Commissionلجنة 
(CFTC) : 

هي منظمة رقاب�ة (هیئة حكوم�ة تا�عة للكونجرس الأمر�كي) متخصصة بتنظ�م العمل في الأسواق المال�ة على 

اختلاف أنواعها. وتت�ع هذه الهیئة وتندرج تحت رقابتها مؤسس�ة أخرى ذات�ة التنظ�م تسمى الجمع�ة الوطن�ة  

الخاصة )  NFA) National Futures Associations  المستقبل�ات  المؤسسات  مراق�ة  وهي مسؤولة عن 
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التا�عة لها وتسجیلها والتثبت من مطا�قتها للمعاییر التي تضمن الحد الأدنى من سلامة المتعاملین في هذا 

 .1الأمر�ك�ة المستثمر�ن وتدع�ما للثقة الوطن�ة والدول�ة في أسواق المال  السوق وتلك حفاظا على أموال

 : Securities and Exchanges (SEC) Commissionالأمر�كي  لجنة الأوراق المال�ة والبورصات    .2

تشرف هذه اللجنة على المشار�ین الرئ�سیین في عالم الأوراق المال�ة (بورصات الأوراق المال�ة، الأوراق المال�ة،  

الاستثمار)، وقد تم إنشاؤها لحما�ة المستثمر�ن من الاحت�ال  السماسرة، التجار، مستشاري الاستثمار، صنادیق  

تعز�ز إلى  إضافة  ومنظم  عادل  نظام  على  �الأسواق   والحفاظ  الصلة  ذات  الهامة  المعلومات  الإفصاح عن 

 المال�ة.

 .): أهم الهیئات الرقاب�ة حول العالم06الجدول رقم (

 .المصدر: من اعداد الطل�ة �إسناد الى المعلومات السا�قة

 

 
1 Tradersup: Commodities and Futures Commission, 24/03/2017, viewed 08/06/2021, https://www.tradersup.com/  

 الهیئة الرقاب�ة  الدولة 
 ) FSA) (Financial Services Authorityهیئة الخدمات المال�ة  بر�طان�ا 
 ) Financial Services Agency(و�الة الخدمات المال�ة  ال�ا�ان 

 Securities and Futures)لجنة الأوراق المال�ة والعقود الآجلة  هونج �ونج 
Commission) 

 Groupement Suisse) المستقلةالجمع�ة السو�سر�ة للاستشارات المال�ة  سو�سرا 
des Conseils en Gestion Indépendants) 

 Bundeszentrale fiir(الاتحاد�ة للخدمات المال�ة  الو�الة المان�ا 
Finanzdienstleistungsaufsicht ( 

 ) Danish FSA( هیئة الخدمات المال�ة الدانمر��ة  الدانمارك 
 (Ontario Securities Commissionلجنة أونتار�و للأوراق المال�ة  كندا

(OSC) ( 
 Australian securities and) لجنة الأوراق المال�ة والاستثمارات الأسترال�ة استرال�ا 

Investment Commission) (ASIC) 

https://www.tradersup.com/
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 التداول في سوق العملات الأجنب�ة ثان�ا: أوقات 

�جب على المتداول معرفة أوقات الافتتاح والاغلاق الخاصة �سوق العملات الأجنب�ة في �ل منطقة �العالم 

 حیث یبن ادناه ذلك وفق لتوقیت غر�نتش. 

 .): أوقات التداول07الجدول رقم (

 الأجنب�ة العملات سوق  أوقات افتتاح السوق  أوقات إغلاق السوق 
5:00 GMT 21:00GMT استرال�ا/نیوزلندا 
7:00GMT 23:00GMT  ال�ا�ان/آس�ا 

16:00GMT 7:00GMT  أورو�ا/بر�طان�ا 
21;00GMT 12:00GMT أمر�كا/كندا 

 Ed. Ponsi: Forex Patterns and Probabilities, p31 �الإعتماد علىالمصدر: من اعداد الطل�ة 

   .الزمن�ة للتداولأنواع الأطر  :ثالثا

                               1توجد �شكل أساسي أر�عة أنواع مختلفة من الأطر الزمن�ة للتداول:

 . Scalpingقصیرة التداول خلال فترة زمن�ة  .1

 .Day tradingیوم التداول خلال  .2

  Swing trading.   التداول خلال أسبوع .3

   Position trading.  محددة التداول لفترة غیر .4

 . وسنشرح هذه الأنواع �شكل تفصیلي .5

 :  Scalpingالتداول لفترة زمن�ة قصیرة  .1

وهو �عتبر أقل إطار زمني للتداول، حیث �ستغل المتداول في هذا النمط التغیرات ال�س�طة في أسعار العملات، 

وهذا �عني أنه �قوم �فتح المر�ز و�غلاقه �سرعة �بیرة جدا تصل ل�ضع ثواني أو دقائق، مستهدفة عدد �س�ط من  

فقة صغیرة بینما �كون عدد الصفقات التي تم  النقاط من �ل صفقة، �حیث �كون حجم الأر�اح المحققة من �ل ص

 
1 Cheng. Grace: 7Winning Strategies for Trading Forex, Op. cit, p26-28. 
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تحقیق الأر�اح فیها �بیرة ل�كون مجموع هذه الأر�اح ال�س�طة الناجمة عن عدد �بیر من الصفقات جیدة. و�ستلزم 

اعتماد المتداول على هذا الإطار ال�حث عن أقل الهوامش السعر�ة المتاحة وأفضل سرعة اتصال ممكنة لیتمكن  

سر�ع وتحقیق أر�اح معقولة. �ما أنه ضمن هذا الإطار یتوجب أن تكون الخسائر محددة من خلال من تنفیذ تداول  

وذلك تفاد�ا لوقوع خسارة واحدة �بیرة تقضي على الأر�اح الناجمة عن عدد �بیر من    Stop-Lossالأمر  إدخال  

 الصفقات.

 : Day Tradingالتداول خلال یوم   .2

أكثر أنواع التداول شهرة، حیث �قوم المتداولون �فتح المراكز و�غلاقها بنفس  �عتبر التداول الیومي واحد من   

الیوم �حیث تتراوح مدد الاحتفاظ �المراكز من دقائق ولغا�ة ساعات لكن دون أن ت�قى مفتوحة للیوم التالي خوفا 

من التداول تر�یز حاد  من المخاطر الإضاف�ة الناجمة عن احتمال�ة تغیر الأسعار �شكل �بیر، و�ستلزم هذا النوع

المتداولون ومتا�عة لص�قة المخططات الأسعار وذلك لل�حث عن إشارات معینة تزداد عندها احتمال�ة  من قبل 

تحرك أزواج العملات �اتجاه معین. و�المقارنة مع الإطار الزمني الأول �میل المتداولون إلى الانتظار لتحقق فرص 

 .Scalpers سر�ع �ما �فعل المتداولون لفترة زمن�ة قصیرة جدا  تداول جیدة، بدلا من التداول �شكل

 : Swing tradingخلال أسبوع  لالتداو  .3

في هذا النمط من التداول �حتفظ المتداولون �مراكزهم ل�ضعة أ�ام ونادرا ما �ستمر الاحتفاظ �ه لأكثر من   

 )، Riding on Trend(أسبوع و�عتبر الهدف الأساسي لهذا النوع هو السیر مع الاتجاه العام لأسعار الصرف  

في التداول الیومي نظرا لأن مدة   ى مما هو عل�ه أعلو�المقارنة مع التداول الیومي فإن هدف الر�ح�ة في هذا النمط  

الاحتفاظ �المراكز �ستمر لعدة أ�ام مما قد �حقق حر�ة �بیرة في الأسعار و�التالي تحقیق عائد أكبر، ونظرا لأن 

هذا الإطار الزمني یتطلب متا�عة أقل للسوق، فهو من الأنماط المفضلة للأفراد الذین لدیهم أعمال ووظائف خلال 

م، لكن �المقابل یتوجب على المتداول مواك�ة التغیرات التقن�ة والأساس�ة في السوق حتى لو لم �كن متا�عة له الیو 

 طیلة الوقت.

 : Position trading  محددةلفترة غیر  لالتداو  .4

الأشهر، و�شكل    وحتى�عتبر هذا النمط من التداول الأطول زمنا حیث �حتفظ المتداولون �مراكزهم الأساب�ع   

إلى اتجاه سعري متوسط إلى طو�ل الأجل   )أساسي �قوم المتداولون بتداول أزواج العملات التي تؤشر (تعطي إشارة
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ولون �إغلاق صفقاتهم قبل أن �فقد هذا الاتجاه قوته لكنه یتطلب أكثر من �ضعة أ�ام، وغال�ا ما �قوم هؤلاء المتدا

 وزخمه. 

و�تمیز هذا النمط �أنه الأقل إسرافا للوقت �المقارنة مع الأطر الأخرى �ما لا یتطلب درجة عال�ة من المتا�عة  

 .المر�زة

 الإطار الزمني:  راخت�ا .5

�قاعدة عامة �لما �ان الإطار الزمني للتداول أقل، �لما زاد الوقت الواجب تكر�سه لمراق�ة السوق، ومن ناح�ة   

أخرى �لما طال الإطار الزمني �لما ازدادت مخاطر التداول، وذلك لأن احتمال�ة أن تغیر الأسواق اتجاهها تزداد 

طول الإطار الزمني یرت�ط �شكل أساسي �مستوى الر�ح    �شكل أكبر نظرا لطول المدة الزمن�ة. | و�شكل عام فإن

المرغوب وحد الخسارة المحتمل، فعندما �كون الإطار الزمني قصیرة فإن الر�ح المرغوب �ه والخسارة المحتملة 

 .س�كونان صغیران و�لما طال الإطار الزمني �لما أص�ح مستوى الر�ح المرغوب �ه والخسارة المحتملة أكبر

 الأوقات للمتاجرة في سوق العملات الأجنب�ة  را�عا: أفضل

�عمل سوق العملات العالمي على مدار الأر�ع وعشرون ساعة �صورة یوم�ة، لذلك فمن المستحیل أن �ستط�ع  

أحد المتعاملین الاستفادة من �ل الإشارات التي �قدمها سوق العملات، أو الاستفادة من �ل حر�ة تتحر�ها أسعار 

الوقت، و�التالي فإن مسألة التوقیت تعتبر من الأمور الهامة في عمل�ة التداول   وطوالالیوم  التداول على مدار  

 علها في سوق العملات الأجنب�ة.  والتي �جب على المتداول التر�یز

ومن أجل الوصول إلى ص�غة مناس�ة حول ��ف�ة التداول في سوق العملات �صورة جیدة، �جب على المتداول 

ة السوق على مدار الساعة خلال الیوم من أجل معرفة التوقیت المناسب الذي من الممكن ف�ه معرفة تفاصیل حر�

ز�ادة متا�عته للسوق، فترتفع فرص نجاحه �قدر الإمكان في سوق العملات الأجنب�ة. و�صورة عامة تعتمد مدى 

التي تصدر من �ل بلدان  قوة حر�ة سوق العملات على معدلات السیولة �الإضافة إلى ب�انات الاقتصاد الكلي  

العالم �الإضافة إلى توقیت ساعات عمل �عض المناطق الجغراف�ة للدول صاح�ة العملات الشهیرة في السوق، 

ومما لا شك ف�ه أن معرفة التوقیت الزمني الذي تكون ف�ه العملات ذات حر�ة قو�ة أو حر�ة ضع�فة سوف یز�د 

لمناسب لتنفیذ صفقاته في سوق العملات، و�التالي ز�ادة معدلات من فرص نجاح المستثمر في اخت�ار التوقیت ا

 الأر�اح التي من الممكن تحق�قها �قدر الإمكان. 
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 التداول في سوق العملات الأجنب�ة:  تخامسا: جلسا

 تتمثل جلسات التداول في سوق العملات الأجنب�ة ف�ما یلي:

 : جلسة التداول الآسیو�ة أو جلسة طو�یو .1

إلى سوق      السیولة  استعادة  یتم  الأجنب�ةعندما  نها�ة    العملات  عطلة  الأسواق    الأسبوع،�عد  فإن 

�معنى   التحرك.  یلاحظ  من  أول  الحال  �طب�عة  تداول سوق    آخر،الآسیو�ة هي  العملات  تبدأ ساعات 

لم في الواقع  من هناك. یتم تمثیل النشاط (على الرغم من أنه غیر رسمي) من هذا الجزء من العا  الأجنب�ة

ص�احاً    07:00  والساعةص�احاً    00:00من قبل أسواق رأس المال في طو�یو، والتي تع�ش بین الساعة  

ومع ذلك، هناك الكثیر من البلدان الأخرى التي لدیها سحب �بیر موجودة خلال هذه    غر�نتشبتوقیت  

 .وروس�ا ونیوز�لندا، والصین،  أسترال�ا،الفترة، �ما في ذلك 

خذ في الاعت�ار مدى تناثر هذه الأسواق، فمن المنطقي أن بدا�ة ونها�ة الجلسة الآسیو�ة تمتد  مع الأ   

إلى ما �عد ساعات سوق طو�یو الق�اس�ة في سوق العملات. في الواقع، للسماح �أنشطة هذه الأسواق  

 . غر�نتش  9:00عة  والسا  00:00المختلفة، یتم اعت�ار الساعات الآسیو�ة في �ثیر من الأح�ان بین الساعة  

 :التداول الأورو��ة أو جلسة لندن ةجلس .2

في وقت لاحق من یوم التداول، م�اشرة قبل ساعات التداول الآسیو�ة تقترب من نهایتها، تتولى     

الجلسة الأورو��ة الحفاظ على نشاط سوق العملات. هذه المنطقة الزمن�ة لتداول العملات الأجنب�ة �ث�فة  

 .عددًا من الأسواق المال�ة الرئ�س�ة. تتشرف لندن بتحدید معاییر الجلسة الأورو��ةللغا�ة، وتشمل 

. یتم توس�ع  غر�نتشبتوقیت    16:30حتى    9:30ساعات العمل الرسم�ة في لندن تعمل من الساعة  

فترة التداول هذه �سبب تواجد أسواق رأس المال الأخرى (�ما في ذلك فرنسا وألمان�ا) قبل الافتتاح الرسمي 

في المملكة المتحدة، في حین یتم التراجع عن نها�ة جلسة التداول مع استمرار التذبذب حتى إغلاق لندن.  

  حتى   9:00الأورو��ة بتوقیت بین الساعة    نب�ةالعملات الأجلذلك، عادة ما یتم ملاحظة ساعات تداول  

 . غر�نتشبتوقیت   17:00
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 : جلسة التداول في أمر�كا الشمال�ة أو جلسة نیو�ورك .3

عندما تأتي جلسة أمر�كا الشمال�ة عبر الإنترنت، تم إغلاق الأسواق الآسیو�ة �الفعل ل�ضع ساعات،     

العملات الأورو�یین. تتأثر الجلسة الغر��ة �النشاط في الولا�ات  لكن الیوم لم ینته سوى منتصف متداولي  

المتحدة، مع �عض المساهمات من �ندا والمكس�ك ودول أخرى في أمر�كا الجنو��ة. ل�س من المستغرب 

أن �كون النشاط في نیو�ورك هو الأعلى في التقلب، و�ذلك المشار�ة في الجلسة في سوق فور�س لأمر�كا  

 .الشمال�ة

التقار�ر    المرئي  والتر�یز  السلع  وتداول  المستقبل�ة  المال�ة  للعقود  الم�كر  النشاط  إلى   �النظر 

. مع وجود فجوة غر�نتشبتوقیت   13:00الاقتصاد�ة، تبدأ ساعات العمل في أمر�كا الشمال�ة في الساعة 

نشأ فترة سیولة في  كبیرة بین إغلاق الأسواق الأمر�ك�ة، وساعات عمل سوق تداول العملات الآسیو�ة، ت

، لأن جلسة أمر�كا الشمال�ة تقترب من  غر�نتشبتوقیت    21:00ختام تداول بورصة نیو�ورك في الساعة  

 نهایتها. 

 . التداخل في اوقات التداول في البورصات العالم�ةسادسا: 

إذا �ان زوج العملات ع�ارة عن تقاطع من العملات التي یتم تداولها �شكل أكثر نشاطًا خلال ساعات     

فستكون هناك استجا�ة أكبر    )،EUR/JPYو   GBP/JPYسوق تداول العملات الأورو��ة والآسیو�ة (مثل  

عر أثناء موافقة الجلسة  ، هناك ز�ادة ملحوظة في حر�ة السولذلك�كثیر لتداخل الجلسة الأورو��ة / الآسیو�ة،  

الأورو��ة / الأمر�ك�ة الشمال�ة. ومع ذلك، فإن وجود مخاطر الحوادث المجدولة لكل عملة س�كون له تأثیر  

 كبیر على النشاط، �غض النظر عن الزوج أو الجلسات المكونة له.
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 ) یبین تقل�ات أسعار في أوقات التداخل: 30شكل رقم (

 
 Hourly Ranges for EUR/JPY And GBP/JPY, viewed, 07/06/2021 المصدر:

  www.Investing.com 

أسواق       �قوة خلال ساعات  تداولها  یتم  أزواج  في  الأورو��ة   / الآسیو�ة  الجلسة  تداخلات  یتم عرض 

على المدى الطو�ل أو الأساسیین الذین �حاولون تعیین مر�ز   العملات الأجنب�ةالعملات الآسیو�ة. �مكن لتجار  

و الدخول المفقود أو التداول  خلال ساعات السوق الأكثر نشاطًا للزوج أن یؤدي إلى انخفاض سعر الدخول أ

الذي �خالف قواعد الاسترات�ج�ة. من ناح�ة أخرى، �النس�ة للتجار على المدى القصیر الذین لا �شغلون صفقات  

 بین عش�ة وضحاها أو حتى لفترة أطول، فإن التقلب أمر حیوي بلا شك. 

 اوقات التداول في السوق غیر المحفوظة �المخاطر لأفض .1
ظهراً، �كون هناك خطر �بیر    12أثناء انخفاض السیولة، عادة عندما �فتح السوق، وحوالي الساعة      

 سیولة منخفضة قد تجلب تقل�ات أعلى غیر المعتادة خلال ساعات التداول العاد�ة.   عند التداول. 

. معظم هذه  ص�احاً  12  -  12لا یوصي المتداولون المحترفون �فتح صفقات في أي مكان بین الساعة     

 .الأوقات الشدیدة الخطورة قد تعرض حساب المتداول للخطر

 :عوامل الخطر تشمل

 سیولة منخفضة قد تسبب طفرات تقلب�ة �مكن أن تصل �سهولة إلى وقف الخسارة -طفرات التقلب 

http://www.investing.com/
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السیولة   �عمق سوق    -انخفاض  ذلك  الأجنب�ةیرت�ط  التعامل مع    ،العملات  القدرة على  یؤثر على  وهو 

 لمعاملات الكبیرة �فعال�ة ا

 منتصف اللیل. 00:00تنتشر الفروق عادة في حوالي الساعة    -توسع الفروق 

وقت لتداول العملات من حیث الزخم    أفضلتكون الساعات الثلاث الأولى من �ل جلسة رئ�س�ة هي   

  أفضلفإن    ذلك،ضافة إلى  والاتجاه والتصح�ح. عندها �میل المتداولون إلى إ�جاد أفضل إمكان�ات التداول. �الإ 

من �ل ساعة،    والأخیرة الدقائق الخمس الأولى    ،(Top Of The Hour) (TOTH)وقت لتداول العملات  

 عادة ما توفر تقل�ات وحر�ات سوق شائك. 

 اوقات التداول في الأسبوع أفضل  .2
ما �كون یوماً هادئاً، إلا إذا �ان هناك أحداث رئ�س�ة خلال عطلة    وعادةیبدأ أسبوع التداول یوم الاثنین      

مرة أخرى في المتوسط یوم الأر�عاء ... ما لم �كن لدینا    و�نخفض یزداد التقلب یوم الثلاثاء    ،نها�ة الأسبوع

 .محضر اجتماع مجلس الاحت�اطي الفیدرالي

أكثر أ�ام الأسبوع تقل�اً. إذا �نت ت�حث عن تقلب في إسترات�ج�ة    والجمعةعادة ما �كون یومي الخم�س      

 .قت التداول الخاصة �ك، فقد �كون من المفید النظر إلى الأسواق في هذا الو 

 مغلقة.  والأورو��ةیبدأ التداول مساء الأحد �أحجام منخفضة، حیث لا تزال أسواق الأسهم الأمر�ك�ة      

 .قبل ص�اح الاثنین، ل�س من المثیر للاهتمام التداول من وجهة نظر تقل�ات السوق و�سبب اتساع الهوامش 

  وضحاهالمتداولین التداول بین عش�ة  هذا لا �عني أن جدول التداول هذا ل�س جیداً للجم�ع. �حب �عض ا

 .مع �عض التقل�ات، حتى لو �انت فروق الأسعار أكبر عموماً 

�مكنك �سب المال   -في النها�ة، �جب أن یرت�ط جدول التداول المثالي �استرات�ج�ة التداول الخاصة �ك  

عات التداول الرئ�س�ة،  �مكنك أن تخسر المال خلال سا  -النهار. العكس هو الصح�ح أ�ضاً   وخلالفي اللیل  

 .�ل هذا یتوقف على استرات�ج�ة التداول ول�س على ساعات التداول فقط -كما �مكنك أن تكسب خارجها 
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 التداول یوم الثلاثاء  -أ
الثلاثاء    المتوسط،في       یوم  السوق  تذبذب  یوم  130-٪  120�كون معدل  التذبذب  ٪ من معدل 

فمن الجدیر النظر إلى   -�نت ت�حث عن تقلب �س�ط في استرات�ج�ة التداول الخاصة �ك    إذا     .الاثنین

 .خاصةً أنه یوم مع الإعلانات الاقتصاد�ة التي تظهر �انتظام الثلاثاء، الأسواق المال�ة یوم 

 م الأر�عاء التداول یو  - ب
الأر�عاء أكثر هدوءًا من یوم الثلاثاء وهناك عیب في الاحتفاظ �مراكز مفتوحة من الأر�عاء إلى      

 .الخم�س: في العدید من الأسواق یتم فرض رسوم م�ادلة نها�ة الأسبوع یوم الأر�عاء

 التداول یوم الجمعة  - ت
�المناس�ة. هذه هي الأ�ام التي �كون فیها التقو�م  تمامًا مثل الخم�س،   -الجمعة یوم مثیر للاهتمام     

الاقتصادي ملیئًا �الإعلانات للعدید من البلدان. �الإضافة إلى ذلك، �سمى الجمعة الثالثة من �ل شهر یوم 

السحرة الثلاثة، حیث تنتهي العدید من العقود الآجلة والخ�ارات في یوم الجمعة الثالث من الشهر. هذا یولد 

 .خاصة في المؤشرات والعملات الأمر�ك�ة، تمامًا �ما في السلع -التقل�ات في الأسواق  الكثیر من

�الإضافة إلى ذلك، في أول یوم جمعة من الشهر، یتم نشر مؤشر الوظائف �غیر القطاع الزراعي،    

الأمر�ك�ة،   والذي عادة ما �كون له تأثیر على أزواج العملات المرت�طة �الدولار الأمر�كي وعلى المؤشرات 

 مثل مؤشر داو جونز في بورصة ناسداك. 

 الشهور  -اوقات التداول في البورصات العالم�ة  أفضل .3
 :فترات رئ�س�ة في السنة 3من وجهة نظر التقلب، �مكننا التمییز بین 

 :تار�خي �بیر وتقلب الفترة الأولى مع أحجام �بیرة 

 جانفي  -

 ف�فري  -

 مارس -

 أفر�ل -

 ماي -

 :الهدوء في البورصات، من وجهة نظر أحجام التداولالص�ف هو فترة من 
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 جوان -

 جو�ل�ة  -

 أوت -

   :الفترة الثان�ة الأكثر تقلً�ا

 سبتمبر  -

 أكتو�ر  -

 نوفمبر  -

 .د�سمبر 15د�سمبر هو شهر غیر عادي، مع أحجام تداول منخفضة للغا�ة �عد 

فإن الأسواق تتغیر �ثیرًا.    - �صعب مقارنة �ل عام �أخرى    - �النس�ة لعائدات الاستثمار خلال هذه الأشهر  

المثال، �ان شهر   البنك    2015  جانفيعلى سبیل  السو�سري، لأن  للفرنك  �بیرة  للغا�ة مع تحر�ات  متقلً�ا 

 .الوطني السو�سري رفع الحد الأعلى لسعر الفرنك السو�سري 

، �ان الص�ف شدید التقلب، لأنه في خضم الأزمة، تم ب�ع أسهم البنوك على نطاق واسع.  2011في عام  

الب�ع القصیر ل�عض الأوراق  ،  AFM  في هذا الوقت، فرضت  الفرنس�ة، حظراً مؤقتًا على  التنظ�م�ة  الجهة 

 .المال�ة في بورصة �ار�س

لى درا�ة �أن ما حدث في الماضي  فكن ع  -إذا �نت ت�حث عن أفضل وقت للتداول أو أفضل شهر للتداول  

قد لا �حدث مرة أخرى وأنك تحتاج إلى تحلیل أساس�ات سوق الیوم للحكم على ما إذا �انت لد�ك أي فرص 

 .في سوق الأسهم الآن

 أ�ام العطل خارج اوقات التداول .4
یتم إغلاق البورصات العالم�ة في أ�ام العطلات الرسم�ة أو أن هناك بورصات    الأح�ان، في �ثیر من       

المیلاد عید  ،  د�سمبر  31مخفضة أو ساعات تداول مخفضة. تختلف أ�ام هذه السنة عن �ل بلد: رأس السنة،  

ل في في فرنسا، عید العما  جو�ل�ة  14في الولا�ات المتحدة الأمر�ك�ة،    جو�ل�ة  4،  د�سمبر  24  لدى الكفار

 الولا�ات المتحدة الأمر�ك�ة، عید الفصح، عید القمر على الجلسة الآسیو�ة، إلخ 
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سوف �علمك وس�ط الأسهم الخاص �ك عن ساعات التداول المخفضة للأدوات المال�ة المختلفة. تكون أ�ام  

السیولة أقل وقد التداول هذه التي یتم فیها تخف�ض ساعات تداول العملات الأجنب�ة أقل جاذب�ة، نظرًا لأن  

عموما، هناك عدد أقل من العطل في البورصات العالم�ة في    �كون تداول سوق الأوراق المال�ة أقل سهولة 

د�سمبر من �ل عام. الأسبوع بین عید المیلاد ورأس السنة هو أسبوع تداول هادئ للغا�ة.   20الص�ف و�عد  

ذا رغب أحد في التداول �استخدام استرات�ج�ات �جب تجنب ساعات سوق الأسهم في أ�ام العطلات الرسم�ة إ

 فور�س قصیرة الأجل.

تنشر یوم الخم�س،   BCE Key Rate و�رجع ذلك جزئ�اً إلى حق�قة أن �عض الإعلانات الاقتصاد�ة مثل

 .كل أول یوم جمعة في الشهر NFP على سبیل المثال، وتقر�ر

فمن    -، لأنه إذا �ان لد�ك رأس مال صغیر  والعملات من المهم جداً معرفة النطاق الیومي لأسعار الأسهم  

الأفضل أن یتم التداول في أقل الأ�ام تقل�اً. من السهل تحدید الارت�اطات بین العملات والنطاقات الیوم�ة من  

 . MetaTrader Supreme Editionخلال منصة تداول محترفة مثل 

 لعملات وااوقات التداول في البورصات العالم�ة  أفضلخلاصة . 5

أو        العال�ة  التقل�ات  �انت  إذا  ما  تحدید  أولاً  السوق  في  المشارك  على  �جب  العملات،  تداول  عند 

�كون   فقد  أكثر أهم�ة،  السعر  إذا �انت حر�ة  الفردي.  التداول  المنخفضة ستعمل �شكل أفضل مع أسلوب 

ي تداخل الجلسات للمز�د من التقلب، أو الخ�ار المفضل هو التداول في أوقات التداول الرئ�س�ة المذ�ورة، أو ف

مجرد أوقات إطلاق تقار�ر اقتصاد�ة عاد�ة. تتمثل الخطوة التال�ة في تحدید أفضل ساعات تداول العملات 

الأجنب�ة أو أوقات تداولها، �النظر إلى التحیز في التقلب. أولئك الذین یر�دون تقل�ات عال�ة، سوف �حتاجون  

 .الأكثر نشاطًا لزوج العملات الذي یهدفون إلى التداول عل�ه إلى تحدید الأطر الزمن�ة

التفكیر في زوج الیورو دولار       تقاطع الجلسة بین أورو�ا وأمر�كا  EUR / USDعند  ، سوف �جد 

الشمال�ة أكثر حر�ة. عادة ما تكون هناك بدائل، وعلى متداول العملات الأجنب�ة أن یوازن بین ضرورة ظروف 

الموات�ة والرفاه�ة الماد�ة. إذا �ان أحد المشار�ین في السوق من الولا�ات المتحدة �فضل فعلاً تداول السوق  

، على سبیل المثال، فسیتعین علیهم الاست�قاظ  GBP / JPYساعات تداول العملات الأجنب�ة النشطة مقابل 

 .م�كرًا في الص�اح لمواك�ة السوق 
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إذا �ان لدى هذا الشخص وظ�فة یوم�ة عاد�ة، فقد یؤدي ذلك إلى استنفاد �بیر وأخطاء �بیرة من حیث  

التداول بین أورو�ا وأمر�كا   التداول. قد �كون هناك تداول بدیل أكبر لهذا المتداول خلال جلسة  الحكم عند 

�الإضافة إلى ذلك، �مكن أن یوفر لك قدر �بیر من المعرفة الشمال�ة، حیث لا یزال معدل التذبذب مرتفعًا.  

حول ��ف�ة التداول خلال ساعات تداول العملات الأجنب�ة الأفضل، والتي تضاعفت مع الفهم الأساسي لجلسات  

.تداول العملات الأجنب�ة �شكل عام، میزة ف�ما یتعلق بتداول العملات �شكل صحي
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 خلاصة: 

الأجنب�ة ما هو إلا إطار ینظم مختلف المعاملات المال�ة،   ت الفصل أن سوق العملا�ظهر من خلال هذا  

المتداول للعملات فان  فضلا عن إبرام الصفقات �أقل التكال�ف،  فحوي سیولة دول�ة ضخمة  �  سوق   وذلك لأنه

تعاملهم  الأجنب�ة تختلف أهداف    ت السوق، فالمتعاملون في سوق العملا  ىله حر�ة الدخول والخروج من وال

�العملات الدول�ة، إلا أن أغلبهم �سعون إلى تحقیق الر�ح، �غض النظر عن �عض الجهات التي تكون أهدافها  

الوطن�ة   تهمحما�ة عمللالأجنب�ة  تإلى سوق العملا اسعى جراء دخولهت تيال ةك المر�ز�و وقائ�ة وحمائ�ة �البن

الأجنب�ة لا یتم عشوائ�ا بل �خضع    ت ي سوق العملاالوطني، غیر أن التعامل ف  هممن أي تدهور �ضر �اقتصاد 

الدولیین، وهذا ما �جعل   المستثمر�ن  لنشاط  المنظمة  كل الأطراف  ل  جاذ�ةجهة  منه  لمجموعة من الضوا�ط 

 المال�ة، في ظل تنوع المعاملات المال�ة التي �شهدها.
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 : تمهید

أن یتن�أ �الأسعار المستقبل�ة للأسهم والأدوات الاستثمار�ة   العملات الأجنب�ةالمستثمر في سوق    �حاول دائماً   
التي وضع أمواله فیها ل�ستط�ع اتخاذ القرار الاستثماري الذي یراه صائ�ا، إما �الب�ع عند شعوره �أنه حان الوقت  

من   أر�اح  م  العملةللحصول على  السوق  �أن  وعند شعوره  ف�ما سبق،  اشتراها  قد  �ان  مز�د  ت التي  إلى  من جه 
س�حقق   �أنه  شعوره  عند  �الشراء  أو  الممكنة،  الخسائر  �أقل  للخروج  �ملك  مما  التخلص  إلى  ف�ضطر  الخسائر 

 .مكاسب في المستقبل

و�ختلف المستثمرون من حیث الطر�قة التي �عتمدون علیها لتحلیل وتقی�م أوضاعهم، إلا أنه �مكن تصن�فها    
) الذي �عتمد fundamentalist analysis(  ساسي الأإلى اتجاهین رئ�سین للتحلیل: أحدهما �قوم على التحلیل  

�ع أو شراء عملتها وذلك من خلال العدید  على دراسة الظروف الاقتصاد�ة العامة للدولة التي یرغب المتداول بب
من المؤشرات الاقتصاد�ة مثل الناتج المحلي الإجمالي، ال�طالة، مؤشر ثقة المستهلكین، الاضطرا�ات الس�اس�ة  

) أو ما �سمى �التحلیل الب�اني. إذ �عتمد technical analysis، والآخر �قوم على التحلیل الفني (الخ .. والأمن�ة.
التحلیل  المستثمر�ن في    ت�ار  لتمثیل سلوك الأصل ومساعدة  المستخدمة  الب�ان�ة  الرسوم  الفني �شكل �بیر على 
 الفصل الى م�حثین: هذاوعل�ه یتم تقس�م  .اتخاذ قراراتهم 

 . التحلیل الأساسي �أداة للتنبؤ �أسعار الصرفالم�حث الأول: 

 .�أداة للتنبؤ �أسعار الصرف الفنيالتحلیل  الم�حث الثاني:
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 الم�حث الأول: التحلیل الأساسي �أداة للتنبؤ �أسعار الصرف 

التنبؤ �الأسعار.  في    من أهم الطرق المستخدمةالتحلیل الأساسي  �عد     المال�ة �غرض  �ر�ز و تحلیل الأسواق 
ی�حث في العدید من العوامل �ما حیث  ،  للاقتصادالحالة العامة    ىعل  لسوق العملات الأجنب�ةالتحلیل الاساسي  

الدول�ة والتصن�ع، و�ذلك تأثیرها النسبي على   والتجارةفي ذلك أسعار الفائدة والعمالة والناتج المحلي الإجمالي  
ما ستكون عل�ه أسعار الصرف التعرف على  و�ناء على ذلك �مكن للمتداول    ق�مة العملة الوطن�ة التي ترت�ط بها.

 في المستقبل. 

 . Currency Forecasting تعر�ف التنبؤ �أسعار الصرفالمطلب الأول: 

العملات الأجنب�ة �أنه معرفة ما ستكون عل�ه أسعار صرف العملات الأجنب�ة في  �عرف التنبؤ �أسعار صرف    
سیتم  التي  للدولة  والاقتصاد�ة  الس�اس�ة  العوامل  واتجاهات  للأسواق  الحاضرة  الأوضاع  ضوء  على  المستقبل 

لماضي لكي التعامل �عملتها وتأثیرها على أسعار الصرف المستقبل�ة، و�ذلك على ضوء دراسة سلوك السعر في ا 
 1نستخلص منه نتائج تتعلق �مؤشر اتجاه وحجم حر�ات السعر المستقبل�ة.

المتعاملین في أسواق العملات الأجنب�ة معرفة ما هو سعر صرف العملات   الأجنب�ة في  حیث یرغب �افة 
مع الغیر وذلك تعاملاتها    آجل نت�جةالمستقبل وخصوصا المؤسسات التي تتعامل �استلام أو دفع م�الغ بتوقیت  

المراكز  الذین یرغبون في معرفة أي  للمضار�ین  �النس�ة  الصرف، و�ذلك  أسعار  تقل�ات  (التحوط) من  للحما�ة 
                           .أكثر ر�ح�ة لهم

وتتمثل الأهم�ة الكبرى للتنبؤ بتأثیرها على اتخاذ القرار و�التالي على أوضاع المتعاملین في سوق العملات    
 2التنبؤات:القرار المتخذ في ضوء   علىالأجنب�ة، حیث یوجد للمتعاملین ثلاثة أوضاع رئ�س�ة وذلك بناء 

 .متساو�ةالوضع المتوازن: تكون مشتر�ات ومب�عات المتعامل من أي عملة في نها�ة �ل یوم عمل  •
 .العملة الوضع الطو�ل: عندما �كون ما تم شراؤه من عملة معینة أكثر مما تم ب�عه من نفس •
 . العملة الوضع القصیر: عندما �كون ما تم ب�عه من عملة معینة أكثر مما تم شراؤه من نفس •

 

 

 
 . 137ص ،سابقمرجع  إدارة العملات الأجنب�ةالطراد، إسماعیل إبراه�م:  1
 . 288، صسابق، مرجع التمو�ل الدوليمفلح، هزاع:  2
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 .التحلیل الأساسي في سوق العملات الأجنب�ةتعر�ف المطلب الثاني: 

النظر�ات     من  مجموعة  على  قائم  تحلیل  �أنه  العملات  سوق  مجال  في  الأساسي  التحلیل  تعر�ف  �مكن 
والاخ�ار  والأرقام  الب�انات  تحلیل  خلال  من  معینة  لعملة  السعر  تحر�ات  تحدید  تحاول  الاقتصاد�ة،  والخبرات 

 1.الاقتصاد�ة المتعلقة �اقتصاد�ات الدول المعن�ة

�ما �عرف أ�ضا التحلیل الأساسي في سوق ت�ادل العملات الأجنب�ة �أنه ع�ارة عن دراسة العوامل التي تؤثر   
والقدرات   الفائدة  ومعدلات  والتضخم  الاقتصادي  النمو  حالة  ق�اس  من خلال  للدولة  الاقتصاد�ة  الأوضاع  على 

�قوم    الإنتاج�ة حیث  للعملة،  والطلب  العرض  على  تؤثر  والتي  للدولة  الس�اسي  والاستقرار  ال�طالة  ومعدلات 
الاقتصاد قوي   فكلما �انالتحلیل الأساسي على مبدأ رئ�سي وهو أن ق�مة العملة تتأثر �قوة أو ضعف الاقتصاد،  

 2ینعكس ذلك إ�جا�ا على عملته والعكس صح�ح.

أي أن التحلیل الأساسي في سوق ت�ادل العملات الأجنب�ة یهتم �الاقتصاد الكلي للدول والأخ�ار والس�اسات    
ات تلك  الاقتصاد�ة والنقد�ة للدول المعن�ة وذلك �غ�ة التنبؤ �أسعار العملة في المستقبل بناء على أداء اقتصاد�

 الدول. 

 . )Economic Indicatorsالمؤشرات الاقتصاد�ة ( :ثل المطلب الثا

تعرف المؤشرات الاقتصاد�ة �أنها مجموعة من الإحصائ�ات والتقار�ر الاقتصاد�ة التي تستخدم في ق�اس أداء    
ضعفه، �الإضافة للقدرة على قطاعات الاقتصاد المختلفة لتقی�م الأداء الاقتصادي ومعرفة مدى قوة الاقتصاد أو  

 3.التنبؤ �الحالة الاقتصاد�ة في المستقبل

  ) دور�ة  �صفة  الاقتصاد�ة  المؤشرات  أوأو    ،سنو�ةوتصدر  سنو�ة،  أبرز   ،شهر�ة  ر�ع  ومن  أسبوع�ة)،  أو 
 المؤشرات الاقتصاد�ة ما یلي: 

 :Federal Discount Rateالخصم الفیدرالي  معدلأولا:  

�أنه سعر الفائدة الذي �عرض على التسهیلات الائتمان�ة   )Federal Discount Rateالخصم (�عرف سعر  

 الممنوحة للبنوك التجار�ة والمؤسسات المال�ة الأخرى من بنوك الاحت�اطي الفیدرالي الإقل�م�ة. 

 
 . 114ص ،2008 ، دار النفائس، الأردن، التداول الالكتروني للعملات�شر محمد موفق لطفي،  1

2 Arabictrader: Fundamental analysis in the currency market, viewed 10/06/2021, https://www.arabictrader.com/  
3 Arabictrader: Economic Indicators, viewed https://www.arabictrader.com/  

https://www.arabictrader.com/
https://www.arabictrader.com/
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ة الأخرى،  و�عد سعر الخصم سعر الفائدة الأساسي، أي المعدل الذي یتحدد بناء عل�ه ه�كل معدلات الفائد

المر�زي للمصارف (�صفته الجهة التي    حیث أن تغییر سعر الفائدة على عمل�ات الإقراض التي �قوم بها البنك

تحتكر القدرة على الق�ام بهذا التغییر) سوف یؤثر في شروط السوق النقدي من خلال توج�ه أسعار الفائدة التي  

. حیث یؤدي رفع سعر الخصم إلى ارتفاع أسعار الفوائد على القروض التي تمنحها البنوك  1تتقاضاها المصارف

مما �قلل من القروض التي �طلبها المستثمر�ن وهذا یؤدي إلى خفض وتیرة الإنتاج والاستثمار في الدولة، �ما 

الأموا إقراضها  عند  البنوك  علیها  تحصل  التي  الفوائد  على خفض  الخصم  سعر  مما �عمل خفض  للمنتجین  ل 

�ساعد على ز�ادة الطلب على القروض و�التالي ز�ادة وتیرة الإنتاج والاستثمار في الدولة، وغال�ا ما �كون البنك 

الخصم   معدل  في  تغیرات  أي  عن  الإعلان  عند  حر�صا  حول    لا  لكيالمر�زي  المستقبل�ة  التوقعات  �غذي 

 اتجاهات النشاط الاقتصادي. 

الدول�ة  إن حر�ة رؤوس الأمو    الفائدة  وانتقالها ال  تتحرك �حثا عن  الفائدة   ،إنما  ف�ه أسعار  ترتفع  الذي  فالبلد 
ال�ه مما �عني ز�ادة عرض العملة    الانتقالالوضع �شجع رؤوس الأموال على  �ص�ح    الدول،الحق�ق�ة عن �ق�ة  

 2.الأجنب�ة و�التالي تدهور سعر صرفها

عل�ه     یترتب  النقد  ز�ادة عرض  المحل�ة  إن  الاموال  لهجرة رؤوس  یؤدي  مما  المحل�ة  الفائدة  لسعر  انخفاض 
سعر بین  الفارق  من  للاستفادة  وذلك  العالم�ة   للخارج،  الفائدة  أسعار  تأثر  لعدم  ونظرا  والعالمي  المحلى  الفائدة 

محلي على هذا سیؤدي الى ز�ادة الطلب ال  ، بتغیرات اسعار الفائدة المحل�ة �سبب صغر حجم الاقتصاد المحلي 
العملة   مقابل  المحل�ة  العملة  انخفاض سعر صرف  و�التالي  أسعار  و   الأجنب�ة،العملات الاجنب�ة  الز�ادة في  �ن 

الفائدة الحق�ق�ة ستعمل على تحفیز رأس المال الخارجي للانس�اب في الداخل مما یؤدي الى رفع سعر صرف 
3العملة المحل�ة في سوق الصرف الاجنبي.

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
، مذ�رة مقدمة لنیل شهادة الماجستیر في الاقتصاد، إشراف، �ل�ة  دور الس�اسة النقد�ة في علاج ظاهرة التضخم في الاقتصاد السوري شعیب، �منى:  1

 . 53، ص2009الاقتصاد، جامعة دمشق، دمشق، سور�ة،
، مذ�رة مقدمة لنیل شهادة الماجستیر في العلوم دراسة أثر المتغیرات النقد�ة على سعر الصرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمر�كيراد عبد القادر،  م 2

، 2011-2010قاصدي مر�اح، ورقلة،  الاقتصاد�ة، �ل�ة العلوم الاقتصاد�ة والتسییر والعلوم التجار�ة، قسم العلوم الاقتصاد�ة، تخصص نمذجة مال�ة جامعة  
 .7ص

3 Troy Segal: Interest Rate statement, update 04/06/2021, viewed 10/06/2021, www.investopedia.com    

http://www.investopedia.com/
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 :Stock Indicatorsمؤشرات الأسهم ثان�ا: 

�عرف مؤشر الأسهم على انه ق�مة عدد�ة �قاس بها التغیر في الأسواق المال�ة، و�عبر عن المؤشر �نس�ة 

 1.مئو�ة للتغییر عند لحظة زمن�ة معینة مقارنة �ق�مة ما في فترة الأساس أو نقطة البدء

ا المعبرة عن  الوسط�ة  الق�مة  �أنه  السوق في و�عرف  المتداولة في  لعینة منتقاة من الأسهم  الجماعي  لسلوك 

 2لحظة زمن�ة معینة.

 ومن أهم مؤشرات الأسهم: 

 : Dowjones داو جونز مؤشر -أ

مؤشر   جونز�عتبر  �عكس    داو  والذي  الأمر�ك�ة  المتحدة  الولا�ات  في  شهرة  الأكثر  �الغ   30المؤشر  سهما 

احتسب هذا المؤشر لأول و    “ Steel S.U “،  " motors General “، ." electric General "  متل:  الأهم�ة

 Charles. D Edward .3  هما  " Journal Street Wall"من قبل ناشر�ن في جر�دة  1884مرة في عام  
jones 

 12وقد قام المؤشر في البدا�ة على عینة مكونة من تسعة أسهم لتسع شر�ات صناع�ة، ارتفع حجمها إلى  

 30ارتفع حجم العینة ل�صل إلى    1928وفي عام    1916سهم في عام    20، ثم إلى  1898ماي    26في  سهم  

سهم، ومنذ ذلك التار�خ لم �ضف أي سهم إلى العینة، وهذا المؤشر �قوم على أساس مدخل الوزن على أساس  

 4السعر.

 : (S&P 500) 500اندبور  مؤشر ستاندر -ب

منشأة منافع عامة    40منشأة صناع�ة،    400سهم تمثل    500مؤشر  تتضمن العینة التي �قوم علیها هذا ال

منشأة تعمل في المجال المالي، و�لها منشآت �بیرة الحجم تتداول أسهمها   40منشأة نقل،    20(كهر�اء والماء)،  

المنتظمة، وقد اشتق من هذا المؤشر أر�عة مؤشرات هي  الكبرى أو في السوق غیر  البورصات  إما في إحدى 

ا (مؤشر  (  400لصناعة  العامة  المنافع  منشآت  مؤشر  (  40سهم)،  النقل  مؤشر  ومؤشر   40سهم)،  سهم)، 

حیث أن الأسهم التي �انت مسجلة    1957مارس    4سهم)، وقد بدأ تكو�ن هذا المؤشر في    40المنشآت المال�ة (
 

 . 35، مرجع سابق، صأسواق الأوراق المال�ة (البورصة)حسین، عصام:  1
 . 157، مرجع سابق، صالأسواق المال�ة وأدواتهاالشعار، نضال:  2
 . 26ص  ،2003، دار المنهل اللبناني للنشر، لبنان: البورصات والأسواق العالم�ةوسام ملاك:  3
 .260ص  ،سابق ، مرجع2006، الأوراق المالیة وأسواق المال :منیر إبراھیم ھندي  4
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هذا المؤشر على مدخل  من الأسهم المسجلة في بورصة نیو�ورك، و�قوم    % 90ف�ه في ذلك الوقت تعادل نس�ة  

 1الق�مة.

 : NASDAQناسداك المر�ب  مؤشر -ت

 المؤسسة  عن  و�صدر  الرسم�ة،  غیر  السوق   في  تتعامل  شر�ة  آلاف  خمسة  من  أكثر  من  ناسداك  مؤشر  یتكون 

 �عتبر  �ما  ،  National Association of Securities Dealers (NASD)المال�ة   الأوراق  لتجار  الحقوق�ة 

 2.المال�ة   للأوراق  الالكتروني  التداول  مجال في الرائدة المؤشرات  أهم

، و Desislava Dimitrovaوتوجد علاقة بین سعر صرف العملة ومؤشرات الأسهم، فحسب وجهة نظر  

العلاقة بین أسعار الصرف وأسعار الأسهم معتمدة على ب�انات �ل من الولا�ات المتحدة من خلال ق�امه بدراسة  

) بین  الممتدة  الفترة  و�ر�طان�ا خلال  تحدید  2004-  1990الأمر�ك�ة  یتم  أنه  إلى  الدراسة  أفضت هذه  )، حیث 

ي إلى ز�ادة الصادرات نظرا  لانخفاض سعرها العلاقة (طرد�ة) ، فانخفاض سعر صرف الدولار الأمر�كي سیؤد

تبدو  حیث  الأمر�ك�ة،  المتحدة  للولا�ات  المحل�ة  المخرجات  في  إ�جابي  �شكل  سیؤثر  مما  الدول،  ب�ق�ة  مقارنة 

 3الز�ادة في المخرجات �مؤشر لازدهار الاقتصاد مما یدفع المستثمر�ن لشراء الأسهم وتكون المحصلة ارتفاعها.

 :نقودال ة�م� ثالثا:

  تحقیق   �ضمن  و�ما  للدولة  الاقتصاد�ة  الأوضاعمع    تتلاءم  نقد�ة  س�اسات  استخدام  إلى  المر�زي   البنك  یلجأ   
 یرغب   فعندما   الاقتصادي،  والنمو  الأسعار  واستقرار   الكامل  التوظ�ف  تحقیق  وهي  العامة،  الاقتصاد�ة  الأهداف

 یت�ع   فإنه  والعمالة،  الدخل  مستوى   رفع  في  للمساعدة  والائتمان  النقود  من  المعروض  ز�ادة  في  المر�زي   البنك
  الأخرى   العملات  مقابل   صرفها   سعر  انخفاض  و�التالي  للعملة  الشرائ�ة  القوة  �ضعف  وهذا  توسع�ة  نقد�ة  س�اسة

 للمساعدة   والائتمان  النقود  من  المعروض  تقل�ص  في  المر�زي   البنك  یرغب  عندما   أما   الأجنب�ة،   العملات  سوق   في
 ارتفاع   و�التالي للعملة   الشرائ�ة  القوة  ز�ادة  إلى   یؤدي  مما   انكماش�ة  نقد�ة  س�اسة  یت�ع  فإنه  التضخم،  مواجهة  في

4.الأخرى  العملات مقابل  صرفها  سعر
 

 

 
 . 265، 262ص  نفس المرجع، 1
 . 162، مرجع سابق، صالأسواق المال�ة وأدواتهاالشعار، نضال:  2

3 Desislava. Dimitrova: The Relationship between Exchange Rates and Stock Prices: Studied in a Multivariate 
Model, Issues in Political Economy, Vol. 14, August 2005. 

 .90ص 2010، الدار الجامع�ة، الإسكندر�ة، مصر، أسس الاستثمار الناجح في البورصةحماد، طارق عبد العال:   4
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 میزان المدفوعات:  را�عا:

�الدول، ولكل دولة من دول العالم هو سجل محاسبي، ومالي تُدوّن ف�ه �افة الإجراءات الاقتصاد�ة المتعلقة      
میزان مدفوعات خاص بها، تتعامل ف�ه مع الدول الأخرى، لتسجیل العمل�ات المال�ة التي تتم بینهم، و�تكون من 

(المدین) �سمى  الأول  (الدائن)  ،جانبین،  �سمى  والثاني  دفعها،  یتم  التي  المال�ة  الإجراءات  �افة  ف�ه    ،وتسجل 
ات المال�ة التي یتم تحصیلها، و�عتمد میزان المدفوعات على تسجیل �افة الم�الغ النقد�ة  وتسجل ف�ه �افة الإجراء 

والمصروفات   المال،  برأس  المتعلقة  التفاصیل  على  �حتوي  وأ�ضاً  ما،  سلعة  أم  خدمة،  لشراء  سواءً  تدفع  التي 
بدا�ة في  تبدأ  واحدة،  مال�ة  لسنة  المدفوعات  نظام  إعداد  یتم  العادة  وفي  شهر   الأخرى،  من  الأول  في  العام، 

 1.، وتنتهي بنها�ة العام، في الحادي والثلاثین من شهر د�سمبرجانفي

وهناك علاقة وث�قة بین میزان المدفوعات وسعر   كس علاقة البلد �العالم الخارجي.حلقة الوصل التي تع  عتبر�  
ا هامًا في تحقیق التوازن في میزان المدفوعات ففي حالة  الصرف یلعب دور   الدولة فسعرالصرف المعتمد لدى  

في میزان المدفوعات عن طر�ق   �حدث خللاارتفاع سعر صرف العملة المحل�ة مقابل العملة الاجنب�ة فان ذلك  
الدولة تأثیر ارتفاع سعر الصرف على صادرات وواردات  التجاري وذلك من خلال  المیزان  �عتبر و   ،تأثیره على 

سبب   وذلك  الدولة  واردات  على  إ�جابي  أثر  له  الاجنب�ة  العملات  مقابل  المحل�ة  العملة  صرف  سعر  ارتفاع 
أما ارتفاع    عملتهم.ین في الدولة المحل�ة �سبب ارتفاع سعر صرف  انخفاض أسعار تلك الواردات على المواطن

یؤ  المحل�ة  العملة  نظر سعر صرف  �السلب  الدولة  الاسواق  ثر على صادرات  في  المحل�ة  السلع  ا لارتفاع سعر 
من اجل الحصول على السلع المحل�ة وهو ما یؤثر سل�ا على   أكثرالاجنب�ة حیث �ص�ح المواطن الاجنبي یدفع  

و�توقف تأثیر سعر الصرف على میزان المدفوعات على مرونة الطلب المحل�ة للسلع والخدمات    الدولة،ات  صادر 
السلع   من  المحل�ة  الدولة  صادرات  على  الاجنبي  الطلب  مرونة  على  و�ذلك  �ان   .والخدماتالمستوردة  فكلما 

ما �انت المرونة منخفضه ف�كون و�ل  أكبرسعر الصرف على میزان المدفوعات    أثرمرونة �لما �ان    أكثرالطلب  
2�معدل التغیر المطلوب في سعر الصرف للقضاء على اختلال میزان المدفوعات.

 

 ): GDP(الناتج المحلي الإجمالي  خامسا:

�مثل الناتج المحلي الإجمالي �الق�مة السوق�ة للسلع والخدمات النهائ�ة المنتجة داخل حدود دولة ما في السنة    
نتوصل إل�ه حین نطبق المق�اس    تولدت تلك المنتجات �عناصر إنتاج وطن�ة أم أجنب�ة، أي أنه الرقم الذي سواء  

أرضه   �استخدام  ما  بلد  ینتجها  التي  والخدمات  السلع  مختلف  على  و�ستخدم   وعمالهالنقدي  الرأسمال�ة  وموارده 
ال الأداء  ق�اس  هو  أهمها  لكن  عدة،  الإجمالي لأغراض  المحلي  أن الناتج  �الذ�ر  الجدیر  ومن  للاقتصاد.  كلي 

 
1 Majd Khader: Balance of Payments, update 10/01/2016, viewed 10/06/2021, https://mawdoo3.com/  
2 Equity: Balance of Payments,15/11/2018, viewed 10/06/2021, https://www.equiti.com/  

https://mawdoo3.com/
https://www.equiti.com/
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النمو السر�ع في الناتج المحلي الإجمالي دلیل على النمو الاقتصاد�ة فكلما ازداد معدل النمو في بلد معین ترتفع 
النمو   ناللیواق�مة عملته مقابل العملات الأخرى مثل سعر صرف   الصیني، و�العكس �لما انخفضت معدلات 

 1 في بلد معین انخفضت ق�مة عملته وخیر مثال على ذلك الدول النام�ة.

 ): Industrial Production IP( يالصناعمؤشر الإنتاج . 6

العامة. و�مكن اعت�ار �ق�س هذا المؤشر الق�مة الكل�ة للمنتجات المصنعة من قبل المصانع والمناجم والمرافق    
في   الز�ادة  تعتبر  المصنعة حیث  والعمالة  الشخصي  والدخل  الإیرادات  لمعدل  ق�ادي  �مثا�ة مؤشر  المؤشر  هذا 
ق�مة هذا المؤشر ذات تأثیر م�اشر و��جابي على عملة الدولة لأن ز�ادة مستو�ات الإنتاج الصناعي إشارة هامة  

ا سبیل  على  ألمان�ا  ففي  الاقتصاد،  ق�مة  لقوة  على  إ�جابي  أثر  وتطوره  الصناعي  الإنتاج  لارتفاع  �ان  لمثال 
كما �ستجیب هذا المؤشر �شكل سر�ع للدورة الاقتصاد�ة ففي فترة الازدهار تزداد ق�مة هذا المؤشر بینما  الیورو. 

2في حالة الر�ود نلاحظ حدوث انخفاض في ق�مته
19F11F. 

 ): Core CPI. مؤشر أسعار المستهلك الأساسي ( 7

وذلك �عد استثناء الطعام والوقود والكحول مما �عطي مؤشر أفضل لحساب التضخم   CPI و�تم حسا�ه من ال  
) والذي �عرف من وجهة نظر البنوك المر�ز�ة �أنه المؤشر الذي �عبر عن التضخم  Core Inflationالأساسي ( 

المؤقتة من مؤشر التضخم الكلي، حیث تكون الناجم عن أس�اب نقد�ة، و�التالي استثناء التحر�ات قصیرة الأجل و 
 3تحكم الس�اسة النقد�ة. �ةخارجهذه المكونات المستثناة ناجمة عن عوامل 

 ):Retail Salesمب�عات التجزئة ( . 8

هذا المؤشر فكرة حول   عطيوهي ع�ارة عن ق�مة المب�عات من السلع للمستهلكین في منافذ الب�ع �التجزئة، و�  
� �ما  المستهلك  وثقة  الاستهلاك�ة  السلع  على  الإجمالي    عتبرالطلب  المحلي  الناتج  في  هام  تأثیر  ، GDPذو 

الدولة وذلك لأنها تشكل جزء �بیر من   عملةو�مكن القول �أنه لارتفاع ق�مة مب�عات التجزئة أثر إ�جابي على  
4.الإنفاق الاستهلاكي

 

 

 

 
1 Michael J Boyle: GDP, update 25/04/2021, viewed 10/06/2021, www.investopedia.com/  
2 Gordon Scott: Industrial Production IP, update 23/02/2021, viewed 08/06/2021, www.investopedia.com/  

  عبد  الد�تور  إشراف  الاقتصاد،  في  الماجستیر  درجة  لنیل  مقدم �حث  ،دور الس�اسة النقد�ة في علاج ظاهرة التضخم في الاقتصاد السوري شعیب، �منى:   3
 .21، ص2009 سور�ة،  دمشق، دمشق،  جامعة الاقتصاد، �ل�ة  حساني، الرزاق

4 Rich Dvorak: Retail Sales, 15/12/2019, viewed 10/06/2021,  http://www.dailyfx.com/  

http://www.investopedia.com/
http://www.investopedia.com/
http://www.dailyfx.com/
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   ):Wholesale Salesمب�عات الجملة (. 9

تأثیر    الجملة  مب�عات  ق�مة  و�كون لارتفاع  الجملة،  للمب�عات على مستوى  الإجمال�ة  الق�مة  وهي ع�ارة عن 
إ�جابي على عملة الدولة حیث إن الز�ادة في ق�مة هذه المب�عات تعكس ز�ادة الطلب الاستهلاكي على مستوى  

 1.التجزئة 

  ):Current Accountالحساب الجاري (. 10

 2:�شمل میزان الحساب الجاري مجموع العناصر التال�ة   

 فقط. المیزان التجاري: و�قتصر على الصادرات والمستوردات السلع�ة  •
ودخل • والس�احة  والسفر  والتأمین  والشحن  النقل  و�شمل  والدخل:  الخدمات  الاستثمار  میزان 

                                                       الملك�ة.  وعوائدوالدخل من العمل 
التحو�لات بدون مقابل: وتمثل مجموعة القیود المقابلة للتغیرات الدول�ة في الملك�ة الحق�ق�ة أو  •

التحو�لات والتي ل�س لها أي قید مقابل ولا یترتب  المال�ة �اله�ات والمساعدات والإعانات وغیرها من 
 .لیها أي التزامات تجاه الدولة التي تتلقاهاع

 وتجدر الإشارة إلى أن الوضع الجید للحساب الجاري �حقق ارتفاعا ملحوظا في ق�مة العملة.  

 ):Government Budget Balance( الحكوم�ة . الموازنة 11

 تعبر   المعتاد،   في  سنة  مقبلة  زمن�ة  فترة  عن  العامة  الدولة  و�یرادات  لنفقات  و�جازة  توقع  �أنها   الموازنة  تعرف  
  العامة   للإیرادات  توقع  وهما   أساسیین  عنصر�ن  على  الموازنة  تشتمل  و�التالي  والمال�ة،  الاقتصاد�ة  أهدافها   عن

 3.العام �الإنفاق  للدولة و�جازة

 عملة  على  إ�جاب�ا   التأثیر  س�كون   و�التالي  النفقات  فاقت  الإیرادات  أن   إلى  للموازنة  الموج�ة  الق�مة  وتشیر  
  الإیرادات   فاقت  النفقات   أن  إلى  للموازنة   السال�ة  الق�مة   تشیر   بینما   صرفها،  سعر  في   ارتفاعا   وستحقق   الدولة 

 .  الأخرى  العملات مقابل  صرفها  سعر  في انخفاضا  وستحقق العملة ق�مة  على سلب�ا  التأثیر س�كون  و�التالي

 

 
1 Forexfactory: Wholesale Sales, viewed 10/06/2021, http://www.forexfactory.com/  

ة، ، دار الرضا للنشر، دمشق، سور� 2000-2970الس�اسة النقد�ة في سور�ة وأثرها في نمو الناتج المحلي الإجمالي خلال الفترة  جمعة، محمد صالح:   2
 . 303ص ، 2005

 . 86ص ،2002، دار الرضا للنشر، دمشق، سور�ة،  المال�ة العامة والإصلاح المالي في سور�اعلي:  كنعان  3

http://www.forexfactory.com/
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 ):Consumer Sentiment( المستهلك . حالة12

  والتوقعات   الحالي  الأمر�كي  الاقتصاد  بوضع  یتعلق   ف�ما   المستهلك)  شعور(  موقف  المؤشر  هذا   �ق�س  
  إن  حیث  شخص،  500  رأي   استطلاع   خلال  من  وذلك  م�ش�غان   جامعة  قبل  من  دراسته   وتتم  له،   المستقبل�ة 

 ثلثي   �شكل  الذي  المستهلك  إنفاق   لارتفاع  ق�ادي  للمستقبل، مؤشر  �النس�ة  الأفضل   توقع  أي   التفاؤل   مستوى   ارتفاع
 1.الأخرى  العملات مقابل الأمر�كي الدولار صرف سعر ارتفاع و�التالي الأمر�كي، الاقتصاد

 ): Unite Labor Cost( العمل وحدة . تكلفة13

  تكلفة   تدعى  حیث  العمل،  إنتاج�ة  وعلى  العمال  أجور  على  المنتجات  تصن�ع   في  الداخلة  العمل   تكلفة  تتوقف  
  2.العمل وحدة بتكلفة الناتجة  المخرجات من وحدة كل

 ستقوم الأجور من المز�د دفع یتم عندما  لأنه  الدولة عملة ق�مة  ارتفاع إلى العمل وحدة تكلفة  في الز�ادة وتؤدي  
 المتعاملون   �عض  یرى   حیث   المستهلك،  على  أكبر   تكال�ف   فرض   خلال   من   الز�ادة  تلك  بتعو�ض   القطاعات  هذه
 . للتضخم ق�ادي �مثا�ة مؤشر الأجور تضخم أن  الأجنب�ة العملات سوق  في

 ): Crude Oil Inventories( الخام النفط . مخزونات14

 یؤثر   حیث  الأمر�ك�ة،  الشر�ات  لدى  وذلك  الصناعي  الخام   النفط   مخزونات   في  الأسبوع�ة  الز�ادة  �ق�س  
  اقتصاد�ة   وعوامل  التضخم   على  هام   تأثیر   له  �كون   الذي   الأمر   البترول�ة   المنتجات  أسعار  على  المخزون   مستوى 
 3.أخرى 

 سعر   ارتفاع  إلى  یؤدي  الذي  الأمر  إنتاجه  من  و�خفض  النفط   على  الطلب  یز�د  الدولار  ق�مة  انخفاض ان    
 لأنه  مثلا  الصین  أو  أورو�ا   من  للمشترى   جاذب�ة  أكثر  �ص�ح  النفط   أن  �عني  الدولار  ق�مة  انخفاض  أن   �ما .  النفط 
  على  الطلب  یرفع  قد  ما   وهذا  �الدولار،   مقوم  النفط   من  برمیل  لشراء  الیوان  أو  الیورو  من  أقل  �م�ة  إلى   �حتاج 
  طالما  والتي  المستوردة  البترول  واردات   فاتورة  ز�ادة  إلى  یؤدي  الخام  أسعار  ارتفاع  أن  �ما .  سعره  من  و�ز�د  النفط 
 المتحدة  الولا�ات  میزان�ة   وعجز  التجاري   المیزان  عجز  تفاقم  إلى  تؤدي  و�التالي  رأسها   على   المتحدة  الولا�ات   كانت

  مل�ار  500  المتحدة  للولا�ات  الفدرال�ة  المیزان�ة  عجز  تجاوز  حیث  المحل�ة  العملة  على  ضغطا   �ضع  ما   الأمر�ك�ة
 4.أمر�كي دولار

 
1 Forexfactory: Consumer Sentiment, viewed 11/05/2021, http://www.forexfactory.com/  

 . 277، صسابق، مرجع الأسواق المال�ة وأدواتهاالشعار، نضال:  2
3 Terms Compared Staff: Crude Oil Inventories, 14/01/2021, viewed 10/05/2021,  http://investing.com/  

الجزائر) العدد  -، مجلة ال�احث (ورقلة  ) 2009  - 2000تطورات أسعار النفط وانعكاساتها على الموازنة العامة للدول العر��ة خلال الفترة ( إبراه�م بلقلة:  4
12 )2013 .( 

http://www.forexfactory.com/
http://investing.com/
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  �الأسواق  النفط   على   الطلب   تراجع   إلى  ما   حد  إلى  العملات  مقابل  الأمر�كي  الدولار  ق�مة  ارتفاع  دىؤ و�  
  فقد   آس�ا،   ودول   الأورو�ي   الاتحاد  لدول  الاقتصادي  النمو  انخفاض   مثل  الأخرى   العوامل  إلى   �الإضافة  العالم�ة، 

  �حوالي   مقارنة  2014  عام  متوسط   1.31  وسجل  �المئة  10  بنس�ة  الیورو  مقابل  ارتفاعا   الأمر�كي  الدولار  شهد
 2014  عام  97.9  متوسط  وسجل  �المئة   8.5  بنس�ة  ال�ا�اني  الین  مقابل  أ�ضا   وارتفع  2013  عام  متوسط  1.61
 في انخفاض    لوحظ   الأخیرة  السنوات  في  الدولار  ق�مة  في  رتفاعهذا الا  �عد، و 2013  عام  خلال  105.9  مقابل
 1.البترول  أسعار

 ): Unemployment Rate( ال�طالة . معدل15

  تلك   تعطي  حیث  المال�ة،  للأسواق   �النس�ة  قرب  عن  متا�عتها   یتم  التي  المؤشرات  من  ال�طالة  معدلات  تعتبر  
  معدلات   ارتفاع  حالة  في  المثال  سبیل  فعلى  �ه،  الخاصة  والتوقعات   الاقتصادي  الوضع  عن  شاملة  نظرة  الب�انات
  في   انخفاض  ذلك  على  و�ترتب  صع�ة  لفترات  الاقتصاد  مواجهة   احتمال  على  إشارة  �كون   قد  ذلك  فإن  ال�طالة

  و�التالي  الرواتب  تضخم   احتمال   على  إشارة   �كون   أن  الممكن  من  ال�طالة   معدلات  انخفاض   بینما   العملة،  ق�مة
 2.العملة ق�مة ارتفاع و�المحصلة الموظفین من المز�د على  الطلب ارتفاع

 : )Unemployment Jobless Claimطل�ات الإعانة ( . 16

تجم�ع     أسبوع�  الإعانة  طل�اتیتم  ال�طالة  من  بتقد�م  ا الجدیدة  قاموا  الذین  الأشخاص  عدد  طلب    لعرض 
الحصول على تأمین ضد ال�طالة للمرة الأولى، و�دل الاتجاه المتزاید (المتناقص) لهذا العدد على تدهور (تحسن) 

على ق�مة العملة، أما المتوسط المتحرك للأر�ع أساب�ع الخاص   )سلبي (إ�جابي سوق العمل مما ینعكس �شكل  
 .3الطل�ات الجدیدة من ال�طالة ف�ق�س التقل�ات الأسبوع�ة لعدد هذه  الإعانة طل�ات

تحلیل    عند  علیها  التر�یز  �جب  والتي  سا�قا  �شرحها  قمنا  التي  الاقتصاد�ة  المؤشرات  أدناه  الجدول  و�بین 
الأمر�ك�ة،   المتحدة  الولا�ات  في  لها  المصدرة  الجهات  عملتها،  بتداول  یرغب  التي  للدولة  الاقتصادي  الوضع 

 ورها وأثرها على ق�مة العملة. دتوقیت ص

 

 

 

 
1  
2 Somer G. Anderson: Unemployment Rate, update 12/05/2021, viewed 15/05/2021, https://www.investopedia.com/  
3 Julia Kagan: Jobless Claims, update 23/04/2020, viewed 15/05/2021, https://www.investopedia.com/ 

https://www.investopedia.com/
https://www.investopedia.com/
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 .الاقتصاد�ة في التحلیل الأساسي   : المؤشرات)08الجدول رقم (

 المؤشر  المصدر  الصدور التوقیت الأثر 

 ارتفاع سعر  

الفائدة له أثر  
إ�جابي على  
 ق�مة العملة   

 ثماني   -------

مرات في  
 السنة   

 الاحت�اطي  

 الفیدرالي    

معدل الخصم 
 Federalالفیدرالي  

Discount Rate 

ارتفاع  
أسعار الاسهم 
له اثر إ�جابي 

على ق�مة  
 العملة 

طوال أ�ام   --------
 السنة 

مؤشرات الأسهم  السوق المالي  

Stock 
Indicators 

 ارتفاع الناتج  

المحلي  
الإجمالي له أثر 

إ�جابي على  
 ق�مة العملة 

�عد مضي 
 حوالي  

یوم على  30
 نها�ة الر�ع  

 مكتب التحلیل  ر�عي  

 الاقتصادي   

الناتج المحلي 
  GDP الإجمالي

ارتفاع المؤشر 
له أثر إ�جابي 

 على ق�مة العملة 

في منتصف  
 الشهر   

الاحت�اطي   شهري   
 الفیدرالي الأمر�كي  

 الإنتاج الصناعي
IP 

ارتفاع  
 المؤشر  

له أثر  
 إ�جابي  

�عد مضي 
یوم  15حوالي 
 على 

مكتب إحصائ�ات   شهري   
 العمل   

 أسعار المستهلك
CPI 
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على ق�مة  
 العملة 

    نها�ة الشهر

ارتفاع المؤشر 
له أثر إ�جابي 

 على ق�مة العملة 

�عد مضي 
 حوالي  

یوم على  15
 نها�ة الشهر   

مكتب إحصائ�ات   شهري   
 العمل   

أسعار المستهلكین 
 الأساسي       

Core CPI 

ارتفاع مب�عات 
التجزئة له أثر 
إ�جابي على  
 ق�مة العملة   

�عد مضي 
 حوالي  

یوم على  14
 نها�ة الشهر   

مكتب إحصائ�ات   شهري   
 السكان   

 مب�عات التجزئة

Retail Sales 

ارتفاع مب�عات 
الجملة له أثر 
إ�جابي على  
 ق�مة العملة   

�عد مضي 
 حوالي  

یوم على  40
 نها�ة الشهر   

مكتب إحصاء  شهري   
 السكان   

 مب�عات الجملة

Wholesale 
Sales 

 ز�ادة الصادرات
 مؤشر على  

ارتفاع ق�مة  
 العملة   

�عد مضي 
 حوالي  

یوم على  35
 نها�ة الشهر   

مكتب  شهري   
 التحلیل  

 الاقتصادي   

 المیزان التجاري 

Trade 
Balance 

 ارتفاع رصید  

الحساب الجاري 
له أثر إ�جابي 

 على ق�مة العملة 

�عد مضي 
 حوالي  

یوم على  75
 نها�ة الر�ع  

مكتب  ر�عي  
 التحلیل  

 الاقتصادي   

 الحساب الجاري 

Current 
Account 
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الفائض في  
 الموازنة  

 الحكوم�ة   

 مؤشر على  

ارتفاع ق�مة  
 العملة.   

 الیوم العامل  

الثامن �عد نها�ة  
 الشهر   

وزارة الخزانة   شهري   
 الأمر�ك�ة  

الموازنة  
 الحكوم�ة  

Government 
Budget 

Balance 

 مما سبق  على المصدر: من اعداد الطل�ة �الاعتماد

 الفني �أداة للتنبؤ �أسعار الصرف.الم�حث الثاني: التحلیل 

�عتبر التحلیل الفني أداة هامة في التنبؤ �أسعار صرف العملات الأجنب�ة وهو الأسلوب الأكثر استخداما من   
قصیرة، ولقد    زمن�ة  قبل المتاجر�ن الأفراد وأصحاب الحسا�ات الصغیرة ال�احثین عن مكاسب صغیرة خلال فترات

العملات في أسواق الصرف  الماض�ة ازد�اد الاهتمام �التحلیل الفني �وسیلة للتنبؤ �أسعارلوحظ في العقود القلیلة  
الأجنبي و�أسواق المال عامة، وذلك �سبب القصور في فاعل�ة الطرق التقلید�ة في التنبؤ �اتجاه الأسعار خاصة  

م�ة، وسهولة تدفق رؤوس الأموال بین مع ارتفاع حدة التقل�ات في الأسواق المال�ة �افة نت�جة تحر�ر التجارة العال
 دول العالم، وتعو�م العملات و�طلاق العنان لآل�ة السوق دون تدخل حكومي في المعاملات. 

 . Technical Analysis مفهوم التحلیل الفني المطلب الأول: 

 ستكون   ثحی .  المال�ة  للأدوات  السعر�ة  الحر�ة  على  تأثیره  و�ذلك  المستثمر  سلوك  دراسة   هو  الفني  التحلیل  
  ب�انات  مع  جنب  إلى  جن�ا   الأدوات،  أسعار  توار�خ  هي  علیها   دراساتنا   إجراء  علینا   یتعین  التي  الأساس�ة  المعلومات

 1.الموضوع�ة  الب�انات  على ا اعتماد توقعاتنا، �عمل لنا  �سمح هذا �ل. والحجم  الوقت

 2.مستقبلا  الأسعار �اتجاه التنبؤ �غرض الب�ان�ة الرسومات  من  السوق  لحر�ة دراسة عمل�ة  �أنه �عرف  

  العملة  حر�ات  تعقب خلال من المستقبل�ة الصرف  أسعار  �اتجاه التنبؤ  محاولة على  الفني  التحلیل  فلسفة تر�ز  
 �عتمد  التي  الم�ادئ  أشهر  فمن  المناس�ة،  القرارات  اتخاذ  للمتعاملین  �سهل  مما   حر�تها   نمط  لاكتشاف  الماضي  في

 
1 James Stuart: Forex for Beginners, How to Make Money in Forex Trading (Currency Trading Strategies), Liraz 
Publishing, 2014, p18.  

 .47، ص2006  لبنان، ،05، البلاغ للط�اعة والنشر والتوز�ع، ط : التحلیل الفني للأسواق المال�ةالمهیلمي، عبد المجید 2
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 للأسعار  الب�ان�ة  للرسوم  النظر  عند   هذا  و�تضح.  نفسه  �عید  التار�خ  أن  العملات الأجنب�ة   سوق   متعاملو  علیها 
 1.تداول منصة أي على

 2:یلي  ف�ما  الفني للتحلیل الأساس�ة  النقاط  Charles Johns  جونز تشارلز لخص �ما   

 .المنشورة�عتمد التحلیل الفني على الب�انات   •
 .الأسعاریر�ز التحلیل الفني على التوقیت، و�كون التر�یز على التغیرات في  •
 .السوق یر�ز التحلیل الفني على العوامل الداخل�ة وذلك بتحلیل التحر�ات في   •
 �میل خبراء التحلیل الفني إلى التنبؤ �حر�ة الأسعار في المدى القصیر.                        •

الشهیرة   Dow Theory  وهذه الطر�قة في التحلیل ترتكز على ثلاث فرض�ات أساس�ة مستخلصة من فرض�ة  
 3:وهذه الفرض�ات هي

                 .�كل خبر أو معلومة مهما �ان حجمها أو نوعها  تلقائ�ا إن الأسعار تتأثر  •
 .عشوائ�ةلا تتحرك �صورة  غال�ا إن الأسعار  •
السا�قة، • الحال�ة والأسعار  القصوى لمدخلین فقط ألا وهما الأسعار  �أي   تفسرفهي لا    الأهم�ة 

دث ول�س لماذا حدث  بل ترصده فقط �معنى (تفسیر فقط ما ح  ، التغییر شكل من الأشكال أس�اب حدوث  
 ذلك). 

 4:و�مكن تلخ�ص أهم أسس الفلسفة التي �عتمد علیها التحلیل الفني �النقاط التال�ة  

 . یتحدد السعر في السوق في ضوء تفاعل قوى العرض والطلب •
 . �عطي السوق وزنا لكل متغیر من المتغیرات التي تحكم العرض والطلب •
التي   • الطف�فة  التقل�ات  في �استثناء  للتحرك  تمیل  الأسعار  فإن  تحدث للأسعار من وقت لآخر 

                                              .اتجاه معین وتستمر على ذلك لفترات طو�لة نسب�ا
 إن العرض والطلب تحكمه عوامل متعددة �عضها رشید وال�عض الآخر غیر رشید  •

 
 .369ص  ،2004، منشأة المعارف للنشر، مصر، سوق الصرف الأجنبيالحمزاوي محمد �مال،  1
الماجستیر في المحاس�ة، إشراف الد�تور إسماعیل   ، �حث مقدم لنیل درجة أثر التحلیل الفني على قرار المستثمر�ن في السوق الماليسوسق، أ�من فؤاد:   2

 . 13ص ،2011سور�ة،  إسماعیل، �ل�ة الاقتصاد، جامعة دمشق، دمشق،
 . 162ص  ،2007، دار أسامة للنشر والتوز�ع، عمان، الأردن،أسواق الأوراق المال�ة (البورصة)حسین، عصام:  3
 . 263ص ،2009، دار الثقافة، عمان، الأردن، إدارة الاستثمار بین النظر�ة والتطبیقعلوان، قاسم نا�ف:  4
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التساؤلات   الفني مكن من الإجا�ة على  تجار    والتحلیل  �حتاجها  العملات الأجنب�ةالتي  ف�ما    سوق  والمتمثلة 
 1یلي:

 إلى أي جهة یتجه السوق؟  •
 ما مدى القوة التي ستكون علیها تحر�ات الأسعار؟  •
 متى س�فقد الاتجاه الحالي قوته بتكو�نه لقمة أو لقعر؟  •
 ما هو أعلى وأدنى نطاق سیتم المتاجرة ف�ه غدا؟ •

 المطلب الثاني: أدوات  التحلیل الفني ومؤشراته الرئ�س�ة

و�مكن توضح هذه الرسوم ال�ان�ة  مؤشرات اتجاه الحر�ة،  رسوم ب�ان�ة و   یهدف التحلیل الفني إلى التعرف على  
 : والمؤشرات ف�ما یلي

 ): Line chartالرسم الب�اني الخطي ( .1
والتي تتصل �عد ذلك �جم�ع النقاط الأخرى عبر   �نقطة،یتم عرض سعر الإغلاق    الخط�ة،  الب�اناتفي     

ولكن �مكنه إظهار الاتجاه العام في سعر عملة   ،المعلومات خط �سمى خط السعر. �قدم هذا الخط القلیل من  
�ظهر �ل مق�اس زمني مختلف نقطة سعر الإغلاق لهذا الإطار الزمني المحدد. في �عض منصات  و معینة.  
  )،(مفتوح أو مرتفع أو مغلق  المثال، الب�اني بناء على سعر مختلف على سبیل  �مكنك رسم الرسم  و   التداول، 

التقل�ات في السعر خلال ذلك الإطار الزمني ل�ست بنفس أهم�ة   ولكن المع�ار عادة ما �كون الإغلاق لأن 
 2.نقطة زمن�ة حیث �غلق الزوج �النس�ة لمعظم المتداولین

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
1 Louis B. Mendelsohn: forex trading intermarket analyses, USA: committee of publishers, 2006, p35. 
2 Dicks. James: Forex Trading Secrets, Op.cit, p154-155. 
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 .): الرسم الب�اني الخطي04الشكل الب�اني رقم (

 
   ,https://www.earnforex.com 06/06/2021 viewed  Line Chart المصدر:  

   ):Bar Chart( الب�ان�ة الأعمدة .2
ب�ان�ة    مخططات  تستخدم    السعر   إلى  تشیر  فهي  معین،  لیوم  الأساسي  الأصل  سعر   حر�ة  لإظهارأعمدة 

  مؤشرات   على  الأعمدة  مخططات  تحتوي و   . سعر  أعلى  إلى  سعر  أدنى  من  مرسومة  للیوم،  والأعلى  الأدنى
 الأ�من"  الشق "   �شیر  بینما   للأصل   الافتتاح  سعر  إلى  الأ�سر "  الشق "  �شیرو   الأصل،  سعر  وانخفاض  لارتفاع

 1.شهر�ة أو  أسبوع�ة أو یوم�ة  أشرطة لإظهار الأعمدة مخططات مقای�س تعدیل �مكن الإغلاق، سعر إلى

 الشكل الب�اني رقم (05): الأعمدة الب�ان�ة. 

 
    ,https://www.babypips.com 06/06/2021viewed  Bar Chart المصدر:

 
1 IBID, p155-156. 

https://www.earnforex.com/
https://www.babypips.com/
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 .)EUR/USD(): مخطط الأعمدة الأسبوعي لزوج العملة06الشكل الب�اني رقم (

 
   ,https://www.earnforex.com 06/06/2021 viewedBar Chart المصدر:

حیث �مثل العمود  ،(EUR/USD)  �عبر الشكل الب�اني السابق عن مخطط الأعمدة الأسبوعي لزوج العملة 
تحرك السعر خلال الأسبوع الواحد، و�وضح �ل الواحد ب�انات السعر الخاصة �أسبوع �امل أي �ق�س نطاق  

 1 :عمود الآتي

(علامة أفق�ة من الجهة ال�سرى)، حیث قامت مؤسسات   O و�رمز إل�ه �الحرف Open: سعر الافتتاح  •
ساعة، بتحدید واخت�ار    24بث المعلومات المال�ة نظرا لأن سوق العملات الأجنب�ة �عمل بلا انقطاع ولمدة  

للوقوف على سعر الفتح في لحظة معینة (تقوم رو�ترز مثلا بتحدید فترة عمل  Cut off time وقفة للوقت
الساعة   بین  ما  الأجنبي  الصرف  والساعة    50والدق�قة    21سوق  الفتح  الإقفال   15والدق�قة    21وقت  وقت 

م مالي  مر�ز  أو  لبورصة  الرسم�ة  العمل  ساعات  خلال  الأسعار  عن  �الإعلان  أو  غر�نتش)،  عین بتوقیت 
كطو�یو أو لندن أو نیو�ورك مثلا و�ذلك تمكنهم من رسم الأسعار ب�ان�ا، و�ذلك �كون سعر الافتتاح في هذا 

الساعة   في  عل�ه  التداول  تم  الذي  الصرف  سعر  هو  الب�اني  من   50والدق�قة    21الشكل  الأول  الیوم   في 
  .الأسبوع

�العمود)، حیث یتم تسجیل أعلى سعر صرف (أعلى نقطة   H و�رمز إل�ه �الحرف High: أعلى سعر •
العملة زوج  إل�ه  الساعة   (EUR/USD) وصل  بین  من   50والدق�قة    21ما  الأول  الیوم  في  الفتح  وقت 

  .الأسبوع وقت الإقفال في الیوم الأخیر من 15والدق�قة  21الأسبوع والساعة 

 
1 Fxigor: bar-chart, viewed 06/06/2021,  https://www.forex.in.rs/  

https://www.earnforex.com/
https://www.forex.in.rs/
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�الحرف Low: أدنى سعر • إل�ه  ی L و�رمز  �العمود)، حیث  نقطة  أدنى سعر صرف (أدنى  تسجیل  تم 
العملة زوج  إل�ه  الساعة   (EUR/USD) وصل  بین  من   50والدق�قة    21ما  الأول  الیوم  في  الفتح  وقت 

 .وقت الإقفال في الیوم الأخیر من الأسبوع 15والدق�قة  21الأسبوع والساعة 
الإقفال • �الحرف Close: سعر  إل�ه  الجهة   C و�رمز  من  أفق�ة  آخر (علامة  ال�منى)، وهو ع�ارة عن 

العملة  زوج  تداول  تم  الساعة   (EUR/USD) سعر  في  م�اشرة  الإقفال  قبل  بتوقیت    15والدق�قة    21عل�ه 
 غر�نتش في الیوم الأخیر من الأسبوع.                                              

 ):Japanese candlesticksالشموع ال�ا�ان�ة ( .3
  في  الافتتاح  سعر  تضمین  یتم.  الأعمدة  مخططاتمن    تفصیلا  أكثر  مرئ�ا   تمثیلا  الشموع  مخططات  تقدم  

 شار �و   ،فارغ)  أو(  أب�ض  �مر�ع  الصعود  یوم  إلى  شار�:  التالي  النحو  على  الیوم  نشاط   تمثیل  و�تم  الب�اني  الرسم
 الیوم   نطاق "  الفتیل"  �عرضو   ،والإغلاق   الفتح  مدى"  الصندوق "  ظهر�.  مظلل   أو  أسود  �صندوق   النزول  یوم  إلى

 �ستخدمون   الفنیین  المحللین  لكن  واحد،  یوم  فترة  مدار  على  عام  �شكل  الشموع  مخططات   رسم  یتم  .الكامل 
  الرسم  �عدو   .الطو�ل  المدى  على  السعر  لحر�ة  صورة  لتقد�م  والشهر�ة  الأسبوع�ة  الشموع  مخططات  أ�ضا 

 �انوا  الأرز  تجار  أن  والصینیین  ال�ا�انیین  من  �ل  یدعي  حیث  الفني،  التحلیل  طرق   أقدم  أحد  �الشموع  الب�اني
 تمثیل  تقد�م  على  قدرتها   في  الشموع  جاذب�ة  �كمنو .  عام  4000  من  أكثر  منذ  الشموع  مخططات  �ستخدمون 

 1.�سهولة الأنماط  على التعرف إلى یؤدي مما  ما،  فترة خلال  السعر لحر�ة واضح مرئي
 .الشموع ال�ا�ان�ةمخطط  ):  07الب�اني رقم (الشكل  

 

   ,https://dailypriceaction.com viewed Candlestick chart, 06/06/2021:  المصدر

 
1 James Stuart: Forex for Beginners: How to Make Money in Forex Trading (Currency Trading Strategies), Op.cit, 
p21. 

https://dailypriceaction.com/
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 . ): الشموع ال�ا�ان�ة08الشكل الب�اني رقم (

 

 https://www.ig.com06/06/2021  viewed candlestick,-Japanese المصدر:

   ):Point &Figure(خرائط النقطة والشكل  .4
تتكون    الاعت�ار.  في  الوقت  �أخذ  لا  ولكنه  فترة لأخرى،  من  الأسعار  تحر�ات  �سجل  الب�اني  الرسم  هذا 

مع   الأعمدة  من  سلسلة  من  والشكل�ة  النقط�ة  استخدام  Osأو    Xsالمخططات  یتم   .X   ارتفاع إلى  للإشارة 
المهمة وأ�ضا في تحدید انخفاض السعر. �ساعد هذا في تصف�ة تحر�ات الأسعار غیر    Oالسعر، بینما تمثل  

المتداولون  س�ضع  المستو�ات،  تلك  �عد  ما  إلى  السعر  یتحرك  عندما  الرئ�س�ة.  والمقاومة  الدعم  مستو�ات 
 1أوامرهم.

 .)EUR/USD(   ): خر�طة النقطة والشكل لزوج العملة09الشكل الب�اني رقم (

 

  https://www.tradingpedia.com06/06/2021,  dewevi charts,-figure-and-point  المصدر:
 

1 Dicks. James: Forex Trading Secrets, Op.cit, p160. 

https://www.ig.com/
https://www.tradingpedia.com/
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  :وف�ه (EUR/USD) و�ظهر الشكل الب�اني السابق خر�طة النقطة والشكل لزوج العملة 

 :Xللدلالة على ارتفاع سعر صرف الیورو مقابل الدولار الأمر�كي.  

:O  .للدلالة على انخفاض سعر صرف الیورو وارتفاع سعر صرف الدولار الأمر�كي �المقابل 

 ):Support &Resistance( والمقاومة الدعم .5
 و�عرف،  والشراء  الب�ع  نقاط   معرفة  و�التالي  الأسعار  اتجاهات  ومتا�عة  لمعرفة  رسمها   یتم  التي  الخطوط   هي  
 على   ینطوي   حیث  تصاعد�ة،   السوق   فعل  ردة  وتكون   الب�ع  لعمل�ات   الشراء  عمل�ات  تجاوز   خط  �أنه  الدعم  خط

 1:التال�ة  الحقائق 
    .الطلب عنده �كثر �السوق  الجاري  السعر من أدنى سعر •
 .للسوق  جدد مشتر�ن دخول عنده  ینتظر للأسعار نسب�ا  منخفض مستوى  •
 .إل�ه  تنخفض  �عدما   عنده من ترتفع أن للأسعار یتوقع الحالي السعر من أقل معین سعر •
  تنازل�ة،   السوق   فعل  ردة   وتكون   الشراء  لعمل�ات  الب�ع   عمل�ات  تجاوز  خط   �أنه   المقاومة  خط  و�عرف  

   2:التال�ة  الحقائق  على  ینطوي  حیث
      .�قوة العرض عنده یزداد �السوق  الجاري  السعر من أعلى سعر •
 .للسوق  جدد  �ائعین دخول عنده ینتظر للأسعار  نسب�ا   مرتفع مستوى  •
 .إلیها  الوصول �عد الأسعار تنخفض أن  یتوقع للسعر  علو�ة منطقة •

 .)EUR/USD(  العملة): خط الدعم لزوج 10الشكل الب�اني رقم (

 

 ,p177  Jagerson. John & Hansen. Wade: Profiting with Forexالمصدر:
 

 .91ص ،سابقمرجع  التحلیل الفني للأسواق المال�ة،عبد المجید:  المهیلمي، 1
 . 91ص  ،نفس المرجع 2
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لسعر صرف الیورو مقابل الدولار الأمر�كي �ان عند نلاحظ من الشكل الب�اني السابق أن خط الدعم    
العملة  1.20 زوج  إل�ه  وصل  سعر  أقل  عن  ع�ارة  وهو  یورو،  لكل  و�التالي   (EUR/USD) دولار 

 .ستتجاوز عمل�ات شراء هذا الزوج لعمل�ات ب�عه

 . )EUR/USD(العملة  ): خط المقاومة لزوج 11الشكل الب�اني رقم (

 
 p178 Jagerson. John & Hansen. Wade: Profiting with Forex المصدر:

نلاحظ من الشكل الب�اني السابق أن خط المقاومة لسعر صرف الیورو مقابل الدولار الأمر�كي �ان عند    
و�التالي ستتجاوز  ،(EUR/USD) دولار لكل یورو، وهو ع�ارة عن أعلى سعر وصل إل�ه زوج العملة  1.78

و�جب الإشارة إلى أنه عندما �قوم  .الصرفج لعمل�ات شرائه عند هذا المستوى من سعر  عمل�ات ب�ع هذا الزو 
السعر �اختراق أي من خط الدعم أو المقاومة فإنهما یت�ادلان أدوارهما فتتحول المقاومة إلى دعم والدعم إلى 

 مقاومة أي أن �ل منهما �قوم �عكس الدور الذي �ان �قوم �ه قبل �سر الأسعار له. 

   :)Trend Lines(الاتجاه خطوط  .6
الب�اني، والهدف     �عتبر خط الاتجاه الأساسي من أ�سط أدوات التحلیل الفني التي �ستخدمها محلل الرسم 

المستقبل  في  وهل  أسفل  إلى  أم  أعلى  إلى  هو  هل  العملة  سعر صرف  اتجاه  معرفة  هو  الخطوط  هذه  من 
    1قسم خطوط الاتجاه إلى نوعین هما:س�ستمر على نفس الاتجاه أم أنه سوف یتغیر، وتن

 
1 John J. Murphy, Technical Analysis of the Financial Markets, Prentice Hall Press, 2nd Revised edition 1999, p53. 



  الفصل الثاني: التنبؤ بأسعار صرف العملات الأجنبیة

92 
 

الأ�من   وهو ع�ارة عن خط مستق�م متجه إلى الأعلى �الاتجاه Uptrend: خط الاتجاه الصاعد •
 .على طول أدنى مستو�ات مرتدة

  : وهو ع�ارة عن خط مستق�م متجه إلى الأسفل �الاتجاهDown Trendخط الاتجاه الها�ط   •
 المرتفعة. الأ�من على طول القمم 

 
 .)EUR/USD(): خط الاتجاه الصاعد والها�ط لزوج العملة  12الشكل الب�اني رقم (

 
  id.com-https://www.mrg07/06/2021,  viewed Lines, Trend :المصدر

هو إلى   )EUR/USD(  سعر الصرف لزوج العمل  أنه عندما �كون اتجاه  من الشكل الب�اني السابق   نلاحظ   
الأمر�كي الدولار  مقابل  الیورو  صرف  سعر  ارتفاع  أي  في.  الأعلى،  المتداولین  یدفع  العملات   هذا  سوق 

 الأجنب�ة إلى شراء الیورو و��ع الدولار. 

ولار الأمر�كي، وهذا یدفع أي انخفاض سعر صرف الیورو مقابل الد  ،و�حدث العكس في حالة انخفاضه  
 المتداولین في سوق العملات الأجنب�ة إلى شراء الدولار الأمر�كي و��ع الیورو. 

 

 

https://www.mrg-id.com/
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   :)Moving Averageالمتوسط المتحرك ( .7
و�ستخدمه المحللون الفنیون في العدید من المهام. ومن   استخداما المتوسط المتحرك هو المؤشر الأكثر     

عن    استخدامالممكن   وال�حث  الأمد،  القصیرة  الدعم/المقاومة  مناطق  لاكتشاف  المتحرك   الاتجاه المتوسط 
 .Bollinger، أو نطاقات  (MACD)عنصرا في العدید من المؤشرات الأخرى مثل مؤشر  الحالي و�اعت�اره

والفوائد الرئ�س�ة لمعدلات الانتقال هي أولا وقبل �ل شيء أنها تعمل على ت�سیر الب�انات، ومن ثم تقدم    
صورة أكثر وضوحا للاتجاه الحالي، و�التالي فإن تحر�ك الإشارات المتوسطة �مكن أن یوفر إجا�ة دق�قة عن 

  1.ها مؤشرات رائدة والجانب السلبي الرئ�سي هنا هو أنها متأخرة بدلا من �ون. الاتجاه 
 . ): المتوسط المتحرك لمؤشر الدولار الأمر�كي13الشكل الب�اني رقم (

 
 ,https://www.dailyfx.com07/06/2021,  viewed Moving Average  المصدر:

  ل�عكس   الأعلى  إلى  التحرك  خلال   من  سیتك�ف   المتحركفإن المتوسط    الأعلى، عندما تتجه الأسعار نحو    
س�كون و   .حیث قد �فضل التجار فرص الشراء  صعود�ه،على أنه إشارة    ذلك  تفسیر  �مكن، و المتزایدة  الأسعار

 �عد  المتداولون   �فضل   حیث  المتحرك، العكس صح�حا إذا �ان السعر یتداول �استمرار أسفل مؤشر المتوسط  
 . هبوطي اتجاه إلى �شیر السوق  لأن نظرا الب�ع فرص ذلك

 
1 James Stuart: Forex for Beginners: How to Make Money in Forex Trading (Currency Trading Strategies), Op.cit, 
p21. 

https://www.dailyfx.com/
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و�ذا رأى التاجر أن المتوسط المتحرك یتجه نحو الارتفاع، فقد یدخل السوق على أقل تقدیر من المتوسط   
المتحرك. وعلى نحو مماثل، إذا �ان التاجر لفترة طو�لة �الفعل في سوق تتجه نحو الصعود، فإن المتوسط 

 لنس�ة للاتجاهات الاسفل. �مستوى توقف للخسارة. والعكس صح�ح �ا  استخدامهالمتحرك �ص�ح من الممكن 

 : وهناك ثلاثة أنواع للمتوسطات المتحر�ة وهي  

ال�س�ط • المتحرك  ال�س�ط  :  Simple Moving Average  المتوسط  المتحرك  المتوسط  �عتبر 
)SMA أكثر أنواع المتوسطات المتحر�ة استخداما بین المحللین الفنیین، إلا أن هذا النوع یواجه نوعین (

النقد،   أوزانا  من  أنه �عطي  الثاني فهو  النقد  أما  یتم حساب متوسطها،  التي  الزمن�ة  الفترة  أولهما قصر 
 48FF1.متساو�ة لكل الأسعار �غض النظر عن حداثة السعر أو قدمه

 2یتم حسا�ه �ما یلي:
 SMA = 𝐴𝐴1+𝐴𝐴2+⋯.𝐴𝐴𝐴𝐴

𝑛𝑛
 

A :هي �ل نقطة من الب�انات 
n : عدد الفترات الزمن�ة 
 ال:  ثم

أ�ام على الرسم الب�اني الیومي لزوج یورو / دولار أمر�كي  5�النظر إلى المتوسط المتحرك ال�س�ط لـ 
 :أ�ام هي �ما یلي  5وأسعار الإغلاق على مدار  

 1.321الیوم الأول:  
 1.301الیوم الثاني:  
 1.325الیوم الثالث:  
 1.327الیوم الرا�ع:  

 1.326الیوم الخامس: 
 5) / 1.326+  1.327+   1.325+  1.301+   1.321�ط = (المتوسط المتحرك ال�س

SMA = 6.6 / 5 
 1.32المتوسط المتحرك ال�س�ط = 

المرجح  • المتحرك  المتحرك :   Weighted Moving Averageالمتوسط  المتوسط  یتم حساب 
لحداثته أو قدمه آخذین �عین    ت�عا ) على أساس إعطاء أهم�ة نسب�ة مختلفة لكل سعر  WMAالمرجح (

ما  الأمور، وهو  تأثیره على مجر�ات  في  القد�م  السعر  أكبر من  أهم�ة  له  الحدیث  السعر  أن  الاعت�ار 
 

1 John J, Murphy, Technical Analysis of the Financial Markets, Op.cit, p144. 
2 Tammy Da Costa: Moving Average, 13/08/2019, viewed 07/06/2021, https://www.dailyfx.com/   

https://www.dailyfx.com/
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في حساب المتوسط المتحرك �غرض   ه�عني ضرورة إعطاء وزن أكبر لآخر سعر عن السعر الذي س�ق
 1.اتجاه الأسعارتحلیل 

الأسي  • المتحرك  (:  Exponential Moving Average  المتوسط  عن  EMA�ختلف   (
المتوسطین السا�قین �أنه لا �سقط أي سعر من الأسعار القد�مة ولهذا فإنه �عتبر مؤشرا سعر�ا، ونظرا  

لنظم   في تصم�مهم  علیها  اعتمدوا  المضار�ین  �عض  فإن  الكبیرة  المیزة  �الكامل على  لهذه  مبن�ة  تداول 
الاستخدام المتوسطات المتحر�ة أو أكثر واخت�ار نتائجهما على أسعار سنوات عدیدة سا�قة، �ما �صعب  
حساب المتوسط المتحرك الأسي بدون استخدام الحاسوب لأنه �حتاج إلى مجهود حسابي شاق و�ستغرق  

2.وقتا طو�لا 
51FF 

 3:یتم حسا�ه �ما یلي 
𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸 =  𝑝𝑝𝑝𝑝𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 (𝑡𝑡) ∗ 𝑘𝑘 + 𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸 (𝑦𝑦) ∗ (1 − 𝑘𝑘) 

price (t).سعر الاغلاق : 
EMA (y)  :أمس   المتوسط المتحرك الأسي 

𝑘𝑘 = 2/(𝑛𝑛 + 1) 
n: عدد الأ�ام في EMA 

  ):Bollinger bandsمؤشر البولینجر �اند (  .8
منحنى    وأدنى  أعلى  المع�ار�ة  الانحرافات  من  اثنین  وضع  حیث  بولینجر  جون  المؤشر  هذا  بتطو�ر  قام 

 % أن  ضمان  هو  ذلك  من  والغرض  المتحرك  حدي   95المتوسط  داخل  تستمر  سوف  السعر  ب�انات  من 
العلوي  الحد  مع  تلامس  إذا  المكثف  الشراء  منطقة  إلى  قد وصل  السعر  �كون  عامة  و�قاعدة  من   المؤشر، 

من  المؤشر   السفلي  الحد  مع  تلامس  إذا  المكثف  الب�ع  منطقة  إلى  �صل  بینما  ب�ع)  (إشارة  المؤشر  (إشارة 
 4شراء).

 
 
 
 

 

 
 . 165، سابق، مرجع التحلیل الفني للأسواق المال�ةالمهیلمي، عبد المجید:  1
 . 289، صسابقمرجع  إدارة الاستثمار بین النظر�ة والتطبیق،علوان، قاسم نا�ف:  2

3 Tammy Da Costa: Moving Average, 13/08/2019, viewed 07/06/2021, https://www.dailyfx.com/    
4 John J. Murphy, Technical Analysis of the Financial Markets, Op.cit, p150. 
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 . )EUR/USD): البولینجر �اند لزوج العملة (14الشكل الب�اني رقم (

 
 https://www.metatrader4.com/ ,10/06/2020 viewed ,Bollinger bands المصدر:  

  :نلاحظ من الرسم الب�اني أعلاه ما یلي  

تلامس مع الحد العلوي من مؤشر   1.2185إلى    الیوروعندما وصل سعر صرف الدولار الأمر�كي مقابل    
�اند   یدفع  (البولینجر  مما  ب�ع)،  العملةإشارة  زوج  ب�ع  إلى  الأجنب�ة  العملات  سوق  في    المتداولین 

)EUR/USD عند هذا المستوى (.  

تلامس مع الحد السفلي من مؤشر   1.20957  الیوروعندما وصل سعر صرف الدولار الأمر�كي مقابل    
�اند   ا(البولینجر  زوج  شراء  إلى  الأجنب�ة  العملات  سوق  في  المتداولین  یدفع  مما  شراء)،    لعملة إشارة 

)EUR/USD عند هذا المستوى (  

 ): MACDمؤشر المتوسط المتحرك المتقارب المت�اعد ( .9
''الماكد''. وما �جعل هذا    قام "جیرالد أبل " بتطو�ر مؤشر الت�اعد وتقارب المتوسطات المتحر�ة واختصارها   

الخاصة   الم�ادئ  یدمج �عض  أنه  مفیدا هو  والتي أوضحناها مس�قا، مع   �استخدامالمؤشر  التذبذب  مؤشرات 
طر�قة تقاطع اثنین من المتوسطات المتحر�ة. وسوف تلاحظ وجود خطین فقط یتكون منها هذا المؤشر على 

لكن على الرغم من ذلك یتم استخدام ثلاثة خطوط لحساب  برنامج الرسم الب�اني في الكومبیوتر الخاص �ك، و 
نفسه (والذي �عتبر الخط الأسرع) ما هو إلا نت�جة الفرق    "الماكدهذا المؤشر. و�رجع سبب ذلك إلى أن خط " 

https://www.metatrader4.com/
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أو   12بین اثنین من المتوسطات المتحر�ة لأسعار الإغلاق (عادة ما تكون أسعار الإغلاق الخاصة �أخر  
�الخط الفردي) ف�ستخدم متوسط الماكد لتسعة   مى�س  والذي(  أ الأ�ط ). أما الخط الثاني وهو  یوم أو أسبوع  29

 1.أخرى خاصة �الشراء وأرقامأ�ام. و�ان "أبل" قد أوصى �أن تكون هناك أرقام خاصة �إشارات الب�ع، 
 . )EUR/ USD(  العملة لزوج  الماكد  مؤشر):  15(  رقم  الب�اني   الشكل

 
 ,https://school.stockcharts.com07/06/2021,  viewed MACD المصدر:  

ظهر إشارات الب�ع أو الشراء عندما یتقاطع هذین الخطین مع �عضها ال�عض. فإذا تقاطع الخط الأسرع  ت  
الخط    "اكدمال" مع  للأعلى  الأسفل  إشارة  ء ال�طيمن  هذه  تكون  إذا  شراء،  والعكس،  الأسرع ت .  الخط  قاطع 
" على داكمذب ق�م "البذتحال، ت، تكون هذه إشارة ب�ع. وعلى أي  ء ال�طيمن الأعلى للأسفل مع الخط    "الماكد"

�مسافة   الصفري  المستوى  أعلى  �كون  عندما  الشراء  ذروة  إلى  المؤشر  هذا  و�شیر  له.  الصفري  الخط  جانبي 
إشارات  أفضل  �بیرة. وتظهر  �مسافة  الصفري  المستوى  أدنى  �كون  الب�ع عندما  ذروة  إلى  �شیر  بینما  كبیرة، 

وى الصفري (في منطقة ذروة الب�ع). �ما �عتبر تقاطع هذا المؤشر الشراء عندما �كون هذا المؤشر تحت المست
 . مع الخط الصفري للأعلى والأسفل، طر�قة أخرى للحصول على إشارات الشراء والب�ع على التوالي

"ال   الت�اعد في هذا المؤشر بین اتجاه خط  "الداكم و�كون  اكد" م"، (سواء السلبي أو الإ�جابي) عندما �كون 
في الوقت الذي تستمر ف�ه الأسعار    والتراجعاء) ثم یبدأ في الضعف  ر ى الصفري (منطقة ذروة الش فوق المستو 

الرسم  في  قمة  وتكون  الانخفاض  إلى  السعر  اتجاه  بتحول  تحذیر�ة  إشارة  هذه  تكون  و�التالي،  الارتفاع.  في 
مؤش �كون  عندما  �حدث  التصاعد�ة)،  الدلالة  (ذو  الإ�جابي  الت�اعد  أما  "الالب�اني.  المستوى ما ر  تحت  كد" 

 
1 John J. Murphy, Technical Analysis of the Financial Markets, Op.cit, p178. 

https://school.stockcharts.com/
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 �ارتداد د للأعلى قبل أن �قوم السعر �الارتفاع. وغال�ا ما تكون هذه إشارة  تر تنطقة ذروة الب�ع) ثم  مالصفري (
ال الب�اني. ومن  الرسم  في  قاع  وتكون  للأعلى  الب�اني  ممالسعر  الرسم  للاتجاه على  �س�طة  كن رسوم خطوط 

 التغیرات الهامة في الاتجاه.، وذلك �وسیلة لتحدید "للماكد"

   MACD Histogram: الرسم الب�اني النس�جي للماكد.  10
من الممكن تحو�ل خطوط "الماكد" إلى رسم أنسجة ب�اني. یتكون هذا النوع من الرسم الب�اني مع عدد من    

�ه وعندما  الأعمدة التي تظهر الفرق بین خطوط مؤشر "الماكد". و�حتوي هذا الرسم على خط صفري خاص  
و�تزامن  الصفري.  المستوى  فوق  الب�اني  النس�ج  الرسم  �كون  الإ�جاب�ة،  المنطقة  إلى  "الماكد"  خطوط  تنحاز 
التي �عطیها   الب�ع والشراء  إشارات  الخط الصفري مع  إلى الأعلى و�لى الأسفل مع  الب�اني  الرسم  تقاطع هذا 

 1."دالماكمؤشر خطوط "
 . )EUR/USD(  للماكد  النس�جي الب�اني  الرسم   ):16(  رقم  الب�اني   الشكل

 
  https://school.stockcharts.com07/06/2021,  viewed, histogram https,-macdالمصدر:

بین      الفرق  �ضیق  أو  یتسع  عندما  الب�اني  النس�جي  للرسم  الحق�ق�ة  الق�مة  تحدید  المؤشرو�تم    ،خطي 
الاتجاه ف �ضعف  إشارة  هذه  تكون  للأسفل،  ومتجها  الصفري  الخط  من  أعلى  الق�مة  هذه  تكون  عندما 

التصاعدي. وعلى العكس، تظهر إشارة ضعف الاتجاه التنازلي عندما تكون الق�مة تحت المستوى الصفري  
هذا الرسم الب�اني    متجهة للأعلى وعلى الرغم من أنه لا تظهر إشارة حق�ق�ة للب�ع أو الشراء إلا مع تقاطع

التقاطع مع الخط الصفري �كون دلالة على فقدان   النس�جي مع الخط الصفري، إلا أن تحول اتجاهه قبل 
ري إشارة تحذیر�ة تسبق فتجاه الخط الصا اتجاه السعر لزخم التداول. وعادة ما �كون اتجاه هذا الرسم الب�اني  

 
1 John J. Murphy, Technical Analysis of the Financial Markets, Op.cit, p178 

https://school.stockcharts.com/
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وتستخدم   الحق�ق�ة.  الشراء  أو  الب�ع  من   إشارةإشارة  للخروج  �إشارة  النس�جي  الب�اني  الرسم  اتجاه  تحول 
جدا   الخطر  ومن  الموجودة.  في    استخدامالصفقات  للدخول  �إشارة  الب�اني  السعر  اتجاه  في  التحول  هذا 

 صفقات جدیدة تعاكس الاتجاه العام للسوق. 

  ):Fibonacci numbers and ratiosأرقام ونسب فیبوناتشي ( .11
قبل     الأرقام    عالموضعت من  فیبوناتشي ع�ارة عن سلسلة من  فیبوناتشي، وتسلسل  لیوناردو  الر�اض�ات 

  1حیث �كون �ل رقم في السلسلة مكافئًا لمجموع العددین السا�قین لها و�مكن شرح هذه السلسة ف�ما یلي:
0; 1; 2; 3; 5; 8; 13; 21; 34; 55; 89 

للحصول    1و  0. ثم نض�ف  1و  0برقمین "أساسیین"، وهما    �ما نرى من هذا التسلسل، نحتاج إلى البدء  
قم �إضافته إلى الرقم السابق له للحصول على  ر . ثم تأخذ هذه الق�مة  1على الرقم التالي في التسلسل، وهو

 الرقم التالي في التسلسل. إذا واصلنا ات�اع هذا النمط، فسنحصل على: 
1+1=2; 1+2=3; 2+3=5; 3+5=8; 5+8=13; 8+13=21,.. 

العملات     سوق  وخاصة  الأسواق  لشتى  الفن�ة  التحلیلات  من  العدید  في  فیبوناتشي  ونسب  أرقام  تستخدم 
 2:الأجنب�ة و�ذلك في اتخاذ قرارات التداول، ومنها 

  . تحدید نقاط التحول على خرائط الأسعار �آفاقها الزمن�ة المختلفة   •
  التصح�ح�ة للاتجاه وذلك بتطبیق نسبحساب مستو�ات تراجع الأسعار ومدى الحر�ة   •

 التراجع للأسعار خلال حر�تها التصح�ح�ة.
 توقع مناطق الدعم والمقاومة.   •
 تحدید الأوقات المرجح تغیر الاتجاه فیها.   •
 تحدید الأهداف السعر�ة المتوقع وصول الأسعار إلیها.  •
وتقوم أرقام ونسب فیبوناتشي على ر�یزة أساس�ة وهي أنه لكل فعل رد فعل، فعندما �كون السوق في حالة    

  أي تصح�ح  تسمى  الراحة وهذه س�صل إلى نقطة معینة �حتاج �عدها للراحة قبل معاودة المسیر، مثلاصعود 
 أو   6.23  التصح�ح  هذا  �كون   وعادة  الثان�ة،  المناورة   بدء   قبل   قلیلا  الارتداد  أو  للتصح�ح   �حاجة   السعر   أن

  3.الحر�ة  مجمل  من%   8.61 أو 0.5 أو 2.83
 
 

 
1 Fibonacci numbers and ratios, viewed 20/06/2021,  https://www.forex.com/  

 . 203، صسابق، مرجع المال�ةالتحلیل الفني للأسواق المهیلمي، عبد المجید:  2
 . 45ص ،2007 وز�ع،، دار التوفیق للط�اعة والنشر والتم�ادئ التحلیل الفني في أسواق المالذو الغنى، حسام عدنان:  3

https://www.forex.com/
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 .صاعد والسوق   )GBP/ USD(  العملة  لزوج  الفیبوناتشي):  17(  رقم  الب�اني   الشكل

 
 Ed. Ponsi: Forex Patterns and Probabilities p42المصدر:  

  مستو�ات   تمثل  أفق�ة  خطوط   ثلاثة  وهناك  صعود،  حالة  في  السوق   أن  السابق   الب�اني   الشكل  من  نلاحظ   
 الإسترلیني   الجن�ه  صرف  سعر   وصل   وعندما  ،) % 61.8  %،50.0  %،38.2(  التصح�ح�ة   فیبوناتشي 

 التصح�ح   مستوى   إلى  وصل  حتى  الأسفل  إلى  عنه  قلیلا  ارتد  1.8500  إلى  الأمر�كي  الدولار   مقابل
 .مجددا الارتفاع إلى  �عدها  عاد ثم %38.2 

 . ها�ط ) والسوق USD/ CAD(  العملة  لزوج  الفیبوناتشي):  18(  رقم  الب�اني   الشكل

 
 Ed. Ponsi: Forex Patterns and Probabilities p41المصدر:  

تمثل مستو�ات     أفق�ة  ثلاثة خطوط  في حالة هبوط، وتوجد  السوق  أن  أعلاه  الب�اني  الشكل  نلاحظ من 
التصح�ح�ة (% الدولار الأمر�كي 61.8  -%  50.0  -%  38.2فیبوناتشي  )، وعندما وصل سعر صرف 
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ح�ح ارتد قلیلا عنه إلى الأعلى حتى وصل إلى مستوى التص  1.2000مقابل الدولار الكندي إلى أقل من  
 ثم عاد �عدها إلى الانخفاض مجددا.  %38.2 

 :RSI (Relative Strength Index) مؤشر القوة النسب�ة .12
�قارن مؤشر القوة النسب�ة حجم المكاسب الأخیرة مع الخسائر الأخیرة لتحدید ظروف ذروة الشراء والب�ع    

 RS              -RSI=100+100/1 1لزوج العملات. یتم حسا�ه �استخدام الص�غة التال�ة:

على متوسط أسعار    مقسوما القوة النسب�ة وهي ع�ارة عن متوسط أسعار الإقفال التي ارتفعت   RS: حیث
یتم   لفترة زمن�ة معینة  التي ه�طت وذلك  أ�ام  عادة الإقفال  التال�ة:. حسابها لعدة  المعادلة   وتعطى �موجب 

RS= Average Gain/Average Loss                          

 .)USD/ JPY(  العملة   لزوج النسب�ة  القوة  مؤشر):  19(  رقم  الب�اني   الشكل

 
 Dicks. James: Forex Trading Secrets, p175المصدر:  

. و�قال إن أحد أزواج العملات في منطقة ذروة الشراء �مجرد 100إلى    0یتراوح مؤشر القوة النسب�ة من   
وهناك فرص عادلة   تقدیره،. هذا �عني أنه قد یتم الم�الغة في  70اقتراب مؤشر القوة النسب�ة من المستوى  

العكس من   ا  ذلك،لتراجع محتمل في الأسعار. على  القوة  اقترب مؤشر  المستوى  إذا  فهذا   ،30لنسب�ة من 
  .مع احتمال انعكاس الأسعار  ق�مته،�عني أن زوج العملات قد �كون في ذروة ب�ع و�التالي مقوم �أقل من  

 
1 Dicks. James: Forex Trading Secrets, Op.cit, p175. 
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النسب�ة  و  القوة  السوق الأخرى. ومع    RSI�عتبر مؤشر  فهو   ذلك،أداة ممتازة لاستخدامها �مكمل لمؤشرات 
الانخفاضات الكبیرة والسر�عة في الأسعار �مكن أن تخلق إشارات  ل�س مؤشرا قائما بذاته لأن الارتفاعات أو  
 1خاطئة قد تدفع المتداول إلى ارتكاب الخطأ.

 : CCI (Commodity Channel Index) مؤشر قناة السلع .13
الفنیون    المحللون  من   CCI �ستخدم  مرقم  وهو  الشراء  وذروة  الب�ع  ذروة  مناطق  بین  للتذبذب  كمؤشر 

)100) إلى  و�العكس 100  -)  ارتفاع  في حالة  فالسوق  الصفر  فوق مستوى  المؤشر  هذا  �كون  فعندما   ،(
) 100+(  مستوى المنطقة الواقعة فوق    تعتبرعندما �كون تحت مستوى الصفر فالسوق في حالة هبوط، �ما  

 2.هي ذروة ب�ع) 100 -( ا تعتبر المنطقة الواقعة تحت مستوى هي ذروة شراء بینم
 . CCI  ): مؤشر20الشكل الب�اني رقم (

 
 ,Commodity Channel Index, viewed 07/06/2021المصدر:  

 https://www.professeurforex.com 
 

  نفسه، تظهر حالة ذروة شراء محتملة. وفي الوقت    100والق�م فوق    ب�ع،�شیر الخط إلى فرصة شراء أو   
من    شیرت الأقل  المحتملة  100الق�م  الب�ع  ذروة  حالة  �ما    .إلى  هي  حسابها                                 :3یليص�غة 

CCI = price – MA/0.015×D                           
MA : هو متوسط متحرك .  

D :من هذا المتوسط   هو الانحرافات العاد�ة.  
 

1 IBID, p176. 
2 John J. Murphy, Technical Analysis of the Financial Markets, Op.cit, p167. 
3 Dicks. James: Forex Trading Secrets, Op.cit, p167. 

https://www.professeurforex.com/
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   :)Stochastics Oscillator) OSCمؤشر .14
العلوي لنطاق التداول �لما  �قوم هذا المؤشر على فكرة أساس�ة وهي أن سعر الإغلاق �قترب من الحد     

ارتفع السعر للأعلى، وعلى العكس من ذلك تقترب أسعار الإغلاق من الحد السفلي من نطاق تداول السعر  
كلما انخفضت الأسعار للأسفل، والهدف الأساسي من استخدام هذا المؤشر هو تحدید الأماكن التي توجد 

تداول السعر لفترة زمن�ة محددة، و�كون هذا المؤشر مرقما   فیها علاقة ما بین أسعار الإغلاق الأخیرة ونطاق
و�عتبر الخط الثاني هو الأكثر أهم�ة حیث أنه هو الذي   (%D%,K) و�تألف من خطین  100إلى    0من  

  :نقوم �استخدام المعادلة التال�ة %K �عطي إشارات أساس�ة للدخول في السوق، ولتحدید الخط 
K%= 100× [(C-L14)/(H14-L14)]. 

أعلى    H14وحدة زمن�ة و  14أدنى سعر سجله السعر خلال    L14وآخر إغلاق للسعر    Cحیث تمثل    
الفترة الزمن�ة (�مكن أن تكون الوحدة الزمن�ة یوما أو أسبوعا أو شهرا) أما   سعر سجله السعر خلال نفس 

الثاني   للخط  Dالخط  المتحرك  المتوسط  ف�مثل   %K  في وذلك  مقدارها  %  زمن�ة  فحالة   وحدات.   3فترة 
على   ءوالقرار السل�م بنا   80مستوى  ) تكون عندما یتقاطع الخطان فوق  Overboughtالإفراط في الشراء (

الب�ع ( في  الإفراط  أما حالة  الب�ع،  الخطان تحت مستوى  Oversoldذلك هو  یتقاطع  فتكون عندما   (20 
 1والقرار السل�م بناء على ذلك هو الشراء.

 .)EUR/USDلزوج العملة (   OSC ): مؤشر21شكل الب�اني رقم (ال

 
 ,https://www.dailyfx.com07/06/2021,  viewed Parabolic Stop And Reverse  المصدر:

 
1 John J. Murphy, Technical Analysis of the Financial Markets, Op.cit, p173. 

https://www.dailyfx.com/
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  K) عند تقاطع الخط  Overboughtمن الشكل الب�اني السابق أنه توجد حالة إفراط في الشراء (  نلاحظ   
ذلك هو ب�ع الیورو وشراء الدولار   على  ، والقرار السل�م بناء 80للأسفل وذلك من فوق مستوى    Dمع الخط  

للأعلى   Dالخط  مع    K  خط ) عند تقاطع ال Oversoldوجود حالة إفراط في الب�ع (   نلاحظ الأمر�كي، �ما  
 ذلك هو شراء الیورو و��ع الدولار الأمر�كي. على، والقرار السل�م بناء 20وذلك تحت مستوى 

 :SAR (Parabolic Stop And Reverse) مؤشر التوقف والانعكاس .15

.  الصفقة  مؤشر �ق�س مدى احتمال تغیر اتجاه السعر و�ستخدم �مساعد في تحدید اللحظة التي تغلق بها     
 1.شكل نقاط تكون إما أسفل الشموع أو أعلى الشموع  ى�ظهر المؤشر فوق الرسم الب�اني عل و 

 . )EUR/USDلزوج العملة (  SAR): مؤشر22الشكل الب�اني رقم (

 
 .273المصدر: اف اكس بورصة، تعل�م سوق العملات الأجنب�ة للمبتدأین، ص  

فإن  ن�ما     الشكل  في  أنه طالما  parabolic sar مؤشررى  �فترض  الب�اني حیث  الرسم  في  أن    �ظهر 
السعر فهناك   المؤشر أسفل السعر فإن الشموع ستستمر في الصعود لأعلى و�مجرد أن تص�ح النقاط أعلى

فالمتاجر الذي لد�ه صفقة شراء لعملة م�اشرة س�غلق الصفقة عندما    ،السعراحتمال �بیر لانعكاس حر�ة  
أص�حت فوق الشموع لأنه هناك احتمال أن �حدث انعكاس وتعود الشموع للانخفاض   نقاط المؤشریرى أن  

 
 . 273ص  الاصدار الثاني، ، ، نسخة الكرتون�ةللمبتدأین سوق العملات الأجنب�ة، تعل�م اف اكس بورصة 1
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والذي لد�ه صفقة ب�ع لعملة م�اشرة س�غلق الصفقة عندما �ص�ح المؤشر أسفل الشموع    ،السعر  أي ینخفض
 1.والعكس صح�ح للعملات غیر الم�اشرة .اتجاهههناك احتمال لأن �عكس السعر  لأن

 : ADX (Average Directional Movement Index)مؤشر  .16
بواسطة      المؤشر  هذا  تطو�ر  یتكون   لتحدید  J. Welles Wilderتم  معینة.  مال�ة  أداة  في  اتجاه  وجود 

(   ADXمؤشر   الاتجاه�ة  الحر�ة  �مؤشرات  �عرفان  نفسه وخطین  المؤشر  ثلاثة خطوط:  ) في  DMIsمن 
نه غیر ایوفر هذا المؤشر ق�مة موضوع�ة لقوة الاتجاه.    ).-DIو  +DI(اتجاهات المؤشر الإ�جاب�ة والسلب�ة  

الاتجاه   �مؤشر  و�رت�ط  عندما    ریوفلذلك    المعني، اتجاهي  المعین.  الاتجاه  لقوة  الاتجاه   یرتفع،مق�اسا  فإن 
س�كون   الآخر  فوق  یتقاطع  الذي  الاتجاه  مؤشر  إل�ه  �شیر  عندما  أقوى الذي  الاتجاه   ینخفض، ،  س�كون 

 2أضعف.
 .)GBP/JPY(العملة   لزوج  ADX): مؤشر23الشكل الب�اني رقم (

 
 Dicks. James: Forex Trading Secrets, p163المصدر:  

فهذا �شیر إلى أن الاتجاه ضع�ف و�حذر المتداولین من   ،25إلى أقل من   ADX عندما تنخفض ق�مة  
عادةً   25فوق   ADX تشیر قراءات  ذلك،استخدام استرات�ج�ات التداول التي تت�ع الاتجاه. على العكس من  

 قو�ة، 40التي تز�د عن  ADX الحالي. تعتبر ق�مإلى أن الاتجاه قوي �ما �كفي لضمان التداول في الاتجاه 
فإن التداول مع الاتجاه �كون له أكبر    قو�اً، تعتبر قو�ة للغا�ة. عندما �كون الاتجاه    50وأي قراءات تتجاوز  

للر�ح واحد.  و   ،احتمال�ة  وقت  في  وقوته  الاتجاه  �ق�اس  للمتداولین  معا  الثلاثة  المؤشرات  �سمح رسم جم�ع 
عندما �كون    المقابل،فإنه �شیر إلى أن السعر في اتجاه صعودي. في    ،DI-أعلى من    DIعندما �كون +

 
 . 274ص  ،نفس المرجع 1

2 Dicks. James: Forex Trading Secrets, Op.cit, p163-164. 



  الفصل الثاني: التنبؤ بأسعار صرف العملات الأجنبیة

106 
 

-DI    + من  هبوطي.    ،DIأعلى  اتجاه  في  السعر  أو  و �كون  الصاعد  الاتجاه  قوة  تحدید  للمتداول  �مكن 
 1في نفس النقطة الزمن�ة. ADXالاتجاه الها�ط من خلال فحص ق�مة مؤشر 

 : لول�امز%  Rمعامل   .17
بین    هو   یتحرك  الزخم  مؤشر  من  والب�ع.  100-و    0نوع  الشراء  في  التش�ع  مستو�ات  �مكن   و�ق�س 

 المؤشر �ش�ه إلى حد �بیر مؤشر   للعثور على نقاط الدخول والخروج في السوق.  Williams %Rاستخدام  
Stochastic   السهم إغلاق  و�قارن سعر  و�ل�امز  قبل لاري  من  تطو�ره  تم  الطر�قة.  بنفس  استخدامه  و�تم 

 2.یوما  14عادةً  محددة،�النطاق المرتفع المنخفض خلال فترة 
المستو�ات التي تتصف �شراء مغالى ف�ه أو ب�ع مغالى ف�ه، حیث یتم حسا�ه من   %R �ق�س معاملو   

 : التال�ةخلال المعادلة 
R  معینة فترة  للسعر خلال  الحدود  (أقصى   = للسعر   –%  القصوى  الحدود  {أقصى  الیوم)/  إقفال  سعر 

فترة معینة الفترات    –خلال  الفترة*(عدد  للسعر خلال نفس  الدن�ا  الحدود  ق�مة  .  )}100  -أدنى  فإذا �انت 
R % انت ق�مة  إذا    إن السوق �مر �حالة شراء مغالى فیها، أما  قال�  100%  و  80% تقع بین�R  تقع %

 3.�قال إن السوق �مر �حالة ب�ع مغالى فیها  20%و 0بین % 

 . : قواعد جون مورفي في التحلیل الفنيالمطلب الثالث

المالمورفي والذي �عد    ن قام جو    المضار�ین في أسواق  التي وجب    أحد ��ار  العدید من الارشادات  بوضع 
 4أهمها: نات�اعها من طرف المتداولین. وم

الأسبوعي لأكثر من   تحدید الاتجاه العام للأسواق عن طر�ق إطار زمني �بیر مثل المخطط الیومي أو •
                       .سنة ثم العودة إلى أطار زمني أصغر یتناسب مع الفترة الحال�ة

 .الحال�ة تحدید مستو�ات الدعم والمقاومة للفترة  •
                                                 . تحدید مستو�ات التصح�ح أو التراجع لفیبوناتشي •
 . لتحدید أماكن الدخول والخروج  (Trend) رسم •
 .المتحر�ةتت�ع المتوسطات  •
 الانت�اه إلى مؤشرات التش�ع �الشراء أو الب�ع.                                                      •

 
1 Graeme Watkins: Average Directional Movement Index, 08/09/2020, viewed 07/06/2021, https://www.valutrades.com/  
2 Ibrahim Elkady: Williams %R, 09/06/2020, viewed 07/06/2021, https://forexaraby.com/  

، المكتب الجامعي الحدیث، مصر، تقی�م الأسهم والسندات (مدخل الهندسة المال�ة)الحناوي، محمد صالح ومصطفى، نهال فر�د والعبد، جلال إبراه�م:   3
 . 125، ص 2007

 . 59، صسابقمرجع  ،م�ادئ التحلیل الفني في أسواق المالذو الغنى، حسام عدنان:  4

https://www.valutrades.com/
https://forexaraby.com/


  الفصل الثاني: التنبؤ بأسعار صرف العملات الأجنبیة

107 
 

 . مقارنة بین التنبؤ �استخدام التحلیل الفني والتنبؤ �استخدام التحلیل الأساسيالمطلب الرا�ع: 

هما  نتحدث �شكل مفصل عن الفارق بین، فسوف  يالأساسوالتحلیل    يالفنتحدثنا عن �ل من التحلیل    ن�عد أ  
 1و�مكن إ�جاز هذا الفارق ف�ما یلي:

في الوقت الذي یر�ز ف�ه المحلل الفني على دراسة حر�ة السوق، یر�ز المحلل الأساسي على قوى العرض   
التي تتسبب في ارتفاع السعر أو انخفاضه أو ث�اته على نفس المستوى. و�فحص   حلیل  الت والطلب الاقتصاد�ة 

التي تعتمد   �ل العوامل الواضحة التي تؤثر على السعر في السوق، وذلك بهدف تحدید ق�مته الحق�ق�ة  الأساسي
على قانون العرض والطلب. و�ذا �انت هذه الق�مة الحق�قة واقعة دون السعر الحالي للسوق تكون ق�مته عندئذ 

الوضع المس�طر عل�ه. و�العكس، إذا �ان السوق دون الق�مة أعلى من ق�مته الحق�ق�ة ولا بد أن �كون الب�ع هو  
 .الحق�قة تكون ق�مة السوق أدنى من ق�مته الحق�ق�ة ولا بد أن �كون الشراء هو المس�طر عل�ه 

وتحاول �ل من طر�قتي التحلیل الفني والتحلیل الأساسي حل نفس المشكلة، وهي تحدید اتجاه الأسعار الذي   
ال یتجهممن  أن  هذه   توقع  حل  من  الاقتراب  تحاول  منهما  طر�قة  �ل  أن  هو  الوحید  والاختلاف  السوق.  إل�ه 

المشكلة من ناح�ة مختلفة عن الأخرى، حیث یدرس المحلل الأساسي سبب حر�ة السعر، و�عتقد أن عل�ه معرفه  
�ح ما  �ل  أن  و�عتقد  علیها،  التأثیر  أخرى  ناح�ة  من  الفني  المحلل  یدرس  بینما  دائما.  معرفة  السبب  هو  تاجه 

 .التأثیر، وأنه من غیر الضروري الإلمام �الأس�اب

�قوم معظم التجار بتصن�ف أنفسهم إلى محللین فنیین، ومحللین أساسین. وفي الواقع یوجد الكثیر من التداخل    
بت الخاصة  �القواعد الأساس�ة  لدیهم معرفة عمل�ة  المحللین الأساسیین  النوعین. و�ظهر ذلك من �ون  حلیل  بین 

المشكلة في  وتكمن  الأساس�ة.  �التحالیل  الفنیون معرفة عابرة  المحللون  �متلك  ذاته،  الوقت  الب�اني. وفي  الرسم 
توض�ح   ةتضاد التحالیل الأساس�ة والرسوم الب�ان�ة مع �عضها ال�عض. �ما أن التحالیل الأساس�ة لا �مكنها عاد

عتبر هذه هي الأوقات الحرجة للاتجاه والتي �ظهر خلالها  ما �فعله السوق في بدا�ة حر�ات السوق الهامة. وت 
الاختلاف بین التحلیلین. وعلى الرغم من أنهما یتفقان مرة أخرى على نفس النقطة، إلا أن الوقت �ص�ح حینها  

 .ا لیتصرف ف�ه التاجر التصرف المناسب دا جر متأخ

على   والأساسي  الفني  التحلیل  بین  الاختلافات  هذه  تفسیر  الأساس�ة.    �مكن  التحالیل  یرشد  السوق  سعر  أن 
الأساس�ة   التحالیل  توفر  من  الرغم  وعلى  الأساس�ة.  للتحالیل  ق�ادي  �مؤشر  السوق  سعر  �عمل  آخر،  و�معنى 
المعروفة فعل�ا في السوق، إلا أن ردود أفعال الأسعار ترجع حینها إلى تلك التحالیل الأساس�ة غیر المعروفة.  

عظم الأحداث المثیرة في الأسواق على مدار التار�خ �انت قد بدأت في وقت لم �كن ف�ه  والدلیل على ذلك، أن م

 
1 John J. Murphy, Technical Analysis of the Financial Markets, Op.cit, p13. 
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الجدید   الاتجاه  �كون  معروفة،  التغیرات  هذه  ف�ه  الذي تص�ح  الوقت  وفي  الأساس�ة.  التحالیل  في  ملحوظ  تغیر 
 .جاري في مجراه 

الرسوم الب�ان�ة، حیث یتعلم ��ف�ة أن �كون   ي المحلل الفني الثقة المتزایدة في قدرته على قراءةم�عد فترة، ین   
في   ذلك  �عد  الفني  المحلل  و�بدأ  "الحكمة".  بـ  �سمى  ما  مع  السوق  حر�ة  ف�ه  تتناقض  موقف  أي  في  هادئا 
الاستمتاع �كونه ضمن الأقل�ة الذین �علمون أس�اب حر�ة السوق والتي تص�ح شائعة في السوق في نها�ة الأمر. 

 .مر أن المحلل الفني لا تكون لد�ه الرغ�ة في انتظار تلك المعلومات الإضاف�ةولذلك فإن �ل ما في الأ

المحللین    اقتناع  سبب  إدراك  �مكننا  الفني،  التحلیل  علیها  �عتمد  التي  المقای�س  �صحة  الاقتناع  حالة  وفي 
طر�قة واحدة فقط من الفنیین �أن طر�قتهم تتفوق على طر�قة المحللین الأساسیین. و�ذا �ان على التاجر اخت�ار  

الفني التحلیل  هو  المنطقي  الاخت�ار  س�كون  إلى    ،الطر�قتین  و�الإضافة  الأساسي.  التحلیل  یتضمن  لأنه  وذلك 
لن تكون هناك ضرورة لدراسة هذه التحالیل الأساس�ة،    ،ذلك، إذا �ان التحالیل الأساس�ة تنعكس في سعر السوق 

ر من التحلیل الأساسي. ولا �مكن أن �كون العكس صح�حا، حیث  كما تص�ح قراءة الرسم الب�اني نموذج مختص
التحلیل   لذلك، �مكن الاقتصار على استخدام طر�قة  التحلیل الأساسي دراسة لحر�ة السعر. ونت�جة  لا یتضمن 
الفني للتداول في الأسواق المال�ة، في الوقت الذي لا �مكن الاعتماد على طر�قة التحلیل الأساسي وحدها بدون 

 خذ جانب التحلیل الفني في السوق في عین الاعت�ار.أ
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 خلاصة:

التحلیل من خلال هذا الفصل الذي تطرقنا من خلاله التنبؤ �أسعار صرف العملات الأجنب�ة توصلنا الى أن  

المتداولة المال�ة  للأصول  الحق�ق�ة  الق�مة  عن  ال�حث  �حاول  التحلی   .الأساسي  على   لبینما  فقط  یر�ز  الفني 

الأساس�ة  المعط�ات  �اقي  و�تجاهل  التداولات،  وأحجام  و الأسعار  والتحلیل  ،  الفني  التحلیل  من  الأساسي  الهدف 

،  للعملاتالعملات عن طر�ق تحدید سعر مستقبلي متوقع  في سوق    الأساسي، هو محاولة التنبؤ �فرص الر�ح

 .سعار في �ل منهماولكن تختلف المعط�ات اللازمة لاستنتاج حر�ة الأ

أن التحلیل الأساسي �ضع في اعت�اره    هو  الأساسي،الفرق بین التحلیل الفني والتحلیل    أن  إلى  الإشارة   وتجدر

أما التحلیل الفني فیتن�أ �السعر المستقبلي المتوقع بناء   ،التنبؤ �الق�مة بناء على معلومات مدققة، و��انات حق�ق�ة

 . الب�انات  وتحلیلنات التار�خ�ة، على افتراضات على أساس الب�ا 



 

 : الثالثالفصل 

 مؤشر الدولار الأمر�كي

 (دراسة تطب�ق�ة)
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 تمهید: 

الذي النظري  للجانب  دراستنا  الأجنب�ة،    �عد  العملات  لسوق  مدخل  �أسعار صرف و تضمن  التنبؤ  ال�ة 

 �ل من التحلیل الفني والاساسي.  العملات الأجنب�ة والذي تناولنا ف�ه 

سنحاول التطرق في هدا الفصل الى الجانب التطب�قي والذي قمنا من خلاله تقد�م تحلیل لمؤشر الدولار 

ومختلف العوامل المؤثرة ف�ه �الإضافة الى ق�امنا بدراسة ق�اس�ة لمدى تأثیر �عض هذه العوامل على مؤشر 

 الدولار.  
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 مؤشر الدولار الأمر�كي.النظري ل  الإطارالم�حث الأول: 
العملة النقد�ة المس�طرة على المنظومة    1944  سنةوودز   الدولار الأمیر�ي منذ توق�ع اتفاق�ة بر�تون   عد�

من أكثر العملات تداولا في سوق العملات الأجنب�ة، حیث �عكس اهتمام المتداولون �الدولار و   النقد�ة الدول�ة،

اقتص  أهم�ة  للاقتصاد الأمر�كي  و�محور  العالم  في  متطور  اقتصاد  �أكبر  الأمر�ك�ة  المتحدة  الولا�ات  اد 

في سنة  تر�لیون دولار    21,43بلغ حجم الناتج المحلي الإجمالي للولا�ات المتحدة الأمر�ك�ة    ثحی   .العالمي

 1.من الاقتصاد العالمي 24.4وهو �شكل ما نسبته %  2019

�قوم    لق�اس والذي  الأمر�كي،  الدولار  مؤشر  عن  الحدیث  من  لابد  دقیق  �شكل  الأمر�كي  الدولار  ق�مة 

 �ق�اس ق�مة الدولار �النس�ة لسلة من العملات الأجنب�ة.   

 . المطلب الأول: مفهوم مؤشر الدولار الأمر�كي
ستخدم من قبل ) من أهم الأدوات التي تUSDX US Dollar Index�عتبر مؤشر الدولار الأمر�كي (

من  �سلة  مقارنة  دقیق)  (�شكل  الأمر�كي  الدولار  ق�مة  لمعرفة  وذلك  الأجنب�ة  العملات  في سوق  المتداولین 

 العملات الأجنب�ة، وذلك لاتخاذ القرار الصح�ح ف�ما یتعلق بب�ع أو شراء أزواج العملات الرئ�س�ة. 

أنه   على  الشر�اء  �عرف  أهم  لغالب�ة  العملات  من  سلة  لق�مة  �النس�ة  الأمر�كي  الدولار  لق�مة  مق�اس 

مقابل سلة من ست   الأمر�كي  الدولار  ق�مة  لق�اس  الدولار  و�ستخدم مؤشر  المتحدة،  الولا�ات  مع  التجار�ین 

ي والكرونا السو�د�ة، عملات وهي الیورو والجن�ه الإسترلیني والین ال�ا�اني والدولار الكندي والفرنك السو�سر 

وق�مة المؤشر تدل على ق�مة الدولار الأمر�كي في الأسواق العالم�ة، �ما أن مؤشر الدولار الأمر�كي مماثل 

 2.للمؤشرات الأخرى المرجحة للتجارة والتي تستخدم أ�ضًا أسعار الصرف من العملات الرئ�سة نفسها 

�مراق�ة ق�مة الدولار الأمر�كي مقارنة �سلة من العملات المختارة في  مؤشر �سمح للمتداولین  و�عرف �أنه  

متعلقة  مخاطر  أي  ضد  مراهناتهم  من  �التحوط  للمتداولین  الدولار  مؤشر  و�سمح  �ما  المنفردة،  الصفقة 

 3.�الدولار، و�تم حساب مؤشر الدولار عن طر�ق تحلیل أسعار صرف العملات الست الرئ�سة 
 

 

 
1 The World Bank: GDP (current US$) - United States, viewed 06/06/2021, https://data.worldbank.org/ 
2 James Chen: U.S. Dollar Index (USDX), update 28/12/2020, viewed 06/06/2021, https://www.investopedia.com/ 
3 IBID, viewed 06/06/2021. 

https://data.worldbank.org/
https://www.investopedia.com/
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 )2021-7201خلال الفترة الزمن�ة (   USDX): مؤشر24(  الشكل الب�اني رقم

 
 ,https://sa.investing.com/12/06/2021,   viewed US Dollar Index:  المصدر

الأجنب�ة   العملات  صرف  لسعر  المرجح  الهندسي  المتوسط  �احتساب  المؤشر  هذا  ق�مة  حساب  و�تم 

(الیورو، الین ال�ا�اني، الجن�ه الإسترلیني، الدولار الكندي، الكرون السو�دي، الفرنك السو�سري) مقابل الدولار 

 1 الأمر�كي وفقا للص�غة التال�ة:

𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈 = 50.14348112 × EUR / USD−0.576 × USD / JPY0.136 × GBP / USD−0.119

× USD / CAD0.091 × USD / SEK0.042 × USD / CHF0.036 
لأنها  وذلك  سال�ة  إشارة  ذو  والیورو  الإسترلیني  الجن�ه  من  لكل  النسبي  الوزن  أن  الص�غة  من  ونلاحظ 

 .عملات م�اشرة �ما ذ�رنا سا�قا

 بینما الوزن النسبي لكل من الین ال�ا�اني والدولار الكندي والكرون السو�دي والفرنك السو�سري ذو إشارة

 .موج�ة، لأنها عملات غیر م�اشرة

 : وتعطى الأوزان النسب�ة للعملات المؤلفة للمؤشر وفقا للجدول التالي
 

 
1 BabyPips: The U.S. Dollar Index Formula, viewed 09/06/2021, https://www.babypips.com/ 

https://sa.investing.com/
https://www.babypips.com/
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 النسب�ة للعملات ضمن المؤشر  ن ): الأوزا09(رقم  الجدول  

%الوزن النسبي   العملة  
 الیورو 57.6%

 الین الیاباني  13.6%

 الجنیھ الإسترلیني 11.9%

 الدولار الكندي 9.1%

السویدي ا الكرون 4.2%  

 الفرنك السویسري 3.6%

 ,U.S. Dollar Index, viewed 12/06/2021  المصدر: من اعداد الطل�ة �الاعتماد على

https://www.wikiwand.com 
 

 : رسم ب�اني لأوزان عملات مؤشر الدولار الأمر�كي. ) 25(رقمالشكل  

 
  ,https://masterforex.vn ,09/06/2021 viewed USD indexالمصدر:

 
 
 

 

https://www.wikiwand.com/
https://masterforex.vn/
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 . USDXالمطلب الثاني: العوامل المؤثرة في مؤشر الدولار الأمر�كي  
 ل�عض العوامل المؤثرة في المؤشر. تحلیللمؤشر الدولار ثم  تحلیل تقد�مسنحاول خلال هذا المطلب  

 الأمر�كي.  أولا: تحلیل مؤشر الدولار

 �مكن تحلیل مؤشر الدولار من خلال الشكل الب�اني التالي:  
 )2020-2015خلال الفترة الزمن�ة (   USDX): مؤشر26الشكل الب�اني رقم (

 
  www.tradingview.com 16/06/2021, viewed ,U.S. DOLLAR CURRENCY INDEXالمصدر:

 : من الشكل الب�اني نلاحظ

ورغم هذا لم یدم هذا الارتفاع لأنه خلال الر�ع    100.325الى    2015  سنةمؤشر الدولار    ارتفاع   نلاحظ 

ولاكن �عدها �حقق عودة معتبر حیث �صل الى   93.048شهد انخفاض ل�صل الى    2016  سنةالأول من  

عموما تعتبر فترة مستقرة    2017، وتأتي سنة  2015حیث تعتبر اكبر ق�مة �صلها مقارنة �سنة    102.205

السنة   بدا�ة  في  المؤشر  ق�مة  �انت  الى    92.525حیث  وصل  نهایتها  سنة   94.567ومع  تعتبر  ولاكن 

الى  م  2018 انخفض  حیث  الدولار  المؤشر  على  تمر  التي  الفترات  اسوء  ق�مة    89.129ن  ادنى  وتعتبر 

وتعتبر   2019،لتأتي سنة    97.166�حقق عودة معتبرة حیث بلغ    سنة سنوات ولاكن في نها�ة ال  ستة خلال  

ق�متي   بین  یتراوح  و�عدها سنة  97.286و   99.966مسقرة حیث ضل  المؤشر   2020،  ق�مة  بلغت  حیث 

 .91.95خلال الر�ع الأول ولا �نه انخفض في نها�ة السنة الى  98.966

http://www.tradingview.com/
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حتى ولو �انت بدقائق فهو دائم التغییر وذلك راجع لعدة    یتغیر مؤشر الدولار �استمرار من فترة الى أخرى 

 مستمر.عوامل تؤثر عل�ه �شكل 

 :Federal Discount Rate الفیدرالي خصم السعر  :ثان�ا

 من خلال الشكل التالي: الفیدرالي الخصم سعریمكن تحلیل 

 ) 2020-2015خلال الفترة الزمن�ة (  الفیدرالي سعر الخصم  ):  27الشكل الب�اني رقم (

 
 www.tradingview.com 16/06/2021, viewed ,Federal Discount Rateالمصدر:  

   من الشكل الب�اني نلاحظ:

الفائدة في   الى    0.75تم ارتفعت الى      0.5�انت تقدر ب    جافى ان أسعار  و حافظت على استقرارها 

سنة   من  نوفمبر  الاستثمارا2015غا�ة  لاستقطاب  الأمر�ك�ة  الحكومة  من  محاولة  في  وهذا  الأجنب�ة،    ت، 

بین   الفترة  الفائدة خلال  ارتفاع معدلات  ق�متها من    2019-2016ونلاحظ  ارتفعت   الى    0.37%حیث 

والس�طرة   %2.42 المعروضة  النقود  �م�ات  لتقلیل من  وذلك  الانكماش�ة  الس�اسة  نحو  التحول  �سبب  وهذا 

ولكن   ، المنخفضة  الفائدة  معدلات  �سبب  ترتفع  لا  لكي  التضخم  معدلات  سنة    على  انخفضت   2020في 

العالم�ة    توذلك �سبب ازمة �رونا العالم�ة التي اثرت على الاقتصاد�ا   0.09%المعدلات الى ان وصلت لـ  

 قتصاد والتغلب على الازمة. لاالمعدلات محاولة منها لنهوض �ا   ضولهذا قامت الحكومة الامر�ك�ة بتخف�

http://www.tradingview.com/
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 الفیدرالي.سعر الخصم �مؤشر الدولار  مقارنةثالثا: 

 : یلي  الفیدرالي ف�ما  الخصم وسعر الدولار مؤشر بین العلاقة توض�ح سنحاول
 )2020-2015خلال الفترة الزمن�ة (   الفیدراليوسعر الخصم    USDX): مؤشر28الشكل الب�اني رقم (

 

 Federal Discount Rate and U.S. DOLLAR CURRENCY INDEX, viewedالمصدر:  

www.tradingview.com 16/06/2021, 

 نلاحظ من الشكل الب�اني:  

الفا ث معدلات  في  عند  �ات  وصلت  2015سنة  خلال    %0.75ئدة  ان  الى  تدر�ج�ا  ترتفع  بدأت  تم   ،

و�ل هذا .  %0.09الى ان وصلت    2020، تم عادت لتنخفض تدر�ج�ا خلال سنة  2019سنة    2.42%

قابله أ�ضا ارتفاع تدر�جي متدبدب في ق�مة مؤشر الدولار حیت بلغت ق�مة المؤشر خلال الر�ع الأول من  

 دولار.    99بلغت ق�مة المؤشر ما �قارب  2020دولار، وخلال الر�ع الاول من سنة  83.47  2010سنة 

 

 

 

 

http://www.tradingview.com/
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 : أسعار النفط الخام. را�عا

 :التالي  الشكل خلال  من الخام  النفط  سعر  تحلیل �مكن
 )2020-2015خلال الفترة الزمن�ة (  النفط الخام  ): مؤشر29الشكل الب�اني رقم (

 

 www.tradingview.com ,16/06/2021viewed  ,CFDS ON CRUDE OIL (BRENT)المصدر:  

دولار للبرمیل وصل في نها�ة    65اسعار النفط �قدر ب  �ان متوسط    2015نلاحظ في الر�ع الاول من  

الى حدود   2016دولار و�عتبر انخفاض �بیر حیث واصل الهبوط مطلع    30اغلق النفط الخام عند    2015

وتع   ،دولار  27 الاو�ك  منظمة  تدخل  الى  ادى  الاول  ا وهذا  النصف  في  مستقلین  منتجین  مع   2016ونها 

الى   النفط  برمیل  مطلع    38ل�صعد  الاسعار  لترتفع  الانتاج  تخف�ض  قرار  �عد  وذلك  حیث    2017دولار 

دولار للبرمیل   56بلغ    2017واصلت الاسعار �ارتفاع ولا �ن �شكل �طيء وفي نها�ة النصف الاول من  

الى   الثالث  الر�ع  الفترة ظل متوسط الاسعار  دولار و   61ل�صل في  نها�ة   2018دولار حتى سنة    65في 

الاسعار ب   فیها  قدرت  الى    70التي  الاول  النصف  نها�ة  في  لتصل  الاسعار    75دولار  واستمرت  دولار 

الى   الى    86�ارتفاع لتصل  انخفض  الثاني  النصف  نها�ة  شهد    2019دولار، في    53دولار ولا �ن مع 

حیث انهار   2020دولار في نها�ة ، وتأتي سنة    65يء نوعا ما  ل�صل الى  النفط تحسن الذي �عتبر �ط 

سنة وذلك �سبب ازمة    17دولار للبرمیل و�عتبر ادنى مستوى �صل ال�ه منذ    25البترول انه�ار �بیر ل�سجل  

http://www.tradingview.com/
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معتب عودة  �حقق  الفترة  نها�ة  في  والكن  العالمي  النتاج  وعلى  العالمي  الاقتصاد  على  اثرت  التي  رة كورونا 

 دولار . 55ل�صل الى 

 النفط الخام. �أسعاررنة مؤشر الدولار امقخامسا: 

 : یلي  الخام ف�ما  النفط  روسع الدولار مؤشر بین العلاقة توض�ح سنحاول
 )2020-2015خلال الفترة الزمن�ة (  النفط الخام  مؤشرمؤشر الدولار و ):  30الشكل الب�اني رقم (

 

 ,U.S. DOLLAR CURRENCY INDEX and CFDS ON CRUDE OIL (BRENT) :المصدر

www.tradingview.com 16/06/2021,viewed  

اما اسعار النفط فكانت    96.89�ان مؤشر الدولار �قدر بـ    2015في النصف الاول من سنة    هنلاحظ ان

في نها�ة الفترة اما �النس�ة لأسعار النفط فقد   100.25دولار للبرمیل، حیث ارتفع مؤشر الدولار الى  59.26

فقد شهد   2016  دولار للبرمیل، اما في سنة  37.25شهدت انخفاض �بیر حیث وصلت في نفس الفترة الى  

، و�ینما أسعار النفط فقد 95.82النصف الاول انخفاض في مؤشر الدولار و�عتبر انخفاض نسبي حیث بلغ  

دولار وفي المقابل     49دولار ولاكن عاد لیرتفع مع نها�ة الفترة الى    30انخفضت في شهر ف�فري لتصل الى  

، وانخفضت اسعار النفط 101.51ل�صل الى  شهد مؤشر الدولار ارتفاع في النصف الثاني من نفس السنة  

الى   لتصل  اوت  شهر  الى    44في  ارتفعت  الفترة  نها�ة  في  ولاكن  للبرمیل،    52دولار  سنة  دولار  شهدت 

دولار في بدا�ة الفترة الا   101فالبرغم من وصوله الى سعر    ،في مؤشر الدولار الأمر�كي  انخفاض  2017

http://www.tradingview.com/
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ه ذاما أسعار النفط فقد شهدت ارتفاع خلال ه  .92.12ى ق�مة  انه شهد تراجع في نهایتها حیث انخفض ال

  2018سنة    ما اللبرمیل.  دولار    58  نهایتها   وفيدولار،    52السنة، حیث بلغ سعر النفط في بدا�ة الفترة الى  

�سنة   مقارنة  الدولار  مؤشر  في  انخفاض  ب  2017فشهدت  قدر  فقد   بینما   ،93.44  ـحیث  البترول  أسعار 

اما اسعار   97.40ارتفع مؤشر الدولار ل�صل الى    2019، وفي سنة  دولار  64.78  ـوظ بشهدت ارتفاع ملح

الى   انخفضت  فقد  سنة    57النفط  وتعد  حیث    2020دولار،  العالم�ة  �ورونا  ازمة  �سبب  وذلك  استثنائ�ة 

 ل. دولار للبرمی 39.41اما بنس�ة لأسعار النفط فقد انخفضت الى غا�ة  95.92انخفض مؤشر الدولار الى 

 : معدلات ال�طالة.سادسا

 : التالي الشكل خلال ال�طالة من معدلات تحلیل �مكن
 ) 2020-2015): منحنى ب�اني معدل ال�طالة في الولا�ات المتحدة الأمر�ك�ة خلال الفترة (31الشكل رقم (

 

 ,United States Unemployment Rate, viewed 10/06/2020:  المصدر
https://tradingeconomics.com 

 

 

https://tradingeconomics.com/
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 نلاحظ من الشكل الب�اني:  

و�عتبر معدل مرتفع نوعا ما وهذا راجع الى مخلفات  % 5.3نس�ة    2015ان معدل ال�طالة قد بلغ سنة  

حیث بلغت نسبته   2019سنة    ، واستمر المعدل في الانخفاض تدر�ج�ا الى غا�ة2008الازمة المال�ة لسنة  

%،  3.9نحو    2018، و�لغت نس�ة ال�طالة في د�سمبر  1969% ل�سجل أدنى مستو�اته منذ د�سمبر  3,5

%، و�عود هذا الانخفاض التدر�جي لق�ام الاقتصاد الأمر�كي �خلق  4.7نحو    2017بینما بلغت في د�سمبر  

 العدید من فرص العمل خلال هذه الفترة.

ألف وظ�فة    161و  ألف وظ�فة،  223  2018الز�ادة الشهر�ة في عدد الوظائف لسنة  حیث بلغ متوسط   
 . في معدل ال�طالة % 3.5قابله تسجیل  2019سنة 

سنة   من  بدا�ة  ال�طالة  لمعدل  سر�ع  ارتفاع  الب�اني  المنحنى  من خلال  نس�ة    2020ونلاحظ  بلغ  حیث 

% و�عتبر هذا الارتفاع الأسوأ منذ الكساد الكبیر في ثلاثین�ات القرن الماضي. وهذا راجع الى جائحة  14.7

لین  سنةمر�ك�ة، ما دفع �ملایین الكورونا التي ضر�ة العالم، وعمل�ات الغلق الإج�ار�ة في غالب�ة الولا�ات الأ

العاطلین عن العمل، وتسجیلهم ضمن أرقام ال�طالة وفق ب�انات وزارة العمل الأمر�ك�ة. �الإضافة    إلى طوابیر

 الى الأزمة المال�ة التي خلفتها هذه الجائحة. 

، مع 2020ن ماي  لكن سرعان ما بدأ معدل ال�طالة في الولا�ات المتحدة یتراجع �شكل تدر�جي اعت�ارا م 

ما   وهذا  فیروس �ورونا،  تفشي  مع  للتأقلم  محاولة  في  البلاد،  في  الاقتصاد�ة  للأنشطة  الجزئي  الفتح  عودة 

 یوضحه المنحنى الب�اني. 
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 الدولار �معدل ال�طالة: مؤشر سا�عا: مقارنة

 :الدولار ومعدل ال�طالة ف�ما یلي  مؤشرسنحاول توض�ح العلاقة بین 

 ) 2020-2015مؤشر الدولار في الولا�ات المتحدة الأمر�ك�ة خلال الفترة (و  معدل ال�طالةل): منحنى ب�اني  32الشكل رقم (

 

  ,U.S. DOLLAR CURRENCY INDEX and UNRATE, viewed 16/06/2021المصدر:  
 www.tradingview.com 

 : الب�اني من الشكل  ظ نلاح

الفترة    تدر�جيانخفاض   خلال  ال�طالة  ان   2020-2015لمعدل  سنة  خحیث  معدل    2019فضت  الى 

، تم دولار  99  ي في حوال  2019واستقر سنة    الدولار خلال نفس الفترة  لمؤشر ، قابله ارتفاع متدبدب  % 3.5

بلغ في    حیثانخفاض في مؤشر الدولار  ، قابله  2020عاد معدل ال�طالة للارتفاع �شكل سر�ع خلال سنة  

 دولار. 91 حواليالر�ع الأخر من هذه السنة 

 

 

 

 

 

http://www.tradingview.com/
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 . DJIAمؤشر داوجونز الصناعي ثامنا: 

 الشكل التالي: �مكن تحلیل مؤشر داوجونز الصناعي من خلال 

 2020-2015خلال الفترة    DJIAمؤشر داو جونز   :)33الشكل الب�اني رقم(

 

 ,www.tradingview.com 20/06/2021,viewed  Dow Jones Industrial Average Index  المصدر:  

دولار حیث    16281.69الأسعار في داو جونز الى  انخفض متوسط    2015نلاحظ ان في نها�ة سنة  

دولار لتحقق    19855.94ارتفعت الأسعار الى غا�ة    2016  سنةوفي    %2.28انخفضت الأسعار �معدل  

ق�مة بلغت   2017عن الفترة السا�قة، و�قي المؤشر في تصاعد مستمر ل�سجل في نها�ة    %12.74نموا بـ  

 2018عتبر الأكبر مقارنة �الفترات السا�قة، ولقد شهدت  حیث �  %24.76دولار �معدل نمو    24747.03

بـ   الى    %5.46انخفاض  ل�صل  الماض�ة  السنوات  الثلاثة  خلال  الأدنى  �ن    23279.7و�عتبر  لا  دولار 

استثنائي    2020  سنةدولار، و�ان    28095.54ل�صل الى    %22.66بلغت    2019�عدها ل�سجل عودة في  

دولار ول�حقق   21925.25حیث انخفض المؤشر في المرحلة أولى وذلك �سبب فیروس �ورونا ل�صل الى  

 .%7.09دولار ومعدل نمو   30653.95ل�صل الى   سنةعودة في النصف الأخیر من نفس ال

http://www.tradingview.com/
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 مؤشر الدولار �مؤشر داو جونز  تاسعا مقارنة

 الدولار ومؤشر داو جونز من خلال الشكل التالي: �مكننا المقارنة بین مؤشر 

 : 2020-2015) مقارنة مؤشر الدولار �مؤشر داو جونز خلال الفترة 34الشكل الب�اني رقم(

 

 ,U.S. DOLLAR CURRENCY INDEX and Dow Jones Industrial Average Indexالمصدر:  
www.tradingview.com 20/06/2021,viewed   

  2017  سنةنلاحظ انه عندما یرتفع مؤشر داو جونز �قابله انخفاض في مؤشر الدولار وذلك یتجلى في  

 24747.03الى    2015دولار سنة    16281.69حیث حقق مؤشر داو جونز ارتفاع ملحوظ حیث قفز من  

دولار في نفس الفترة، لم   94.567دولار الى    102.205مؤشر الدولار انخفض من  دولار اما �النس�ة الى  

  سنة تقل�ات �بیرة وانا �انت فترة مستقرة نسب�ا لكلى المؤشر�ن حتى نها�ة    2019و  2018تشهد الفترة ما بین  

جونز    2019 داو  ارتفع  ال  %1.77حیث  نفس  من  الأول  النصف  مؤشر سنةعن  انخفض  المقابل  وفي   ،

و�حقق مؤشر الدولار ارتفاع بـ   %13.74انخفض داو جونز �معدل    2020، وفي مطلع  %1.7لار بـ  الدو 

 .%11.69السابق، اما مؤشر الدولار انخفض بت  سنةعن ال 7.09%

http://www.tradingview.com/
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 لمؤشر الدولار الأمر�كي. ق�اس�ةالثاني: دراسة  ثالم�ح

المتحصل علیها   النتائج  الدراسة وتحلیل  المستخدمة في  تقد�م الأسالیب  الم�حث  سنحاول من خلال هذا 

 لمعرفة مدى تأثیر المتغیرات المستقلة على مؤشر الدولار الأمر�كي.  

 في الدراسة الق�اس�ة.   المستخدمة سالیب الأالمطلب الأول: 

دقة   تضمن  والتي  المتقدمة  الإحصائ�ة  الأسالیب  من  المتعدد  الخطي  الانحدار  أجل    الاستدلال�عد  من 

طر�ق   عن  ال�حث  نتائج  موضوع    الاستخدامتحسین  الظواهر  بین  سب�ة  علاقات  إ�جاد  في  للب�انات  الأمثل 

العلا  والانحدار ال�حث عن  تعبر  ر�اض�ة  معادلة  إ�جاد  عن  ع�ارة  هو  المتعدد  متغیر�ن الخطي  بین  قة 

أ�ضا عن   ع�ارة  وهو   ، مستقبل�ة  �ق�م  والتنبؤ  سا�قة  ق�م  لتقدیر  التا�ع  انحداروتستعمل  على  (Y) للمتغیر 

المستقلة المتغیرات  الذي ،  kX….. 2X,  1X  :العدید من  التا�ع  المتغیر  بتغیرات  التنبؤ  �ستخدم في  فهو  لذا 

فكرته على العلاقات الدلال�ة التي تستخدم ما �عرف �شكل التشتت  یؤثر ف�ه عدة متغیرات مستقلة أي تعتمد  

 أو الانتشار. 

إن الانحدار الخطي المتعدد ل�س مجرد أسلوب واحد و�نما مجموعة من الأسالیب التي �مكن استخدامها  

  معادلة واللمعرفة العلاقة بین متغیر تا�ع مستمر وعدد من المتغیرات المستقلة التي عادة ما تكون مستمرة،  

 الخط�ة في الانحدار الخطي المتعدد هي

𝑌𝑌 =  𝛼𝛼 +  𝛽𝛽1𝑋𝑋1 +  𝛽𝛽2𝑋𝑋2 +  𝛽𝛽3𝑋𝑋3 +  𝛽𝛽4𝑋𝑋4 +  𝜀𝜀𝑖𝑖 

 .المتغیر التا�ع= Y  أنحیث 

1X = 2                                     المتغیر المستقل الأولX =  الثانيالمتغیر المستقل.   

3X =  4                                     الثالثالمتغیر المستقلX =  الرا�عالمتغیر المستقل. 

α  =ق�مة ثابتة Constant أو. Intercept 

2X  =المتغیر المستقل الثاني.   

1β    =  الانحدارمیل  Y  المستقل الأول المتغیر  المتغیر المستقل   Y الانحدارمیل  =    2β    .على  على 

 .الثاني 
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2β    =  الانحدارمیل Y   المستقل المتغیر  المستقل   Y الانحدار میل  =    2β   .الثالثعلى  المتغیر  على 

   .الرا�ع

𝜀𝜀𝑖𝑖  .المتغیرات العشوائ�ة = 

المتعدد النموذج  ه�كل�ة    فرض�ات  فرض�ات  المتعدد:  الانحدار  نموذج  في  الفرض�ات  من  نوعان  هناك 

 .وأخرى عشوائ�ة

 . : الفرض�ات اله�كل�ةأولا

 .المتغیراتعدد المشاهدات أكثر من عدد 

 :عدد الأعمدة في المصفوفة، أي  K تساوي  X رت�ة مصفوفة الب�انات - 2

Rang (x' x-p+1 =) (x' x) - existe, | x' x | ≠ 0 

(x′ x)فان  ∞إلى + nعندما یؤول  3
𝑛𝑛

 أحاد�ة. مصفوفة معرفة وغیر  

 العشوائ�ة.: الفرض�ات ثان�ا

 اخدها وملاحظتها بدون أخطاء. یتم    iXالق�م 

 .E(µ)=0الق�مة المتوقعة لمتوجه الخطاء تساوي متجه الصفر أي: 

 | تمثل مصفوفة الوحدة.   nحیث  2σ  =)'(µ µ E |تجانس الت�این للعناصر العشوائ�ة ثابت 

�𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐 �𝜇𝜇𝑖𝑖  𝜇𝜇′𝑗𝑗انعدام الارت�اط الذاتي للأخطاء:   = 𝐸𝐸(�𝜇𝜇𝑖𝑖  𝜇𝜇′𝑗𝑗� = 0 , 𝑖𝑖 ≠ 𝑗𝑗. 

�𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐 �𝜇𝜇𝑖𝑖  𝜇𝜇′𝑗𝑗الأخطاء مستقلة عن المتغیرات المستقلة، أي:   = 0 . 

 .النموذج�عتبر مق�اسا لجودة تفسیر  (R- Square) معامل التحدید

بهذا   (F) اخت�ار  المتعلقة  العدم  فر�ضة  تنص  حیث  �كل،  الانحدار  نموذج  معنو�ة  اخت�ار  على  �ساعد 

استخدامه غیر معنوي وغیر دال إحصائ�ا ولا �مكن الاسترشاد �ه في  الاخت�ار أن نموذج الانحدار الذي تم  

التنبؤ، وت �ق�مةقعمل�ة  المتعلق  المعنو�ة  الفرض�ة في حال �ان مستوى  أو �ساوي مستوى  F بل هذه  أكبر 

المعتمد %  تم  5الدلالة  الذي  الانحدار  نموذج  أن  الاخت�ار  بهذا  المتعلقة  البدیلة  الفر�ضة  تنص  حین  في   ،
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وت استخد التنبؤ،  �ه في عمل�ة  الاسترشاد  و�مكن  إحصائ�ا  ودال  �ان قامه معنوي  في حال  الفرض�ة  هذه  بل 

 . 5أصغر أو �ساوي مستوى الدلالة المعتمد %  F مستوى المعنو�ة المتعلق �ق�مة

: �مكن من خلاله اخت�ار معنو�ة معامل الانحدار، لمعرفة مدى أهمیته في نموذج الانحدار. حیث  Tاخت�ار 

ص فر�ضة العدم المتعلقة بهذا الاخت�ار أن معامل الانحدار المتعلق �المتغیر المستقل غیر معنوي وغیر تن

بل هذه الفرض�ة في حال �ان مستوى  تقدال إحصائ�ا وأنه �عكس التغیرات التي تطرأ على المتغیر التا�ع، و 

�ق�مة   المتعلق  �ساوي   Tالمعنو�ة  أو  الدلالة    أكبر  % مستوى  البدیلة  5المعتمد  الفر�ضة  تنص  حین  في   ،

إحصائ� ودال  معنوي  المستقل  �المتغیر  المتعلق  الانحدار  معامل  أن  الاخت�ار  بهذا  �عكس    ا المتعلقة  وأنه 

  Tبل هذه الفرض�ة في حال �ان مستوى المعنو�ة المتعلق �ق�مة  قالتغیرات التي تطرأ على المتغیر التا�ع، وت

 1 .5لالة المعتمد % �ساوي مستوى الد أصغر أو

 .الامر�كي  على مؤشر الدولار المستقلة  أثر المتغیرات المطلب الثاني:

وذلك من خلال )  2016-2015(  سنقوم في هذا الم�حث �اخت�ار فرض�ات الدارسة خلال الفترة الزمن�ة 

أهداف الدارسة  للحصول على النتائج الإحصائ�ة المطلو�ة لخدمة    ،SPSS 26 الإحصائياستخدام البرنامج  

أي سیتم اخت�ار فرض�ات الدارسة عند مستوى ثقة   0.05الاعتماد على مستوى دلالة    وتساؤلاتها، حیث سیتم

95%. 

 : الشكل التالي متغیرات الدراسة وضحو�

 �مثل �ل من أسعار النفط ومعدل الخصم الفیدرالي ومعدل ال�طالة ومؤشر داو جونز، متغیرات مستقلة. 

 الدولار متغیر تا�ع. ومؤشر 

 

 

 

 

 
 . 75، ص  1988، عمادة شؤون المكت�ات، جامعة الملك سعود، الر�اض، مقدمة في الاقتصاد الق�اسي :الرحمانمحمد عبد المحمود عبد  1
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 ) المتغیرات المستقلة والمتغیر التا�ع: 35الشكل الب�اني رقم(

 
 . مما سبق على المصدر: من اعداد الطل�ة �الاعتماد

 

 

 

 SPSS 26.الجدول التالي یوضح نتائج الدراسة المط�قة �استخدام برنامج 

مؤشر الدولار

أسعار 
النفط

معدل 
الخصم 
الفیدرالي

مؤشر 
داوجونز 
الصناعي

معدل 
البطالة
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 . الانحدار المتعدد  :)10الجدول رقم (

المتغیر 
 التا�ع

R 
 الارت�اط

2R 

معامل 
 التحدید

F 
 

SIG B β 
 معامل الانحدار

T  
 المحسو�ة 

sig 

مؤشر 
 الدولار

 0240. -2.31 -0.384 أسعار النفط  106.11 0.04 4.282 0.204 0.451

سعر الخصم 
 الفدرالي 

0.529 2.717 .0080 

 6900. 4000. 0.071 معدل ال�طالة 

مؤشر داو  
 جونز

0.452- 2.873- .0050 

 spss.26المصدر: من اعداد الطل�ة �الاعتماد على مخرجات  

للعوامل المؤثرة (أسعار  أظهرت نتائج التحلیل الإحصائي للانحدار المتعدد وجود أثر ذو دلالة إحصائ�ة  

  حیث بلغ معامل الارت�اط  معدل ال�طالة، مؤشر داو جونز) على مؤشر الدولار   ،النفط، سعر الخصم الفدرالي 

 R  )0.451(    بدرجة ارت�اط  دلالة  ،ضع�فةوهو  مستوى  من  sig   عند  معامل   )0.05(   أقل  �ان  وقد   ،

معدل ال�طالة،   ، ) أي ان ز�ادة هذه العوامل ( أسعار نفط، سعر الخصم الفدرالي0.204(  �ق�مة R2 التحدید

  F  و�ؤ�د معنو�ة هذا التأثیر ق�مة �قابله ز�ادة وحدة واحدة من مؤشر الدولار    %20مؤشر داو جونز) بنس�ة  

سعر لمتعدد أن  وقد أظهرت نتائج تحلیل الانحدار ا)  0.05)، وهي ق�مة دالة عند مستوى اقل من (4.282(

 β وذلك من خلال معامل التأثیروهو تأثیر إ�جابي    مؤشر الدولارالأكثر تأثیرا على  الخصم الفدرالي العامل  

تأثیر    0.008عند مستوى الدلالة    %52.9 الذي بلغت ق�مته یل�ه مؤشر داو جونز الذي لد�ه  بـ   سلبيثم 

الدلالة    45.2% بتأثیر    0.005عند  النفط  أسعار  �أتي   0.024بدلالة    %38.4بنس�ة    بيسلو�ل�ه  وأخیرا 

وهذا �عني أن الز�ادة بوحدة واحدة ،   0.05عامل معدل ال�طالة الذي لا �أثر لأنه مستوى الدلالة اكبر من  

مؤشر   فيتغیر    یؤدي إلى  (سعر الخصم الفدرالي، مؤشر داو جونز، أسعار النفط)    العوامل  في �ل من هذه  

أي تأثیر معنوي، وذلك من ال�طالة،  في حین لم �كن  ) على التوالي،  0.384-،0.452-،  0.529الدولار(

   وهي ق�م غیر دالة معنو�ا. 0.071تهمعامل التأثیر التي �انت ق�م  β خلال ق�م
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الفدرالي ومؤشر   إذا من خلال الجدول �ظهر وجود أثر ذو دلالة إحصائ�ة  التال�ة سعر الخصم  للعوامل 

 :تكون معادلة خط الانحدار مؤشر الدولار وعل�هعلى  داو جونز والنفط 

𝒀𝒀 = 𝟏𝟏𝟏𝟏𝟏𝟏.𝟏𝟏𝟏𝟏 − 𝟎𝟎.𝟑𝟑𝟑𝟑𝟑𝟑𝟑𝟑𝟏𝟏  + 𝟎𝟎.𝟓𝟓𝟓𝟓𝟓𝟓𝑿𝑿𝟐𝟐 − 𝟎𝟎.𝟒𝟒𝟒𝟒𝟒𝟒𝑿𝑿𝟒𝟒 

 

 Y.(مؤشر الدولار) المتغیر التابع : 

1X.أسعار النفط : 

2X: .سعر الخصم الفدرالي 

3X.معدل البطالة : 

4X .مؤشر داو جونز : 

الخصم   وسعر  النفط  واسعار  الدولار  مؤشر  بین  للعلاقة  المتعدد  الخطي  الانحدار  معادلة  خلال  فمن 

 الفدرالي ومؤشر داو جونز نستخلص النتائج التال�ة:  

الدلالة   .1 مستوى  عند  النفط  وأسعار  الدولار  مؤشر  بین  عكس�ة  علاقة  وجود   sigنلاحظ 

بنس�ة    0.024 النفط  أسعار  تنخفض  عندما  الدولار   %38.4حیث  مؤشر  في  الز�ادة  الى  یؤدي 

بوحدة واحدة وهذا راجع الى س�اسة الدولار الضع�ف الذي یتبناه الاحت�اطي الفیدرالي الأمر�كي في  

ارتفا  النفط  أوقات  أسعار  اكبر ع  المتحدة الامر�ك�ة من  الولا�ات  ان  �ما  الطاقة  تكلفة  وذلك لخفض 

و�التال النفط  وخفض    يمستوردي  للصادرات  التنافس�ة  القدرة  لاستعادة  فعالة  وسیلة  الدولار  خفض 

له  الواردات، عندما تكون أسعار النفط مرتفعة وذلك �سبب ز�ادة الطلب علیها و�ما ان النفط یتم تداو 

المعروضة   النقود  �م�ة  لز�ادة  النقدي  �إصدار  الفدرالي  الاحت�اطي  ف�قوم مجلس  یتأثر  فهو  �الدولار 

 وتحقیق التوازن بین العرض والطلب وذلك من اجل خفض الأسعار النفط. 

الدلالة   .2 مستوى  عند  الفدرالي  الخصم  وسعر  الدولار  مؤشر  بین  وجود علاقة طرد�ة  نلاحظ 

sig  0.008 ارتفاع حیث  بنس�ة    ،  الخصم  بوحدة    %52.9معدل  الدولار  مؤشر  ارتفاع  الى  یؤدي 

واحدة، فعند ق�ام الحكومة الامر�ك�ة برفع معدل الخصم الذي یؤدي بدوره الى رفع سعر الفائدة وهذا  

إیداع  المرتفع و�شجعهم على  الفائدة  �جذبهم سعر  المستثمر�ن  ان  الأجنب�ة وذلك  الاستمارات  �جلب 

البنو  في  ومنه  أموالهم  الدولار  الطلب على  ز�ادة  و�هذا  المخاطر  من  تحقیق رب خالي  اجل  ك من 

 .ارتفاع في مؤشر الدولار
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  sigنلاحظ وجود علاقة عكس�ة بین مؤشر الدولار ومؤشر داو جونز عند مستوى الدلالة   .3

یؤدي الى ز�ادة في مؤشر الدولار بوحدة   %45.2، حیث اذا انخفض مؤشر داو جونز بـ  0.005

للافتراض النظري الذي نص على وجود علاقة طرد�ة بین مؤشر داو   وقد جاء ذلك مخالفاً   ،واحدة

داو جونز ، حیث    جونز ومؤشر الدولار، وقد �عود السبب في ذلك إلى تأثیر سعر الفائدة في مؤشر

الفیدرالي البنك الاحت�اطي  الفائدة من قبل  إیداع  مثلاً إلى تشج�ع    یؤدي رفع سعر  المستثمر�ن على 

الأمر�ك�ة و�التالي حدوث انخفاض في ق�مة   أموالهم في البنوك بدلاً من استثمارها في سوق الأسهم

 .لارتفاع أسعار الفائدة أثر إ�جابي على مؤشر الدولار الأمر�كي مؤشر داو جونز، بینما �كون 
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 خلاصة:

�عد تطرقنا في هذا الفصل الى مؤشر الدولار الامر�كي، واذي �عتبر من أهم الأدوات التي تستخدم من  

العملات   من  �سلة  مقارنة  الدولار  ق�مة  على  للتعرف  وذلك  الأجنب�ة،  العملات  سوق  في  المتعاملین  قبل 

أسعار   منها  أس�اب  لعدة عوامل و  دائم، وذلك راجع  �عدم الاستقرار وتغیر  الدولار  الاجنب�ة، و�تمیز مؤشر 

النفط، ومعدل الخصم الفیدرالي، ومؤشر داوجونز الصناعي، ومعدل ال�طالة، حیث تختلف دراجات تأثیرها،  

م النفط و  بین أسعار  تأثیر ضع�ف، وتوجد علاقة عكس�ة  له  ال�طالة  الدولارمعدل  أ�ضا    ،ؤشر  الصناعي 

 . علاقة عكس�ة مع مؤشر الدولار، بینما توجد علاقة عكس�ة بینه و بین معدل الخصم الفیدرالي
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 الخاتمة:
لنشاطات الاستثمارية والمالية  ل المكمل    السوق ذلك    هوالأجنبية    تسوق العملا  أنالى  توصلت هذه الدراسة  

بالمستثمرين الدوليين، سواء أكانوا هؤلاء مضاربين أو تجار يبيعون ويشترون مختلف العملات الدولية أو الخاصة  
كانوا مصدريين ومستوردين، فاللجوء إليه يسهل إبرام الصفقات وإتمام المعاملات المالية مع عدة أطراف، فضلا  

وتدخل بعض     ،المنتهجة من قبل عدة دول   عن تحقيق أرباح عالية بتكاليف قليلة، في ظل تنوع سياسات الصرف 
 حماية العملة الوطنية من أي تدهور يضر بالاقتصاد الوطني كالبنوك المركزية من أجل    الاطراف الى هذا السوق  

، وكذا التعرف على كيفية التنبؤ لويستلزم على المتعاملين الفهم الجيد لهذا السوق، من أساسات وإجراءات التداو 
الصرف   المؤشرات  بأسعار  مختلف  بتحليل  القيام  خلال  من  الظروف  تي  ت ال  الأساسيةوهذا  دراسة  على  عتمد 

أسعار  الناتج المحلي الإجمالي، البطالة،  متل    الاقتصادية العامة للدولة التي يرغب المتداول ببيع أو شراء عملتها
الرسوم البيانية المستخدمة   عتمد تحليلت. وأيضا المؤشرات الفنية التي  ، الاضطرابات السياسية والأمنية..الخالخصم

   .لتمثيل سلوك الأصل

وكبر حجم التداول فيها كما رئينا سابقا ترتبط بالعديد من العوامل،   ضخامتها ويمكن القول إن هذه السوق ول 
الدولار على الاقتصاد العالمي   نةهيم  وهي نفس العوامل التي تتحكم في مؤشر الدولار الأمريكي وهذا راجع لقوة

في سوق العملات    ةولكونه عملة رئيسية في هذه السوق، وكذا احتواء هذا المؤشر على مختلف العملات المتداول 
 الأجنبية.  

 : الفرضيات اختبار

 : يليمن خلال الدراسة التطبيقية يمكن التأكد من صحة الفرضيات فيما 
 النفط  وأسعار  الدولار  مؤشر  بين  عكسية  علاقةنلاحظ وجود    0.05عند مستوى الدلالة الإحصائية   •

جع لسياسة  العلاقة العكسية تر و   ،الفرضية الأولى  هذا ما يثبت صحة، و (2020-2015)  فترة الدراسة  خلال
الدولار المنخفض، فعند ارتفاع اسعار النفط تقوم الحكومة الامريكية بخفض العملة عن طريق الاصدار  

   النقدي وذلك لخفض تكلفة الطاقة.
وسعر الخصم   الدولار  مؤشر  نلاحظ وجود علاقة طردية بين  0.05  الإحصائية  الدلالة  مستوى   عند •

الدراسة  خلال  الفيدرالي   والعلاقة الطردية   ، الثانيةوهذا ما يثبت صحة الفرضية  ،  (2020-2015)  فترة 
تجذب   والتي  الفائدة،  أسعار  ترتفع  الخصم  سعر  ارتفاع  عند  حيث  الخصم،  بسعر  الفائدة  اسعار  لتأثر 
الاستثمار الاجنبي وتشجعه على ايداع الاموال في البنوك وبالتالي زيادة الطلب على الدولار، وبهذا ترتفع 

 ته. قيم
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الإحصائية   • الدلالة  ومعدل   الدولار  مؤشر  بينوجود علاقة ضعيفة    نلاحظ  0.05عند مستوى 
ه العلاقة الضعيفة  وهذ  ، الفرضية الثالثة   ينفي صحة  هذا، و (2020-2015)  فترة الدراسة  خلال   البطالة

 عالمي ولا يقتصر على الولايات المتحدة فقط. الدولار رجع لان مؤشر ت
مستوى   • الإحصائية  عند  ومؤشر   الدولار  مؤشر  بين  عكسية   علاقة  وجود  نلاحظ   0.05الدلالة 

حيث توجد    .رابعةوهذا ينفي صحة الفرضية ال  ،(2020-2015)  فترة الدراسة  خلال  داوجونز الصناعي
بسبب وسيط وهو أسعار الفائدة، فارتفاعها يجذب المستثمرين الى ايداع اموالهم في علاقة بين المؤشرين  

 .البنوك وعزوفهم عن الاستثمار في الأسهم

 النتائج والتوصيات: 

 : يلييمكن عرض أخم النتائج والتوصيات فيما  

 أولا: نتائج الدراسة.

 :لقد توصلت الدراسة من خلال الاختبار الإحصائي للفرضيات إلى العديد من النتائج وهي

  دولية   سيولة  يحوي   لأنه  وذلك  المالية،   المعاملات  مختلف  ينظم  إطار  هو  العملات الأجنبية  سوق  •
  الدخول   حرية  له  للعملات  فالمتداول  أخرى   جهة  ومن  التكاليف،  بأقل  الصفقات  إبرام  عن  فضلا   ضخمة
 . السوق  ىوال من والخروج 
 المنظمة  الضوابط   من  لمجموعة  يخضع  بل  عشوائيا،  يتم  لا  الأجنبية  العملة  سوق   في  التعامل •
 .الدوليين المستثمرين  لنشاط 
 التحليل  على  يقوم  أحدهما بأسعار صرف سوق العملات الأجنبية  التنبؤيوجد اتجاهين من أجل   •

  التي   للدولة  العامة   الاقتصادية  الظروف  دراسة  على  يعتمد  الذي(  fundamentalist analysis)  الأساسي
، الذي  (technical analysis)  الفني  التحليل  على  يقوم  والآخر،  عملتها  شراء  أو  ببيع  المتداول  يرغب
 . قراراتهم  اتخاذ  في  المستثمرين  ومساعدة  الأصل   سلوك  لتمثيل  المستخدمة  البيانية  الرسوم  تحليلعلى    يعتمد
  أما   حقيقية،  وبيانات  مدققة،  معلومات   على  بناء   بالقيمة   التنبؤ  اعتباره  في   يضع  الأساسي  التحليل •

  وتحليل   التاريخية،   البيانات  أساس  على  افتراضات  على   بناء  المتوقع  المستقبلي  بالسعر  فيتنبأ   الفني  التحليل
 . البيانات
توجد العديد من العوامل المؤثرة على مؤشر الدولار الأمريكي مثل أسعار النفط ومعدل الخصم  •

 الفيدرالي، ومؤشرات الأسهم. 
 .لار وأسعار النفطعكسية بين مؤشر الدو  توجد علاقة (،2020- 2015فترة ) الخلال  •
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 وسعر الخصم الفيدرالي.  الدولار مؤشر علاقة طردية بينتوجد  (،2020- 2015فترة ) الخلال  •
 . ومعدل البطالة الدولار مؤشر بينعلاقة ضعيفة  توجد (،2020- 2015فترة ) الخلال  •
 .الصناعي ومؤشر داوجونز    الدولار  مؤشر  بين   عكسية  علاقة  توجد  (،2020- 2015فترة ) الخلال   •

 ثانيا: التوصيات 

التحليل  من  إليها  التوصل  تم  التي  النتائج  وكذلك  الدراسة  هذه  من  النظري  الإطار  في  تم عرضه  لما  وفقا 
 الإحصائي للبيانات، تم الخروج بالتوصيات التالية: 

العملات    • أو شراء  بيع  بشأن  القرار  اتخاذ  قبل  بشكل جيد  والفنية  الاقتصادية  المؤشرات  دراسة 
 جنبية. الأ

الاقتصادية على    • المتغيرات  بمتابعة  تقوم  المركزي  للبنك  تابعة  أو  أبحاث مستقلة  إنشاء مراكز 
 الأجنبية.   الصعيد العالمي ودراستها وتحليلها بغية التنبؤ بتأثيرها على سعر صرف العملات

 ودراسة أثرالقيام بدراسات أوسع على مؤشر الدولار الأمريكي وذلك على سلسلة زمنية أطول،   •
 . متغيرات أخرى في هذا المؤشر

الدولية وتسهيل عملية تداول  • لفتح المجال نحو الأسواق  انشاء بنوك رقمية جزائرية  التوسع في 
 العملات الأجنبية. 

 آفاق الدراسة: 

 : في من خلال الدراسة، يمكن عرض أهم آفاق هذا البحث

 على العملة المحلية. وأرثها الجزائرية لسوق العملات الأجنبية دخول البنوك   إمكانية •
   آثار التعامل بالعملة العالمية الجديدة )المقترحة( على سوق العملات الأجنبية. •
 تأثير سوق العملات الإلكترونية على سوق العملات الأجنبية في السنوات الأخيرة.  •
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 .الملاحق



 
 
REGRESSION 
  /MISSING LISTWISE 
  /STATISTICS COEFF OUTS R ANOVA 
  /CRITERIA=PIN(.05) POUT(.10) 
  /NOORIGIN 
  /DEPENDENT USDX 
  /METHOD=ENTER OIL FEDS UNP. 
 

 

 
 
Regression 
 
 

 
Notes 

Output Created 20-JUN-2021 14:58:30 

Comments  
Input Active Dataset DataSet0 

Filter <none> 

Weight <none> 

Split File <none> 

N of Rows in Working Data 

File 

72 

Missing Value Handling Definition of Missing User-defined missing values 

are treated as missing. 

Cases Used Statistics are based on cases 

with no missing values for 

any variable used. 

Syntax REGRESSION 

  /MISSING LISTWISE 

  /STATISTICS COEFF 

OUTS R ANOVA 

  /CRITERIA=PIN(.05) 

POUT(.10) 

  /NOORIGIN 

  /DEPENDENT USDX 

  /METHOD=ENTER OIL 

FEDS UNP. 



Resources Processor Time 00:00:00.02 

Elapsed Time 00:00:00.11 

Memory Required 3456 bytes 

Additional Memory Required 

for Residual Plots 

0 bytes 

 
 
[DataSet0]  
 

 

 
Variables Entered/Removeda 

Model 

Variables 

Entered 

Variables 

Removed Method 

1 UNP, FEDS, 

OILb 

. Enter 

a. Dependent Variable: USDX 

b. All requested variables entered. 

 

 
Model Summary 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .325a .105 .066 2.72679 

a. Predictors: (Constant), UNP, FEDS, OIL 

 

 
ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 59.606 3 19.869 2.672 .054b 

Residual 505.607 68 7.435   
Total 565.213 71    

a. Dependent Variable: USDX 

b. Predictors: (Constant), UNP, FEDS, OIL 

 

 
Coefficientsa 



Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 103.319 2.821  36.623 .000 

OIL -.127 .045 -.482 -2.821 .006 

FEDS .610 .544 .180 1.122 .266 

UNP -.278 .212 -.204 -1.310 .195 

a. Dependent Variable: USDX 

 
 
CORRELATIONS 
  /VARIABLES=USDX OIL FEDS UNP 
  /PRINT=TWOTAIL NOSIG 
  /MISSING=PAIRWISE. 
 

 

 
 
Correlations 
 
 

 
Notes 

Output Created 20-JUN-2021 14:59:23 

Comments  

Input Active Dataset DataSet0 

Filter <none> 

Weight <none> 

Split File <none> 

N of Rows in Working Data 

File 

72 

Missing Value Handling Definition of Missing User-defined missing values 

are treated as missing. 

Cases Used Statistics for each pair of 

variables are based on all the 

cases with valid data for that 

pair. 



Syntax CORRELATIONS 

  /VARIABLES=USDX OIL 

FEDS UNP 

  /PRINT=TWOTAIL NOSIG 

  /MISSING=PAIRWISE. 

Resources Processor Time 00:00:00.00 

Elapsed Time 00:00:00.03 

 

 
Correlations 

 USDX OIL FEDS UNP 

USDX Pearson Correlation 1 -.229 -.024 .003 

Sig. (2-tailed)  .053 .840 .978 

N 72 72 72 72 

OIL Pearson Correlation -.229 1 .670** -.648** 

Sig. (2-tailed) .053  .000 .000 

N 72 72 72 72 

FEDS Pearson Correlation -.024 .670** 1 -.582** 

Sig. (2-tailed) .840 .000  .000 

N 72 72 72 72 

UNP Pearson Correlation .003 -.648** -.582** 1 

Sig. (2-tailed) .978 .000 .000  
N 72 72 72 72 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

 
 
REGRESSION 
  /MISSING LISTWISE 
  /STATISTICS COEFF OUTS R ANOVA 
  /CRITERIA=PIN(.05) POUT(.10) 
  /NOORIGIN 
  /DEPENDENT USDX 
  /METHOD=ENTER OIL FEDS UNP DWJNS. 
 

 

 
 
Regression 
 
 



 
Notes 

Output Created 20-JUN-2021 15:09:51 

Comments  
Input Active Dataset DataSet0 

Filter <none> 

Weight <none> 

Split File <none> 

N of Rows in Working Data 

File 

72 

Missing Value Handling Definition of Missing User-defined missing values 

are treated as missing. 

Cases Used Statistics are based on cases 

with no missing values for 

any variable used. 

Syntax REGRESSION 

  /MISSING LISTWISE 

  /STATISTICS COEFF 

OUTS R ANOVA 

  /CRITERIA=PIN(.05) 

POUT(.10) 

  /NOORIGIN 

  /DEPENDENT USDX 

  /METHOD=ENTER OIL 

FEDS UNP DWJNS. 

Resources Processor Time 00:00:00.03 

Elapsed Time 00:00:00.08 

Memory Required 4080 bytes 

Additional Memory Required 

for Residual Plots 

0 bytes 

 

 
Variables Entered/Removeda 

Model 

Variables 

Entered 

Variables 

Removed Method 

1 DWJNS, UNP, 

OIL, FEDSb 

. Enter 

a. Dependent Variable: USDX 



b. All requested variables entered. 

 

 
Model Summary 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .451a .204 .156 2.59201 

a. Predictors: (Constant), DWJNS, UNP, OIL, FEDS 

 

 
ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 115.073 4 28.768 4.282 .004b 

Residual 450.140 67 6.719   
Total 565.213 71    

a. Dependent Variable: USDX 

b. Predictors: (Constant), DWJNS, UNP, OIL, FEDS 

 

 
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 106.111 2.852  37.202 .000 

OIL -.101 .044 -.384 -2.314 .024 

FEDS 1.798 .662 .529 2.717 .008 

UNP .096 .240 .071 .400 .690 

DWJNS .000 .000 -.452 -2.873 .005 

a. Dependent Variable: USDX 
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